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Informe de auditoria independiente de cuentas anuales
A los Accionistas de Urbar Ingenieros, 5.A,:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Urbar Ingenieros, S.A., que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo vy la mermoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion can las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de Urbar Ingenieros, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacidn
financiera apiicable & la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno gue consideren necesario para permitir la preparacidn de
cuientas anuales libres de fhcorreccion material, debida a fraude o error.

Respansabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada
en nuestra auditoria. Hemos Uevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que (as cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales,

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa
sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones det riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefar los
pracedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.
Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacidn de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién,
asf como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.
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Consideramos que (a evidencia de auditoria gue hemos obtenide proporciona una base
suficiente v adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen flet del patrimonio y de la situacién financiera de \a sociedad
Urbar Ingenieros, 5.A. a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion v, en
particular, con tos principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencidn sobre lo indicado en las Notas 2.e v 13.4 de la memoria adjunta, en
las que se indica que la Sociedad ha generado pérdidas durante el presente ejercicio
(principalmente como consecuencia del deterioro de la inversion mantenida en el
patrirnonic de su filial Metrocompost, 5.L.} v en los ejercicios anteriores, presentando un
patrimonio neto inferior a la mitad del capital social, y encontrandose por tanto en causa
de disolucion, Asimismo, como se indica en las Notas 2.e y 9.2.¢, la Sociedad ha
incumplido desde febrero de 2017 los pagos a efectuar a entidades de crédito previstos en
el acuerdo marco de refinanciacion firmado en 2015 por importe, hasta fecha de emisién
de este informe, de 294.456 euros. Esta circunstancia ha desembocado en el inicio de un
nuevo praceso de refinanciacién de su deuda.

A pesar de existir circunstancias que dificultan la capacidad de la Sociedad para continuar
con sus operaciones, al formular las cuentas anuales adjuntas bajo el principio de empresa
en funcionamiento, los administradores de la Soctedad han tenido en cuenta lo indicado en
la Nota 2.e de la memoria adjunta, en lo relativo a sus expectativas de que el proceso de
reestructuracion del endeudamiento financiera de ta Sociedad, iniciade en marze de 2017,
sea finalmente suscrito en condiciones favorables para el mismo y de que se cumpla lo
previsto en el plan de negoclo 2017-2021. Esto supondria la generacién de flujos de caja
suficientes que permitirian la realizacion de sus activos y el pago de sus pasivas por los
importes y segin la clasificacion que se muestra en las cuentas anuales adjuntas.

Considerande lo indicado en los parrafos anteriores, existe una incertidumbre material que
puede generar dudas significativas sobre \a capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento y recuperar sus activos, aspecialmente los activos no
corrientes, que dependerd de la evolucién de su actividad, del cumplimiento del nuevo
Plan de Negocio elaborado por los administradores de la Sociedad y de que se suscriba un
nuevo acuerdo de reastructuracion de deuda en condiclones favorables. Esta cuestion no
modifica la opinidn,
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Infarme sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y na forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citade informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como
auditores se timita a la verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisidn de informacidn distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de Urbar Ingenferas, S.A,
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Inferme de auditoria independiente de cuentas anuales consofidadas
Alos Accionistas de Urbar Ingenieros, S.A.;
Informe sobre [as cuentas anuales consalidadas

Hemos auditado las cuehtas anuales consolidadas adjuntas de Urbar Ingenieros, S.A. {en
adelante la Sociedad Dominante} y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que
comprenden el estado de situacién financiera consolidado a 31 de diciembre de 2016, la
cuenta de resultados consolidada , el estado del resultado global consolidado, el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efective consolidado y
la memoria consolidada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilldad de {os administradores en relacién con las cuentas anuales consolidaedas

Los administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio
consolidado, de la situacion financlera consolidada y de los resultados consolidados de
Urbar Ingenieros, S.A. y sociedades dependientes, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unidn Europea, y deimas
disposiciones del marco normativo de informacidn financiera aplicable al Grupo en Espafia,
y del control interno gue consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabitidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas
adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditaria de
conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espaiia.
Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de
que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacidn de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas.
Los procedimientas seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion
de los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales consolidadas, debida a
fraude o error. Al efectuar dichas valoraclones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el
control interno relevante para la formulacién por parte de los administradores de la
Sociedad Dominante de las cuentas anuakes consolidadas, con el fin de disefiar {os
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion scbre la eficacia del control interno de la entidad.
Una auditoria también incluye ta evaluacion de la adecuacidn de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilldad de las estimaciones contables realizadas por la direccién,
asi como la evaluacién de ta presentacién de las cuentas anuales consolidadas tomadas en
su conjunto,
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada de Urbar Ingenieros, $.A. y sociedades dependientes a 31 de
diciembre de 2016, asi como de sus resultados consolidados v flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminade en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por (a
Unidn Europea, y demas disposiciones del marco normative de informacion financiera que
resultan de aplicacion en Espafa.

Pdrrafo de énfasis

Ltamarvos la atencidn sobre lo indicado en las Notas 4.a) y 11 de la memoria consolidada
adjunta, en las que se indica que el Grupo ha incurrido en pérdidas de explotacion durante
los seis filtimos ejercicios principalmente por las pérdidas de la Sociedad Dominante, y
adicionalmente en el ejercicio 2016 por las pérdidas de la filial Metrocompost, S.L., la cual
ha incumplido de farma significativa lo previsto en el plan de negocio 2016-2020, y como
consecuencia ha supuesto la caida del volumen de ingresos del Grupa y los flijos de
efectivo de explotacion negativos del ejercicio 2016.

Adicionalmente la Sociedad Dominante presenta un patrimonioc neto inferior a la mitad del
capital social, encontrandose por tanto en causa de disolucién,

Asimismo, como se indica en las Notas 4.a) y 13, el Grupo ha incumplido con lo previste en
el acuerdo marco de refinanciacién firmado en 2015 con sus principales entidades
financieras, v adicionalmente no se han atendido pagos a las mismas por importe, hasta
facha de emisidn de este informe, de 324.197 euros. Esta circunstancia ha desembacado
en el inicio de un nuevo proceso de refinanciacidn de su deuda.

A pesar de existir circunstancias que dificultan la capacidad del Grupo para continuar con
sus operaciones, al formular las cuentas anuales consolidadas adjuntas bajo el principio
de empresa en funcionamiento, los administradores de la Sociedad Dominante han tenido
en cuenta lo indicado en la Nota 4,a) de la memoria adjunta, en lo relativo a sus
expectativas de que el proceso de reestructuracion del endeudamients financiero del
Grupo, iniciade en marze de 2017, sea finalimente suscrito en condiciones favorables para
el mismo y de gue se cumpla lo prevists en el plan de negocio 2017-2021. Esto supandria
la generacion de flujos de caja suficientes gue permitirian al Grupo la realizacidn de sus
activos y el pago de sus pasivos por los importes y segin la clasificacion que se muestra en
las cuentas anuales consolidadas adjuntas.
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Considerando lo indicado en los parrafos anteriores, existe una incertidumbre material
gue puede generar dudas significativas sobre la capacidad de las sociedades del Grupo
para continuar como empresas en funcionamiento y recuperar sus activos,
espectalmente los fondos de comercio, que dependeré de la evolucian de su actividad,
del cumplimiento del nuevo Plan de Negocle elaborado por los administradores de la
Sociedad Dominante v de que se suscriba un nuevo acuerdo de reestructuracion de
deuda en condiclones favorables. Esta cuestion no modifica la opinién.

Infarme sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciohes
que los administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la
situacion de Urbar Ingenieros, S.A. y sociedades dependientes, (a evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificade que \a informacion contable que contiene el citado
Informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consalidadas del ejercicio
2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacidn del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado ea este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacién distinta de a obtenida a partir de los registros contables de Urbar
Ingenieros, 8.A. y sociedades dependientes,
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