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DESCRIPCION DEL GRUPO

G w CATALANA
rupe h(ocm ENTE

CATOC VIDA
79,20%

COSALUD
100,00%

PREPERSA
100,00%

TECNISEGUROS
100,00%

MENENDEZ PELAYO
100,00%

CATOC SICAV
84,09%

SALERNO 94

100,00%

SOC|ed ad es NORTEHISPANA BILERO VDA BILBAO HIPOTECARIA
99,78% 99,72% 99,72%
Consolidadas
., )
por Integracion DEPSA SORBITA SEGUROS BIL3A0
100,00% 99.72%
G IO bal 99,72%
CCRAEUDCI:-II-(?NY BILBAO TELEMARK CREDI$(F; L\J(P(?AUCION
43,18% e 43,18%
C.0. CAPITAL AGENCIA
DE VALORES
100,00%
SOCIedad eS ATRADIUS ASITUR ASISTENCIA HERCASOL SICAV BAQUEIRA BERET
1 0 28,58% 33,82% 49,49%
Consolidadas por 49,99% : : :
uesta en
p . . CALBOQUER INPISA DOS SICAV
eQU|ValenC|a 20,00% 25.48%
SOCIEDADES SOCIEDADES SOCIEDADES OTRAS
ESPECIALIZADAS COMPLEMENTARIA DE INVERSION SOCIEDADES
DE SEGUROS S A LA ACTIVIDAD

ASEGURADORA




GRUPO CATALANA OCCIDENTE
Estructura organizativa 2008

Grupo VII( CATALANA | |
OCC IDEN—I—E CATOC VIDA PREPERSA MENENDEZ PELAYO SALERNO 94
79.20% 100,00% 100,00% 100.00%
COSALUD TECNISEGUROS CATOC SICAV
100,00% 100,00% 84,09%
Sociedades NORTEHISPANA BILBAO VIDA BILBAO HIPOTECARIA
. 99,78% 99,72% 99,72%
Consolidadas
., )
DEPSA S.ORBITA SEGUROS BILBAQ
por Integracion PSR %0.72% FONDOS
9%,
GIObaI "““ ..'.' ‘t“‘ = .,
o ATRADIUS NV 1 BILBAO TELEMARK 3 GRUPO X
: : CREDITO Y CAUCION £
) ] 64,23% ) 99,72% g 70,34% x
Y., Ll “ta,, i
C.0. CAPITAL AGENCIA
DE VALORES
100%
DEPSA SERVICIOS
Y GESTION LEGAL, SL
100%
GCO SERVICIOS
TECNOLOGICOS AIE
100%
SOC | ed ad es ASITUR ASISTENCIA HERCASOL SICAV BAQUEIRA BERET
|d d 28,54% 33,82% 49,49%
Consolidadas
CALBOQUER INPISA DOS SICAV
por pu esta en 20,00% 25.48%
equivalencia
GESIURIS
26,12%
SOCIEDADES SOCIEDADES
ESPECIALIZADAS DE COMPLEMENTARIAS SOCIEDADES DE OTRAS SOCIEDADES
A LA ACTIVIDAD 5
SEGUROS eREUR e INVERSION

ey
h‘ °
.

. La sociedad Atradius NV es la cabecera del Grupo Atradius y representa a todo su grupo de sociedades, incluyendo a Crédito y Caucién, S.A.
***" Cambio en el perimetro de consolidacién a partir de Enero del 2008




DESCRIPCION DEL GRUPO PRAN i I e
UN GRUPO CON 145 ANOS DE HISTORIA -I
Anos Contigo
a¢ 1.183 oficinas
£(3.923.108 polizas T . e
A( 21.030 agentes 4136é$&e
1,3 %

5(6.512 empleados

20 OfF.
267 NME o
" 0.8 % 108 Of,
d 1.060,7 MM.€
- ¢ ,

. 32,8 %
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SIGNIFICATIVOS
EJERCICIO 2008



HECHOS MAS SIGNIFICATIVOS EJERCICIO 2008

Mayor dimension del Grupo: incorporacion Atradius.

En un contexto de crisis economica: reduccion de resultados.
x Buen comportamiento del negocio tradicional.

x Seguro de Crédito afectado por el ciclo econémico.
Solidez de nuestro Balance.

Reduccion del valor en Bolsa de la accion de GCO.

El impacto de la crisis en el negocio asegurador
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HECHOS MAS SIGNIFICATIVOS EJERCICIO 5!)9?.‘
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Mayor dimension del Grupo: incorporacion Atradius.

En un contexto de crisis econdmica: reduccion de resultados.
& Buen comportamiento deliegocio tradicional.

X Seguro de Credito afectado per el ciclo economico.
Solidez de nuestro Balance.

Reduccion del valor en Bolsa de la accion de GCO.

El impacto de la crisis en el negocio asegurador
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Incorporacion de Atradius al Grupo &, by sRCCIDENTE

SEGUROS
= BILBAO
LEPANTO, S.A.
$E NomreHiseana
1.936 #0%
{l Crédito y Caucion 1.862 '
1.730

m 1.298 1.300
1.117
852

16,2%

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

icifras en millones de euros)
10

553

31,1%




HECHOS MAS SIGNIFICATIVOS EJERCICIO 2008
Incorporacion de Atradius al Grupo

SEGUROS
BILBAO
£5H) LEPANTO, S.A.

% NorTeEHISPANA

{l Crédito y Caucion 1.862

m 1.298 1.300
1.117
85

2

1.730

553

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

2.036
1.936

5,2%
4,0%

2006 2007 2008
(cifras en millones de euros)
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HECHOS MAS SIGNIFICATIVOS EJERCICIO 2908
Incorporacion de Atradius al Grupo -

Diversificacion geografica

esto paises

Resto CEgaI)
(1)
Paises Bd -
6%
Aleman®

5%
.

v Presencia en mas de 40 paises
v' 1.183 oficinas
Espafia v 21.030 agentes
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HECHOS MAS SIGNIFICATIVOS EJERCICIO 2008

(|

X En un contexto de crisis econdmica: reduccion de resultados.
x¢ Buen comportamiento del negocio tradicional.

X« Seguro de Credito afectado por el ciclo econémico.
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HECHOS MAS SIGNIFICATIVOS EJERCICIO 2008 ' /1|

Reduccion de resultados b,
2007 2008
Resultado consolidado 291,4 2,8 -99,0%
Negocio tradicional 147,8 162,6 : . 10,0%
Seguro de crédito 115,4 -172,7
Resultado atribuido 234,7 104,4 -55,5%

(cifras en millones de euros)
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HECHOS MAS SIGNIFICATIVOS EJERCICIO 2008 ' /1,

Rentabilidad A

2914

249,5

175,5
127,5
76,4
53,2 41,0
41,5
33,1
sEEmBE
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

(cifras en millones de euros)
m Resultado consolidado I Resultado atribuido



HECHOS MAS SIGNIFICATIVOS EJERCICIO 2008
Rentabilidad L

291,4

53,2
33,1 .

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

(cifras en millones de euros)
m Resultado consolidado I Resultado atribuido
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a{  Mayor dimension del Grupo: incorporacion Atradius.

X En un contexto de crisis econdmica: reduccion de resultados.
& Buen comportamiento delnegocio tradicional.
N Seguro de Credito afectado por .eI ciclo economico.

»  Solidez de nuestro Balance.

& Reduccion del valor en Bolsa de la accion de GCO.

x Elimpacto de la crisis en el negocio asegurador.
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HECHOS MAS SIGNIFICATIVOS EJERCICIO QQPBL
Solidez del Balance k. { N

2.173,3
2.027,3
1.775,2
1.296,1
419,7
333.2 3743 411,7

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

779,0

485,5

Cifras en millones de euros
1999 a 2003 en PGC, resto en NIFF 18
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HECHOS MAS SIGNIFICATIVOS EJERCICIO 2008

Mayor dimension del Grupo: incorporacion Atradius.

En un contexto de crisis economica: reduccion de resultados.
X Buen comportamiento del negecio tradicional.

X Seguro de Credito afectado por el ciclo economico.
Solidez de nuestro Balance.

Reduccion del valor en Bolsa de la accion de GCO.

El impacto de la crisis en el negocio asegurador.
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Mayor dimension del Grupo: incorporacion Atradius.
En un contexto de crisis economica: reduccion de resultados.
& Buen comportamiento deliegocio tradicional.
X Seguro de Credito afectado per el ciclo economico.
Solidez de nuestro Balance.
Reduccion del valor en Bolsa de la accion de GCO.

El impacto de la crisis en el negocio asegurador
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HECHOS MAS SIGNIFICATIVOS EJERCICIO 2008

El impacto de la crisis en el negocio asegurador

v

v

Crisis financiera.
Banca y seguros. Ciclo econdmico distinto.
La solvencia.

El modelo de negocio.

21
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\NALISIS DE LOS
RESULTADOS 2008




Ingresos :‘
Evolucion del ratio combinado g§

Resultados g




ANALISIS DE LOS RESULTADOS 2008

Continuo crecimiento de los Ingresos

(cifras en millones de euros)

% INCR.
0,
2007 2008 % INCR. PROFORMA
Multirriesgos 352,3 366,6 4,1%
Crédito 422,3 1.540,7 264,8% 1,8%
Diversos 272,7 2739 0,4%
Automoviles 445,6 439,9 -1,3%
Total Seguros Generales 1.492,9 2.621,1 75,6% 1,5%
Total Vida 542,6 610,0 12,4% 7,6%
TOTAL PRIMAS 2.035,5 3.2311 58,7% 3,4%
Ingresos por servicios 42,3 225,4 432,9% 45,5%
TOTAL VOLUMEN DE NEGOCIO 2.077,8 3.456,5 66,4% 5,3%
Rendimiento de las inversiones 405,6 398,4 -1,8%
TOTAL INGRESOS 24834 3.854,9 55,2% 4,6%
Aport. Planes de Pensiones 80,9 76,7 -5,1%
Aport. netas Fondos de Inversion 20,9 -18,7 n.d.
Multirriesgos
16%
Crédito 28%
2007 2008 :
e corregido

Diversos
13%

Crédito
47%

24



ANALISIS DE LOS RESULTADOS 2008
Evoluciéon del ratio combinado

117,7%
118,2%
109,3%  1104%
108,2%
104,7% 104,6%
105,9%
0,
%" 101,2%
99,6%
_______________________________ L1 Y S S
95,206
94,5%
y A
91.8% 93,6% 89,6% LY [ 90,9%
: 88.3% o
88,8% 88.0% 87 1% 87,3% 87.5%
81,3%
78,9% 78,4% 79,7%
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

CREDITO

SEG.GRALES

AUTOMOVILES

25



ANALISIS DE LOS RESULTADOS 2008
Evoluciéon del ratio combinado

81.3%
78.9% 78 4% 79,7%

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

26



ANALISIS DE LOS RESULTADOS 2008
Evolucion de los resultados

(cifras en millones de euros)

2007 2008 % INCR.
Multirriesgos 24,0 31,2 29,9%
Diversos 52,1 53,3 2,4%
Automdviles 40,1 40,4 0,8%
Vida 20,5 19,1 -6,8%
RESULTADO TECNICO ORDINARIO d/ GASTOS 136,7 1441 5,4%
Rendimiento Inversiones 65,5 73,5 12,3%
RESULTADO TECNICO / FINANCIERO ORDINARIO 202,2 217,6 7,6%
Impuesto Sociedades 54,4 55,0 1,1%
RESULTADO ORDINARIO 1478 162,6 10,0%
RESULTADO ATRADIUS Y CyC ORDINARIO 115,4 -172,7
RESULTADO NO RECURRENTE 28,2 12,9 -54,4%
RESULTADOCONSOLIDADOGCO2914 2 990% ........
Resultado socios externos 56,7 -101,6
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante 2347 104,4 -55,5%



ANALISIS DE LOS RESULTADOS 2008 ") -

Negocio tradicional .
2007
Primas facturadas (M€) 1.613,2 1.690,4 : 4,8%"
Resultado ordinario (M€) 147,8 162,6 : . 10,0%
Ratio combinado 89,1% 88,4% : -07 p....-"'

v Negocio en Espafia — Ramos con efecto anticiclico
v’ Fidelidad de los clientes a través de nuestra red de agentes profesionales
v Contencién del coste técnico y del ratio combinado

v Control permanente de los costes y programas de obtencién de sinergias

v' Buen comportamiento del margen financiero

p. - puntos
28



ANALISIS DE LOS RESULTADOS 2008
Negocio de seguro de credito

2007 2008

. Primas facturadas (M€) 4223 1.540,7
Espana 422,3 507,9

Resto paises 1.032,8
Resultado ordinario (M€) 115,4 -172,7
Ratio combinado 87,5% 118,1%
Coste técnico 70,2% 88,9%
Comisiones 9,5% 10,3%

: Gastos 7,8% 18,9%
: Resultado atribuido (M€) 49,8 -78,0
Recursos Permanentes Atradius 969,22 1.131,1

p. - puntos

% Incr.

264,8%
20,3%

+30,6 p.
18,7 p.
0,8 p.

29



ANALISIS DEL
BALANCE 2008



BALANCE CONSOLIDADO 2008 ST

(cifras en millones de euros)

BALANCE DE SITUACION 2007 2008
Activos Inmateriales e Inmovilizado 731
Inversiones 6.412
Participacion Reaseguro en Provisiones Técnicas 1.318
Activos por Impuestos Diferidos 117
Créditos 904
Ajustes y Otros

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Recursos Permanentes 1.609
Provisiones Técnicas 7.251
Otras Provisiones 158
Depésitos recibidos por Reaseguro Cedido 106
Pasivos por Impuestos Diferidos 140
Deudas 447
Ajustes y Otros

TOTAL PASIVO

182
7.163 9.893
3



ANALISIS DEL BALANCE 2008
Recursos permanentes

(cifras en millones de euros)

Patrimonio Neto 2007 1.533,9
Resultados consolidados 2,8
Dividendos pagados -59,8
Variacion ajustes de valoracion -258,8
Variacion reserva por pensiones y otros -18,6
Variacion socios externos 293,2
Otros 0,0

b T
' T

ovimientos 412 Recursosavalormercado

Patrimonio Neto 2008 1.492,7 Recursos a v.contable 1.492,7
Deuda subordinada 115,9
Deuda subordinada 115,9 ;
Plusvalias no contab. 564,7
Recursos permanentes 2008 1.608,6 Recursos a v.mercado 2.173,3

Plusvalias Inmobiliarias no Contabilizadas 564,7 M€ (493,4 M€ a Dic. 2007)

32



ANALISIS DEL BALANCE 2008
Cobertura de provisiones técnicas

Diciembre 2007 Diciembre 2008

Exceso de cobertura Exceso de cobertura
1.763,3 1.438,0
Activos aptos Activos aptos
6.579,9 8.493,8
120,4%

Activos aptos s/ Provisiones

33



ANALISIS DEL BALANCE 2008
Margen de solvencia

B Cuantia minima
Patrimonio propio no comprometido
Exceso del margen de solvencia

Grupo Catalana Occidente:
; ex Atradius '

il . SR

1.628,5

347,2

Diciembre 2007

La incorporacion de Atradius al Grupo consolidado supone incrementar la cuantia minima en el 100% del capital minimo requerido de Atradius,

(cifras en millones de euros)

Grupo Catalana
Occidente con Atradius

2.029,3

1.492,1

537,2

Diciembre 2008

mientras que el Patrimonio propio no comprometido sélo se ve incrementado por la parte correspondiente a la participacion de los socios externos

34



ANALISIS DEL BALANCE 2008 Ry
Rating )

S&P considera a GCO una compaiia fuertemente capitalizada

STANDARD

&POOR’S
Seguros AL ;
Catalana Occidente v

Negativo

*
SEGUROS BILBAO A - n.d.

Negativo

>{:atrad|us
managing risk, enabling trade A - A2

o~ - Negativo* Negativo*
{. Credito y Caucion

* Hace referencia a las principales aseguradoras de Grupo a través del método de rating segmentado
* Revision por S&P el 06/03/09 y por Moodys el 11/03/09



ANALISIS DEL BALANCE 2008
Inversiones — Fondos Gestionados

2008 - 6.989,4 M€ (+10,8%), riesgo cia.

2007 — 6.306,4 M€, riesgo cia. 76y, Renta Variable

533,2
12.6% Renta Variable

796,6

v’ Cambio perimetro

Renta Fija )
Renta Fija

2.7315 5 .
56,1% 3.916,0 consolidacion

v Reduccioén inversion en

17.4% Tesoreria y Corto Plazo Renta Variable.

1.095,4 15.4% Tesoreria v Corto Pl
3,4% Otras inversiones 214,7 ’ esore“f 3’7305” a0 v Importante liquidez.
920, Sociedades participadas s 2‘V - o v
! ras inversiones . i~IA
5774 0% Sociedades participadas 141, Inmuebles: Nula exposicion
Inmuebles : :
13,1% s s, Inmuebles sector residencial.
’ 14,7% 1.029,3

_ .
(cifras en millones de euros) _

Otras inversiones: depositos de reaseguro y anticipos a asegurados 36



GRUPO ATRADIUS
(CON CREDITO Y CAUCION)



GRUPO ATRADIUS: OPERACIONES SOCIETARIAS EN 2007 /2008

Marzo 2007 = Se constituye la Holding Grupo Crédito y Caucion,
aportando el 100% de Seguros Credito y Caucion y
las participaciones en Atradius N.V.

Enero 2008 = Se produce la fusion de Atradius N.V. y Seguros
Crédito y Caucion.

®» Grupo Crédito y Caucion adquiere la mayoria
(64,2%) del nuevo Grupo Atradius.

Febrero 2008 ®» GCO adquiere la mayoria de Grupo Crédito y
Caucion (y del Grupo Atradius), mediante compra al
Consorcio de Compensacion de Seguros (70,3%).

38



GRUPO ATRADIUS: PARTICIPACION DE GRUPO CATA-LIAINA OCIDENTE;: -

8,5% 11,3% 9,9% 70,3%

Grupo Credito y Caucion, SL (Holding) @

l 64,2%0 25%

Deutsche Sal &
Bank Opp.

9,1% 1,7%

Grupo ATRADIUS N.V.

l 100%o

Credito y Caucion, S.A.

% de Participacion de GCO = 70,3% x 64,2% = 45,2%

39
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GRUPO ATRADIUS: EVOLUCION DE ATRADIUS / CREDITO Y CAUCION . -

ATRADIUS

2003 2004 2005 2006 2007 2008
Primas 1.098 1.079 1.059 1.077 1.149 1.137
% A 1,2% -1,6% -1,9% 1,7% 6,7% -1,0%
B° Neto 15 51 100 105 164 -33
2003 2004 2005 2006 2007 2008
Primas 309 337 359 377 422 480
% A 9,3% 9,1% 6,5% 5,0% 11,9% 13,7%
B° Neto (*) 51 53 64 75 63 -160

(*) En NIC's.

40



GRUPO ATRADIUS: RESULTADOS 2008

Atradius CyC Total
Datos en Norma Internacional
Ingresos Totales 1.303 539 1.842
Siniestralidad -882 -860 -1.742
68% 160% 95%
Gastos y Comisiones Totales -530 -136 -666
41% 25% 36%|
Resultado del Reaseguro +49 +219 +268
4% 41% 15%|
B° Neto en NIC's -33 -160 -193
En Norma Local Espaiiola
Ajustes adaptacion a Norma Local +219

B° Neto en Normal Local

+59

41



GRUPO ATRADIUS: SOLVENCIA

1. Margen de Solvencia a Diciembre 2008.

Atradius CyC Total
Cuantia Minima Legal Exigida 157 50 207
Capital Legalmente Apto 797 146 943
Superavit Legal de Margen de Solvencia 640 96 736
% sobre el minimo legal 408% 192% 356%

2. Ratings de Atradius y Credito y Caucion.

Standard & Poor’s (6 de marzo 2009)-> Rating “A-", vigilancia negativa.
Moody’s (11 de marzo 2009)-> Rating “A2”, vigilancia negativa.

3. Accionariado.

64% Grupo CyC (70% GCO, 30% Consorcio, Ges, Nacional-Re y Espafia).
25% Swiss Re.
11% Deutsche Bank y Sal. Oppenheim.



GRUPO ATRADIUS: LA INVERSION PARA GCO

Inversion realizada por Grupo Catalana Occidente

1. Inversion historica en CyC. 46 M.
2. Compras directas de accs. Atradius (2003/2006) 243 M.
3. Ampliacion de Capital de CyC (2006) 128 M.
4. Compra realizada al Consorcio (Feb. 2008) 344 M.
5. Simultaneo recobro accs. Atradius (Feb. 2008) -243 M.

Coste Total de la inversion en el Grupo Atradius 518 M.

El 8,7% de las Inversiones de GCO (Ex Atradius) y

el 6,6% del Total de las Inversiones Consolidadas.

43
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GRUPO ATRADIUS: PERSPECTIVAS DEL CON/I.EBQIO ML

Efecto en cadena
2008, repentino final al periodo de crecimiento 2002-2007

I Mundo: Crecimientn del Comercio (gje izquierdo)
[0 OCDE: Crecimiento del Comercio (eje izguierdo)

5% 145 Mundo: Crecimienio PHE (eje derecho -

12% +

10% 1

B8 08 0D 01T 02 03 04 O3 OB O7

Crecimiento Economia Mundial: recesién en 2009 Comercio Mundial de bienes y servicios
media anual en % % de cambio anual

Fuente: Datasiream and Global Insight.



GRUPO ATRADIUS: CONTENCION DE LA SINIESTRALIDAD

Tipos de Medidas aplicadas:
Medidas dirigidas a las empresas clientes (asegurados de credito).
Medidas dirigidas a los “compradores” de nuestros clientes.

- Reduccion o anulacion de la exposicion al riesgo en “compradores”
por sectores y paises.

- Anulacion de pdlizas de asegurados con malos resultados actuales
0 potenciales.

- Aumento de tasa de primas, discriminando por sectores y/o paises
(en nueva produccion y en renovaciones de cartera).

- Limitaciones en la suscripcion de riesgos; en clasificaciones; en
coberturas; en plazos de pago; en franquicias; etc.

45



GRUPO ATRADIUS: CONTENCION DE LA SINIESTRALIDAD

Plazo de efecto de las medidas:

= Depende de las practicas de aplazamiento de pago en cada
mercado.

= En Espafa, entre 90 y 360 dias dependiendo de sectores.

= Incidencia de los plazos y prorrogas hasta el reconocimiento
definitivo del impago de las facturas.

= Plazo medio de efecto estimado en Espaia (CyC) - 10/12 meses.

= Plazo medio en resto paises (Atradius) - 6/8 meses.

46



GRUPO ATRADIUS: CONTENCION DE LA SINIESTRALIDAD

Momentos de aplicacion de las medidas:

1. Inicio de medidas extraordinarias en Espafa (CyC) a inicios de
2008.

2. Aplicacion de medidas masivas en Espana (CyC) en verano 2008.

3. Inicio de medidas extraordinarias resto paises (Atradius) desde
verano 2008.

4. Intensificacion adicional de las medidas en los meses siguientes.
5. Plan de rentabilizacion 2009/2010.

Efectos esperados:

1. Efecto de contencion de las medidas iniciado en el ler Trimestre.
2. Se espera la mayor incidencia positiva a partir de Junio/Julio 20009.
3. Efecto adicional de la cobertura del Reaseguro del Consorcio.



EVOLUCION
OTRAS FILIALES 2008



EVOLUCION FILIALES

(cifras en millones de euros)

VOLUMEN DE NEGOCIO RESULTADOS

NOR—TEHMA 86,3 90,5 4,9 8,7 13,2 51,3

o
SEGUROS BILBAD
o g ATALANA 482,4 501,7 4,0 51,9 62,6 20,7

Nota: Los resultados que se indican para los ejercicios 2007 y 2008 se han recalculado en base a criterios NIIF's.
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE (Individual) T

(cifras en millones de euros)

CUENTA DE RESULTADOS 2008

Ingresos de las Inversiones 96 3 238,4
Gastos de las Inversiones 13,8
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2247
Impuesto Sociedades -1,5 -3,0

DISTRIBUCION DE RESULTADOS 2008

A dividendos 57,6 60,9
A reservas 33,6 166,7
Alesor 2276

BALANCE EJERCICIO 2008

ACTIVO PASIVO

Inversiones Empresas Grupo 646,3 Patrimonio Neto 412,5
Deudores comerciales y otros 30,1 Deudas con empresas del Grupo 244.9
Efectivo y otros Acreedores comerciales y otros 22,6

TOTAL ACTIVO 680,1 @TOTAL PASIVO 680,1



DATOS ler.
TRIMESTRE 2009



EVOLUCION DE NEGOCIO 1T09

ler. Trimestre

ler. Trimestre

0,

2008 2009 HINCR.

Multirriesgos 105,7 1115 5,5%

Crédito Comercial 418,4 4129 -1,3%

Diversos 80,5 76,3 -5,3%

Automoviles 120,2 113,6 -5,5%

Total Seguros Generales 7248 714,4 -1,5%

Total Vida 160,0 167,6 4,8%

TOTAL PRIMAS 884,8 882,0 -0,3%

Ingresos por servicios 56,0 69,7 24,5%

TOTAL VOLUMEN DE NEGOCIO 940,8 951,7 1,2%

Rendimiento de las inversiones 91,0 84,7 -6,9%

TOTAL INGRESOS 1.031,8 1.036,5 0,5%

Aport Planes de Pensiones 22,8 10,6 -53,4%
Aport. netas Fondos de Inversion -4.4 -2,2

& Multirriesgg Multirriesgg
28,1%
1708 1709 corregido
Crédito Crédito 9

46%

46%
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 1T09

ler. Trimestre

(cifras en millones de euros)

ler. Trimestre

% INCR.
2008 2009 bINC
Multirriesgos 4,0 4,6 14,1%
Resto Diversos 9,3 11,6 23, 7%
Automdviles 6,8 79 17,.3%
Vida 55 6,9 25,3%
RESULTADO TECNICO ORDINARIO d/ GASTOS 25,6 31,0 20,9%
Rendimiento Inversiones 15,7 14,2 -9,6%
RESULTADO TECNICO / FINANCIERO ORDINARIO 413 452 9,3%
Impuesto Sociedades 10,7 12,2 14,3%
RESULTADO ORDINARIO 30,6 33,0 7,6%
RESULTADO ATRADIUS Y CyC ORDINARIO 25,2 -71,9
RESULTADO NO RECURRENTE 6,2 17,9 189,6%
RESULTADOCON S O LIDADOGCO ............................................... 620 .................... 211 .......................
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante 48,6 18,3 62,4%
Resultado socios externos 13,3 -39,3
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EVOLUCION DEL NEGOCIO EN EL ler. TRIMESTRE 2009

1 Buena evolucion del negocio tradicional

Resultado técnico A +20,9%
Rendimiento de las inversiones A - 9,6%
Resultado ordinario después impuestos A+ 1,6%

2 El negocio de crédito comercial mejora la siniestralidad en el 1T09

1708 2708 3708 4708
Resultados 25,2 10,2 -65,5 -142.6

3 Cartera de Inversiones muy saneada

1709
-71,9
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EVOLUCION BURSATIL Y
RETRIBUCION AL ACCIONISTA



EVOLUCION BURSATIL O

2002 ¥ 2003 | 2004 || 2005 | 2006 § 2007 | 2008 W 29/4/2009 Z“C;'g;/'gs
|

h( GCO -7,21 2356 7850 67,27 86,48 -16,54 -36,67 22,47%
—— IBEX 35 -28,11 28,17 17,37 18,20 31,79 7,32 -39,43 1,52%
DOW JONES EUROPE
— STOXX INSURANCE -51,23 1041 7,89 30,50 17,18 -11,92 -46,60 -13,54%
|
275 €
22,9€
147€ 145€
112€
88 €
¢ S WM
W
30/12/02 30/12/03 30/12/04 30/12/05 30/12/06 30/12/07 30/12/08 29/04/09
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EVOLUCION BURSATIL

Palancas de valor — sélido valor fundamental

Valor de Grupo Catalana Occidente

? Fondo de comercio

VIF Vida (31/12/07)* 870,30

Plusvalias inmuebles 531,3

Valor en libros 913,9

200
(euros por accion)

* Dato certificado por Watson Wyatt 28/10/08
VIF — Value In Force

400

600

800 1.000
(millones de euros)
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EVOLUCION BURSATIL i-
Retribucidn al accionista |
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1,59
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de 5,7% del
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“

“..

LATR

0,86
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0,87

58.3%
0,42 @ 0,51
0,34 @ 048
& -
@ 76.0% 47,9% @ 0,29
0 0,20
3,3% +2,2% +5, 3% +10,0% +31,8% +37,9% +20,0%
2001 2002 2003 2004 2005

2006

2007

Il BPA — Beneficio por accion

Bl DPA - Dividendo por accion e incremento
O Pay - out

2008
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EVOLUCION BURSATIL f‘
Dividendo por accion JGIDENIE

Dividendos Dividendos
0
ejercicio 2007 ejercicio 2008 /0 INCR.

Julio 2007 0,091 Julio 2008 0,1001 10,0%
Octubre 2007 0,091 Octubre 2008 0,1001 10,0%
Febrero 2008 0,091 Febrero 2009 0,1001 10,0%
Mayo 2008 0,207 Mayo 2009 0,2070 0,0%

TOTAL 0,480 TOTAL 0,5073 5,69%
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“INFORME RESTO
PUNTOS ORDEN

DEL DIA



INFORME RESTO PUNTOS ORDEN DEL DIA

Quinto.- Reeleccion de Consejeros (Por plazo estatutario 5 anos).

» Jorge Enrich Izard
Por vencimiento plazo ®» caracter dominical
(Junta General 2004) ®» a propuesta de Cogespar
» Federico Halpern Blasco

®» caracter dominical

®» a propuesta de Cogespar
» Olandor, S.L.

= caracter dominical

®» a propuesta de Inoc,S.A.

Nombrado por cooptacién Jesus Serra Farre
(Consejo Administracion ®» en sustitucion de Usanser 07, S.L.

27-11-2008) ® caracter ejecutivo
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INFORME RESTO PUNTOS ORDEN DEL DIA

Sexto.- Prorroga nombramiento Auditores de Cuentas.

" DELOITTE, S.L.

= Ejercicio 2009
= Cuentas Individuales y Consolidadas
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INFORME RESTO PUNTOS ORDEN DEL DIA

Séptimo.- Autorizacidon para adquisicion derivativa de
acciones propias.

=> Al Consejo de Administracién

=> Dejar sin efecto autorizacion Junta General 29/5/08.

Amplitud
=> Directamente o a través de sociedades filiales.
=> Para destinar acciones a programas retributivos.
=>5% del capital social.
=> Dotacion reserva indisponible.

Limites = Acciones integramente desembolsadas.

= Plazo: 18 meses.

= Politica de actuacién y precio: la establecera el
Consejo de Administracion con sujecion a normas
y limites del Cdédigo de Conducta.
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INFORME RESTO PUNTOS ORDEN DEL DIA

Octavo.- Delegacion de facultades para
formalizar, ejecutar e inscribir los
acuerdos adoptados por la Junta

General.

DELEGACION DE
FACULTADES

José M@ Serra Farré

Francisco Arregui Laborda
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INFORME RESTO PUNTOS ORDEN DEL DIA

Informe Adicional del Articulo 116 bis de la Ley del
Mercado de Valores:

® Aprobado Consejo Administracion 26-2-09.

® A disposicion accionistas desde la
convocatoria de la Junta General.

® Su contenido esta, ademas, incluido en el
Informe de Gestion individual del ejercicio.
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" ADOPCION DE
ACUERDOS



ADOPCION DE ACUERDOS

] Someter a la Junta General, en votacién separada, cada uno de los acuerdos
gue se proponen.

d Texto integro de los acuerdos propuestos
.... asi como:

a) Cuentas Anuales, Informes de Gestion y de los Auditores.
b) Informe de Gobierno Corporativo.
c) Informe adicional del articulo 116 bis de la LMV.

» A disposicién de los accionistas, desde la convocatoria de Junta General, en la
pagina web de la compaiiia: ( )y en la CNMV.

» Enviado, en soporte papel, a los accionistas que lo han solicitado.

>Entregado con la documentacion de la Junta.

» Explicados en la Junta General.
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http://www.grupocatalanaoccidente.com/

ADOPCION DE ACUERDOS

Primero.-

Segundo.-

Tercero.-

Cuarto.-

Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales
y del Informe de Gestion Individuales correspondientes al
ejercicio 2008.

Distribucion de resultados del ejercicio 2008:

A dividendos ..........coen.n. 60.876.000 €
A reservas voluntarias ...... 166.772.896 €
TOTAL oo, 227.648.896 €

El resultado del grupo consolidado asciende a 2,8 mm €, siendo de
104,4 mm € el resultado atribuido a la sociedad dominante.

Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas
Anuales y del Informe de Gestion del Grupo Consolidado.

Aprobacion, si procede, de la gestion del Consejo de
Administracion durante el ejercicio 2008.
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ADOPCION DE ACUERDOS

Quinto.- Nombramiento y/o reeleccidon de los siguientes Consejeros:
5.1.- Jorge Enrich Izard
5.2.- Federico Halpern Blasco
5.3.- Jesus Serra Farre
5.4.- Olandor, S.L.

Sexto.- Prorroga del nombramiento de Auditores de Cuentas de la
Sociedad y del Grupo Consolidado.

Séptimo.- Autorizacion al Consejo de Administracion para que pueda
proceder a la adquisicion de acciones propias, directamente o0 a
través de sociedades filiales, de conformidad con lo dispuesto en
el Art. 75 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas,
estableciendo los limites o requisitos de estas adquisiciones, Yy
para destinar las acciones en autocartera a la aplicacion de
programas retributivos de la Sociedad y su Grupo, dejando sin
efecto, en lo no ejecutado, la autorizacion concedida por la Junta
general de Accionistas celebrada el 29 de mayo de 2008.
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ADOPCION DE ACUERDOS

Octavo.- Delegacion de facultades para formalizar, ejecutar e inscribir
los Acuerdos adoptados por la Junta General.

Acta notarial.
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Grupo W4 CATALANA -1

Y OCCIDENTE

Todo, todo y todo  /nosConiigo
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