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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “EMPRESAS TDA CAM

6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, CESION DE
DERECHOS DE CREDITO Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION

NUMERO: OCHOCIENTOS SETENTA Y SEIS.
En Madrid, & veintiséis de marzo de dos mil
ocho, en las oficinas de la entidad Titulizacidén de
Activos, Sociledad Gestora de Fondos de
Titulizacidén, S.A., sita en la calle Orense numero

69.

Ante mi, Manuel Richi Alberti, Notario de

Madrid y de su Ilustre Colegio,

COMPARECEN

De una parte:
DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,
divorciado, vecino de Madrid, con domicilio, a
estos efectos, -

Con Documento Nacioconal de Identidad ntmero

Y de otra:




DON JUAN LUIS SABATER NAVARRO, mayor de edad,

casado, con domicilio a estos efectos en Alicante,

Con Documento Nacional de Identidad numero

Las circunstancias personales relativas a
estado civil, vecindad y domicilio, constan de sus

manifestaciones.

INTERVIENEN:

A) Don Ramdén Pérez Hernandez como apoderado, en
nombre y representacién, de la entidad mercantil, de
nacionalidad espafiola, denominada "TITULIZACION DE
ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (la “Sociedad Gestora”), esta
domiciliada en Madrid, calle Orense, numero 69.——

Constituida, por tiempo indefinido, con la
denominacién . de "Titulizacidén de Activos, S.A.",
mediante escritura otorgada ante el Notario de

Madrid, Don Juan Romero-Girdn Deleito.

Inscrita en el Registro mercantil de Madrid, al
tomo 4280, folio 170, seccidén 8, hoja numero 71065,
inscripcién 1l%; y en el Registro de Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacién, con el namero

3. Tiene CIF numero A-80-352750.
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La representacién voluntaria gue ostenta como
apoderado deriva del poder conferido mediante
escritura de poder autorizada por el Notario de
Madrid Don Manuel Richi Alberti, el dia dieciocho
de abril de dos mil dos, con el nuimero 737 de su

protocolo, que causd la inscripcidén 28% en la Hoja

social.

Completa su representacidén con acuerdo del
Consejo de Administracién de fecha veintisiete de
diciembre de dos mil siete, segin se desprende de
la certificacidén expedida por Don Luis Vereterra
Gutiérrez-Maturana, Secretario de Consejo de
Administracidn, y con el Visto Bueno del
Presidente, Don Francisco Javier Soriano Arosa,
cuyas firmas constan debidamente legitimadas por el
Notario de Madrid, Don Antonio Morenés Giles, que
queda incorporada a esta matriz como Anexo 1.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacién

incorporada, resultan sus facultades




representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién del Fondo de Titulizacion de
Activos, Cesidén de Derechos de Crédito y Emisidén de

Bonos de Titulizacidén que se documenta en la

presente escritura.

Hago constar, yo el Notario, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 164 del Reglamento
Notarial, que segun consulta realizada por mi al
Archivo de Revocacién de Poderes del Consejo
General del Notariado, hoy, el citado apoderamiento
no consta revocadq. Se incorpora a la presente como
anexo, justificante de la referida consulta.

B) Y Don Juan Luis Sabater Navarro en nombre y
representacién de CAJA DE AHORROS" DEL MEDITERRANEO
(en adelante, indistintamente, “el Cedente” o
weaM”) , con domicilio social en Alicante, calle San

Fernando numero 40.

La citada entidad se creo por la fusidén de 1la
que al efecto ostentaba igual nombre, con la CAJA
DE AHORROS PROVINCIAL DE ALICANTE Y VALENCIA,
otorgada en escritura autorizada por el Notario de
Alicante Don José Maria Iriarte Calvo el veintitrés
de marzo de mil novecientos noventa y dos con el

ntimero 677 de orden de su protocolo.
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Inscrita en el Registro Mercantil de Alicante

al tomo 1.358, folio 98, hoja A-9358, inscripcidn

163%. Tiene el C.I.F. G-03046562.

La representacion voluntaria que ostenta deriva
del poder conferido mediante escritura de
apoderamiento otorgada en Alicante, ante el Notario
esa capital, Don Francisco BRenitez Ortiz, el dia
treinta de abril de dos mil cuatreo, con el namero
1.606 de su protocolo, que causdé la inscripciédn

494% en la citada hoja social.

Completa su representacién con acuerdo del
Consejo de Administracién de fecha veinticinco de
octubre de dos mil siete segin se desprende de la
certificacidén expedida por Don Modesto Crespo
Martinez, Secretaric de Consejo de Administraciédn,
y con el Visto Bueno del Presidente, Don Vicente
Sala Bello, cuyas firmas constan debidamente
legitimadas por el Notario de Valencia con
residencia en Alicante, Don Francisco Benitez

Ortiz, cuyo original queda incorporado a esta
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matriz como Anexo 2.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificaciédn
incorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucidon del fondo de Titulizacién de
Activos, Cesidén de Derechos de Crédito y Emisidén de

Bonos de Titulizacién que se documenta en la

presente escritura.
Hago constar, yo el Notario, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 164 del Reglamento
Notarial, gque segun consulta realizada por mi al
Archivo de Revocacién de Poderes del Consejo
General del Notariado, hoy, el citado apoderamiento
no consta revocado. Se incorpora a la presente como
anexo, Jjustificante de la referida consulta.
Manifiestan los comparecientes la vigencia de
sus apoderamientos y facultades, asli como gue no ha
variado la capacidad civil de las citadas entidades

a las que representan.

—  _IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:
Les identifico a 1los comparecientes por sus
Documentos Nacionales de Identidad resefiados vy

Tienen, a mi Jjuicio capacidad legal para otorgar
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esta escritura de CONSTITUCION DE FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE DERECHOS DE

CREDITO Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION, vy, al

efecto,
EXPONEN
I.- Que el Cedente es una entidad financiera

que desea titulizar determinados derechos de
crédito que figuran en su balance (en adelante, los
“Derechos de Crédito”) vy que se derivan de
diferentes préstamos (en adelante, los “Préstamos”)

concedidos a empresas domiciliadas en Espafia.

II.- Que el Consejo de Administraciéon del
Cedente ha adoptado los acuerdos gue se contienen
en la Certificacidén adjunta a la presente Escritura
como Anexo 2, con el propdésito de hacer participar
a un Fondo de Titulizacidén de Activos en ciertos

préstamos, mediante la titulizacldn de determinados

derechos de crédito.

IIT.- Que la Sociedad Gestora esta facultada




para constituir Fondos de Titulizacién vy, en
consecuencia, para ejercer la administracidén vy
representacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacidén de activos y las sociledades gestoras
de fondos de titulizacidn (en adelante, “Real

Decreto 926/1998").

IV.- Que la Sociedad Gestora pretende la
constitucién de un Fondo de Titulizacidn, con la
denominacién de "EMPRESAS TDA CAM 6, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS" (en adelante el "Fondo" o

el “Fondo de Titulizacién”), en el que se agruparan

los Derechos de Crédito cedidos por el Cedente,
V.- Que los Derechos de Crédito que se ceden
constituiran el principal active del Fondo de

Titulizacidn.

VI.- Que los préstamos cuyos derechos de crédito
se pretenden ceder al Fondo se han instrumentado en
(1) préstamos no hipotecarios (en adelante, los
“pPréstamos No Hipotecarios”), entre los que se
encuentran préstamos con garantias personales de
terceros o© bien sin garantia personal, sin

perjuicio de la responsabilidad patrimonial
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universal del prestatario y (ii) préstamos
hipotecarios (en adelante, los “WPréastamos
Hipotecarios”) .

VII.~- Que se ha llevado a cabo la verificacién

de una serie de atributos de los Préstamos
seleccionados mediante una auditoria elaborada a
través de la técnica de muestreo aleatorio con el
objeto de dar cumplimientc a lo establecido en el
articulo 5 del Real Decreto 926/1998. La citada
auditoria ha sido elaborada por la firma Ernst &
Young, S.L., 1inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (R.0O.A.C.) con el numero
50530, segin se acredita por el Informe de
Auditoria de los Préstamos, copia del cual se
adjunta como Anexo 3 a la presente Escritura.
VIII.- Que la Sociedad Gestora tiene la
intencién de que, con cargo al Fondo, se proceda a
la emisidén (en adelante, la “Emisién”) de bonos de
titulizacién (en adelante, los “Bonos”) que integra-

ran el principal pasivo del mencionade Fondo de




Titulizacidn.

IX.- Que la cesidén al Fondo de los Préstamos
Hipotecarios se llevard a cabo mediante la emisién

por el Cedente y la suscripcién por el Fondo de

certificados de transmision de hipoteca (en
adelante, los “Certificados de Transmisién de
Hipoteca”) .

X.~ Que, con fecha 18 de marzo de 2008, la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, la “CNMV”) ha registrado el Folleto de
Emisién de los Bonos con cargo al Fondo EMPRESAS
TDA CAM 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, como

ge acredita con el documento que se adjunta como

Anexo 4 a la presente Escritura.

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,
segin 1intervienen, otorgan la presente Escritura
publica de constitucidn de un Fondo de
Titulizacidn, cesidn de Derechos de Crédito,
incluyendo la emisién y suscripcidén de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, y Emisién
de Bonos de Titulizacidén {en adelante la

"Esceritura’), de conformidad con las siguientes.

ESTIPULACIONES

PRIMERA .- DEFINICIONES.
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En la presente Escritura, los términos
definidos en el documento titulado "Definiciones”,
gue se adjunta como Anexo 5 tendran, salvo que se

indique otra cosa, el significado que en dicho

documento se les otorga.

SEGUNDA .- CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora constituye en este acto un
Fondo de Titulizacidén de Activos de caracter
cerrado que (girara bajo | la denominacién de
"EMPRESAS TDA CAM 6, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS", que se regird por lo dispuesto (i) en la
presente Escritura; (ii) en el Folleto de Emisidn
del Fondo; (iii) en el Real Decreto 926/1998 vy
disposiciones que lo desarrocllen; (iv) en la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades
y Fondos de Inversidén Inmobiliaria y sobre Fondos
de Titulizacidén Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacidn; (v) en la Ley 3/1994, de 14

de abril, por la que se adapta la Legislacién




espafiola en materia de Entidades de Crédito a la
Segunda Directiva de Coordinacidédn Bancaria vy se
introducen otras modificaciones relativas al Sistema
Financiero; (vi) en la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, en su redaccidn actual, en
lo referente a su supervisidn, inspeccidn, sancidén y
en lo que se resulte de aplicacioén; y(vii) en las
demas disposiciones legales y reglamentarias en
vigor en cada momento que resulten de aplicacién.—

El Fondo se constituye como un patrimonio
carente de personalidad Jjuridica, cerrado por el

activo y el pasivo.

TERCERA .- NATURALEZA DEL FONDO.

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del
Real Decreto 926/1998, constituye un patrimonio
separado, con caricter cerrado, carente de
personalidad juridica, que es gestionado por una
Sociedad Gestora, con valor patrimonial en todo
momento nulo, e integrado en cada momento:

(a) en cuanto a su acetivo, de conformidad con
el articulo 4.1.b) del Real Decreto 926/1998, por:—

(i) los gastos iniciales activades, con un
importe de QUINTIENTOS MIL EUROS (€ 500.000);

(ii) los Derechos de Crédito, con un importe
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L LSTADO:

inicial total NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA

Y NUEVE EUROS CON NOVENTA Y OCHO CENTIMOS

(999.999.999,98) ;
(iii) el Fondo de Reserva, con un importe

inicial de SESENTA Y CINCO MILLONES DE EUROS (€

65.000.000); y

(iv) Tesoreria.

(b) en cuanto a su pasivo, por:

(i) los Bonos de la Serie Al, con un importe

inicial de SEISCIENTOS TREINTA Y CINCO MILLONES DE

EUROS (635.000.000,00);
(ii) los Bonos de la Serie A2 con un importe
inicial de DOSCIENTOS CUARENTA MILLONES DE EUROS

(240.000.000,00);

(iii) los Bonos de la Clase o Serie B, con un
importe inicial de SESENTA Y CINCO MILLONES DE

EUROS (65.000.000);

(iv) los Bonos de la Clase o Serie C, con un

importe inicial de SESENTA MILLONES DE EUROS (

805369494




©0.000.000) ;

(v) el Préstamo para Gastos Iniciales, con un
importe inicial de QUINIENTOS MIL EUROS (500.000);

(vi) el Préstamo Participativo, destinado a 1la
dotacidén inicial del Fondo de Reserva con un
importe inicial de SESENTA Y CINCO MILLONES DE

EUROS (65.000.000) ;

El sequndo Dia H&bil anterior a la primera

Fecha de Pago se integrardn en el Fondo:

(i) en su activo, recursos para el desfase, con

un importe inicial de SIETE MILLONES CIEN MIL

EUROS (7.100.000);
(ii) en su pasivo, el Préstamo Subordinado, con
un importe inicial de SIETE MILLONES CIEN MIL EUROS

(7.100.000) .

CUARTA.~- CESION DE DERECHOS DE CREDITO.

El Cedente tiene en su activo Derechos de
Crédito que se derivan de Préstamos concedidos a
empresas domiciliadas en Espafia. Los Derechos de
Crédito que se derivan de estos Préstamos se
clasifican en dos grupos, atendiendo a la forma de
instrumentar dichos Préstamos: (1) Derechos de
Crédito derivados de Préstamos No Hipotecarios,

entre los que se encuentran préstamos con garantias
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personales de terceros o bien sin garantia
personal, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal del prestatario 'y (ii)

Derechos de Crédito derivados de Préstamos

Hipotecarios.

4.1.- Caracteristicas de los Derechos de

Crédito cedidos.

El Cedente es titular, entre otros, de 1los
Derechos de Crédito que se relacionan en el Anexo 6
que representan, a fecha de hoy, un principal
total, no vencido, de NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE
MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS CON NOVENTA Y
OCHO CENTIMOS (999.999.999,98) distribuido entre
CUATRO MIL QUINIENTOS OCHENTA (4.580) Préstamos No
Hipotecarios y MIL CIENTO DIEZ (1.110) Preéstamos

Hipotecarios tal y como se recoge a continuacidn:—

l 4,1.1.- Importe y distribucién.




Préstamos No Préstamos | Derechos de | NOmero de
Hipotecarios Hipotecarios Créadito Derechos
de Crédito
687.358.731,80 | 312.641.268,18 999.999.999,98 5.690
Euros Euros Euros Euros

4.1.2,- Caracteristicas econémico-financieras.—

Los Derechos de Crédito han sido seleccionados
a partir de una cartera de derechos de crédito
derivados de préstamos no hipotecarios y préstamos
hipotecarios; concertados por 1los procedimientos
habituales del Cedente y son administradas por éste

de acuerdo con las normas de gestidén habituales vy

comunes para este tipo operaciones.

Todos los Derechos de Crédito estaban incluidos
en la cartera provisional de préstamos del Cedente
seleccionados a 29 de febrero de 2008 para su
cesidén al Fondo y sobre la que se ha llevado a cabo
la verificacién de una serie de atributos mediante
la técnica de muestreo aleatorio. Dicha auditoria
ha sido realizada por la firma Ernst & Young, S.A.,
inscrita en el R.O.A.C. con el numero $S0530, seguin
se acredita del Informe de Auditoria cuya copia se
acomparfla a la presente Escritura como Anexo 3 y es

referido en el apartado 2.2. del Documento de
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Registro.

En el Anexo 6 se contiene una relacidén de los
siguientes atributos de cada Préstamo: (i) numero
de Préstamo, (ii) capital inicial, (iiil) capital
pendiente, (iv) tipo de interés, (v) plazo, (vi)
liquidacién, (vii) forma de amortizacidén, (viii)
garantias vy, en el caso de los Préstamos

Hipotecarios, (ix) datcs registrales.,

Las caracteristicas financieras y criterios de
seleccidn son los que se relaclonan en el Anexo 7.—
4.2.- Cesidén de los Derechos de Crédito.

4.2.1.- Cesién de los Préstamos No

Hipotecarios.

El Cedente cede y trasmite al Fonde su total
participacién en los CUATRO MIL QUINIENTOS OCHENTA
(4.580) Préstamos No Hipotecarios, en los términos
previstos en el apartado 4.4. siguiente, por un
importe total igual al Salde Nominal Pendiente de
Vencimiento de los Préstamos No Hipotecarios en la

presente fecha, igual a SEISCIENTOS OCHENTA Y SIETE




MILILONES TRESCIENTOS CINCUENTA Y OCHO MIL
SETECIENTOS TREINTA Y UN EUROS CON OCHENTA CENTIMOS
(687.358.731,80). El1 Fondo toma y adquiere dicha
participacidn por el importe anteriormente
consignado, con todos sus derechos y, en su caso,
obligaciones ©principales y accesorias en 1los
términos previstos en los respectivos contratos,
excepto los derechos y obligaciones que seguiran
correspondiendo al Cedente, conforme a lo

establecido en la presente Estipulacién.

Los Préstamos No Hipotecarios cuentan con
garantias personales de terceros o bien no tienen
garantia personal, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal del
prestatario, estando todos ellos formalizados en
documento privado o publico, llevando aparejado, en

este Ultimo caso, ejecucidn (articulo 517 de la Ley

de Enjuiciamiento Civil).

La cesidén es plena e incondicional, incluyendo
los derechos de defensa legal y administracidén (sin
perjuicio de lo establecido en la Estipulacidn
Séptima) y se realiza por la totalidad del plazo
remanente hasta el total vencimiento de los

Préstamos No Hipotecarios, sin perjuicio del
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derecho de tantec del Cedente establecido en la

Estipulacién Decimonovena.

4.2.2.- Cesibén de los Préstamos Hipotecarios.—

La cesidén de los Préstamos Hipotecarics se
lleva a cabo mediante la emisidn de certificados de
transmision de hipoteca que se corresponden con
dichos Préstamos Hipotecarios, conforme a lo
establecido en la Disposicidn Adicional Quinta de
la Ley 3/1994, de 14 de abril, en la redaccién dada
por la Ley 44/2002 de 22 de Noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero, la Ley 2/1981 de
25 de Marzo de Regulacidén del Mercado Hipotecario y
sus modificaciones (en adelante, la “Ley 2/1981") vy
en el Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo de
Regulacidn del Mercado Hipotecario y sus
modificaciones (en adelante, el “Real Decreto
685/1982"), para que las mismas se agrupen en dicho
Fondo de Titulizacidén de Activos, conforme a 1lo
establecido en el Real Decreto 926/1998 vy conforme

a los siguientes apartados.

805369491




El Cedente emite, en este mismo acto MIL CIENTOQ
DIEZ (1.110) certificados de transmisién de
hipoteca (en adelante los "Certificados de
Transmisién de Hipoteca"), por una valor nominal
total de TRESCIENTOS DOCE MILLONES SEISCIENTOS

CUARENTA Y UN MIL DOSCIENTOS SESENTA Y OCHO EUROS

CON DIECIOCHO CENTIMOS (312.641.268,18) .

Cada Certificado de Transmisidén de Hipoteca
participa sobre el 100% del principal no vencido de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios y devenga un
tipo de interés igual al tipo de interés nominal
que devengue, en cada momento, el correspondiente

Préstamo Hipotecario.

La cesidétn plena e incondicional de 1los
Préstamos Hipotecarios, con las excepciones
previstas en el apartado 4.6. siguiente, se realiza
desde la presente fecha y por el plazo restante de
vencimiento de dichos Préstamos, no existiendo

pacto alguno de recompra por parte del Cedente.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca
emitidos comenzaran a devengar el interés citado a
partir de la presente fecha, incluida, por lo que
los intereses devengados por los Préstamos

Hipotecarios hasta la Fecha de Constitucidn
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seguiran correspondiendo al Cedente, con
independencia del periodo de devengo que se tenga

en cuenta a efectos del calculo del interés en los

Préstamos Hipotecarios.
Los Préstamos Hipotecarios no cumplen todos los
requisitos establecidos en la Seccidén II de la Ley

2/1981 y en el Capitule II del Real Decreto

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca
emitidos en virtud de lo previsto en esta Escritura
se representan mediante un Titulo Maltiple, emitido
por el Cedente, nominativo, representativo de la
totalidad de 1los Certificados de Transmisién de
Hipoteca emitidos por el Cedente, en la forma que
se adjunta a la presente Escritura como Anexo 8 vy
al gque se adjuntard como anexo la relacidén de
Préstamos Hipotecarios correspondiente al Cedente
contenida en el Anexo 6. Dicho Titulo Mualtiple
contiene las menciones exigidas por el articulo 64

del Real Decreto 685/1982, De conformidad con 1lo

l 1
l 685/1982.




previsto en el Real Decreto 685/ 1982, la
transmisién de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca estd limitada a inversores institucionales

o profesionales, no pudiendo ser adguiridas por el

publico no especializado.

Tanto para el caso de que se proceda por la
Sociedad Gestora, en representacidébn y por cuenta
del Fondo, a la sustitucién de un Préstamo
Hipotecario seqgun lo previsto en el apartado 6.1.,
como a la ejecucién de un Préstamo Hipotecario,
segun lo previsto en el apartado 7.5., como, si
procediéndose a la liquidacidén anticipada del
Fondo, en los supuestos y con las condiciones del
Estipulacién Decimonovena, haya de tener lugar la
venta de los Certificados, asil como para cualquier
otro supuesto que lo requiriera, el Cedente se
compromete a fraccionar cualquier titulo multiple
representativo de los Certificados en tantos
titulos individuales o multiples como fueren
necesarios, o a sustituirlos o canjearlos, para la
consecucidén de las anteriores finalidades.

En este sentido, el Cedente se compromete a
sustituir cada doce meses el Titulo Maltiple

emitido por wuno nuevo que recoja las nuevas
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caracteristicas de los Certificados como
consecuencia de las modificaciones habidas en los
tipos de interés y en 1los principales de 1los
Préstamos Hipotecarios, asi como en los supuestos

de sustitucidn los Certificados previstos en el

apartado 6.1.

El Titulo Multiple representativo de los
Certificados y, en su caso, los titulos unitarios
en los que aquél se fraccione quedaran depositados
en el Agente Financiero que actuara COmo

depositario de los mismos.

La Sociedad Gestora procede, por cuenta del
Fondo, a 1la suscripcién de 1los Certificados de

Transmisién de Hipoteca para su inmediata

agrupacién en el Fondo.

El Cedente entrega, en este mismo acto, a la
Sociedad Gestora, el Titulo Multiple representativo
de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca

suscritos.

La Sociedad Gestora depositara el Titulo
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Maltiple en el Agente Financiero, actuando a estos
efectos como depositario, de acuerde con lo
establecido en el Contrato de Servicios

Financieros.

La participacién en los Préstamos Hipotecarios
se realiza desde la presente fecha y por el mismo
plazo restante de vencimiento de dichos Préstamos
Hipotecarios, no existiendo pacto alguno de
recompra, sin perjuicio del derecho de tanteo
establecido en la Estipulacién Decimonovena de la

presente Escritura.

4.3.- Precio.

El precio total de la cesidén de los Préstamos
serd igqual al importe que representa a la presente
fecha el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de
los Préstamos, y que es igual a NOVECIENTOS NOVENTA
Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS CON NOVENTA Y
OCHO CENTIMOS (999.999.999,98). Dicho precio seré
abonado por la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, al Cedente, en la Fecha de
Desembolso, valor ese mismo dia sin devengar
intereses adicionales, una vez que el Fondo haya

recibido el precio de suscripcidén de 1los Boenos,
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mediante el ingreso del precio en la cuenta numero
2090 abierta a nombre de CAM en el Banco de Espafia

en Madrid.

El Cedente se hara cargo de cualguier gasto o
impuesto que pudiera originarse por la cesién de

los Préstamos, salvo que expresamente se prevea lo

contrario en la presente Escritura.

En caso de resolucidén de la constitucidén del
Fondo, de conformidad con lo establecido en la
Estipulacién Trigesima Yy, consecuentemente, de la
cesién de los Préstamos por parte del Fondo, (i) se
extinguird la obligacidén de pago de los Préstamos
por parte del Fondo y (ii) 1la Sociedad Gestora
estard obligada a restituir al Cedente cualquier

derecho que se hubiera devengado a favor del Fondo

por la cesidén de los Préstamos.

En caso de resolucién anticipada del Fondo, el
Cedente asume el compromiso de hacer frente a los
gastos iniciales en los que haya incurrido para la

constitucidén del Fondo.




4.4.- Responsabilidad del Cedente como Cedente

de los Préstamos.

E1l Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Cédigo de Comercio, responde ante el Fondo
exclusivamente de la existencia y legitimidad de
los Préstamos asi como de la perscnalidad con la
que efectla la cesidén pero no asume responsabilidad
alguna por el impago de los Deudores, ya sea del
principal de los Préstamos, de los intereses, o de
cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos. Tampoco asume,
en cualquier otra forma, responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de
la operacidén, ni otorgard garantias o avales, ni en
virtud de esta Escritura, ni en virtud del Folleto,
ni de ningun otro pacto o contrato. Todo ello sin
perjulicio de las responsabilidades del Cedente en
relacién con lo establecido en las Estipulaciones
Sexta y Séptima de esta Escritura, en el Contrato
de Préstamo Subordinado, en el Contrato de Préstamo
para Gastos Iniciales, en el Contrato de Préstamo
Participativo, en el Contrato de Permuta de
Intereses, y sin perjuicio de la responsabilidad

que se deriva de las Declaraciones y Garantias
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realizadas por el Cedente en la Estipulacién
Quinta. Hasta la ©presente fecha, el Cedente
continuara asumiendo el riesgo de insolvencia de

los Deudores.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo, como
titular de los Derechos de Crédito, tendrd accién
ejecutiva contra el Cedente para la efectividad del

vencimiento de los mismos por principales e

intereses, siempre que el incumplimiento de tal
obligacién no sea consecuencia de la falta de pago

del deudor del Préstamo correspondiente.

En el supuesto de que el Fondo viniera obligado
a abonar a terceros cualquier cantidad con motivo
de la cesidén de los Préstamos que no se haya
abonado a 1la fecha de cesidén debido a que la
informacién suministrada por el Cedente sobre los
Préstamos haya sido incompleta, el Cedente sera
responsable frente al Fondo de cualquier dafio,

gasto, impuesto o sancién que se derive para el

Fondo.




4.5.- Anticipo de fondos.

F1l Cedente no anticipara ninguna cantidad al
Fondo por cuenta de los Deudores, sea por principal

o por intereses de los Préstamos.

4.6.- Derechos conferidos al Fondo por la

cesién de los Derechos de Crédito.
El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de
Crédito, ostentard 1los derechos reconocidos al
cesionario en el articulo 1.528 del Cédigo Civil,
asi como, respecto de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, los derechos reconocidos
en la normativa legal aplicable a los titulares de
las participaciones hipotecarias. En concreto,
tendrd derecho a recibir todes los pagos que, a
partir de la presente fecha, realicen los Deudores
en concepto de principal e intereses ordinarios
devengados, con las excepciones previstas en este
mismo apartado, asi como cualquier otro pago que se
derive de los Préstamos, siempre que todos ellos
correspondan a los Préstamos cedidos al Fondo.
Ademés de los pagos que efectlien los Deudores,
correspondera al Fondo cualquier otro pago que
reciba el Cedente por los Préstamos, como

administrador de los mismos, incluyendo  los

D an BN N R - a B S e e




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

805369486

derivados de cualquier derecho accesorio al
préstamo, tales como indemnizaciones derivadas de
pdélizas de seguros, pagos efectuados por posibles
garantes, etc., con la excepcidn de intereses de
demora, comisiones por reclamacién de recibos
impagados, comisiones de subrogacién, comisiones de
amortizacién/cancelacién anticipada, asi como
cualgquier otra comisidén o suplido que corresponderé

al Cedente.

Adiciconalmente, el Fondo tendrd derecho a
percibir las cantidades, bienes o derechos en pago
de principal 0 intereses de los Préstamos
Hipotecarics, tanto por el precio de remate o
importe determinado por resolucidn Judicial o
procedimiento notarial en la ejecucidén de las
garantias hipotecarias, por la enajenacidén o
explotacidén de los inmuebles adjudicados o como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracidén y posesidédn interina de las fincas en

proceso de ejecuciodn, asl como cualesquiera

|




cantidades, bienes o derechos de pago de principal
0o intereses de los Préstamos No Hipotecarios que
resulten de la ejecucidén de las garantias por los

procedimientos que sean aplicables.

El Cedente se compromete a realizar las
notificaciones que, en su caso, sean necesarias
para que dichos pagos sean efectuados a la Sociedad

Gestora.

El Cedente deberd utilizar esfuerzos razonables
para mantener en vigor y con plenos efectos las
pbélizas de seguro suscritas, en su caso, en
relaciébn con los Préstamos Hipotecarios, siendo el
Cedente responsable frente al Fondo de los
perjuicios que se ocasionen en el misme en el
supuesto de que no se hayan mantenide en vigor y

con plenos efectos las pdélizas de seguros.

4.7.- Notificacidén a los Deudores.

El Cedente continuara administrando los
Derechos de Crédito, conforme a lo establecido en
la Estipulacién Séptima de la presente Escritura y
el apartado 3.7.1. del Mdédulo Adicional del
Folleto. La Sociedad Gestora y el Cedente acuerdan
no notificar en la presente Fecha de Constitucidn

la cesidén a los respectivos Deudores ni a cualquier
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otra entidad que sea necesario en relacién con las

garantias de los Derechos de Crédito.

Sin perjuicio de 1lo anterior, la Sociedad
Gestora instruira al Cedente sobre la
obligatoriedad de notificar la cesién de los
Derechos de Crédito a los Deudores y a cualquier
entidad qgque sea necesario en relacidén con las
garantias de los Derechos de Crédito, en el momento
en que lo considere oportuno, y en todo caso, en el
supuesto de sustitucién del Cedente en la
administracién de los Derechos de Crédito y en el
supuesto de insolvencia del Cedente, utilizando
para esta notificacién de la cesidén, el canal de
comunicacidén fehaciente que resulte mas rapido y
eficaz a juicio de la Sociedad Gestora, y en el
caso de Préstamos con garantia pignoraticia, el
Cedente deberd realizar, en su caso, los tramites
gue sean precisos, incluyendo 1la inscripcién de

nuevo acreedor pignoraticio en los registros que

corresponda.
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A todos los efectos establecidos en el parrafo
anterior, la Sociedad Gestora tendrd el derecho a
solicitar 3% el Cedente la obligacidn de
suministrar, cualquier informacidédn que la Sociedad
Gestora considere necesaria o conveniente.

4.8.- Régimen de retenciones de los pagos por

rendimientos de los Derechos de Crédito.

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
rendimientos por los Derechos de Crédito no estarédn
sujetos a retencién alguna en razén de lo
establecido en el articulo 59 k) del Real Decreto

1777/2004, de 30 de julio.

En el supuesto de que en el futuro se
estableciera cualquier impuesto, directo o
indirecto, tasa o retencidén sobre dichos pagos, los
mismos correrian por cuenta del Cedente y seran

devueltos al mismo en el supuesto de que fueran

recuperados por el Fondo.

No obstante lo anterior, en el supuesto de que
se modificara la normativa fiscal de forma gque se
establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre
los pagos realizados al Fondo en conceptc de
interés por los Derechos de Crédito que afecten

significativamente, y de forma negativa, al
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equilibrio financiero del Fondo, se producird la
extincidén del Fondo, via liquidacién de los activos
remanentes, de conformidad con lo establecido en la
Estipulacion Decimonovena de la presente Escritura,
en cuye caso, el Cedente podrad ejercitar el derecho

de tanteo de conformidad con lo dispuesto en dicho

apartado.

QUINTA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS.
El Cedente, como titular de sus Derechos de
Crédito, declara vy garantiza al Fondo y a la
Sociedad Gestora, respecto a si mismo y respecto a
los Derechos de Crédito de que es titular y cede al

Fondo:

(A) En cuanto al Cedente:
(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de
Espafia y se halla facultada para otorgar préstamos

a empresas, asl como para participar en el mercado




hipotecario.

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningun
momento desde su constitucidn, se ha encontrado en
situacidén concursal o de insolvencia, ni ninguna
otra situacién que, dando lugar a responsabilidad,
pudiera conducir a la revocacién de la autorizacidn

como entidad de crédito.

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como
corporativas, para efectuar la cesidén de los
Derechos de Crédito (incluyendo la emisidén de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca), el valido
otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucidén, de los compromisos asumidos en la

misma y de los demds contratos relacionados con la

constitucidén del Fondo.

(4) Que dispone de cuentas auditadas,
individuales y consolidadas, de los ejerciclios
cerrados a 31 de diciembre de 2004, a 31 de
diciembre de 2005 y a 31 de diciembre de 2006, con
opinién favorable, sin salvedades, de los auditores
en, al menos, el emitido respecto del ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2006, y que ha

depositado dichas cuentas anuales en la CNMV y en
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el Registro Mercantil.

{5) Que cumple con la legislacidén wvigente en

materia de proteccidén de datos.

(B) En cuanto a los Derechos de Crédito que se

agrupan en el Fondo.

(1) Que los Derechos de Crédito existen, son
validos y ejecutables de acuerdo con la legislacidén
aplicable, habiéndose observado en su otorgamiento
todas las disposiciones legales aplicables.

(2) Que el Cedente es titular en pleno dominio
de la totalidad de los Derechos de Crédito, sin que
exista impedimento alguno para que pueda ceder los

mismos al Fondo.

{3) Que los datos relativos a los Derechos de
Crédito que se incluyen en el Anexo 6 de la
presente Escritura de Constituciédn reflejan
correctamente la situacién de los mismos a la
presente fecha, tal y como estd recogida en los
ficheros informaticos de los mismos, y que dichos

datos son correctos, completos y no inducen a

815369483




error. Cualquier otra informacién adicional sobre
las caracteristicas de la cartera de préstamos del
Cedente recogida en el Folleto o comunicada a la
Sociedad Gestora es correcta, conforme con 1la
informacién de dichos préstamos recogida en los
ficheros informaticos o en la documentacién del
Cedente, y no induce a error. Asimismo, cualquier
informacién sobre los Derechos de Crédito que
pudiera, de cualquier modo, afectar a la estructura
financiera o legal del Fondo ha sido comunicada a

la Sociedad Gestora,.

(4) Que los Derechos de Crédito han sido

concedidos seqgun criterios de mercado.

(5) Que ha sequido fielmente 1los criterios
contenidos en el "Memorandum Interno sobre
Concesidén de Préstamos” que se adjunta como Anexo 9
a la presente Escritura, siendo los utilizados

habitualmente por el Cedente en la concesidén de

préstamos y son legales.

(6) Que los Derechos de Crédito se encuentran
debidamente documentados, ya sea en contrato o en
escritura publica, y los mismos no incluyen
impedimentos a la libre transmisidén, o© en aquellos

casos en los que se requeria el consentimiento del
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Deudor se ha obtenido el mismo por el Cedente.

(7) Que todos los contratos y escrituras
mediante los que se han formalizado los Derechos de
Crédito estan debidamente depositados en el
domicilio del Cedente a disposicién de la Sociedad
Gestora. Todos los Derechos de Crédito estan
claramente identificados, tanto en soporte
informatico como por sus contratos o escrituras vy
son objeto de andlisis y seguimiento por parte del

Cedente.

(8) Que todos los Derechos de Crédito han sido
y estan siendo administrados por el Cedente desde
el momento de su concesidén o de la subrogacidén a
favor de CAM, de acuerdo con los procedimientos

habitualmente utilizados por éste en la

administracidén de los préstamos.

(9) Que no existen litigios de ningtGn tipo en
relacidén con los Derechos de Crédito que puedan
perjudicar la validez de los mismos o que puedan

dar lugar a la aplicacién del articulo 1.535 del




Cédigo Civil.

(10) Que ninguno de los Derechos de Crédito
tiene pagos pendientes por un plazo superior a

treinta (30) dias en la presente Fecha de

Constitucidn.

(11) Que ninguno de los Deudores es titular de
ningun derecho de crédito frente al Cedente por el
que tenga derecho a ejercitar la compensacidn de
tal forma que pudieran verse afectados

negativamente los derechos atribuidos por 1los

Derechos de Crédito.
(12) Que ninguno de los Deudores puede oponer
al Cedente excepcidén alguna al pago de cualquier
cantidad referida a los Derechos de Crédito.
(13) Que el Cedente no ha recibido ninguna
notificacién de amortizacidn anticipada total de

los Derechos de Crédito.

(14) Que no existe ninguna circunstancia que
impida la ejecucidén de las garantias relativas a

los Derechos de Crédito.

(15) Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el Fondo, en cuanto titular de los
Derechos de Crédite, al cobro de las cantidades que

se deriven de los mismos, salvo los derechos
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preferentes legales.
(16) Que los Derechos de Crédito han sido
concedidos a empresas domiciliadas en Espafa..
(17) Que la dltima fecha de amortizacidn
regular de los Derechos de Crédito es el 7 de junio

de 2047.

(18) Que la informacién sobre los Derechos de
Crédito contenida en el Folleto y en la presente
Escritura, es exacta y se ajusta fielmente a la

realidad.

(19) Que todos los Derechos de Crédito estén
denominados en euros, son pagaderos exclusivamente
en euros, estando dispuesto, en todos ellos, la
totalidad del capital y no contemplan clausulas que
permitan el diferimiento en el pago periddico ni de
intereses, ni de principal sin perjuicio de la

existencia de Derechos de Crédito que se encuentran

en un periodo inicial de carencia de principal.
(20) Que las obligaciones de pago de todos los

Derechos de Crédito se realizan mediante

805369481




domiciliacidén en una cuenta bancaria de CAM, siendo

la periodicidad de las cuotas tanto de principal
como de i1nterés, mensual, trimestral, semestral,
anual © a vencimiento, si1 bien éstas no tienen

porqué coincidir en periodicidad,

(21) Que ninguno de los Derechos de Crédito son
préstamos sindicados, ni Derechos de Crédito
concedidos a empresas del grupo financiero del

Cedente.

(22) Que, conforme a los registros internos de
CAM, ninguno de los Préstamos corresponde a
financiaciones concedidas a promotores
inmobiliarics para la construccidén o rehabilitacién
de viviendas y/o locales comerciales, destinados

para la venta, ni a operaciones de arrendamiento

financiero.

(23) Que para la cesidédn al Fondo se han
seleccionado los Derechos de Crédito ordenados de
menor a mayor Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento agregado por Deudor, hasta completar un
importe igual o ligeramente inferior a MIL MILLONES

DE EURCS (1.000.000.000,00).

(24) Que el Cedente no tiene conocimiento de

que existan Deudores que hayan sido declarados en
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COoncurso.
(25) Que, en la presente fecha, cada uno de los
Derechos de Crédito ha pagado, al menos, una cuota.
(26) Que ninguno de los Derechos de Crédito son

prérroga o© reinstrumentacidén de préstamos en

situacién de mora.
(C) En cuanto a los Préstamos Hipotecarios

movilizados a través de la cartera de Certificados

que se agrupan en el Fondo.

(1) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria con rango de
primera, segunda o posterior hipoteca constituida
sobre el pleno dominio de todas y cada una de las
fincas en cuestion, sin que los inmuebles
hipotecados se encuentren afectos a prohibiciones

de disponer, condiciones resolutorias o cualquier

otra limitacidén de dominio.
(2) Que todas las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas en los

correspondientes Registros de la Propiedad, cuyos




datos de 1inscripcidén se corresponden con los
mencionados en la presente Escritura y en el Titulo
Maltiple. La inscripcidn de las fincas hipotecadas
esta vigente y sin contradiccién alguna y no esté
sujeta a limitacién alguna preferente a la hipoteca

de acuerdo con la normativa aplicable.

(3) Que las hipotecas estan ccnstituidas sobre
fincas que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad a los Deudores Hipotecarios y que relnen
los requisitos exigidos por el articulo 27 del Real
Decreto 685/1982, no teniendo constancia el Cedente

de la existencia de litigios sobre la titularidad

de dichas fincas.
(4) Que no tiene conocimiento de la existencia

de circunstancias que puedan dar lugar a la

ineficacia del contrato de adquisicién de la finca

hipotecada en garantia de los Préstamos

Hipotecarios.

(5) Que todos los inmuebles hipotecados, son
inmuebles terminados y situados en Espafa, y que
han sido tasados por Sociedades de Tasacioén
debidamente inscritas en el Banco de FEspafa,
estando acreditada dicha tasacién mediante 1la

correspondiente certificaciédn. Las tasaciones
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efectuadas cumplen todos los requisitos

establecidos en la legislacién sobre el mercado

hipotecario.

(6) Que el Cedente no tiene conocimiento de que
se haya producido el desmerecimiento del valor de
ninguna finca hipotecada en mé&s de un 20% del valor

de tasaciédn.

los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en
la situacién de bienes excluidos para ser admitidos
en garantia conforme al articule 31.1.d) del Real
Decreto 685/1982 vy los Préstamos Hipotecarios no
relinen ninguna de las caracteristicas de los
créditos excluidos o restringidos por el articulo
32 del Real Decreto 685/1982 para servir de

cobertura a la emisidén de titulos hipotecarios.

(8) Que los Préstamos Hipotecarios no estan
afectos a emisién de bonos hipotecarios y, a partir
de la emisién de los Certificados de Transmisidn de

Hipoteca, no estardn afectos a emisidén alguna de

¢;;;;r_____uﬁ___Hh;::::h

l (7) Que los inmuebles hipotecados en virtud de




cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios,
participaciocnes hipotecarias u otros certificados.-

(9) Que los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca se emiten por el mismo plazo que resta
hasta el vencimiento y por el mismo tipo de interés

de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a que

correspondan,

(10) Que, a la presente fecha, el Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de cada wuno de los
Préstamos Hipotecarios es equivalente a la cifra de

capital del Certificado de Transmisién de Hipoteca

a que corresponde.
SEXTA.- COMPROMISOS ADICIONALES DEL CEDENTE. ——

6.1.- Reglas de sustitucién y subsanacién de

Derechos de Crédito.

En el supuesto excepcional de que, con
posterioridad a la presente Fecha de Constitucién,
y no obstante las declaraciones formuladas por el
Cedente y la diligencia por éste observada para
asegurar su veracidad, se detectara, durante la
vida del Fondo, que alguno de los Préstamos no se
ajustaba en la Fecha de Constitucién del Fondo a

las declaraciones formuladas en la Estipulacién

Quinta anterior, el Cedente se obliga:




1 l PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

805369478

(A) A sustituir el correspondiente Préstamo por
otro de caracteristicas financieras similares, en
cuanto a importe, plazo residual y tipo de interés,
caracteristicas del deudor, y en el caso de los
Préstamos Hipotecarios, inmueble hipotecado y ratio
saldo actual/valor de tasacidén, gque sea aceptado
por la Sociedad Gestora, comunicado a la Agencia de
Calificacién y siempre que no se perjudique la
calificacién de los Bonos otorgada por la misma.—

Las cantidades devengadas y no pagadas, hasta

corresponda sustituir, deberan ser abonadas al
Fondo por el Cedente, en su calidad de
Administrador, en el momento en que se produzca la

sustitucién de dicho Préstamo.

En todo caso, al sustituir algin Préstamo, el

Cedente debera acreditar que el Préstamo
sustituyente se ajusta a las declaraciones
contenidas en la Estipulacién Quinta de la presente

Escritura. La Sociedad Gestora comprobara la

l la fecha de sustitucidn, del Préstamo gue




idoneidad de las condiciones del Préstamo

sustituyente.

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento
de que alguno de los Préstamos agrupados en el
Fondo no se ajusta a las mencionadas declaraciones,
deberd ponerlo en conocimiento de la Sociedad
Gestora y, en el plazo de cinco (5) dias, e
indicarle los préstamos que propone para sustituir
a los afectados. En caso de que se produzca la
sustitucion de algln Préstamo Hipotecario que sirve
de cobertura a algun Certificado de Transmisidén de
Hipoteca, el Cedente procederid a emitir un nuevo
Titulo Mualtiple que serd canjeado por el que se

entrega en virtud de lo dispuesto en esta

Escritura.

El Cedente se compromete a formalizar la
sustitucién de los Préstamos en escritura publica y
en la forma y plazo que establezca la Sociedad
Gestora, y a proporcionar la informacidn sobre los
mismos que considere necesaria la Sociedad Gestora.
La sustitucidén se comunicard a la Agencia de
Calificacién y una copia del acta notarial sera

remitida a la CNMV.

(B) Subsidiariamente a la obligacién asumida en
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el apartado (A) anterior y para aquellos supuestos,
en los que la sustitucién regulada en el mismo no
fuera posible porque los préstamos disponibles
resultaran ser, no homogéneos con la cartera
titulizada en razén de (i) su importe, (ii) su
plazo residual, (iii) su tipo de interés, (iv) las
caracteristicas del deudor, o (v) en el caso de los
préstamos con garantia hipotecaria, las
caracteristicas del inmueble hipotecado o el ratio
saldo actual/valor de tasacidén, el Cedente se
compromete a la amortizacién anticipada del
Préstamo afectado, mediante la devolucién, en
efectivo, tanto del capital pendiente del
correspondiente Préstamo y de los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha, como de
cualquier otra cantidad que respecto al Préstamo
corresponda al Fondo, mediante su ingreso en la
Cuenta de Reinversién. Los importes recibidos de
los Préstamos afectados por el supuesto

anteriormente mencionado seran incorporados a 1los




Recursos Disponibles y aplicados en 1la siguiente
Fecha de Pago con sujecién al Orden de Prelacién de
Pagos o al Orden de Prelacidén de Pagos de

Liquidacién seguin corresponda.

En particular, la modificacién por el Cedente,
durante la vigencia de los Préstamos de las
condiciones de éstos sin sujecién a los limites
establecidos en la legislacién especial aplicable y
a los términos pactados entre el Fondo y el Cedente
en la presente Escritura, en el apartado 7.7, y en
el Folleto, v, por tanto, absolutamente
excepcional, supondria un incumplimiento por parte
del Cedente de sus obligaciones que no debe ser
soportado por el Fondo. Ante dicho incumplimiento,
el Fondo, a través de la Sociedad Gestora, podra
(1) exigir 1la correspondiente indemnizacién por
dafios y perjuicios e (ii) instar la sustitucién o
reembolso de los Préstamos afectados, de
conformidad con lo dispuesto en las letras (A) 3%
(B) anteriores, no suponiendo ello que el Cedente
garantice el buen fin de la operacién, sino 1la
necesaria reparacién de los efectos producidos por
el incumplimiento de sus obligaciones, de

conformidad con el articulo 1.124 del Cédigo Civil.
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La Sociedad Gestora comunicarad de forma inmediata a
la CNMV las sustituciones o amortizaciones de
Préstamos que se realicen como consecuencia del
incumplimiento por parte del Cedente. Los gastos
que las actuaciones para remediar el incumplimiento

del Cedente originen deben ser soportados por éste,

sin poder repercutirse al Fondo.

6.2.- Compensacién.

Asimismo, si a pesar de la declaracién (11)
recogida en la Estipulacién Quinta B) de la
presente Escritura, cualquiera de los Deudores
llega a oponer la compensacién por desconocer la
cesidén de los Préstamos al Fondo, el Cedente lo
pondra en conocimiento de la Sociedad Gestora vy
debera abonar al Fondo el importe que corresponda
al Fondo de la cantidad compensada, mads los dafios y
perjuicios que, en su caso, se pudieran haber

ocasionado al Fondo y que deberan acreditarse

suficientemente al Cedente.

SEPTIMA.- CUSTODIA, ADMINISTRACION Y GESTION DE



COBRO DE LOS DERECHOS DE CREDITO.

De conformidad con lo establecido en el
articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982 y en el
apartado 2. b) del articulo 2 del Real Decreto
926/1998, el Cedente conservard la custodia \%
administracién de los Préstamos, quedando obligado
a realizar cuantos actos sean necesarios para la
efectividad y el cobro de dichos Préstamos.

A estos efectos, el Cedente, como administrador
de los Préstamos, podrd llevar a cabo cualquier
actuacidén que considere razonablemente necesaria o

conveniente, disponiendo de ©plenos poderes vy

facultades para ello.

En todo caso, respecto a los Préstamos
Hipotecarios, corresponderd a la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, el ejercicio de la totalidad
de las facultades que, en caso de incumplimiento
como consecuencia de la falta de pago de los
Deudores Hipotecarios, se atribuyen a los titulares

de Certificados en el articulo 66 del Real Decreto

685/1982.
Seran por cuenta del Cedente, como
administrador de los Préstamos, todos aquellos

impuestos directos o indirectos, tasas o gastos que
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se devenguen o en dque incurra el Cedente o que
venga obligado a repercutir el mismo con motivo del
desarrollo por éste de los servicios de
administracién de los Préstamos, sin perjuicio de
su derecho a que los mismos le sean reembolsados,
en su caso, por los Deudores, o por el Fondo en el
supuesto de que éste recuperara los mismos.

El Cedente no percibe remuneracidén por sus
labores de administracién de los Derechos de

Crédito.

La administracién de los Derechos de Creédito se

ajustaréd a lo siguiente:

7.1.- Compromisos generales del Cedente como
administrador.
El Cedente, respecto a los Préstamos que

administre, se compromete frente a la Sociedad

Gestora y al Fondo a:
(i) Realizar cuantos actos sean necesarios para
la efectividad y buen fin de los Préstamos ya sea

en via judicial o extrajudicial, en las condiciones




establecidas en esta Estipulacién.

(ii) Realizar cuantos actos sean necesarios
para mantener o) ejecutar las garantias Y
obligaciones que se deriven de los Préstamos.

(iii) Tener en cuenta los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos por el Fondo en sus
relaciones con los prestatarios y en el ejercicio
de cualquier facultad discrecional derivada del

desarrcllo de los servicios establecidos en la

presente Escritura y en el Folleto.

(iv) Cumplir todas las instrucciones de 1la
Sociedad Gestora, dadas de conformidad con lo
previsto en esta Escritura y en el Folleto.

(v) Realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor todas las
licencias, aprobaciones, autorizaciones Y
consentimientos que puedan ser necesarios 0
convenientes en relacidén con el desarrollo de 1lo
establecido en 1la presente Escritura y en el

Folleto.

(vi) Disponer de equipos y personal suficiente
para cumplir todas sus obligaciones derivadas de

esta Escritura.

7.2.- Responsabilidad del Cedente como
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administrador,

EL Cedente, como administrador de los
Préstamos, no serd responsable de las deudas de la
Sociedad Gestora o del Fondo, en relacidén con los
Bonos o de las obligaciones de cualquier Deudor. El
Administrador renuncia en cualquier caso a los
privilegios y facultades que la ley le confiere en
su condicién de gestor de cobros del Fondo y de
administrador de los Préstamos y, en particular, a
los gue disponen los articules 1.730 y 1.780 del
Coédigo Civil y 276 del Cébdigo de Comercio.

En concreto, el Cedente, como administrador de
los Préstamos, no sera responsable de ninguna
pérdida, responsabilidad, reclamacién o gasto
sufrido o incurrido por la Sociedad Gestora o por
el Fondo como resultado del desarrcllo por el
Cedente de los servicios establecidos en virtud de
la presente Escritura y en el Folleto, excepto
cuando dicha pérdida, responsabilidad, reclamacion,

gasto o dafio se sufra o incurra como resultado de
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una negligencia o incumplimiento del Cedente,
respecto de los Préstamos que administre, o de
cualquier incumplimiento por éste de sus
obligaciones en virtud de esta Escritura y del
Folleto, estando en dichos casos el Cedente
obligado a indemnizar al Fondo o a la Sociedad
Gestora por los dafos y perjuicios sufridos (y

justificados por la Sociedad Gestora) como

consecuencia de dicha negligencia o incumplimiento.-

En cualquier caso, el Fondo, a través de 1la
Sociedad Gestora tendra las acciones legales que le
correspondan contra el Cedente en el caso de
incumplimiento de sus obligaciones al amparo de los

contratos suscritos con la Sociedad Gestora.

7.3.- Subcontratacién.

El Cedente, respecto de los Préstamos que
administre, estard facultado, siempre gue ello esté
permitido por la normativa vigente, para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la realizacién de
las funciones seflaladas en esta Estipulacién,
siempre que (1) sea legalmente posible, (idi)
previamente se comunique a la CNMV y, en su caso,

se hayan obtenido las autorizaciones pertinentes,
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(1iii) medie el consentimiento previo por escrito de
la Sociedad Gestora, en nombre del Fonde, (iv) el
subcontratista o delegado posea, en su caso, una
calificacién por la qgue no se perjudique la
calificacién de los Bonos por la Agencia de
Calificacién y siempre que (v) dicho subcontratista
o delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
accién en demanda de responsabilidad contra el
Fondo, asi como para extinguir dichos subcontratos

y/o delegaciones.

En cualquier caso ni la Sociedad Gestora, ni el
Fondo, asumiran responsabilidad adiciconal alguna
distinta a la asumida en virtud de esta
Estipulacién, con respecto a costes o gastos
pagaderos o incurridoes con motivo de la
subcontratacidén o delegacidén o que se deriven de la
terminacidén de cualgquier contrato al respecto.

No obstante cualquier subcontrato o delegacidn,
el Cedente no quedard exonerado ni liberado

mediante tal subcontrato o delegacidén de ninguna de
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las responsabilidades asumidas en virtud de 1la

presente Escritura y del Folleto.

7.4.- Sustitucién del Cedente como

administrador de los Préstamos.

En caso de que la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte del Cedente, Como
administrador de los Préstamos, de las obligaciones
establecidas en esta Estipulacién, 0 el
acaecimiento de hechos que, a juicio de la Sociedad
Gestora, supongan un perjuicio o riesgo para la
estructura financiera del Fondo o para los derechos
e intereses de los titulares de los Bonos, la
Sociedad Gestora podra, siempre que esté permitido
por la normativa vigente, (i) sustitulir al Cedente
como administrador de.los Préstamos, (ii) requerir
al Cedente para gque subcontrate o delegue la
realizacién de dichas obligaciones a la persona
que, a Juicio de la Sociedad Gestora, tenga la
capacidad técnica adecuada para la realizacidén de
dichas funciones. La Sociedad Gestora tendra en
cuenta las propuestas que el Cedente le haga sobre
la designacidén de su sustituto. El1 Cedente estaré

obligado a efectuar dicha subcontratacién o

delegaciédn.
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Asimismo, si se adoptara una decisién
corporativa, normativa o) Judicial para la
liguidacidn, disolucidén o intervencién del Cedente
O éste solicitara ser declarado en situacién legal
de concurso, © se admitiera a tramite la solicitud
presentada por un tercero, la Sociedad Gestora
sustituiré al Cedente como administrador de los

Préstamos, siempre que esté permitido al amparo de

la legislacidn aplicable.

En caso de concurso, de intervencidén por el
Banco de Espafa, de liquidacién o de sustitucién
del Cedente o porque la Sociedad Gestora lo estime
razonablemente justificado, ésta podra requerir al
Cedente para que notifique a los Deudores [y, en su
caso, a los terceros garantes], la transmisién al
Fondo de los Préstamos pendientes de reembolso, asi
como qgue los pagos derivados de los mismos sdé1o
tendran caracter liberatorio si se efectuan en la
Cuenta de Relnversién, abierta a nombre del Fondo.

No obstante, tanto en caso de que el Administrador

805369472




no hubiese cumplido la notificacidén a los Deudores
y, en su caso, a los tercercs garantes y a las
compafiias aseguradoras, dentro de los cinco (D)
Dias Habiles siguientes a la recepcidén del
requerimiento como en caso de concurso 0
liquidacién del Cedente como administrador de los
préstamos, sera la propia Sociedad Gestora,
directamente o, en su caso, a través de un nuevo
administrador que hubiere designado, la que efectle
la notificacién a los Deudores y, en su caso, a los
terceros garantes y a las compafiias aseguradoras. —

En el supuesto de que la legislacidn aplicable
asi lo permita, el nuevo administrador de los
Préstamos serd, en su caso, designado por la
Sociedad Gestora, una vez consultadas las
autoridades administrativas competentes, de forma
gque no se perjudique la calificacidén otorgada a los
Bonos por la Agencia de Calificacién, siendo dicha
designacién comunicada a ésta y a la CNMV. La
Sociedad Gestora podrda acordar con el nuevo
administrador la cuantia a percibir, con carge al
Fondo, que estime oportuna. Dicho importe tendra la
consideracién de Gasto Extraordinario y se abonara

conforme al Orden de Prelacidn de Pagos descrito en
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la Estipulacién Decimoséptima de la presente

Escritura.

En caso de que la legislacidén aplicable asi lo
permita, el Cedente podra solicitar la sustitucién
en la administracidén de los Préstamos, siendo por
cuenta de éste la totalidad de los gastos que dicha
sustitucién conlleve. La Sociedad Gestora
autorizara dicha sustitucidén siempre y cuando el

Cedente haya encontrado una entidad que 1la

vea perjudicada la calificacién otorgada a los
Bonos por la Agencia de Calificacién, siendo dicha
sustitucidén comunicada a ésta y a la CNMV.

En caso de sustitucidén, el Cedente pondra a
disposicidén del nuevo administrador los documentos

necesarios para que éste desarrolle las actividades

que le correspondan.

7.5.- Servicios de Administracién de 1los

Préstamos.

En la administracién de los Préstamos, el

l.- sustituya en la funcién de administracién y no se
I[




Cedente dedicard el mismo tiempo y atencidén a los
mismos vy ejercerd el mismo nivel de pericia,
cuidado y diligencia en la administracién de estos
que el que dedicaria y ejerceria en la
administracién de préstamos que no hubieran sido
cedidos vy, en cualquier caso, ejercitard un nivel

razonable de pericia, cuidado y diligencia en la

prestacidén de los servicios.

El Cedente, respecto de los Préstamos que
administre, estard autorizado para modificar los
criterios para la administracidén de los mismos gue
se contienen en esta Escritura y en el “Memorandum
Interno sobre concesiéon de Préstamos” Jue se
adjunta Como Anexo 9 siempre que dichas
modificaciones no supongan un deterioro en la
administracién de los Préstamos y se notifiquen a
la Sociedad Gestora y no se perjudique, en modo
alguno, la calificacidén otorgada a los Bonos por la
Agencia de Calificacién y, adicionalmente, siempre

que esté sujeto a los limites de negociacidn

especificados en la Estipulacién 7.7. siguiente.
En concreto, el Cedente llevara a cabo, dentro
de su funcién de administracién de los Préstamos,

todas las actividades gque se describen a

NN N AEE S BN e A M A A AN bBE E Ba D N AR B EE e




1

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

805369470

continuacidn:

(1) Custodia de escrituras, documentos y

archivos.

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito
gque administre, mantendrd todas las escrituras,
contratos, documentos y archivos relativos a los
mismos y a cualquier otro derecho accesorio a los
Préstamos asi como cuantos documentos sean
relevantes en relacién con los mismos, bajo
custodia segura y no abandonard la posesién,
custodia o control de los mismos si no media el
previo consentimiento escrito de la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, al efecto, a no ser
que sea (i) en favor de un subcontratista o
delegado nombrado, siempre que ello esté permitido
por la normativa vigente o (ii) para permitir al
Cedente, como administrador de los Préstamos,

emprender procedimientos para la ejecucidn de un

Préstamo.

Asimismo, todos los documentos referidos en el




parrafo anterior se guardarédn de tal forma que
puedan ser identificados y distinguidos fécilmente
de los documentos relativos a otros derechos de
crédito, y otros documentos que se guarden por o en
nombre del Cedente, y éste facilitaréd el acceso a
documentos a la Sociedad Gestora y a sus agentes o
empleados, razonablemente, en todo momento,
mediante aviso y, si asi lo solicita la Sociedad
Gestora, le facilitara, dentro de los cinco (5)
Dias Hébiles siguientes a dicha solicitud,
fotocopia de cualquiera de dichas escrituras,
contratos o documentos ©, en caso de ser necesarios
para instar la ejecucidén o reclamacidén de los
mismos, los originales de dichas escrituras,

contratos o documentos.

(2) Cobro de Cantidades.

El Cedente, como administrador de los
Préstamos, seguira cobrando todas las cantidades
debidas y pagaderas en virtud de dichos Préstamos o
de cualquier derecho accesorio a 1los mismos vy
realizard sus mejores esfuerzos para asegurar gue
todos los pagos a realizar por los Deudores ¢ por
otras personas, en virtud de los Préstamos o de

cualquier derecho accesorio a los mismos sean




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

805369469

127204

cobrados, de acuerdo con los términos y condiciones

de dichos Préstamos, en las fechas

correspondientes.

(3) Pago de Cantidades al Fondo.
El abono por el Cedente al Fonde de las
cantidades recibidas por los Préstamos que

administre se realizara de la siguiente forma:

mensualmente en la Cuenta de Reinversidén en cada
Fecha de Cobro, los dias 20 de cada mes, o en caso
de no ser Dia Habil, el Dia Hé&bil inmediatamente
anterior, y corresponderdn a los ingresos recibidos
de los Préstamos durante el Periodo de Cobro
anterior, con excepcidn del primer Periodo de Cobro
que comenzara en la Fecha de Constitucidn del Fondo

y finalizard el uUltimo dia del mes de abril de

2008.
La periodicidad mensual de dichos 1ingresos
podréa disminuir en el supuesto de que la

calificacidn otorgada por la Agencia de

' (1) Los abonos por el Cedente se realizaran




Calificacién al Cedente para el riesgo a corto
plazo fuera rebajada a una calificacién inferior a
P-1, segun la escala de Moody’s. En estos casos, el
Cedente, para mantener las calificaciones asignadas
a los Bonos por la Agencia de Calificacién, debera
llevar a cabo alguna de las actuaciones dque se
establecen en la Estipulacién 8.1. de la presente
Escritura. En cualquier caso los ingresos en la
Cuenta de Reinversidn, se realizardn cada cinco (5)
Dias Héabiles, manteniendo la transferencia a la
Cuenta de Tesoreria, su periodicidad trimestral.——

A estos efectos, el Cedente asume el compromiso
irrevocable de comunicar a la Sociedad Gestora, en
el momento en que se produzcan, a lo largo de la
vida de la Emisidén de Bonos, cualguier modificacién

o retirada de sus calificaciones a largo y a corto

plazo otorgadas por la Agencia de Calificacidn.

(1i) La cantidad total que el Cedente debera
entregar al Fondo en cada Fecha de Cobro en
concepto de administracién de los Préstamos sera la
Cantidad Recaudada, menos el Avance Técnico
entregado en la anterior Fecha de Cobro, mas el
Avance Técnico correspondiente a la Fecha de Cobro

en cuestidn, sequn se definen a continuacidén tanto
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la Cantidad Recaudada como el Avance Técnico.

(1ii) A estos efectos, el Cedente procedera a
comunicar a la Sociedad Gestora, dentro de los
cinco (5) primeros Dias Habiles de cada mes, la
cantidad que, segun sus registros, le corresponde

abonar al Fondo.

(iv) En el supuesto de que existieran
discrepancias entre el Cedente y la Sociedad
Gestora en cuanto al importe que el Cedente deba

entregar al Fondo en cada Fecha de Cobro, referidas

Técnico, ambas partes tratardn de solucionar dichas
discrepancias, sin perijuicio de que, en el supuesto
de no obtenerse ningun acuerdo al respecto antes de
la Fecha de Cobro, se efectuard por el Cedente
entrega provisional al Fondo de la cantidad que
establezca la Sociedad Gestora, suficientemente

acreditada al Cedente, sin perjuicio de acordar

posteriormente ajustes en dicha cantidad.

(v) La Cantidad Recaudada (la "Cantidad

e _-ﬁh;:::lm

l tanto a la cantidad recaudada como al Avance




Recaudada") sera la cantidad total que el Cedente
recaude, durante el mes natural (el “Periodo de
Cobro”) anterior a la Fecha de Cobro de los
Préstamos que administre y que corresponda a los

Derechos de Crédito.

(vi) El Avance Técnico ("Avance Técnico") sera
la cantidad gque la Sociedad Gestora determine, de
conformidad con lo establecido en el siguiente
padrrafo, que debe ser entregada por el Cedente,
respecto de los Préstamos, en una determinada Fecha
de Cobro, adicionalmente a la Cantidad Recaudada.——

El importe de cada Avance Técnico serda un
importe que no podrad exceder de lo recaudado por el
Cedente de los Préstamos, por cualquier concepto de
pago al que el Fondo tenga derecho en cuanto
titular de los mismos, desde la finalizacién del

ultimo Periodo de Cobro hasta la Fecha de Cobro en

la que se solicita el Avance Técnico.

La Sociedad Gestora calculard el Avance Técnico
como un importe igual a la suma de lo vencido y no
cobrado por el Cedente, durante el Periodo de Cobro
anterior, en concepto de principal e intereses que
correspondan a los Derechos de Crédito y que se

refieran a los Derechos de Crédito en situacién de
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impago igual o inferior a un mes al final del
Periodo de Cobro anterior a la Fecha de Cobro en la
que se solicita el Avance Técnico, con la
limitacidén indicada en el parrafo anterior.

(vii) En cada Fecha de Cobro, el Cedente
entregara al Fondo, como informacidén respecto a los

Préstamos que administre, una liquidacidn detallada

gue contenga:
- El principal pendiente de pago de cada uno de
los Preéestamos (diferenciando entre importe vencido

y no vencido).

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de principal
programado correspondientes a cada Préstamo
(incluidas recuperaciones de impagos anteriores) .—

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de principal
amortizado anticipadamente correspondientes a cada
Préstamo, indicando la fecha valor en que se hayan

producido los pagos anticipados.

805369467




- Las cantidades recibidas durante el Periliodo
de Cobro anterior en concepto de intereses
correspondientes a cada Préstamo {(incluidos

recuperaciones de impagos anteriores).

- Cuota vigente y fecha del prdéximo pago.
- Tipo de interés vigente de cada Préstamo y su

fecha de inicio de vigencia.

- Diferencial sobre el tipo de interés vigente.-

- Vida residual (en meses) de cada Préstamo.

- Relacién de los Préstamos gque hayan sido
declarados Fallidos durante el Periodo de Cobro

anterior.

- Importe por cada Préstamo del impago de
principal acumulado (vencido y no cobrado).

- Importe por cada Préstamo del impago de

interés acumulado (vencido y no cobrado).

- Numero de cuotas impagadas por cada Préstamo.

(4) Actuaciones en caso de Demora.
En caso de demora en los pagos a gue vengan
obligados los Deudores titulares de los Préstamos
cedidos al Fondo, el Cedente, como administrador de
los mismos, desarrollara las actuaciones descritas
en el "Memorandum Interno sobre Concesion de

Préstamos” gue se incluye como Anexo 9 a la presente
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Escritura, adoptando al efecto las medidas que
tomaria un prestamista razonablemente prudente que
realice operaciones de financiacién en Espafa,
siempre que el ejercicio de dichas facultades
discrecionales no afecte a la gestién del Fondo, ni
a la calificacidén otorgada por la Agencia de
Calificacién a los Bonos. Quedan incluidas en
dichas actuaciones todas las Jjudiciales que el
Cedente considere necesarias para la reclamacidén y
cobro de las cantidades adeudadas por los Deudores.-

El Cedente vendra obligado a anticipar aquellos
gastos gque sean en necesarios para llevar a cabo

dichas actuaciones, sin perjuicio de su derecho a

ser reembolsado por el Fondo.

El Cedente, como administrador de los Préstamos
cedidos al Fondo, en virtud de 1la titularidad
fiduciaria de los mismos o en virtud del poder que
se cita mas adelante en este apartado, ejercitara
las acciones correspondientes contra los Deudores

gue incumplan sus obligaciones de pago derivadas de

805369466




los Préstamos. Dicha accidén debera ejercitarse por
los tramites del procedimiento judicial, declarativo
o de ejecucidn gque corresponda conforme a 1o
previsto en 1la Ley de Enjuiciamiento Civil.

En todo caso, y para el supuesto de falta de
pago del deudor de los Préstamos Hipotecarios que
sirven de cobertura a la emisidén de los
Certificados agrupados en el Fondo, correspondera a
la Sociedad Gestora en nombre del Fondo, como su
titular, el ejercicio de 1la totalidad de las
siguientes facultades previstas en el Articulo 66

del Real Decreto 685/1982:

(a) Compeler al Cedente para que inste la

ejecucidén hipotecaria.

(b) Concurrir en igualdad de derechos con el
Cedente, en cuanto emisor de los Certificados, en
la ejecucidéon que éstos sigan contra el Deudor

correspondiente.

(¢) Si el Cedente no iniciase el procedimiento
dentro de los sesenta (60) dias naturales desde la
diligencia notarial de requerimientc de pago, la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, quedard legitimada subsidiariamente para

ejercitar la accidén hipotecaria del Préstamo
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Hipotecario correspondiente en la cuantia

correspondiente al porcentaje de su participacién,

tanto por principal como por intereses.

(d) En caso de paralizacidén del procedimiento
seguido por el Cedente, el Fondo, representado por
la Sociedad Gestora, como titular del Certificado
correspondiente, podrd subrogarse en la posicién de
aquél y continuar el procedimiento de ejecucidn sin
necesidad de transcursc del plazo sefialado.

En el supuesto de situacidén de concurrencia que
regula el apartado b) del articulo 66 del Real
Decreto 685/1982, el derecho de adjudicacidén en
pago correspenderd al Fondo y el reparto del
producto del remate se efectuara en la forma

descrita en el referido articulo.

Tanto en el supuesto contemplado en el parrafo
anterior, como en el <caso de que se produzca
cualquiera de las situaciones descritas en los
apartados c¢) y d) del articulo 66 del Real Decreto

685/1982 y, en consecuencia, la Sociedad Gestora,




en nombre del Fondo, se subrogue en la posiciédn del
Cedente en el procedimiento iniciado por éste, o
inicie un procedimiento de ejecucidn hipotecaria, vy
siempre que el procedimiento ejecutivo concluya con
la adjudicaciéon del inmueble a nombre del Fondo, la
Sociedad Gestora, directamente o a través del
Cedente, procedera a la venta de los inmuebles
adjudicados en el plazo mas breve posible en
condiciones de mercado y el Cedente colaborard
activamente para facilitar su enajenacidn.

El Cedente dispondra de un derecho de tanteo
para la adquisicidn de aquellos inmuebles
hipotecados que se adjudiquen al Fondo, durante un
plazo de diez (10) Dias Habiles desde la fecha en
que la Sociedad Gestora le comunique
fehacientemente la intencién de transmitir el
inmueble. El1 derecho de tanteo implicara que el
Cedente podrd adquirir los inmuebles en las mismas

condiciones que se le hayan ofrecido a la Sociedad

Gestora.

Por si legalmente fuese necesario y a 1los
efectos de lo previsto en los articulos 581.2 vy
686.2 de la Ley de Enjuiciamientoc Civil y para el

supuesto que fuese necesario, la Sociedad Gestora



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

A TIMBRE
B 05 SSTADO!
N

805369464

otorga, en la presente Escritura, un poder tan
amplio y bastante como sea requerido en Derecho a
favor del Cedente para que éste, actuando a través
de cualesquiera de sus apoderados con facultades
bastantes a tales fines, pueda, en nombre vy
representacién de la Sociedad Gestora Como
representante legal del Fondo, requerir por
cualquier medio Jjudicial o extrajudicial al deudor
de cualquiera de los Préstamos el pago de su deuda y
ejercitar la accién Jjudicial contra los mismos,
ademas de otras facultades requeridas para el
ejercicio de sus funciones como Administrador.

Estas facultades podran ampliarse o modificarse

mediante otra escritura en el caso de que fuere

necesario.

En cualgquier caso, el Cedente se obliga a
informar puntualmente a la Sociedad Gestora de los
requerimientos de pago, acciones Jjudiciales vy
cualesquiera otras circunstancias que afecten al

cobro de las cantidades vencidas pendientes de pago




de los Préstamos. Asimismo, el Cedente facilitarid a

la Sociedad Gestora toda la documentacidédn que ésta
le pueda solicitar razonablemente en relacidn con
dichos Préstamos y, en especial, la documentacidn

precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad

Gestora, de accicnes judiciales.
En relacidén con los Préstamos Hipotecarios,
cuando se haya iniciado un procedimiento ejecutivo
por parte del Cedente, éste debera notificar a la
Sociedad Gestora los lugares, fechas, condiciones y
valoracidén de los inmuebles hipotecados en garantia
de los Préstamos Hipotecarios, las subastas que se
sefialen, asi como las propuestas de actuacidén vy
postura, con la antelacidén suficiente para que la
Sociedad Gestora pueda adoptar las medidas que
estime oportunas y cursar al Cedente, con margen de
tiempo suficiente, instrucciones al respecto.

E1l Cedente se compromete a concurrir a las
subastas de inmuebles, pero en ellas se atendrd en
todo a las instrucciones que haya recibido de la
Sociedad Gestora, de modo que solamente ofrecera
postura o solicitard la adjudicacidén del inmueble a

favor del Fondo en cumplimiento de las

instrucciones recibidas de la Sociedad Gestora.—
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Todas las actuaciones sefilaladas en el presente
apartado en relacién con los Certificados, se
realizardn en los términos previstos en el Titulo
IV del Libro III de la Ley 1/2000 de Enjuiciamiento

Civil y en el Real Decreto 685/1982.

En los casos de Fecha de Suscripcidén por 1los

Deudores de las obligaciones de pago derivadas de

la ejecucidén de sus garantias personales o reales
distintas de la hipoteca, la Sociedad Gestora,
actuando en representacién del Fondo, dispondrd de
accion declarativa 0 ejecutiva, segun se
corresponda contra dichos Deudores, de conformidad
con los tramites previstos para dicho proceso en la
Ley de Enjuiciamiento Civil. Asimismo, y si
estuviera permitido por lo dispuesto en los
contratos de Préstamo o sus documentos de garantia
accescorios, para la ejecucidn de las prendas
existentes, la Sociedad Gestora podréd, si lo estima

oportuno, proceder a la ejecucidn de dichas

l los Préstamos No Hipotecarios o Hipotecarios y para




garantias reales segun el tramite notarial previsto
en el articulo 1872 del Cédigo Civil, o bien segun
el tramite ©previsto para cada caso en 1los
documentos de garantia accesorios, o bien podra
adoptar alguna de las medidas previstas en 1los
articulos Undécimo y Duodécimo del Real Decreto Ley
5/2005 de 11 de marzo, de reformas urgentes para el
impulso a la productividad y para la mejora de la

contratacién plblica.

Si fuera necesario para la ejecucidén de las
antedichas garantias reales (prendas) , o por
cualquier otra circunstancia que se estime
conveniente, la Sociedad Gestora, en nombre vy
representacion del Fondo como titular del Préstamo,
estard facultada para solicitar a Iberclear y a las
entidades encargadas de los registros contables de
los valores o bienes pignorados, que expida las
certificaciones que se estimen a efectos de hacer
constar la inscripcién de la prenda de dichos
valores o bienes a nombre del Fondo. En especial, vy
sin 4animo limitativo, se podradn solicitar las
certificaciones a que se refieren los articulos 18
a 21 del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero

sobre representacién de valores por medio de
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anotaciones en cuenta y compensacién y liquidacién

de operaciones bursatiles.

(5) Actuaciones contra el Cedente.
La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, tendrd accidén ejecutiva contra el
Cedente para la efectividad de los vencimientos de
los Préstamos por principal e intereses, cuando el
incumplimiento de la obligacidén de pago por dichos

conceptos no sea consecuencia de la falta de pago

de los Deudores.

Asimismo, en el supuesto de que el Cedente no
cumpliera las obligaciones descritas en el apartado
anterior, el Fondo, a través de la Sociedad
Gestora, dispondrd de accién declarativa frente al
Cedente por el incumplimiento de las citadas
obligaciones en relacidén con los Préstamos, todo
ello de conformidad con los trdmites previstos para
dicho proceso en la Ley de Enjuiciamiento Civil.—

Extinguidos 1los Préstamos, el Fondo, a través

de su Scciedad Gestora, conservard accidn contra el




Cedente hasta el cumplimiento de sus obligaciones.-—
(6) Pélizas de seguros y derechos accesorios —
El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, no debera tomar ninguna medida ni
omitir la adopcidén de ninguna medida cuyo resultado
sea el evitar o terminar cualquier pdliza de

seguros, o que reduzca el importe a pagar en

cualquier reclamacién sobre la misma.

El Cedente deberd utilizar esfuerzos razonables
para mantener en vigor y con plenos efectos las
pélizas de seqguros suscritas(o cualquier otra
pbéliza que otorgue una cobertura equivalente), en
su caso, en relacidn con los Préstamos
Hipotecarics, siendo el Cedente responsable frente
al Fondo de los perjuicios que se ocasionen en el
mismo, en el supuesto de que no se hayan mantenido
en vigor y con plenos efectos las pdlizas de

seguros, asl como en el supuesto de gue no se hayan

suscrito dichas pdlizas.

El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguros

de acuerdo con los términos y condiciones de los
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Préstamos Hipotecarios y de las pdlizas de seguros.-

Asimismo, el Cedente, como administrador de los
Préstamos no debera tomar ninguna medida, ni omitir
la adopcidén de ninguna medida, cuyo resultado sea
el perjudicar en cualquier forma los derechos
accesorios a los Préstamos y debera utilizar
esfuerzos razonables para mantener en vigor y con

plenos efectos dichos derechos accesorios.

7.6. Informacién

El1 Cedente, respecto a los Préstamos, deberd
comunicar a la Sociedad Gestora toda la informacién
gque se establece en el Anexo 10 y en los plazos que
en dicho Anexoe 10 se establecen vy, ademas,
cualquier otra informacidén requerida por la
normativa vigente, manteniendo en sus archivos
evidencia de las correspondientes comunicaciones.
Asimismo, deberd preparar y entregar a la Sociedad
Gestora la informacidén adicicnal en relacién con
los Préstamos o los derechos derivados de los

mismos para los titulares de los mismos que la




Sociedad Gestora solicite razonablemente.

7.7. Modificaciones en los Préstamos

El Cedente, respecto de los Préstamos que
administre, no podrd, sin el consentimiento de la
Sociedad Gestora, cancelar voluntariamente las
hipotecas objeto de los Préstamos Hipotecarios por
causa distinta del pago de los Préstamos
Hipotecarios, renunciar o transigir sobre ellas,
novar los Préstamos, condonarlos en todo o en parte
o prorrogarlos ni, en general realizar cualquier
acto que disminuya el rango (en este sentido, el
Cedente no podra otorgar Préstamos Hipotecarios
adiciconales igualades en rango sobre los mismos
inmuebles), la eficacia Juridica o el wvalor
econdmico de las hipotecas (en el caso de los
Préstamos Hipotecarios)o de los Préstamos excepto
por las modificaciones autorizadas mencionadas en

los parrafos siguientes.

El Cedente, como administrador de los
Préstamos, quedara, desde la presente fecha,
autorizado, respecto a dichos Préstamos, siempre
que no se perijudique en forma alguna la
calificacién otorgada a los Bonos, no afecte

negativamente a los pagos a realizar al Fondo y se
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comunique a la Sociedad Gestora y por ésta a la

Agencia de Calificacidn, para:

(1) Permitir subrogaciones en los contratos de
los Préstamos, exclusivamente en los supuestos en
que las caracteristicas del nuevo deudor sean
similares a las del antiguo deudor y las mismas se
ajusten a los criterios contenidos en el
“"Memorandum Interno sobre Concesién de Préstamos”
del Cedente que se adjunta como Anexoe 9 a la
presente Escritura. En su caso, el Cedente emitira

un nuevo titulo miltiple en el que se recoja la

subrogacidén efectuada.
(ii)Acordar con los Deudores modificaciones en
los tipos de 1interés y vencimiento final de los

Préstamos, en la forma establecida en los puntos

siguientes.
7.7.1. Modificaciones de los tipos de interés:—
De acuerdo con 1o previsto en la presente
Escritura y en el Folleto, en el supuesto de que el

Cedente acordara la modificacién del interés de




alguin Préstamo y, en su caso, del Certificado de
Transmisién de Hipoteca correspondiente, seguirédn
correspondiendo al Fondo 1la totalidad de 1los
intereses ordinarios devengados por el Préstamo.——

El Cedente podrd renegociar a la baja el
diferencial del tipo de interés aplicable a los
Préstamos, independientemente de su tipo de
referencia, siempre y cuando el nuevo diferencial
medio ponderado de los Préstamos no sea inferior en
mas del 15% al diferencial medio ponderado de 1los
Préstamos a la presente Fecha de Constitucidn.

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, podra en cualquier momento, a lo largo de la
vida del Fondo, cancelar o dejar en suspense la

habilitacién para la modificacidédn del tipo de

interés por parte del Cedente.

7.7.2., Modificaciones del vencimiento final de

los Préstamos:

De acuerdo con 1lo previsto en la presente
Escritura y en el Folleto, el Cedente podré
modificar la fecha final de vencimiento de 1los

Préstamos, siempre y cuando se cumplan las

siguientes condiciones:

a) Que, en todo caso, se mantenga la frecuencia
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de las cuotas de amortizacién del principal del
Préstamo, manteniendo el mismo sistema de

amortizacion.

b) Que la nueva fecha de vencimiento final del
préstamo sea como maximo el 7 de junio de 2047.—
c) Que el Préstamo cuyo plazo se esté
modificando no haya tenido retraso en el pago en
las cuotas vencidas durante los Gltimos seis (6)
meses anteriores al momento de la modificacidén del

plazo, y el Preéstamo se encuentre al corriente de

pago.

d) Que, en caso de tratarse de un Préstamo
Hipotecario, se otorgue la correspondiente
escritura de modificacidén del Préstamo Hipotecario

y se inscriba en el Registro de 1la Propiedad,

manteniendo el rango de la hipoteca.
e) Que los gastos que se deriven de la
modificacidén de los Préstamos sean a cargo del

Cedente o del deudor vy, en ningin caso, sean

asumidos por el Fondo.




f) Que el importe a que ascienda la suma de
Saldeo 1Inicial de los Préstamos sobre las que se
produzca una extensién del plazo de vencimiento no
podréd superar el 10% del Saldo Inicial de 1los

Préstamos agrupados en el Fondo.

g) En ningun caso el Cedente, como
administrador de los Préstamos podrd decidir, sin
que medie solicitud del deudor, la modificacién del
plazo de vencimiento de un Préstamo. El
Administrador deberd actuar en relacidén con dicha

modificacidn teniendo siempre presentes los

intereses del Fondo.

La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, podra en cualguier momento, a lo largo de la
vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la

habilitacién para la modificacién del plazo de

vencimiento por parte del Cedente.
En los supuestos anteriores, la modificacion
del Préstamo no provocara que éste no se ajuste a

las declaraciones vy garantias recogidas en la

Estipulacién 5 de la presente Escritura.
En caso de llegar a producirse la renegociacidn
del tipo de interés de algun Préstamo, o de su

vencimiento final, se procederd por parte del
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Cedente, actuando Como administrador de los
Préstamos, a la comunicacidén inmediata a la

Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de

dicha renegociacién.

OCTAVA.~ DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO. —

8.1 Cuenta de Reinversion.

El Fondo dispondra en el Cedente, de acuerdo
con lo previsto en el Contrate de Depdsito a Tipo
de Interés Garantizado, de una cuenta bancaria a
nombre del Fondo, {en adelante, la "Cuenta de
Reinversién"), a través de la cual se realizarn,
en cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que el
Fondo deba recibir del Cedente. Dichos ingresos se
realizaran los dias 20 de cada mes o en caso de no

ser este Dia Habil el inmediatamente anterior Dia

Habil.

El Cedente prestara al Fondo los servicios
tipicos de mantenimiento y administracién de dicha
cuenta, conforme a las practicas bancarias

habituales. Los gastos que en su caso se devenguen




por el mantenimiento de dicha Cuenta de Reinversién
seran con cargo al Cedente, todo ello salvec que los
gastos sean causados por negligencia de la Sociedad

Gestora.

El Cedente transferirad a la Cuenta de Tesoreria
abierta en el Agente Financiero, con fecha valor el
segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago,
las cantidades que se encuentren depositadas en la
Cuenta de Reinversién, para hacer frente a las
obligaciones de page previstas en el Orden de
Prelacién de Pagos y en el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liqgquidacién, establecidos, respectivamente
en los apartadeos 17.1 vy 17.3 de la presente
Escritura, para lo que la Sociedad Gestora dara las
instrucciones oportunas. Estas cantidades
tnicamente corresponderan a las cantidades
recaudadas por el Cedente por cualquier concepto
derivadas de los Préstamos que administre durante
los tres (3) Pericdos de Cobro anteriores a cada
Fecha de Pago, el Avance Técnico, el Fondo de
Reserva vy los rendimientos generados por dichos

importes.

Los saldos positivos que resulten, en cada

momento, en la Cuenta de Reinversidén a favor del
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Fondo, devengardn un interés anual variable
trimestralmente a favor de éste, que serd igual al
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses, al inicio de cada plazo computable, mas
el margen medico de los Bonos, ponderado por el
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos.

De esta manera, cada ingreso dard lugar a un
plazo computable, cuya duracidén serd la del nUmero
de dias existentes entre la fecha valor del ingreso
(incluida) y 1la fecha hasta que se realiza la
transferencia a la Cuenta de Tesoreria (excluida).
Los intereses generados se liquidardn el dia
anterior a la fecha en la que corresponda realizar
la transferencia a la Cuenta de Tesoreria y se
transferiran, Jjunto con el resto de cantidades el
segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago.

Los saldos de 1la Cuenta de Reinversién se
mantendran en efectivo. Los saldos que resulten de

la Cuenta de Reinversidén, a favor del Fondo, no

e

=




podran ser utilizados, de ninguna forma, por el
Cedente, para compensar ningun tipo de deuda
mantenida frente a éste por el Fondo o por tercerocs
relacionados con éste, salvo gue cuente con la

aprobacidén previa por escrito de la Sociedad

Gestora.

En el supuesto de que la calificacidn otorgada
por la Agencia de Calificacién al Cedente para el
riesgo a corto plazo fuera rebajada a una
calificacién inferior a P-1, segun la escala de
Moody s, el Cedente debera, para mantener las
calificacliones asignadas a cada una de las Series
por la Agencia de Calificacidn % previa

comunicacidén a la misma:

(1) encontrar una entidad con calificacién
minima para su riesgo a corto plazo no subordinada
y no garantizada de P-1 segin la escala de Moody’s,
que asuma, en las mismas condiciones, las funcicnes
del Cedente en relacidén con la Cuenta de

Reinversidn; o

(ii) obtener un aval incondicional, irrevocable
y a primer requerimiento, igualmente de una entidad
con la citada calificacidén, que garantice al Fondo,

a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago
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puntual por el Cedente de su obligacidén de
reembolso de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Reinversidén durante el tiempo en que el
mantenimiento de la Cuenta de Reinversién en CAM
suponga un posible descenso en las calificaciones
otorgadas a los Bonos por la Agencia de

Calificacidn.

Dichas actuaciones deberdn llevarse a cabo en
un plazo de treinta (30) dias desde el descenso de
la calificacién de la deuda no subordinada y no
garantizada del Cedente por debajo de P-1 segun la

escala de Moody’s.

Todos los costes derivados de cualquiera de las
acciones anteriormente definidas serdn a cargo del

tenedor de la Cuenta de Reinversién.

A estos efectos el tenedor de la Cuenta de
Reinversidén asumird el compromiso irrevocable de
comunicar a la Sociedad Gestora, en el momento en
que se produzcan, a lo largo de la vida de la

Emisién de Bonos, cualquier modificacién o retirada




de sus calificaciones a largo y a corto plazo

otorgadas por la Agencia de Calificacién.

8.2. Cuenta de Tesoreria

El Fondo dispondra en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo (en adelante, la "Cuenta de Tesoreria'").

El Cedente transferira a la Cuenta de
Tesoreria, con fecha valor el segundo Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago, aquellas cantidades
que se indican en el apartado 8.1. depositadas en

la Cuenta de Reinversidén, para las que la Sociedad

Gestora dara las instrucciones oportunas.
También se ingresaran en la Cuenta de
Tesoreria, en cada Fecha de Pago, la Cantidad Neta

del Contrato de Permuta de Intereses a favor del

Fondo.

Tgualmente, en la Fecha de Desembolso el
Cedente 1ingresard el importe del Préstamo para
Gastos Iniciales y, el segundo Dia Habil anterior a

la primera Fecha de Pago, el importe del Préstamo

Subordinado.
A través de la Cuenta de Tesorerila se

realizardn todos los pagos del Fondo, conforme al
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Orden de Prelacidén de Pagos o al Orden de Prelaciédn
de Pagos de Liquidacidn, establecidos en los
apartados 17.1 Yy 17.3 de 1la presente,
respectivamente, siguiendo las instrucciones de 1la

Sociedad Gestora.

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de 1la
Cuenta de Tesoreria se mantendran en efectivo.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria no devengaran intereses a favor del

Fondo.

En el supuesto de que la calificacién del
Agente Financiero otorgada por la Agencia de
Calificacidén para su riesgo a corto plazo, fuera
rebajada a una calificacidén inferior a P-1, segun
la escala de Moody’'s, o dicha calificacién fuera,
por cualquier motivo, retirada por la Agencia de
Calificacién, la Sociedad Gestora debera poner en
practica, por cuenta del Fondo, una de las opciones

necesarias, dentro de las descritas en la
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Estipulacién Vigésimoprimera.

NOVENA .- CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA O SWAP -

La Sociledad Gestora celebrars, en
representacién y por cuenta del Fondo, con CAM un
contrato de permuta financiera de intereses (el
“Contrato de Permuta de Intereses” o la “Permuta de
Intereses”), a celebrar bajo el modelo de Contrato
Marco de Operaciones Financieras (CMOF) preparado
por la Asociacidén de Banca Espariola (el “Contrato
Marco”), cuyas caracteristicas mas relevantes se

describen a continuacidn.

La celebracién del Contrato de Permuta de
Intereses responde, por un lado, a la necesidad de
eliminar el riesgo de tipo de interés que tiene
lugar por el hecho de encontrarse los Derechos de
Crédito sometidos a tipos de interés fijos vy
variables con diferentes indices de referencia vy
diferentes periodos de revisidén y de liquidacidn a
los intereses variables establecidos para cada una
de las Series de los Bonos que se emiten con cargo
al Fondo; y por otro lado, al riesgo gue supone
que, al amparo de la normativa de modificacién vy
subrogacién de préstamos hipotecarios, los Derechos

de Crédito puedan ser objeto de renegociaciones que
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disminuyan el tipo de interés pactado.

Parte A: La Sociedad Gestora, en representacidn

y por cuenta del Fondo.

Parte B: Caja de Ahorros del Mediterraneo.

Fechas de liquidacién:

Las fechas de liguidacidn coincidiran con las
Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 28
de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio
0, en caso de que alguno de estos dias no fuera un
Dia Habil, el Dia HAbil inmediatamente posterior.
La primera Fecha de Liquidacidén serd el 30 de junio

de 2008.

Periodos de Liquidaciodn:

Los periodos de ligquidacién serédn los dias
efectivamente transcurridos entre dos Fechas de
Ligquidacidén consecutivas, incluyendo la primera vy
excluyendo la ultima. Excepcionalmente, el primer
periodo de liquidacién tendra una duracién
equivalente a los dias efectivamente transcurridos

entre la presente fecha (incluida) y el 30 de junio




de 2008 (excluido).

Cantidades a Pagar por la Parte A: En cada
Fecha de Liguidacién del Contrato de Permuta de
Intereses, la Parte A abonara la Cantidad a Pagar
por la Parte A, que serda igual a la suma de todas
las cantidades de 1interés de los Derechos de
Crédito pagadas por los Deudores durante los tres
Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a la
Fecha de Pago correspondiente y que se
corresponderdn con las que hayan sido efectivamente
transferidas al Fondo. Excepcionalmente, en la
primera Fecha de Liquidacién, la Cantidad a Pagar
por la Parte A serd igual a la suma de todas las
cantidades de intereses de los Derechos de Crédito
pagadas por los Deudores desde la Fecha de
Constitucidédn del Fondo hasta el Gltimo dia del mes
natural anteriocr a la primera Fecha de Pago,

Cantidad a Pagar por la Parte B: En cada Fecha
de Liquidacidén del Contrato de Permuta de
Intereses, la Parte B abonara la Cantidad a Pagar
por la Parte B, gque sera igual al resultado de
recalcular los pagos de intereses gue componen la
Cantidad a Pagar por la Parte A gue se liguidard en

la misma fecha en que se liquide la Cantidad a
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Pagar por la Parte B y el importe a que ascienda en
la Fecha de Pago correspondiente, la comisién
devengada por el contrato de administracidén para el
nuevo administrador, en caso de sustitucién del

Cedente como administrador de los Derechos de

Crédito agrupados en el Fondo.

Dicho recalculo consistird en sustituir el tipo
efectivo aplicado a cada Préstamo cuyos intereses
compongan la Cantidad a Pagar por la Parte A por el
Tipo de Interés de la Parte B. El1 Tipo de Interés
de la Parte B serd iqual al Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos para el Periodo de Devengo
de Intereses en curso mads el margen medio de los
Bonos ponderado por el Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de los Bonos, en la Fecha de Determinacidn

inmediatamente anterior a la Fecha de Pago

correspondiente, mas un 0,50%.
Los pagos (o cobros) que deban realizarse en
virtud del Contrato de Permuta de Intereses se

llevardn a cabo en cada Fecha de Pago por su valor




neto, es decir, por la diferencia positiva (o

negativa) entre la cantidad a pagar por la Parte A
vy la cantidad a pagar por la Parte B (en adelante,
la "cantidad Neta"), y sujeto al Orden Prelacidn de
Pagos establecido en la Estipulacién Decimoséptima

de la presente Escritura para los pagos que deba

efectuar la Parte A.

Supuestos de incumplimiento del Contrato de

Permuta de Intereses.

Si en dos Fechas de Pago consecutivas la Parte
A no dispusiera de liquidez suficiente para
efectuar el pago de la cantidad que le
correspondiera satisfacer a la Parte B, el Contrato
de Permuta Financiera de Intereses quedara resuelto
anticipadamente. En este supuesto, el pago de la
Cantidad a Pagar por la Parte A se hara de
conformidad con el Orden de Prelacidn de Pagos. En
caso de resolucidn, el Fondo asumira, si procede,
la obligacidén del pago de la cantidad liguidativa
prevista en los términos del Contrato de Permuta de
Intereses, y todo ello de conformidad con el Orden
de Prelacién de Pagos. Sin perjuicio de lo
anterior, salvo en una situacién permanente de

alteracidén del equilibrio financiero del Fondo, la
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Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta

del Fondo, tratard de contratar un nuevo contrato

de permuta financiera de intereses.

S1 en una Fecha de Pago la Parte B no
dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el
pago de la totalidad de la cantidad que Ile
correspondiera satisfacer a la Parte A, la Sociedad
Gestora podra cancelar anticipadamente el Contrato
de Permuta de Intereses. Si la Sociedad Gestora
ejerciera esa opcidn de cancelaciéon anticipada
debera buscar una entidad financiera alternativa
gque sustituya a la Parte B, lo mds rapidamente
posible. En este supuesto la Parte B asumird, si
procede, la obligacidén del pago de la cantidad

liquidativa prevista, en los términos del Contrato

de Permuta de Intereses.

La cantidad liquidativa serd calculada por la
Sociedad Gestora, como agente de calculo del
Contrato de Permuta de Intereses, en funcidén del

valor de mercado de dicho contrato.
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Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una
situacién permanente de alteracidén del equilibrio
financiero del Fondo, la Scciedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, tratara de
contratar un nuevo Contrato de Permuta de

Intereses.

Supuestos de modificacidén en la calificacidn.—

Criterios de Moody s.
La Parte B asumird los siguientes compromisos

irrevocables bajo el Contrato de Permuta de

Intereses:

(i) Si, en cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emisidn de los Bonos, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Primer Nivel
de Calificacién Requerido (“Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacién”), la Parte B llevaréd
a cabo alguna de las siguientes medidas en el plazo
de treinta (30) Dias Habiles desde la ocurrencia de

dicha circunstancia:

a) Obtener un Sustituto con el Primer Nivel de
Calificacidén Requerido (o bien que el Sustituto
cuente con un Garante con el Primer Nivel de

Calificacidédn Requerido) .

b) Obtener un Garante con el Primer Nivel de
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Calificacién Requerido.

c) Constituir un depdsito en efectivo o de
valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificaciébn de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada iqual a P-1 segun la
escala de calificacién de Moody’s, por un importe

que no tenga un impacto negativo en la calificacidn

de los Bonos otorgada por Moody’'s.

(11)8i, en cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emisién de los Bonos, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Segundo Nivel
de Calificacién Requerido (“Incumplimiento del
Segundo Nivel de Calificacién”), la Parte B,
actuando de forma diligente, procurara, en el plazo
mas breve posible, (A) obtener un Garante con el
Segundo Nivel de Calificacién Requerido; o (B)
obtener un Sustituto con el Segundo Nivel de
Calificacién Requerido (o bien que el Sustituto

cuente con un Garante con el Segundo Nivel de

Calificacidn Requerido).
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Mientras no se lleven a cabo las alternativas
descritas anteriormente, la Parte B debera, en el
plazo de treinta (30) Dias Habiles desde 1la
ocurrencia del Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacién, constituir un depdsito en efectivo o
de valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacién de su deuda a <corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segun la
escala de calificacidén de Moody’s, por un importe

que no tenga un impacto negativo en la calificacién

de los Bonos por Moody’s.

Las obligaciones de la Parte B bajo las
seccicnes (1) vy (ii) anteriores, asi como las
causas de vencimiento anticipado que se deriven de
ellas, sélo estardn en efecto mientras se mantengan
las causas que motivaron el Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacién o el Incumplimiento
del Segundo Nivel de Calificacidn, respectivamente.
El importe del depésito que hubiera sido realizado
por la Parte B bajo las secciones (i) vy (ii)
anteriores sera devuelto a la Parte B cuando cesen
las causas que motivaron el Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacién o el Incumplimiento

del Segundo Nivel de Calificacidn, respectivamente.
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“Garante” significa aquella entidad que
proporciona una garantia incondicional, irrevocable
y a primer requerimiento con respecto a todas las
obligaciones presentes y futuras de la Parte B
respecto del Contrato de Permuta de Intereses (la
“Garantia”), y siempre que (A) una firma de
abogados proporcione una opinién legal confirmando
gque ninguno de los pagos efectuados por dicha
entidad a la Parte A bajo la Garantia esta sujeto a
deduccicnes o retenciones por © a cuenta de un
tributc; o (B) la Garantia determina que, si dicha
deduccidn o retencidn existe, el pago efectuado por
dicha entidad se veré& incrementado en aquella
cantidad necesaria para que el pago neto recibido
por la Parte A sea igual a aquella cantidad que la
Parte A hubiera recibido de no haber existido la

deduccidn o retencidn.

“Sustituto” significa aquella entidad que se

subrogue en la posicidn contractual de la Parte B

en el Contrato de Permuta Financiera de Intereses o




que suscriba un nuevo contrato de permuta
financiera de intereses con la Parte A, en términos
sustancialmente idénticos al Contrato de Permuta
Financiera de Intereses (lo cual seria confirmado
por la Parte A, actuando de forma diligente), vy
siempre que (A) una firma de abogados proporcione
una opinién legal confirmando que ningunc de los
pagos efectuados por dicha entidad a la Parte A
estd sujeto a deducciones o retenciones por o a
cuenta de un tributo; o (B) si dicha deduccidn o
retencidén existe, el pago efectuado por dicha
entidad se vera incrementado en aquella cantidad
necesaria para que el pago neto recibido por 1la
Parte A sea igual a aquella cantidad que la Parte A
hubiera recibido de no haber existido la deduccién
o retencidén. Dicha entidad, a todos los efectos,
pasara a ser considerada la Parte B en el Contrato
de Permuta Financiera de Intereses o en el nuevo
contrato de permuta financiera de intereses que se

suscriba.

Una entidad contard con el “Primer Nivel de
Calificacidédn Requerido” (A) en el caso de gue dicha
entidad cuente con una calificacién de Moody’s para

su deuda a corto plazo no subordinada vy no
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garantizada, si dicha calificacién es P-1 y la
calificacién de Moody’s para su deuda a largo plazo
no subordinada y no garantizada es igual o superior
a A2, y (B) en el caso de que dicha entidad no
cuente con una calificacién de Moody's para su
deuda a corto plazo no subordinada Yy no
garantizada, si la calificacién de Moody’s para su

deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada

es lgual o superior a Al.

Una entidad contard con el "“Segundo Nivel de
Calificacién Requerido” (A) en el caso de gque dicha
entidad cuente con una calificacidén de Moody's para
su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si dicha calificacién es digual o
superior a P-2 y la calificacidén de Moody’s para su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada
es 1igual o superior a A3, y (B) en el caso de que
dicha entidad no cuente con una calificacidn de
Moody’s para su deuda a corto plazo no subordinada

y no garantizada, si la calificacién de Moody’'s




para su deuda a largo plazo no subordinada y no

garantizada es igual o superior a A3.

A estos efectos la Parte B asumira el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo
largo de la vida de la Emisién de Bonos, cualguier
modificacién o retirada de sus calificaciones a
largo y a corto plazo otorgadas por la Agencia de

Calificacién.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por el incumplimiento de las anteriores
obligaciones serdan por cuenta de la Parte B.

Vencimiento del Contrato

La ocurrencia, en su caso, de la resolucién
anticipada del Contrato de Permuta de Intereses no
constituira en si misma una causa de vencimiento
anticipado del Fondo ni liquidacién anticipada del
mismo, salvo que en conjuncién con otros eventos o
circunstancias relativos a la situacién patrimonial

del Fonde se produjera una alteracidén sustancial o

permanente de su equilibrio financiero.
El vencimiento del Contrato de Permuta de
Intereses tendra lugar en la fecha mds temprana

entre (1) la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo y
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(11) la fecha de liquidacidén del Fondo de

conformidad con lo establecido en la Estipulacién

Decimonovena de la presente Escritura.

DECIMA.-PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES

E1l Cedente otorgara, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales,
un préstamo subordinado al Fondo (en adelante, el
“Préstamo para Gastos Iniciales”) por un importe
total de QUINIENTOS MIL EUROS (500.000,00).

La entrega del importe del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizard en la Fecha de Desembolso
mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria

abierta en el Agente Financiero.

El importe del Préstamo para Gastos Iniciales
se destinara por la Sociedad Gestora al pago de los
gastos iniciales del Fondo correspondientes a la
constitucidén del Fondo y la Emisidén de los Bonos.—

La remuneracién del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizara sobre la base de un tipo de

interés anual variable ftrimestralmente igual al




Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses mads un margen del 0,75%. Estos intereses
se abonaran unicamente si el Fondo dispusiese de
ligquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacidn de Pagos del Fondo. Los intereses se
ligquidardn en cada una de las Fechas de Pago, y se
calcularan tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses y (ii) un aflo compuesto por trescientos
sesenta (360) dias. El1 pago de dichos intereses
estara sujeto al Orden de Prelacidén de Pagos o al
Orden de Prelacidén de Pagos de Liguidacidn
previstos en la Estipulacidén Decimoséptima.

El vencimiento del Préstamo para Gastos
Iniciales tendrd lugar en la fecha de ligquidacidn
del Fondo. No obstante lo anterior, la amortizacidn
del principal del Préstamo para Gastos Iniciales se
realizard en veinte (20) cuotas consecutivas e
iguales, la primera de las cuales tendrd lugar en
la primera Fecha de Pago (30 de junio de 2008) vy
las restantes en las siguientes Fechas de Pago,
todo ello con sujecidédn al Orden de Prelacidn de

Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos de
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Liquidacién, descritos en la Estipulacién

Decimoséptima.

Todas las cantidades que deban abonarse al
Cedente, tanto en concepto de intereses devengados
como en concepto de amortizacidédn de principal, del
Préstamo para Gastos Iniciales, estardn sujetas al
Orden de Prelacidén de Pagos o al Orden de Prelacidn

de Pagos de Liquidacidn, establecidos en la

Estipulacién Decimoséptima.

Todas las cantidades que, en virtud de lo
previsto en los parrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas al Cedente se haran efectivas en
las siguientes Fechas de Pago en que los Recursos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos o el Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacién, establecidos en 1la
Estipulacion Decimoséptima, y se abonaran con
preferencia a las cantidades gque corresponderia
abonar en relacidén con el Préstamo para Gastos

Iniciales en dicha Fecha de Pago.
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Las cantidades debidas al Cedente y no
entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos

anteriores no devengaran 1intereses de demora a

favor de éste.

La no confirmacidén en la Fecha de Suscripcién
de alguna de las calificaciones provisiocnales
otorgada a los Bonos por la Agencia de Calificacién
constituird un supuesto de resolucidn del Contrato

de Préstamo de Gastos Iniciales.

DECIMOPRIMERA.- PRESTAMO SUBORDINADO

El Cedente otorgara, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Préstamo Subordinado, un préstamo
subordinado al Fondo (en adelante, el “Préstamo

Subordinado”) por un 1importe total de SIETE

MILLONES CIEN MII, EUROS (7.100.000,00).

La entrega del importe del Préstamo Subordinado
se realizard el segundo (2°) Dia Habil anterior a
la primera Fecha de Pago mediante su ingreso en la

Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en

el Agente Financiero.

La Sociedad Gestora deberd destinar el importe
del préstamo exclusivamente a cubrir el desfase
correspondiente existente en la primera Fecha de

Pago del Fondo entre el devengo de intereses hasta



I 12720

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

dicha Fecha de Pago y el cobro de los intereses de

los Derechos de Crédito anteriores a la primera

Fecha de Pago.

La remuneracién del Préstamo Subordinadoe se
realizard sobre la base de un tipo de interés anual
variable trimestralmente, igual al Tipo de Intereés
de Referencia de los Bonos determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses mas un margen del
0,75%. Estos intereses se abonaran uUnicamente si el
Fondo dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelacidén de Pagos o el Orden de
Prelacién de Pagos de Ligquidacidn, establecidos en
la Estipulacién Decimoséptima. Los intereses se
liquidardn en cada una de las Fechas de Pago, y se
calcularén tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses y (ii) un aflo compuesto por trescientos
sesenta (360) dias. E1 pago de dichos intereses
estarad sujeto al Orden de Prelacidén de Pagos o al

Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn,
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establecidos en la Estipulacién Decimoséptima.

El vencimiento del Préstamo Subordinado tendré
lugar en la fecha de liquidacién del Fondo. No
obstante, la amortizacidén del Préstamo Subordinado
sera libre en cada Fecha de Pago, decidiendo 1la
Sociedad Gestora el importe que se destinarad al
pago de dicha amortizacién en funcidén de las
necesidades de recursos estimados para cubrir el

desfase entre el devengo v el cobro de los Derechos

de Crédito por el Fondo.

Todas las cantidades que deban abonarse al
Cedente, tanto en concepto de intereses devengados
como en concepto de amortizacidén de principal, del
Préstamo Subordinado, estardn sujetas al Orden de
Prelacidn de Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos

de Liguidacién, establecidos en la Estipulacién

Decimoséptima.

Todas las cantidades que, en virtud de lo
previsto en el parrafo anterior, no hubieran sido
entregadas al Cedente se hardn efectivas en las
siguientes TFechas de Pago en que los Recursos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos o el Orden de Prelacidn

de Pagos de Liquidaciédn, establecidos en 1la
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Estipulacién Decimoséptima, respectivamente, y se
abonaradn con preferencia a las cantidades que

corresponderia abonar en relacién con el Préstamo

Subordinado en dicha Fecha de Pago.

Las cantidades debidas al Cedente 'y no
entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos
anteriores no devengardn intereses de demora a

favor de éste.

La no confirmacién en la Fecha de Suscripcidén
de alguna de las <calificaciones provisicnales
otorgada a los Bonos por la Agencia de Calificacidn
constituiréd un supuesto de resolucidén del Contrato

de Préstamo Subordinado.

DECIMOSEGUNDA.- PRESTAMO PARTICIPATIVO

El Cedente otorgara, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Préstamo Participativo, un
préstamo subordinado al Fondo (en adelante, el
“Préstamo Participative”) destinado por la Sociedad
Gestora a la dotacidn inicial del Fondeo de Reserva,

El importe total del Préstamo Participativo serd de




SESENTA Y CINCO MILLONES DE EUROS (65.000.000,00) —

La entrega del importe del Préstamo
Participativo se realizaré en la Fecha de
Desembolso mediante su ingreso en 1la Cuenta de

Reinversién.

La amortizacidén del Préstamo Participativo se
realizard en cada Fecha de Pago por un importe
igual al importe en que en cada Fecha de Pago se
reduzca el Nivel Requerido del Fondo de Reserva,
con sujecién al Orden de Prelacién de Pagos o al
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidaciédn,
establecidos en la Estipulacién Decimoséptima.

Debido al caracter subordinadeo del Préstamo
Participativo, en relacidén con el resto de las
obligaciones del Fondo vy a que su devolucién
depende del comportamiento de los Derechos de
Credito, asi como de la evolucidén de los tipos de
interés pagados a los Bonos emitidos por el Fondo,
la remuneracidén del Préstamo Participativo tendra
dos componentes, uno de caracter conocido y otro de
caracter variable relacionado con la evolucién de

los riesgos del Fondo:

-“Remuneracidn fija del Préstamo

Participativo”: el principal del Préstamo
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Participativo devengard un tipo de interés anual
variable trimestralmente igual al Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses mas un margen del
1%. La Remuneracién fija se liquidara en cada una
de las Fechas de Pago, y se calculara tomando como
base: (i) los dias efectiveos existentes en cada
Periodo de Devengo de Intereses y (ii) wun afic
compuesto por trescientos sesenta (360) dias.
-“Remuneracion variable del Préstamo
Participativo”, que serd igual a la diferencia
positiva en cada Fecha de Pago entre los Recursos
Disponibles y los pagos del (i) al (xvi) del Orden
de Prelacidén de Pagos, o del (i) al (xv) del Orden
de Prelacidén de Pagos de Liquidacién, establecidos
en la Estipulacién Decimoséptima, de la presente

Escritura.

Todas las cantidades gue deban abonarse al
Cedente, en virtud de lo establecido en los

parrafos anteriores estardn sujetas al Orden de

805369444




Prelacidn de Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacidn, establecidos en la Estipulacién

Decimoséptima, respectivamente.

Las cantidades que en concepto de remuneracién
fija y reembolso de principal, no hubieran sido
entregadas al Cedente se haran efectivas en las
siguientes Fechas de Pago en que los Recursos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos o al Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacién, establecidos en la
Estipulacion Decimoséptima, vy se abonarédn con
preferencia a las cantidades que corresponderia

abonar en relacidn con el Préstamo Participativo en

dicha Fecha de Pago.

Las cantidades debidas al Cedente, en virtud de
la remuneracidén fija vy la amortizacién del
principal del Préstamo Participativo, % no
entregadas en virtud de lo previsto en los pdrrafos

anteriores no devengaran intereses de demora a

favor de éste.

La no confirmacién en la Fecha de Suscripcién
de alguna de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por la Agencia de

Calificacidén constituira un supuesto de resolucidn
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del Contrato de Préstamo Participativo.

DECIMOTERCERA .- FONDO DE RESERVA

Como mecanismo de garantia y con la finalidad
de permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el régimen de prelacidn de pagos
descrito en la Estipulacién Decimoséptima, se

constituird un fondo de reserva denominado “Fondo

de Reserva”.

El Fondo de Reserva se constituird inicialmente
en la Fecha de Desembolso, con cargo al Préstamo
Participativo, por un importe de SESENTA Y CINCO

MILLONES DE EUROS (65.000.000,00).

En cada Fecha de Pago, se dotara al Fondo de
Reserva hasta alcanzar el Nivel Requerido del Fondo
de Reserva, con los Recursos Disponibles gque en
cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin,
de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos
descrito en la Estipulacion Decimoséptima.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva sera la

menor de las siguientes cantidades:




- SESENTA Y CINCO MILLONES DE EUROS

(65.000.000,00)

- E1 13% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro

de los Bonos.

No obstante, no podrd reducirse el Nivel
Requerido del Fondo de Reserva en el caso de gue en

una Fecha de Pago, concurra alguna de las

siguientes circunstancias:
- Que el Fondo de Reserva no hubiera sido
dotado por su Nivel Requerido en la Fecha de Pago

anterior.

- Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Derechos de Crédito No Fallidos, con impagoes
superiores a 90 dias sea mayor al 1% del Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de 1los Derechos de

Crédito No Fallidos.

~= Que no hubieran transcurrido tres afios desde

la Fecha de Constitucidén del Fondo.

El Nivel Requerido minimo del Fondo de Reserva

no podra ser inferior al 3,25% del saldo inicial de

la Emisidén de Bonos.
Las cantidades que integren el Fondo de Reserva
estaran depositadas en la Cuenta de Reinversidén con

las garantias a que se refiere la Estipulacién
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DECIMOCUARTA .- RECURSOS CONTRA EL FONDO
El Cedente se compromete a no emprender acciédn
alguna en demanda de responsabilidad contra el

Fondo, sin perjuicio de las acciones que puedan

emprender contra la Sociedad Gestora.
DECIMOQUINTA. ~ EMISION DE LOS BONOS DE

TITULIZACION

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo y con cargo al mismo, procede a la

Emisién de tres Clases de Bonos de Titulizaciédn

(los “Bonos''):

(a) Clase A (en adelante, los Bonos de la

“Clase A”)compuesta por dos (2) Series de Bonos:

(1) Serie Al por importe nominal total de
SEISCIENTOS TREINTA Y CINCO MILLONES DE EUROS
(635.000.000,00), integrada por SEIS MIL
TRESCIENTOS CINCUENTA (6.350) Bonos de cien mil
(100.000) EUROS de valor nominal unitario,

representados mediante anotaciones en cuenta (en

805369442




adelante, indistintamente, la “Serie Al” o los

“Bonos de la Serie Al”),

(i1) Serie A2 por importe nominal total de
DOSCIENTOS CUARENTA MILLONES de EUROS
(240.000.000,00), integrada por DOS MIL
CUATROCIENTOS (2.400) Bonos de cien mil (100.000)
EURO5 de wvalor nominal wunitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente, la

“Serie A2” © los “Bonos de la Serie A2”).

(b) Clase B por importe nominal total de
SESENTA Y CINCO MILLONES DE EUROS (65.000.000,00),
integrada por SEISCIENTOS CINCUENTA (650) Bonos de
cien mil (100.000) EUROS de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta

(indistintamente, la “Serie B” o los “Bonos de la

Serie B”).

(c) Clase C€ por 1importe nominal total de
SESENTA MILLONES DE EUROS (60.000.000,00),
integrada por SEISCIENTOS (600) Bonos de cien mil
(100.000) EURQOS de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta

(indistintamente, la “Serie C” o los “Bonos de la

Serie C”).

15.1.~- Interés de los Bonos.
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Todos 1los Bonos emitidos devengaran, desde la
Fecha de Desembolso, hasta el total vencimiento de
los mismos, un Tipo de Interés Nominal anual
variable trimestralmente. Dicho interés se pagara
por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago sobre
el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de cada Bono.—

Los pagos de 1intereses de 1los Bonos se
realizaran, con relacidén al resto de pagos del

Fondo, seguin las reglas de prelacidén descritas en

la Estipulacién Decimoséptima.

15.1.1.- Periodos de Devengo de Intereses

A efectos del devengo de los intereses de los
Bonos, la Emisidén se entenderd dividida en Periodos
de Devengo de Intereses, cuya duracidén serd la
existente entre dos Fechas de Pago (incluyendo la
inicial y excluyendo la final). Excepcionalmente,
el Primer Periodo de Devengo de Intereses comenzard
en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta) vy

finalizard en la primera Fecha de Pago, 30 de junio

de 2008 (excluyendo ésta).
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15.1.2, Tipo de Interés de los Bonos

El Tipo de Interés Nominal anual que devengarén
cada wuna de las Series de Bonos durante cada
Periodo de Devengo de Intereses serd el resultante
de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia,
determinado segin se establece mds adelante, y que
resulta comin a todas las Series de Bonos, vy
redondeado a la milésima del entero mas proximo,
teniendo en cuenta que, en el supuesto de que la
proximidad para el redondeo al alza o a la baja sea
idéntica, tal redondeo se efectuari en todo caso al
alza, mds (ii) el margen aplicable a cada Serie de

Bonos.

El margen que se aplicard al Tipo de Interés de
Referencia para calcular el tipo de interés que
devengardn los Bonos de cada una de las Series en

cada Periodo de Devengo de Intereses, serd para

cada Serie de Bonos el siguiente valor:

o

Bonos de la Serie Al: 0,55

Bonos de la Serie A2:0,60%.

Bonos de la Serie B: 0,80%.

Bonos de la Serie C: 1,50%.

15.1.3.- Determinacién del Tipo de Interés de

Referencia de los Bonos.
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En la Fecha de Determinacidn, segun se define
en el apartado 15.1.4., con la informacidén recibida
del Agente Financiero, la Sociedad Gestora
procederd a determinar el Tipo de Interés de

Referencia que sera igual al EURIBOR, entendido

Como:

(i) El tipo EURIBOR a tres meses que resulte de
la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR0O1 a las 11:00
horas de la marbfana (C.E.T.) de la Fecha de
Determinacidén. “Pantalla REUTERS, pégina EURIBOR0O1”
es aquella que refleja el contenido de la pagina
EURIBOR0O1 en el REUTERS MONITOR MONEY RATES SERVICE

(0 cualquier otra pagina gque pudiera reemplazarla

en este servicio).

(ii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en
el numero (i) anterior, se estara ~a la media
aritmética simple de los tipos de interés
interbancario de Londres para las operaciones de
depdésito no transferibles en euros a tres meses de

vencimiento por importe equivalente al Saldo




Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos en la Fecha
de Determinacidén, por las entidades senaladas a
continuacidén, con posterioridad y proximidad a las
11:00 horas (hora CET) siendo dicho tipo de interés
solicitado a estas entidades de manera simulténea:—

- Banco Santander (Londres).

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Londres)

- Barclays Bank (Londres),

- Confederacidn Espafiocla de Cajas de Ahorro

(Sucursal en Londres).

En el supuesto de que alguna(s) de las citadas
entidades no suministrara declaracidén de
cotizaciones, sera de aplicacidén el tipo que
resulte de aplicar la media aritmética simple de

los tipos declarados por al menos dos de las

entidades restantes.

(iii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en
los apartados (i) vy (ii), se estard al Tipo de
Interés de Referencia del Periodo de Devengo de
Intereses inmediatamente anterior. En la primera
Fecha de Determinacidén, en el supuesto de no
publicacién del Tipo de Referencia conforme a los
apartados (i) vy (ii), se tomard el publicado,

conforme al apartado (i), el Gltimo Dia Habil en el
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que dicho Tipo de Interés de Referencia haya sido

publicado.

La Sociedad Gestora conservard los listados del
contenido de la pantalla de REUTERS o, en su caso,
las declaraciones de cotizaciones de las entidades
mencionadas en el apartado (ii) anterior, como

documentos acreditativos del Tipo de Interés de

15.1.4.- Fecha de Determinacién del Tipo de

Interés de Referencia y del Tipo de Interés de los

Bonos.
La fecha de determinacioén ("Fecha de
Detarminacidén") del Tipo de Interés de Referencia
para cada Periodo de Devengo de Intereses sera el
segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de Pago
y serd de aplicacidén para el siguiente Periodo de
Devengo de Intereses. Excepcionalmente, para el
primer Periodo de Devengo de Intereses, la Fecha de
Determinacidén serd el 27 de marzo de 2008.

Una vez determinado el Tipco de Interés de

l Referencia determinado.




Referencla de los Bonos y en la misma Fecha de
Determinacién, la Sociedad Gestora calculara vy
determinard el tipo de interés aplicable al
siguiente Periodo de Devengo de Intereses para cada

una de las Series.

El tipo de interés resultante se anunciard por
la Sociedad Gestora utilizando canales de general
aceptacién por el mercado, como el BRoletin AIAF,
cualquier otro gque lo sustituya en un futuro u otro
de caracteristicas similares, o bien a través de
medios de prensa, que garanticen una difusidn
adecuada de la informacidn, en tiempo y contenido.
Adicionalmente, podrd realizarse las notificaciones

anteriores mediante la pagina de Internet de la

Sociedad Gestora (www.tda-sgft.com).

15.1.5.- Férmula para el calcule de los

intereses de los Bonos.

El calculo de los intereses devengados por los
Bonos de «cada Serie, durante cada Periodo de
Devengo de Intereses, se realizard por la Sociedad

Gestora de acuerdo con la siguiente férmula:

Ii :Ni* ri* Il;

360

donde:
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I; es el importe total de intereses devengados
por los Bonos en el Periodo de Devengo de

Intereses.

N. es el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de

1

los Bonos de la correspondiente Serie al comienzo

del Periodo de Devengo de Intereses.

ri es el tipo de interés de los Bonos de la
correspondiente Serie, en base anual, calculado
como la suma del Tipo de Interés de Referencia del
correspondiente Periodo de Devengo de Intereses mas

el margen establecido.

ni es el numero de dias del Periodo de Devengo

de Intereses.

15.1.6.- Fechas de Pago de Intereses.

Los intereses devengados durante cada Periodo
de Devengo de Intereses seran satisfechos por
trimestres vencidos, los dias 28 de marzo, Jjunio,
septiembre vy diciembre de cada afio hasta el total
vencimiento de los Bonos. En caso de que alguno de

dichos dias no fuese Dia Habil, los intereses y el
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principal correspondientes al trimestre seran

pagados el siguiente Dia Habil.

La primera Fecha de Pago tendra lugar el 30 de

junio de 2008,

A los efectos de la presente Emisién de Bonos,

se considerardn dias habiles (en adelante, “Dias

Habiles”) todog los que no sean:

- festivo en Madrid capital, o
~ inhédbil del calendario Target (Trans European
Automated Real-Time Gross Settlement Express

Transfer System).

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccidén
de los derechos de los titulares de los Bonos, los
Recursos Disponibles del Fondo, no fuesen
suficientes para atender las obligaciones de pago
de intereses del Fondo segun lo especificado en 1la
Estipulacidén Decimoséptima, la cantidad disponible
se repartira segun el Orden de Prelacidn de Pagos o
el Orden de Prelacidén de Pagos de Ligquidacién,
establecideos en dicha Estipulacidén y en el supuesto
de que los Recursos Disponibles solo fueran
suficientes para atender parcialmente obligaciones

que tengan el mismeo orden de prelacidn, la cantidad
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disponible se repartird entre los Bonos afectados,
proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de los mismos, y las cantidades que 1los
titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir
se abonaran en la siguiente Fecha de Pago en dque
sea posible, sin devengar intereses de demora. Los
pagos pendientes a los titulares de los Bonos se
haran efectivos en 1la Fecha de Pago siguiente
(existiendo Recursos Disponibles para ello) con
prelacidén inmediatamente anterior a los pagos a los
titulares de los Bonos de esa misma Serie
correspondientes a dicho periode. E1 Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, no podra aplazar el
page de 1intereses o principal de los Bonos con
posterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal del

Fondo.

Las retenciones, contribuciones e 1impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos de estos

Bonos correrdn a cargo exclusivo de los titulares
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de los Bonos y su importe serd deducido, en su
caso, por la entidad que corresponda en la forma

legalmente establecida.

El pago se realizara a través del 1ICO,
utilizando para la distribucién de los importes, a

IBERCLEAR y a sus entidades participantes.

15.2 .- Amortizacidn de los Bonos.

15.2.1.- Precio de reembolso.
El valor de amortizacidon serd de CIEN MIL EUROS
(100.000) por cada Bono, equivalente a su valor

nominal.

15.2.2.- Reglas ordinarias de amortizacién de

los Bonos.

Serie Al: La amortizacién de los Bonos de la
Serie Al se realizard a prorrata entre los Bonos de
la misma Serie Al mediante la reduccidén del importe
nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacidén aplicada a los Bones de la Serie Al
conforme a las reglas de distribucién y aplicacidn
establecidas en la Estipulacién 15.2.5 siguiente.—

La primera amortizacidén parcial de los Bonos de
la Serie Al tendra lugar el 30 de junio de 2008.——

Serie A2: La amortizacidén de los Bonos de la




l 127200

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Serie A2 se realizara a preorrata entre los Bonos de
la misma Serie mediante la reduccidén del importe
nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago, por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacidén aplicada a los Bonos de la Serie A2
conforme a las reglas de distribucidén y aplicacidn

establecidas en la Estipulacién 15.2.5.

La primera amortizacién de los Bonos de la
Serie AZ tendrad lugar una vez amortizados en su
totalidad los Bonos de 1la Serie Al salvo que
concurran las circunstancias para la Amortizacidn a
prorrata de la Clase A, establecidas en 1la

Estipulacidén 15.2.4. siguiente.

Serie B: La amortizacidén de los Bonos de la
Serie B se realizard a prorrata entre los Bonos de
la misma Serie, mediante la reduccidén del importe
nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago, por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacidén aplicada a los Bonos de la Serie B

conforme a las reglas de distribucién y aplicacién
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establecidas en la Estipulacidén 15.2.5 siguiente.—

La amortizacidn del principal de los Bonos de
la Serie B estara subordinada a los Bonos de la
Clase A, de manera tal gue los Bonos de la Serie B
no comenzaran a amortizar hasta gque no estén
totalmente amortizados los Bonos de 1la Clase A,
salvo que concurran las circunstancias para la
Amortizacidén a prorrata entre Series, establecidas

en la Estipulacién 15.2.4. siguiente.

Serie C: La amortizacidén de los Bonos de 1la
Serie C se realizara a prorrata entre los Bonos de
la misma Serie, mediante la reduccidén del importe
nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago, por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacidén aplicada a los Bonos de la Serie C
conforme a las reglas de distribucidén y aplicacién
establecidas en la Estipulacidén 15.2.5 siguiente.—

La amortizacidn del principal de los Bonos de
la Serie C estara subordinada a los Bonos de la
Clase A y Serie B, de manera tal gue los Bonos de
la Serie C no comenzaradn a amortizar hasta que no
estén totalmente amortizados los Bonos de la Clase
A y la Serie B, salve qgue concurran 1las

circunstancias para la Amortizacién a prorrata
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entre Series, establecidas en la Estipulacién

15.2.4, siguiente.

15.2.3.- Reglas excepcionales de amortizacioén

de los Bonos de la Clase A.

Excepcionalmente, si en una Fecha de Pago, el
Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado de los
Derechos de Crédito Fallidos es superior al 4% del
Saldo Inicial de los Derechos de Crédito; los Bonos
de las Series Al y A2 amortizardn a prorrata en
funcidén del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de la
Clase A en su conjunto, en adelante, “Amortizacidn

a prorrata de la Clase A”.

15.2.4.- Reglas de amortizacidon a prorrata

entre las Clases A, B y C.

Inicialmente la amortizacidn entre los Bonos de
la Clase A, Serie B y Serie C sera secuencial, es
decir, los Bonos de la Serie B no comenzardn su

amortizacién hasta que no estén completamente

amortizados los Boneos de la Clase A y los Bonos de

la Serie C no comenzaran su amortizacidn hasta que




no estén completamente amortizados los Bonos de la

Serie B.

No obstante lo anterior, la Cantidad Disponible
para Amortizacidén se distribuird a prorrata entre
los Bonos que componen la Clase A, la Serie B y, en
su caso, la Serie C en funcidén de la proporcidn que
represente el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
cada Clase respecto al Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de la Clase A, Clase B y, en su caso la Clase
c, (en adelante, la “Amortizacidén a prorrata entre
Clases”), siempre que, previo a la Fecha de Pago

correspondiente concurran las circunstancias

siguientes:
Para proceder a la amortizacién de la Serie B:—
(1) que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
la Serie B represente un 13%, o ©porcentaje
superior, del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de

la Clases A, B y C, conjuntamente;

(ii) que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Derechos de Crédito No Fallidos, con 1lmpagos
superiores a 90 dias sea inferior al 1,25% del
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de
Crédito No Fallidos agrupados en el Fondo;

(iii) que no fuera de aplicacién la
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Amortizacidn a prorrata de la Clase A;
(iv) que el Nivel Requerido del Fondo de

Reserva en dicha Fecha de Pago sea dotado en su

totalidad, vy

(v) que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Derechos de Crédito No Fallidos, sea superior o
igual al 10% del Saldo Inicial de los Derechos de

Crédito.

Para proceder a la amortizacién de la Serie C:—
(1) que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
la Serie C represente un 12%, o porcentaje

superior, del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de

las Clases A, B y C, conjuntamente;

(11) gque el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Derechos de Crédito No Fallidos, con impagos
superiores a 90 dias sea inferior al 1,00% del
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de
Crédito No Fallidos agrupados en el Fondo;

(11i1) que no fuera de aplicacién la

Amortizacidn a prorrata de la Clase A;




(iv) que el Nivel Requerido del Fondo de
Reserva en dicha Fecha de Pago sea dotado en su

totalidad, vy

(v) que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Derechos de Crédito No Fallidos, sea superior o

igual al 10% del Saldo Inicial de los Derechos de

Crédito.

15.2.5. Cantidad Disponible para Amortizar.

Distribucién y Aplicacién

15.2.5.1. Cantidad Disponible para Amortizar

En cada Fecha de Pago, la cantidad que se
destinard a la amortizacidén de los Bonos, serd un
importe igual a la menor de las siguientes
cantidades (“Cantidad Disponible para Amortizar”) :—

a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago
entre (i) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Bonos(previo a la amortizacidén que se realice
en esa Fecha de Pago) y (ii) el Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de los Derechos de Crédito

No Fallidos correspondiente al ultimo dia del mes

anterior al de la Fecha de Pago; y
b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de
Pago, deducidos los importes correspondientes a los

conceptos indicados en los apartados (i) a (v) del
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Orden de Prelacidén de Pagos.
En consecuencia, los Derechos de Crédito
Fallidos, daran Jlugar a la amortizacién de los
Bonos, por un importe digual a su Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento correspondiente al ultimo
dia del mes natural anterior a la Fecha de Pago en
curso, mas los importes vencidos y no cobrados
desde la anterior Fecha de Pago. Para dicha
amortizacidén se utilizardn los Recursos Disponibles
del Fondo, y siempre tras el pago de todos aquellos
compromisos que precedan a éste en el Orden de
Prelacidn de Pagos descrito en el apartado 17.1. ©
en el Orden de Prelaciédn de Pagos de Liguidacién
descrito en el apartado 17.3. En el caso de que no
existan Recursos Disponibles suficientes para
realizar estos pagos, los correspondientes importes

quedaran pendientes de amortizacién para la Fecha

de Pago inmediata siguiente.

15.2.5.2, Distribucién y aplicacién de la

Cantidad Disponible para Amortizacién
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1. Cuando las condiciones de amortizacidn de
los Bonos sean las establecidas en el apartado
15.2.2. anterior, la Cantidad Disponible para
Amortizar se distribuira y aplicara secuencialmente
en primer lugar a la amortizacidén de la Serie Al
hasta su total amortizacién, en segundo lugar a la
amortizacién de la Serie A2 hasta su total
amortizacién, en tercer lugar a la amortizacidén de
la Serie B hasta su total amortizacidén y en ultimo

lugar a la amortizacidén de la Serie C hasta su

total amortizaciédn.

2. Cuando en una Fecha de Pago concurran las
circunstancias para la Amortizacidén a Prorrata de
la Clase A, establecidas en la Estipulacién 15.2.3
anterior, la Cantidad Disponible para Amortizar se
distribuird a prorrata entre las Series Al y A2, en
funcién de la proporcidédn que represente el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de cada una de las
Series que componen la Clase A, respecto al Saldo

Nominal Pendiente de Cobro de la Clase A en su

conjunto.
3. Cuando en una Fecha de Pago concurran las
circunstancias para la Amortizacidén a Prorrata

entre Clases, establecidas en la Estipulacién
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15.2.4, la Cantidad Disponible para BAmortizar se
distribuird a prorrata entre las Clases A y B, y en
su caso, la Clase C, en funcidén de la proporcién
que represente el Saldo Nominal Pendiente de Cobro
de cada cada Clase respecto al Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de las Clases A y B y, en su
caso, la Clase C. Dentro de la Clase A, la Cantidad
Disponible para Amortizar que corresponda se
destinara, secuencialmente, a la Amortizacidén de

los Bonos de la Serie Al y la Serie A2.

15.2.6 Fechas de Cobro, Periodos de Cobro y

Fechas de Notificacién

“Fechas de Cobro”, serdn los dias 20 de cada
mes. En cada una de estas fechas se realizaran las
transferencias del Cedente, como administrador de

los Derechos de Crédito, a la Cuenta de

Reinversidén. En caso de no ser Dia Habil la
transferencia se realizara el Dia Habil
inmediatamente anterior, En los supuestos

establecidos en el apartado 7.5 (3), las
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transferencias se realizardn cada cinco (5) Dias
Habiles, correspondientes a todos los pagos
efectuados por los deudores derivados de los
Derechos de Crédito durante lo dichos cinco (5)

Dias H&biles. La primera Fecha de Cobro del Fondo

serd el dia 20 de mayo de 2008.

“pPariodo de Cobro”, significarad un periodo que
coincide con el mes natural. Sobre estos periodos
se realizaran las liquidaciones del Fondo de los
importes cobrados a los Deudores. Excepcionalmente
el primer Periodo de Cobro serd el comprendido

entre la Fecha de Constitucidén y el Ultimo dia del

mes de abril de 2008.

“Fechas de Notificacién”, segundo Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago durante toda la
vigencia del Fondo. En estas fechas la Sociedad
Gestora notificard los importes a pagar en concepto
de principal e intereses a los titulares de los

Bonos emitidos, en la forma descrita en la

Estipulacién Vigésimosegunda.

15.2.7 Fecha de Vencimiento Legal
La Fecha de Vencimiento Legal Y,
consecuentemente, la amortizacidén definitiva de los

Bonos es el 28 de diciembre de 2050 o, si éste no
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fuera Dia Habil, el siguiente Dia HA&bil, sin
perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, vy de
conformidad con lo previsto en la Estipulacién
Decimonovena, proceda a amortizar los Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal. La

amortizacidn definitiva de los Bonos en la Fecha de

Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién.

15.2.8. Amortizacidén Anticipada de la Emisién

de Bonos

Con independencia de la obligacidén del Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, de amortizar los
Bonos en la Fecha de Vencimiento Legal o de las
amortizaciones parciales en cada Fecha de Pago,
segun se establece en los apartados anteriores, la
Sociedad Gestora estara facultada para proceder a
la liquidacidén anticipada del Fondo y con ello a la
amortizacién anticipada, en una Fecha de Pago, de

la totalidad de la Emisidén de Bonos, de conformidad

l Vencimiento Legal se efectuara con sujecién al




con los supuestos de Liquidacidén anticipada y con
los requisitos que se detallan en la Estipulaciédn
Decimonovena y con sujecién al Orden de Prelacin
de Pagos de Liquidacién establecido en la

Estipulacién Decimoséptima (en adelante,

“Amortizacidén Anticipada’) .
15.3. Lugar que ocupa el pago de principal e

intereses en el Orden de Prelacidn

15.3.1 Pago de intereses

F1l pago de intereses devengados por los Bonos
de las Series Al y A2 ocupa el tercer (3°) lugar
tanto en el Orden de Prelacidén de Pagos como en el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacioén.

El pago de intereses de los Bonos de la Serie B
ocupa el cuarto (4°) lugar en el Orden de Prelacidn
de Pagos establecido en el apartade 17.1. de la
presente Escritura, salvoe que se cumplan las
condiciones previstas en el mencionado apartado
para su diferimiento, en cuyo caso ocupard el
séptimo (7°) lugar en el Orden de Prelacidén de

Pagos y el quinto (5°) lugar en el Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidaciodn.
El pago de intereses de los Bonos de la Serie C

ocupard el quinto (5°) 1lugar en el Orden de

N ENE N N e A A M fam AEA Em En B e M A E - W e
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Prelacidén de Pagos establecido en el apartado 17.1.
de la presente Escritura, salvo gque se cumplan las
condiciones previstas en el mencionado apartado
para su diferimiento, en cuyo caso ocuparda el
octavo (8°) lugar en el Orden de Prelacién de Pagos

y el séptimo (7°) lugar en el Orden de Prelacién de

Pagos de Liguidacidn.

15.3.2 Pago de principal
El pago de principal de los Bonos de la Clase A
(Serie Al y Serie A2) ocupa el 6° lugar en el Orden
de Prelacion de Pagos establecido en la
Estipulacién 17.1. y el 4° lugar en el Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidacién de la

Estipulacion 17.3.

El pago de principal de los Bonos de la Serie B
ocupa el 6° lugar en el Orden de Prelacién de Pagos
establecido en la Estipulacién 17.1. y el 6° lugar
en el Orden de Prelaciédn de Pagos de Liquidacién de

la Estipulacién 17.3.

El pago de principal de los Bonos de la Serie C

I'\‘
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ocupa el 6° lugar en el Orden de Prelacidén de Pagos
establecido en la Estipulacién 17.1. y el 8° lugar
en el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn de

la Estipulacién 17.3.

15.4. Informacién a los Titulares de los Bonos -

La Sociedad Gestora procedera a notificar a los
titulares de los Bonos, conforme a lo previsto en
la Estipulacién 22, vy distinguiendo segun las
Series de Bonos, tanto el importe que, segun lo
previsto en la presente Escritura corresponderia
abonar a los mismos en cada Fecha de Pago, como el
importe que, segun la prelaciodn de pagos
establecida, vaya a abonarse efectivamente a los
mismos, referido tanto al principal como a los

intereses de los Bonos, el segundo (2°) Dia Héabil

anterior a cada Fecha de Pago.

15.5. Representacién, Registro y Negociacidén de

los Bonos

L.os Bonos a gue se refiere esta Escritura se
representaran exclusivamente mediante anotaciones
en cuenta, surtiendo la presente Escritura los
efectos de lo previsto en el articulec 6 de la Ley

24/1988, del Mercado de Valores.

La entidad encargada de la 1llevanza del
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registro contable de los Bonos sera la Sociedad de
Gestidén de 1los Sistemas de Registro, S.A. (en
adelante, “IBERCLEAR”) o entidad que le sustituya,
nombramiento que se realiza a los efectos del
articulo 45 del Real Decreto 116/1992 de 14 de
Febrero y que se inscribird en el correspondiente

registro de la CNMV, segin lo dispuesto en el

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo solicitard la admisién a cotizacién
oficial de la presente Emisidén, una vez constituido
el Fondo, en el Mercado AIAF de Renta Fija, para
que cotice en un plazo no superior a un (1) mes

desde la Fecha de Desembolso.

En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de la admisidén a cotizacién de los
Bonos, la Sociedad Gestora lo comunicard a la CNMV
y a la Entidad Directora, vy publicarda en un
periddico de difusidn nacional, tanto las causas de

dicho incumplimiento como la nueva fecha prevista

I articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores.—————




para la admisién a cotizacidén de los valores
emitidos, sin perjuicio de la eventual
responsabilidad de la Sociedad Gestora si el
incumplimiento es por causas imputables a la misma.-

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo, solicitard la inclusién en el registro
contable gestionado por IBERCLEAR, de la presente
Emisién, de forma que se efectie la compensacién y
liguidacién de los valores de acuerdo con las
normas de funcionamiento gque respecto a valores
admitidos a cotizacidédn en el Mercado AIAF de Renta

Fija, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en

un futuro por IBERCLEAR.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo, hace constar que conoce los requisitos y
condiciones que se exigen ©para la admisiodn,
permanencia vy exclusidén de los valores en el
Mercado AIAF de Renta Fija, segun la legislacidn

vigente asi como los requerimientos de sus Organos

Rectores y acepta cumplirlos.
Copia de esta Escritura se depositara en
IBERCLEAR a los efectos del articulo 6 de la Ley

del Mercado de Valores.

15.6. Derechos de los Titulares de los Bonos —
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Los titulares de los Bonos tendran todos los

derechos que les reconoce la presente Escritura y

la normativa vigente.
La suscripcidén o adquisicién de los Bonos
supone la aceptacién de todos los términos vy
condiciones establecidos en la presente Escritura.—
Los titulares de los Bonos no tendrén, en

ningin caso, derecho a exigir la recompra de los

Bonos por el Fondo.

El ejercicio de 1las acciones contra 1los
Deudores vendra determinado por lo dispuesto en el
articulo 12 del Real Decreto 926/1998 y en lo
previsto en el apartado (4) de la Estipulacién
7.5., no pudiendo los titulares de los Bonos

ejercitar accidén alguna contra los mismos.

15.7 Suscripcién de los Bonos

15.7.1 Fecha de suscripcién
La suscripcién de los Bonos se realizari, el

dia 27 de marzo de 2008 (en adelante, la “Fecha de

Suscripecién”.
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15.7.2 Direccién y suscripeion

La Sociedad Gestora celebrard, en la presente
fecha y por cuenta del Fondo, con CAM, en su
calidad de Entidad Directora y Suscriptora, el
Contrato de Direccidén y Suscripcién, por el cual se
regulan las funciones a desarrollar por la Entidad
Directora y el compromiso de la Entidad
Suscriptora, gquien suscribira, a la par, el cien

por cien (100%) de los Bonos.

La Entidad Suscriptora asumira las obligaciones

contenidas en el Contrato de Direccidn y

Suscripcién. CAM interviene como Entidad Directora y

Suscriptora no percibiendo comisién alguna por

estas labores.

15.7.3 Precio de suscripcidn
El precio de suscripcién de cada uno de los
Bonos serd de CIEN MIIL EUROS (€ 100.000), es decir,

el 100% de sus valor neminal.

15.7.4 Forma y Fecha de Desembolso

La Entidad Suscriptora deberd abonar antes de
las 12:00 horas (hora C.E.T.) del 31 de marzo de
2008, (en adelante, la “Fecha de Desembolso”),
valor ese mismo dia, el precio de Emisidn que

corresponda por cada Bono adjudicado.
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Los Bonos gozaran de libre transmisibilidad vy

podréan ser transmitidos por cualguier medio

admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
Mercado AIAF. La inscripcidén de la transmisidédn a

favor del adquirente en el registro contable

producird los mismos efectos que la tradicién de

los titulos y desde ese momento la transmisién sera

15.8. Servicio Financiero de la Emisién de los

Bonos

El servicio financiero de la Emisién correra a
cargo del Agente Financiero en virtud de 1lo
previsto en el Contrato de Servicios Financieros,
en virtud del cual todos los pagos a realizar por
el Fondo a los titulares de los Bonos se realizaran

a través del Agente Financiero.

15.9. Calificacién de los Bonos
De conformidad con lo previsto en el Real
Decreto 926/1998, el riesgo financiero de los Bonos

ha sido objeto de evaluacidén por Moody’s Investors

l oponible a terceros.



Services Espafia S.A. (en adelante la "Agencia de
Calificaciédn"), entidad calificadora reconocida al
efecto por la CNMV. La calificacidén que han

otorgado provisionalmente con fecha 14 de marzo de

2008, a los Bonos ha sido la siguiente:

“Aaa” para los Bonos Al, “Aaa” para los Bonos

A2, “A3” para los Bonos B y “Ba3” para los Bonos C.-

15.10. Folleto de la Emisidn

Existe un Folleto Informativo de la Emisidn, de
conformidad con el Real Decreto 926/1998, que ha
sido inscrito en el correspondiente Registro de la

CNMV con fecha 18 de marzo de 2008.

DECIMOSEXTA.~ RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO
Los Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago
para hacer frente a las obligacicnes de pago o de

retencidn relacilonadas a continuacidn en la

Estipulacién Decimoséptima, seréan:

(1) cualquier cantidad que, en concepto de
intereses ordinarios y reembolso de principal,
corresponda a los Préstamos agrupados en el Fondo
(correspondientes a los tres (3) Periodos de Cobro

inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago);

(11) el Avance Técnico;

(1ii) las cantidades que compongan en cada
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momento el Fondo de Reserva:

(iv) los rendimientos producidos por dichos

importes en la Cuenta de Reinversién;

(v) en su caso, la Cantidad Neta percibida en
virtud del Contrato de Permuta de Intereses;

(vi) en su caso, cualesqguiera otras cantidades
que hubiera percibido el Fondo correspondientes a
los Préstamos agrupados en el mismo
(correspondientes a los tres (3) meses naturales
inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago). En
dichas cantidades, se incluiran, entre otras, las
indemnizaciones que el Cedente reciba Como
beneficiario de los contratos de seguros de dafios y
cualesquiera otras cantidades a las que el Fondo
tenga derecho como titular de los Préstamos, las
cuales estaran ingresadas en la Cuenta de

Reinversidén.

En caso de liquidacién del Fondo, estara
disponible el importe de la ligquidacién de 1los

activos del Fondo y seran Recursos Disponibles
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todos los importes depositados en la Cuenta de

Tesoreria y en la Cuenta de Reinversién.

DECIMOSEPTIMA.- REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO.

APLICACION DE LOS INGRESOS DEL FONDO Y PRELACION EN

LOS PAGOS POR EL FONDO

17.1. Reglas Ordinarias de Prelacidn
Con cardcter general, los Recursos Disponibles
del Fondo, segun se definen en el apartado anterior
serdn aplicados, en cada Fecha de Pago, a los
siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de
Prelacidn de Pagos el que se enumera a

continuacidn:

(i) Gastos Ordinarios vy Extraordinarios del
Fondo e impuestos que corresponda abonar por el

Fondo.

(ii) Pago, en su caso, de la cantidad neta a
pagar por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta de Intereses, y, solamente en el caso de
resolucién del citado contrato por incumplimiento
del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el

Fondo que corresponda al pago liquidativo, si

procede.

(1ii) Pago de intereses de los Bonos de la

Clase A (Serie Al y Serie AZ2).
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(iv) Pago de intereses de los Bonos de la Serie
B. El pago de estos intereses de la Serie B se
postergara, pasando a ocupar la posicién (vii) del
presente Orden de Prelacidn de Pagos, en el caso de
que: a) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro
Acumulado de los Derechos de Crédito Fallidos, sea

superior al 22,5% del Saldo Inicial de los Derechos

hubiesen sido amortizados en su totalidad o no

fueran a ser totalmente amortizados en esa Fecha de

Pago.

(v) Pago de intereses de los Bonos de la Serie
C. El pago de estos intereses de la Serie C se
postergara, pasando a ocupar la posicidén (viii) del
presente Orden de Prelacidén de Pagos, en el caso de
que: a) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro
Acumulado de los Derechos de Crédito Fallidos sea
superior al 11% del saldo inicial de los Derechos
de Crédito; y b) los Bonos de las Clases A y B no

hubiesen side amortizados en su totalidad o no

l de Crédito; y b) los Bonos de la Clase A no




fueran a ser totalmente amortizados en esa Fecha de

Pago.

(vi) Amortizacidén de los Bonos por la Cantidad
Disponible para Amortizacidn conforme a las reglas
de amortizacién establecidas en la Estipulacién

15.2.

(vii) En el caso de que concurra la situacidn
descrita en el ntmero (iv) anterior, pago de

intereses de los Bonos de la Serie B.

(viii) En el caso de que concurra la situacidn

descrita en el numero (v) anterior, pago de

intereses de los Bonos de la Serie C.

(ix) Dotacidén, en su caso, del Fondo de Reserva

hasta alcanzar el Nivel Requerido.
(x) Pago de la cantidad a satisfacer por el
Fondo, en su caso, gue componga el pagoe
liguidativo del Contrato de Permuta de

Intereses excepto en los supuestos contemplados

en el orden (ili) anterior.
(xi) Intereses devengados por el Préstamo para

Gastos Iniciales.

(xii) Intereses devengados por el Préstamo
Subordinado.
(xiii) Remuneracién fija del Préstamo



FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCLUMENTOS NOTARIALES

805369424

Participativo.

(xiv) Amortizacidén del principal del Préstamo

para Gastos Iniciales.

(xv) Amortizacidén del principal del Préstamo

Subordinado.
(xvi) Amortizacidn del principal del Préstamo

Participativo.

(xvii) Remuneracidn variable del Préstamo

Participativo.

17.2 Otras reglas
En el supuesto de que los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de los

importes mencionados en los apartados anteriores,

se aplicardn las siguientes reglas:

(1) los Recursos Disponibles se aplicaran a los
distintos conceptos mencionados en el apartado
anterior, segun el orden de prelacién establecido y

a prorrata del importe debido entre aquellos que

tengan derecho a recibir el pago.

(11) Los 1importes que qgueden impagados se




situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacién inmediatamente anterior al del

propio concepto del gque se trate.

(iii) Las cantidades debidas por el Fondo no
satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no

devengaran intereses adicionales.

17.3 Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
La Sociedad Gestora procederd a la liquidacidn
del Fondo en la Fecha de Pago en la que tuviera
lugar, con arreglo a lo previsto en la Estipulacidn
Decimonovena, mediante la aplicacioén de los
Recursos Disponibles en el siguiente orden de

prelacidén de pagos (el “Orden de Prelacidn de Pagos

de Liquidacidn”):

(i) Gastos Ordinarios y Extraordinarios y de
Liquidacién, reserva de gastos de extincidn del
Fondo e impuestos que corresponda abonar por el

mismo.

(ii) Pago, en su caso, de la cantidad neta a
pagar por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta de Intereses, y, solamente en el caso de
resoluciédn del citado contrato por incumplimiento
del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el

Fondo que corresponda al pago liquidativo, si
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procede.

(1iii) Pagc de intereses de los Bonos de la

Clase A (Serie Al y Serie AZ).
(iv) Amortizacidén de los Bonos de la Clase A

(Serie Al y AZ2).

(v) Pago de intereses de los Bonos de la Serie

B.
(vi) Amortizacién de los Bonos de la Serie B.—
(vii) Pago de intereses de los Bonos de la
Serie C.

(viii) Amortizacidn de los Bonos de la Serie C.-

(ix) Pago de la cantidad a satisfacer por el
Fondo, en su caso, que componga el pago liguidativo
del Contrato de Permuta de Intereses excepto en los
supuestos contemplados en el orden (ii1) anterior.—

(x) Intereses devengados por el Préstamo para

Gastos Iniciales.

(x1) Intereses devengados por el Préstamo

Subordinado.

|

805369423




(x11) Remuneracidn fija del Préstamo
Participativo.
(xiii) Amortizacidédn del principal del Préstamo

para Gastos Iniciales.

(xiv) Amortizacidén del principal del Préstamo

Subordinado.

(xv) Amortizacién del principal de Préstamo

Participativo.

(xvi) Remuneracidn variable del Préstamo

Participativo.

DECIMOOCTAVA .- GASTOS DEL FONDO

De conformidad con lo previsto en el Orden de
Prelacién de Pagos descrito en las Estipulacién
Decimoséptima anterior, la Sociedad Gestora
satisfard con cargo al Fondo todos los gastos
necesarios para el funcionamiento de éste, tanto
los gastos iniciales como los gastos ordinarios

peridédicos y extraordinarios que se devenguen a lo

largo de la vida del mismo.

18.1 Gastos iniciales.
El pago de los gastos iniciales se realizara
con el importe dispuesto del Préstamo para Gastos
Iniciales y sin sujecidén al Orden de Prelacidn de

Pagos del Fondo.
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18.2 Gastos a lo largo de la vida del Fondo.——

La Sociedad Gestora satisfara con cargo al
Fondo todos los gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, tanto los Gastos Ordinarios
periddicos como los Gastos Extraordinarios que se
devenguen a lo largo de la vida del mismo, siendo
atendidos segin el Orden de Prelacién de Pagos que

corresponda a cada uno de ellos.

A  modo meramente enunciativo, la Sociedad

Gestora satisfarad los siguientes gastos:

Se consideran gastos ordinarios (“Gastos
Ordinarios”): 1los que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones Yy autorizaciones

administrativas de obligado cumplimiento; los
honorarios de la Agencia de Calificacién por el
seguimiento y el mantenimiento de la calificacién
de los Bonos; los relativos a la llevanza del
registro contable de los Bonos por su
representaciéon mediante anotaciones en cuenta, su

admisidén a negociacién en mercados secundarios
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organizados y el mantenimiento de todo ello; los
derivados de la administracidén del Fondo; 1los
derivados de la auditoria anual del Fondo; los
derivados de la amortizacién de los Bonos; 1os
derivados de los anuncios Y% notificaciones
relacionados con el Fondo y/o los Bonos; los gastos
financieros de la Emisién de Bonos, la comision del

Agente Financiero y la comisidén de la Sociedad

Gestora.

Se consideran gastos extraordinarios (“Gastos
Extraordinarios”) : Si fuera el caso, gastos
derivados de la preparacién y formalizacidn por la
modificacién de la Escritura de Constitucidén y de
los Contratos, asi como por la celebracidn de
contratos adicionales; en su caso, el importe de
gastos iniciales de constitucidén del Fondo y de
Emisién de Bonos que excedan del importe de
principal del Préstamo para Gastos Iniciales; 1los
gastos extraordinarios de auditorias \% de
asesoramiento legal; los gastos que puedan
derivarse de la venta de los Derechos de Crédito y
de los activos remanentes del Fondo, los necesarios
para instar la ejecucidén de los Préstamos y 1los

derivados de las actuaciones recuperatorias que se
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requieran; en general, cualesquiera otros gastos
extraordinarios soportados por el Fondo o por la
Sociedad Gestora en representacidén y por cuenta del

mismo.

Se considerardn gastos de liquidacidn (“Gastos
de Liquidacién”) los gastos gue puedan derivarse de
la venta de los Derechos de Crédito y de 1los
activos remanentes del Fondc para la liquidacién
del mismo y los que se originen con motivo de la

liquidacién del Fondo.

DECIMONOVENA. - LIQUIDACION ANTICIPADA Y

EXTINCION DEL FONDO

La Sociedad Gestora estara facultada para
proceder a la liquidacién anticipada del Fondo y
con ello a la amortizacidén anticipada de la
totalidad de la Emisidén de Bonos, cuando, en una
Fecha de Pago, el Saldo Nominal Pendiente de Cobro
de los Derechos de Crédito sea inferior al 10% del
Saldo Inicial de los Derechos de Crédito, siempre y

cuando la liquidacidén de los Derechos de Crédito




pendientes de amortizacién, junto con el saldo que
exista en ese momento en las cuentas del Fondo,
permita una total cancelacién de todas las
obligaciones pendientes con los titulares de los
Bonos, de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacién establecido en la Estipulacién
Decimoséptima y lo establecido en este apartado, vy
siempre que se hayan obtenido, en su caso, las

autorizaciones necesarias para ello de las

autoridades competentes.

Se entendera, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonos en la fecha de
liquidacidén anticipada, el Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de 1los Bonos en esa fecha mas los
intereses devengados y no pagados hasta esa fecha,
cantidades que, a todos los efectos legales, se
reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles.

La Sociedad Gestora procederd a la liguidacién
anticipada del Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidaciédn establecido en la
Estipulacién 17.3. en los siguientes supuestos,
informandose previamente a la CNMV y a la Agencia
de Calificacién en caso de producirse alguno de

ellos:
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(1) Cuando se produzca una modificacidén de la
normativa fiscal, de conformidad con la normativa
aplicable al Fondo y a los Bonos por él emitidos
que, a Jjuicio de 1la Sociedad Gestora, afecte

significativamente, y de forma negativa, al

equilibrio financiero del Fondo.

(ii) Cuando, a julcio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, o de extrema dificultad, el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo.—

(1ii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
se disolviese, le fuera retirada su autorizaciodén o
fuera declarada en CONnCcurso Y, habiendo
transcurrido el plazo que reglamentariamente
estuviera establecido al efecto o, en su defecto,
cuatro (4) meses, no se haya designado una nueva
Sociedad Gestora de acuerdo con lo establecido en

la Estipulacién Vigésima Primera.

(1v) Cuando se produzca un impago indicativo de

un desequilibrio grave y permanente en relacidn con
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alguno de los valores emitidos o se prevea que se

va a producir.

(v) Cuando transcurran treinta y seis(36) meses

desde el vencimiento del ultimo Derecho de Crédito

agrupadc en el Fondo.
(vi) En el supuesto de que la totalidad de los
titulares de los Bonos y las contrapartidas de los
Contratos del Fondo notifiquen a la Sociedad
Gestora su interés en la amortizacidén total de los
Bonos, la Sociedad Gestora como representante del
Fondo, podrd proceder a la liquidacién anticipada

del mismo.

El Fondo se extinguira en todo caso a
consecuencia de las siguientes circunstancias:

1) Cuando se amorticen integramente los
Derechos de Crédito. En el supuesto de que hayan
vencido todos 1los Derechos de Crédito y existan
importes pendientes de cobro de 1los Derechos de
Crédito y obligaciones pendientes de pago a los
titulares de los Bonos, el Fonde se extinguird en
la Fecha de Pago inmediata siguiente a los cuarenta
y dos (42) meses desde la fecha de vencimiento del

ultimo Derecho de Crédito agrupado en el mismo, es

decir, el 28 de diciembre de 2050.
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ii) Cuando se amorticen integramente los Bonos

emitidos.

iii) De no confirmarse el 27 de marzo de 2008
(“Fecha de Suscripeioén”), alguna de las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos

por la Agencia de Calificaciédn.

En este caso se consideraran asimismo

(incluida la emisiébn y  suscripcidén de  los
Certificados), el Contrato de Depdsito a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Reinversidn), el
Contrato de Direccidén y Suscripcién, el Contrato de
Préstamo para Gastos Iniciales, el Contrato de
Préstamo Subordinado, el Contrato de Permuta de
Intereses, el Contrato de Préstamo Participativo,
asi como el resto de los contratos del Fondo y la

Emisiéon de los Bonos.

En este supuesto de resolucidén anticipada del
Fondo, el Cedente asume el compromiso de hacer

frente a los gastos iniciales en los gue se haya

l : resueltas: la cesidén de los Derechos de Crédito




incurrido para la constitucién del Fondo.

En el caso de que en el momento de producirse
la liquidacién final del Fondo quedaran
obligaciones pendientes de pago por parte del Fondo
a cualquiera de los titulares de los Bonos, la
Sociedad Gestora realizara las siguientes

actividades:

-Procedera a vender los activos, para lo que
recabara oferta de, al menos, cinco (5) entidades
de entre las mas activas en la compraventa de estos
activos que, a su juicio, puedan dar valor de
mercado. El precio inicial para la venta de la
totalidad de 1los Derechos de Crédito no seré
inferior a la suma del Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de los Derechos de Crédito mads los intereses
devengados y no cobrados de los Préstamos a gue
correspondan, si bien, en caso de que no se alcance
dicho importe, la Sociedad Gestora estard obligada
a aceptar la mejor oferta recibida por los activos
ofertados por dichas entidades. Para la fijacién
del wvalor de mercado la Sociedad Gestora podréa
obtener los informes de valoracidén que Jjuzgue
necesarios. La designacidén de las entidades

independientes sera comunicada a la CNMV y a la
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Agencia de Calificaciédn.

El Cedente tendra un derecho de tanteo para
recuperar los Derechos de Crédito que pertenezcan
al Fondo, en las condiciones que establezca la
Sociedad Gestora \% de conformidad con lo
establecido en el pérrafo anterior. El anterior
derecho de tantec no implica, en ningin caso, un
pacto o declaracién de recompra de los Derechos de
Crédito otorgado por el Cedente. Para el ejercicio
de dicho derecho de tanteo, el Cedente dispondra de
un plazo de cinco (5) Dias Habiles desde la fecha
en que la Sociedad Gestora 1le comunique las
condiciones en que se procedera a la enajenacidn de
los Derechos de Crédito, debiendo igualar, al
menos, la mejor de las ofertas efectuadas por

terceros.

-Procederd a cancelar aquellos contratos que no
resulten necesarios para el proceso de liquidaciédn

del Fondo.

-En caso de que lo anterior fuera insuficiente
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0 exilstieran préstamos u otros activos remanentes,
procedera a vender los demds bienes que permanezcan
en el activo del Fondo. La Sociedad Gestora estara
facultada para aceptar aquellas ofertas que, a su
juicio, cubran el valor de mercado del bien de que
se trate y se paguen al contado. Para la fijacién
del valor de mercado, la Sociedad Gestora podra
obtener los informes de valoracién que Jjuzgue

necesarios.

-La Sociedad Gestora, una vez efectuada la
reserva para gastos de extincidn, aplicara todas
las cantidades que vaya obteniendo  por la
enajenaciéon de los activos del Fondo, junto con el
resto de Recursos Disponibles que tuviera el Fondo
en ese momento, al pago de los diferentes
conceptos, conforme al Orden de Prelaciédn de Pagos

de Liquidacién establecido en la Estipulacién

Decimoséptima.

En el supuesto de que, una vez liguidado el
Fondo y realizados todos los pagos previstos en la
Estipulacién Decimoséptima, existiera algun
remanente, é&ste serd abonado al Cedente. En el caso
de gue el remanente no fuera cantidad liquida por

corresponder a Derechos de Crédito qgue se
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encontrasen pendientes de resolucioén de
procedimientos Judiciales o notariales iniciados
como consecuencia del impago por el Deudor de los
Préstamos, tanto su continuacidén como el producto
de su resolucidén serén a favor del Cedente.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por

cuenta y representacién del Fondo, no procedera a

inscripcién en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la
liguidacidén de los activos remanentes del Fondo y a
la distribucién de los Recursos Disponibles del
Fondo conforme al Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién, excepcidén hecha de la oportuna reserva
para hacer frente a los gastos de extinciédn.
Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacidén de los activos remanentes del Fondo
y la distribucidén de los Recursos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgara un acta notarial

declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las

l la extincién del Fondo y a la cancelacidn de su



causas previstas en la presente Escritura y en el
Folleto que motivaron su extincién, (id) el
procedimiento de comunicacién a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo, y (iii) la
distribucién de los Recursos Dispcnibles del Fondo
siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién. Dicho documento notarial serd remitido

por la Sociedad Gestora a la CNMV,.

VIGESIMA.- SOCIEDAD GESTORA

20.1 Administracién y representacién del Fondo
La Sociedad Gestora ostentard la administracién
y representacidn legal del Fondo, correspondiéndole

las funciones previstas en la presente Escritura vy

en la normativa vigente.

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negoclios ajencs, le corresponderdn la representaciédn
y defensa de los intereses de los titulares de los

Bonos.

Los titulares de los Bonos no tendran accidén
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobsgrvancia de lo dispuesto en
la presente Escritura, en el Folleto o en la

normativa vigente,

En concreto, a la Sociedad Gestora le




PAPEL EXCLUSIVO PARA DXOCUMENTOS NOTARIALES

805363416

corresponden, con cardcter meramente enunciativo, ¥y
sin perjuicio de otras funciones previstas en la
presente Escritura, las siguientes funciones:

(1) Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponda con
los ingresos que debid haber recibido el Fondo, de
acuerdo con lo previsto en los distintos contratos
de los que se deriven dichos ingresos. En el
supuesto de que sea necesario, debera ejercitar las
acciones judiciales o extrajudiciales gue sean
necesarias o convenientes para la proteccidn de los
derechos del Fondo y de lecs titulares de los Bonos.-

(ii)Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con 1o
previsto en la presente Escritura y en el Folleto.—

(iii)Prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto, y en la

normativa vigente en cada momento.




(iv)Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto, siempre gque
ello esté permitido por la legislacidén vigente en
cada momento, se obtenga la autorizacién de las
autoridades competentes, en caso de ser necesario,
se notifique a la Agencia de Calificacidén y no se
perjudiquen los intereses de los titulares de los
Bonos. En particular, en caso de incumplimiento por
el Cedente de sus obligaciones como administrador
de los Préstamos, la Scciedad Gestora tomarid las
medidas necesarias para obtener una adecuada

administracidon de los Préstamos.

(v)Cursar las instrucciones oportunas al Agente
Financiero en relacién con la Cuenta de Tesoreria y

al Cedente, en relacién con la Cuenta de

Reinversioén.

(vi)Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacidén con los pagos a
efectuar a los titulares de los Bonos y en su caso

a las demas entidades a las que corresponda

realizar pagos.
(vii)Determinar \% efectuar los Pagos en

concepto de principal e intereses del Préstamo para
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Gastos Iniciales, Préstamo Participativo y del

Préstamo Subordinado.

(viii)Determinar y efectuar los pagos del Fondo

en virtud del Contrato de Permuta de Intereses.
(ix)Designar y sustituir, en su c¢aso, al

auditor, con la aprobacién previa de la CNMV en

caso de gue sea necesaria.

(%) Preparar y someter a los édrganos competentes
todos los documentos e informaciones que deban
someterse, segun Jlo establecido en la normativa
vigente a la CNMV, asi como preparar y dar a
conocer a los titulares de los Bonos la informacién

gque sea legalmente requerida.

(x1)Adoptar las decisiocones oportunas en
relacidén con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decisién de liquidar anticipadamente el Fondo,
de acuerdo con lo recogido en la presente Escritura

y en el Folleto.

(xii) Determinar el tipo de interés aplicable a

cada Serie de Bonos en cada Periodo de Devengo de
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Intereses.

{x1i1)La Sociedad Gestora debera tener
disponible para el publico toda la documentacién e
informacién necesaria de acuerdo con la presente

Escritura y con el Folleto.

20.3. Pagos a la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora percibira, por su gestiodn,
en cada Fecha de Pago una comisidén de gestidn que
se devengarda trimestralmente y se calculara como
una cuarta parte de un porcentaje sobre el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de
Crédito en la Fecha de Pago inmediatamente anterior
y gue tendrda un importe minimo, todo ello en los
términos acordados por el Cedente y la Sociedad
Gestora en carta aparte. Dicha comisidén se
entenderd bruta, en el sentido de incluir cualquier
impuesto directo o indirecto o retencién que
pudiera gravar la misma. El1 importe minimo de la
comisién de gestidon de la Sociedad Gestora sera
actualizado al <comienzo de <cada afio natural
(comenzando en enero de 2009) de acuerdo con el
fndice General de Precios al Consumo publicado por
el Instituto Nacicnal de Estadistica, u organismo

que lo sustituya.
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Excepcionalmente, en la primera Fecha de Pago,
la remuneracién de la Sociedad Gestora estara
compuesta por (i) una comisidédn inicial mas (ii) un
porcentaje sobre el Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de los Derechos de Crédito en la Fecha de
Constitucién. La comisidén de la Sociedad Gestora en
la primera Fecha de Pago se calculard por el

numero de dias transcurridos desde la presente

fecha.

20.4. Renuncia y Sustitucidn

La renuncia vy sustitucidén de la Sociedad
Gestora se regulard por lo previsto en el Real
Decreto 926/1998 o por la normativa vigente en cada
momento. En cualguier caso, la sustitucién de la
Sociedad Gestora se realizard de acuerdo con el
procedimiento que se detalla a continuacién,

siempre que no sea contrario a las disposiciones

reglamentarias establecidas al efecto:
1. La Sociedad Gestora podrd renunciar a su

funcién cuando asi lo estime pertinente y solicitar
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voluntariamente su sustitucidén, mediante escrito
presentado a la CNMV. A tal escrito se acompafara
el de la nueva sociedad gestora debidamente
autorizada e inscrita como tal en los Registros
especiales de la CNMV, en el gqgue se declare
dispuesta a aceptar tal funcidén y solicite la
correspondiente autorizacidén. La renuncia de la
Sociedad Gestora y el nombramiento de una nueva
sociedad como Sociedad Gestora del Fondo deberan
ser aprobados por la CNMV. En ningin caso podra la
Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus
funciones mientras no se hayan cumplido todos los
requisitos y trémites para que su sustituta pueda
asumir plenamente sus funciones en relacidén con el
Fondo. Tampoco podrd la Sociedad Gestora renunciar
a sus funciones si, por razdén de la referida
sustitucién, las calificaciones otorgadas por la
Agencia de Calificacién a los Bonos emitidos por el
Fondo disminuyese. Todos los gastos gque se generen
como consecuencia de dicha sustitucién seran
soportados por la propia Sociedad Gestora o, en su

defecto, por la nueva Sociedad Gestora.

2. En el supuesto de concurrir en la Sociedad

Gestora cualguiera de las causas de disolucidn
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previstas en el numero 1 del articulo 260 de la Ley
de Sociedades Andnimas, se procedera a la
sustitucién de la Sociedad Gestora. La concurrencia
de cualquiera de dichas causas se comunicard por la
Sociedad Gestora a la CNMV y a la Agencia de
Calificacién. En este supuesto, la Sociedad Gestora
estara obligada al cumplimiento de lo previsto en

el apartado 1 precedente con anterioridad a su

disolucidn.

3. En el supuesto de que la Sociedad Gestora

revocada su autorizacién, deberd proceder a nombrar
una Sociedad Gestora que la sustituya. La
sustitucidén tendrd que hacerse efectiva antes de
gque transcurran cuatro (4) meses desde la fecha en
que se produjo el evento determinante de 1la
sustitucidén. Si la Sociedad Gestora no encontrara
otra Sociedad Gestora dispuesta a hacerse cargo de
la administracién y representacién del Fondo o la

CNMV no considerara idénea la propuesta y se de

“ fuera declarada en situacién concursal o fuera




lugar a un descenso de la calificacidén de los
Bonos, se procederd a la Liquidacidén anticipada del
Fondo y a la amortizacidén de los Bones, a los
cuatro (4) meses de que hubiese ocurrido el evento

determinante de la sustitucidn forzosa.

4. La sustitucién de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la
CNMV de conformidad con lo previsto en los parrafos
anteriores, asi como publicada en el Boletin Diario
del Mercado AIAF. La Sociedad Gestora se obliga a
otorgar los documentos publicos y privados que
fueran necesarios para proceder a su sustitucidn
por otra sociedad gestora de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores. La
Sociedad Gestora sustituta deberd quedar subrogada
en los derechos y obligaciones que, en relacidn con
el Felleto y la presente Escritura, correspondan a
la Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora
deberd entregar a la nueva Sociedad Gestora cuantos
documentos vy registros contables e informaticos

relativos al Fondo obren en su poder.

VIGESIMOPRIMERA .- AGENTE FINANCIERO

El Instituto de Crédito Oficial (ICO) sera el

Agente Financiero del Fondo, de acuerdo con lo
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previsto en el Contrato de Servicios Financieros.—

Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el
Agente Financiero sera (1) responsable de la
custodia del Titulo Maltiple representativo de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que se
depositard en el Agente Financiero, (i1) el
encargado de mantener la Cuenta de Tesoreria vy
(i1i1) el agente de pagos de la Emisién de los

Bonos.

Las principales obligaciones que asumira el ICO
en este Contrato de Servicios Financieros son,

resumidamente, las siguientes:

(1) E1 Agente Financiero procederd a realizar
los pagos de intereses y amortizacidén de los Bonos
y el resto de pagos del Fondo, en la
correspondiente Fecha de Pago, una vez recibidas
las oportunas instrucciones de la Sociedad Gestora.-

(11) En cada una de las Fechas de
Determinacién, comunicar a la Sociedad Gestora el

Tipo de Interés de Referencia que servird de base
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para el cdlculo del Tipo de 1Interés Nominal
aplicable a cada una de las Series de Bonos para
cada Periodo de Devengo de Intereses

correspondiente.

En contraprestacién a los servicios a realizar
por el Agente Financiero, el Fondo abonard al mismo
en cada Fecha de Pago, una comisidén que se regula
en el Contrato de Servicics Financieros y que
estard compuesta por una cantidad fija, y otra
variable que serd el resultado de aplicar un
porcentaje (en base anual) sobre el Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de los Derechos de Crédito
agrupados en el Fondo en la Fecha de Pago

inmediatamente anterior.

La no confirmacidén en la Fecha de Suscripcidn
de las calificaciones provisionales otorgadas a los
Bonos por la Agencia de Calificacién constituira un

supuesto de resolucién del Contrato de Servicios

Financieros.

En el supuesto de que la calificacidén del
Agente Financiero otorgada por la Agencia de
Calificacién para su riesgo a corto plazo, fuera
rebajada a una calificacién inferior a P-1, segun

la escala de Moody’'s, la Sociedad Gestora debera
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poner en practica, por cuenta del Fondo, en un
plazo de treinta (30) dias desde el descenso o
retirada de la calificacién de la deuda no
subordinada y no garantizada del Agente Financiero
por debajo de P-1 para mantener las calificaciones
asignadas a cada una de las Series de Bonos por la
Agencia de Calificacidén, y previa comunicacidén a la
misma, una de las opciones necesarias, dentro de
las descritas a continuacidén, que permitan mantener
un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados de las funciones como
depositario del titulo multiple representativo de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca, agente

de pagos, y mantenimiento de la Cuenta de

Tesoreria:

(a) Obtener garantias o© compromisos similares
de una entidad o entidades de crédito <con
calificacién no inferior a P-1, otorgada por

Moody’s que garantice los compromisos asumidos por

el Agente Financiero;




(b) Sustituir al Agente Financiero por una
entidad con calificacidén no inferior a P-1 otorgada
por Moody’'s para que asuma, en las mismas
condiciones, las funciones del Agente Financiero.—

Todos los costes derivados de cualquiera de las
acciones anteriormente definidas seran considerados

Gastos Extraordinarios del Fondo.

A estos efectcs el Agente Financiero asumira el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo
largo de la vida de la Emisidén de Bonos, cualquier
modificacién o retirada de su calificacién a corto
plazo otorgada por la Agencia de Calificacién.

VIGESIMOSEGUNDA.~ CONTABILIDAD DEL FONDO

22.1. Periodo Contable
Los periodos contables del Fondo, comenzaran el
1 de enero vy terminarédn el 31 de diciembre de cada
ario, excepto el primer ejercicio contable que
comenzard en la Fecha de Constitucién del Fondo vy

el ultimo ejercicio contable que finalizara en la

fecha en la que se extinga el Fondo.

22.2. Documentos contables

Dentro de los cuatro (4) meses siguientes al

final del periodo contable, y junto con las cuentas
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anuales auditadas del Fondo, la Sociedad Gestora

emitird un informe que recogera:

i. Un 1inventario de la cartera de Préstamos

agrupados en el Fondeo y, adicionalmente,
ii. Un informe de gestidn que contendra:
a) El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento vy
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de

Crédito.

b) El1l porcentaje de los Derechos de Crédito que

ha sido amortizado anticipadamente.

¢) Los cambiocs producidos en la tasa de

amortizacidn anticipada.
d) El1 importe de los Derechos de Crédito que

hayan sido declarados Fallidos y el porcentaje que

representan scobre el total.

e) La vida media de la cartera de Derechos de

Crédito.
f) El tipo medio de la cartera de Derechos de

Crédito.

g) El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento vy

805369410




Saldo Nominal Pendiente de Cobro de Bonos.

h) El porcentaje de Bonos pendiente de
vencimiento.
i) En su caso, importes de intereses

correspondientes a los Bonos devengados y no

pagados.
j) El saldo de la Cuenta de Tesoreria y el de

la Cuenta de Reinversioén.

k) El saldo pendiente de reembolso del Préstamo
para Gastos Iniciales, Préstamo Participativo y del

Préstamo Subordinado.

1) Un andlisis detallado de los resultados del

Fondo y de los factores que han afectado a dichos

resultados.
m) El importe y las variaciones de los gastecs y
comisiones de gestién producidos durante el periodo

contable.

22.3. Informacién Periddica
Cada tres meses, dentrec de los siete (7) Dias
Habiles siguientes a cada Fecha de Pago, la

Sociedad Gestora remitira a la CNMV y a AIAF un

informe que contendré:

(1)Con relacidén a cada una de las Series de

Bonos y referida a cada Fecha de Pago:
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1. Importe del saldo nominal inicial

2. Importe del saldo nominal vencido

3. Importe del Saldo Nominal Pendiente de

Vencimiento
4. Importe del Saldo Nominal Pendiente de Cobro
5. Importe del saldo nominal vencido vy
efectivamente satisfecho a 1los titulares de 1los

Bonos

6. Intereses totales devengados y pagados por
los Bonos desde la anterior Fecha de Pago

7. Intereses devengados desde la Fecha de
Desembolso y que, debiendo haber sido abonados en
anteriores Fechas de Pago, no hayan sido
satisfechos (no devengaran intereses adicionales).—

(11)Con relacién a los Derechos de Crédito y

referida a cada Fecha de Pago:
1. Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento vy
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de

Crédito.

2. Importe de los Derechos de Crédito que ha




sido amortizado regular y anticipadamente.

3. Tasas de amortizacidn anticipada.

4. Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de
los Derechos de Crédite que hayan sido declarados
Fallidos y porcentajes de impago sobre el total de

los Derechos de Crédito.

(iii1)Con relacidédn a la situacidn econdmico-
financiera del Fondo y referida a cada Fecha de

Pago:

1. Saldo de 1la Cuenta de Tesoreria y de 1la

Cuenta de Reinversién, y los intereses generados

por las mismas.

2. Gastos e importe del Fondo de Reserva.

22.4 Otras obligaciones de comunicaciones
ordinarias, extraordinarias y de hechos relevantes.—

(1) Notificaciones ordinarias periddicas

La Sociedad Gestora, trimestralmente, en la
Fecha de Determinacidn, procedera a comunicar a los
tenedores de los Bonos, el Tipo de Interés Nominal
aplicable a cada una de las Series de Bonos para el
Periodo de Devengo de Intereses siguiente.

Trimestralmente, en cada Fecha de Notificacidn,

procederad a comunicar a los tenedores de los Bonos

la siguiente informacidn:




l 12720

',1.).‘.""

N

r.r

PAPEL EXCLUSIVQO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

L STADO!

~Los intereses y el reembolso de principal de
los Bonos de cada una de las Series a abonar a los

tenedores de los Bonos.

-Asimismo, y si procediera, las cantidades de
intereses y de amortizacidén devengadas por los
mismos y no satisfechas, por insuficiencia de
Recursos Disponibles, de conformidad con las reglas
del Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo.

-Los Saldos Nominales Pendientes de Cobro de
los Bonos de cada Serie, después de la amortizacidn
a liguidar en cada Fecha de Pago, y los porcentajes

que dichos saldos representan sobre el importe

nominal inicial de cada Bono.

Las anteriores notificaciones seré&n efectuadas
segun lo dispuesto a continuacién, y seran,
asimismo, puestas en conocimiento del Agente

Financiero, de AIAF y de Iberclear, en cada Fecha

de Notificaciodn.

(ii) Notificaciones extraordinarias

Seran objeto de notificacién extraordinaria:

805363408




~ Cualquier modificacidén de 1la presente

Escritura.

- Todo hecho relevante que pueda producirse en
relacién con los Préstamos, con los Bonos, con el
Fondo y con la propia Sociedad Gestora, que pueda
influir de modo sensible en la negociacién de los
Bonos vy, en general, de cualquier modificacidn
relevante en el activo o pasivo del Fondo o en caso
de resolucién de la constitucidn del Fondo o de una
eventual decisién de liquidacidén anticipada del
Fondo y Amortizacién Anticipada de la Emisidén de
Bonos por cualguiera de las causas previstas en la
presente Escritura y en el Folleto, siéndole
remitido, en este supuesto, a la CNMV y a la
Agencia de Calificacién, el acta notarial de
extincién del Fondo \% el procedimiento  de

liquidacién seguido a que hace referencia la

Estipulacidén Decimonovena.

22 .5. Procedimiento de notificacién a los

tenedores de los Bonos

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos
gque, a tenor de lo anterior, haya de efectuar la
Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran de la

forma siguiente:
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(1)Notificaciones ordinarias

Las notificaciocnes ordinarias serdn efectuadas
mediante publicacién de un anuncio, bien en el
boletin diario de AIAF Mercado de Renta Fija, o
cualquier otro que lo sustituya o de similares
caracteristicas, o bien mediante publicacidén de un
anuncio en un diario de amplia difusién en Espana,
va sea de cardcter econdmico-financiero o general.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora o el Agente
Financiero podrdn difundir tales informaciones u
otras en interés de los titulares de los Bonos a
través de los canales y sistemas de difusién
propios de los mercados financieros tales como

Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o cualquier

otro de similares caracteristicas.

(ii)Notificaciones extraordinarias
Las notificaciones extraordinarias seréan
efectuadas mediante publicacidén de un anuncio bien
en el boletin diario de AIAF Mercado de Renta Fija,

o cualquier otro que lo sustituya o de similares




caracteristicas, o bien mediante publicacién de un
anuncio en un diario de amplia difusidn en Espana,
ya sea de caracter econdmico-financiero o general,
considerandose esas notificaciones realizadas en la
fecha de dicha publicacidén de un anuncio, siendo
aptos para las mismas cualguier dia del calendario,

bien sea Ha&bil o inhébil (segln lo establecido en

la presente Escritura).

Excepcionalmente la liquidacidén del Fondo habra
de ser efectuada mediante publicacidén de un anuncio
en un diario de amplia difusidén en Espafia, ya sea
de caracter econdémico-financiero 0 general
considerédndose esas notificaciones realizadas en la
fecha de dicha publicacién de un anuncio, siendo
aptos para las mismas cualquier dia del calendario,

bien sea Habil ¢ inhédbil (segin lo establecido en

la presente Escritura).
(iii)Notificaciones y otras informaciones
La Sociedad Gestora podra poner a disposicidn
de los titulares de los Bonos las notificaciones y
otras informaciones en interés de los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros
medios de teletransmisioén de similares

caracteristicas.
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VIGESIMOTERCERA- AUDITORES

El Consejo de Administracidén de 1la Sociedad
Gestora en su reunidn del dia 27 de diciembre de
2007 ha designado a Ernst & Young, S.L. (“Ernst &
Young”), inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (R.O.A.C.) con el nuimero S0530
y domicilio social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz
Picasso, s/n, y con CIF numero B-78970506, como
auditora del Fondo sin especificar el numero de
periocdos contables para los cuales ha sido
designada. En caso de que exista wun acuerdo
posterior de la Sociedad Gestora para la
designacidén de nuevos auditores del Fondo, se
comunicaria a la CNMV, a la Agencia de Calificacién

y a los titulares de los Bonos.

Los auditores realizaradn las revisiones vy
verificaciones que sean exigidas por la normativa
vigente, certificaran, cuando sea necesario, la
precisidn y exactitud de las cuentas y verificaran

la precisién de la informacién contenida en el




informe de gestidn.

Los auditores informardn a la Sociedad Gestora
y a la CNMV de cualquier incumplimiento de la
normativa vigente o de cualquier imprecisién de la
gue tengan conocimiento a lo largo del desarrollo

de su actividad.

VIGESIMOCUARTA.- MODIFICACIONES

La Escritura no podrd sufrir alteracidén sinoc en
supuestos excepcionales, siempre vy cuando esté
permitido de acuerdo con la normativa vigente y con
las condiciones que se establezcan
reglamentariamente. En cualguier caso tales
actuaciones requerirdn la comunicacién previa de la
Sociedad Gestora a la CNMV u organismo
administrativo competente, o su autorizacién previa
caso de ser necesaria, y su notificacidén a la
Agencia de Calificacidén, y siempre que con tales
actuaciones no se perjudique la calificacidn
otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacién. La modificacién de la Escritura seréd
comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV y a la
Agencia de Calificacidén. La Escritura también podra
ser objeto de subsanacidn a instancia de la CNMV.—

VIGESIMOQUINTA.~ JURISDICCION
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Cualquier disputa que pudiera surgir en
relacidén con lo previsto en la presente Escritura
sera sometida al conocimiento de los Juzgados vy
Tribunales espafioles, renunciando el Cedente, los
Titulares de los Boneos y la Sociedad Gestora a

cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.—

VIGESIMOSEXTA.~ DECLARACION FISCAL
La constitucidén del Fondo estd exenta del
concepto '"operaciones societarias" del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 5°. 10 de la Ley 19/1992.

VIGESIMOSEPTIMA.- REGISTRO

La constitucidén del Fondo ha sido objeto de
registro por la CNMV el 18de marzo de 2008.

La presente Escritura no serad objeto de
inscripcién en el Registro Mercantil, de acuerdo

con la normativa especial aplicable.

VIGESIMOCTAVA.- NOTIFICACIONES

Todas las notificaciones que las partes deban




realizarse en virtud de la presente Escritura se

efectuaran a los domicilios y numeros de fax que se
indican a continuacidén, siempre que, en el supuesto
de utilizarse el fax, se confirme por medic de

escrito entregado en mano al domicilio indicado.

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

Oscar Espla n®.37

03007 Alicante

Fax n®: 96 590 ol 86

Atn.: D. Juan Luils Sabater.

TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A., SOCIEDAD GESTORA

DE FONDOS DE TITULIZACION

Orense 69

28020 Madrid

Fax n®: 91 308 68 54

Atn.: D. Ramdén Pérez Hernandez
No obstante, también podran enviarse a otra
direccidn o telefax, o a la atencidn de otra
persona que cualquiera de las partes notifique por
escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de

acuerdo con lo previsto en esta Estipulacién.

VIGESIMONOVENA.~ CONFIDENCIALIDAD
La Sociedad Gestora, de conformidad con lo

dispuesto en el articulo 12 de la Ley Organica
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15/1999 de 13 de diciembre de Proteccidén de Datos
de Caracter Personal, uUnicamente tratard los datos
de caracter personal contenidos, en su caso, en la
documentacién y soportes que se le faciliten de
conformidad con lo dispuesto en este contrato, no
pudiendo aplicar o utilizar dichos datos con un fin
distinto al que constituye el objeto de aquél, ni
los comunicara, ni siquiera para su conservacion, a
otras personas. Una vez cumplida la prestacidn
contractual, tanto los datos de caracter personal
como los soportes o documentos en que consten éstos

deberdn ser devueltos al Cedente o, no siendo esto

posible, deberadn ser destruidos.

La Sociedad Gestora, asimismo, debera adoptar
las medidas de seguridad de 1indole técnica vy
organizativas necesarias para garantizar la
seguridad de los datos de cardcter personal, que
eviten su alteracidén, pérdida, tratamiento o acceso
no autorizado. En todo caso, la Sociedad Gestora se

obliga a cumplir las observancias recogidas en la

805369404




Ley Organica 15/1999 de 13 de diciembre de
Protecciébn de Datos de Cardcter Personal y en los

reglamentos que la desarrollen.

TRIGESIMA.-RESOLUCION

En el supuesto de que no se confirmen, en la
Fecha de Suscripcién de los Bonos, alguna de las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos
por 1la Agencia de Calificacién, se considerarén
resueltas la constitucién del Fondo, la cesién de
los Derechos de Crédito (incluida la emisidén vy
suscripcidén de los Certificados de Transmisién de

Hipoteca), la Emisién de los Bonos y el resto de

contratos del Fondo.
La presente escritura ha sido redactada

conforme a minuta facilitada por las partes.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dicen y otorgan.

Hago las reservas y advertencias legales

pertinentes a este otorgamiento.
Formulo, igualmente, las reservas legales
relativas al articulo 5 de 1la LO 15/1999, de

Proteccidn de datos de Cardcter Personal.

Permito a los seflores comparecientes la lectura

de esta escritura, porgue asi lo solicitan después
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de advertidos de la opcidén del articulo 193 del
Reglamento Notarial. Los seflores comparecientes
hacen constar que por la lectura que han practicado
y por mis explicaciones verbales han quedado
enterados y debidamente informados del contenido del
presente instrumento publico y que prestan a éste su
libre consentimiento; y firman la escritura conmigo,

el Notario.

Y yo el Notario doy fe de la identidad de los
otorgantes, de que a mi juicio tienen capacidad vy
legitimacién, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado y de gque el otorgamlento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de los otorgantes e intervinientes.

Del integro contenido de esta escritura,
extendido en noventa y ocho folios del Timbre del
Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, serie 8K, numeros 6385577, los noventa

y seis siguientes en orden correlativo creciente, y

el del presente, yo, el Notario, DOY FE.




Siguen
Signado:

sellado.

las firmas de los

Manuel Richi Alberti.-

comparecientes. -

Rubricados

y

DOCUMENTACION UNIDA
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ANEXO 1

ACUERDO CONSEJO SOCIEDAD
GESTORA
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A’“ﬂ /—% Lo numeracion de! folic que contiene

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, ¢n su calidad de Secr
Administracion de la mercantil TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIED
FONDOS DE TITULIZACION, S.A., con CIF A-80352750 y domicilio er
Orense, 69,

CERTIFICA:

- Que, en Madrid, a 27 de diciembre de 2007 y debidamente convocado al efecto, se reunid a las
12 horas el Conscjo de Administracidn de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion, S.A. (la Socigdad Gestora) en su domicilio social, calle Orense, n° 69 de
Madrid, estando presentes los siguientes Consejeros:

- D). Francisco Javier Soriano Arosa

- D. Francisco Javier Saiz Alonso

- D. José Carlos Contreras Goémez

- D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

- D. Victor Iglesias Ruiz

- BEAR STEARNS SPANISH SECURITIZATION CORPORATION, representada por D.
Jestis Rio Cortés

- CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, representada por 1. Juan lLuis Sabater
Navarro

- CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS, representada por D. Vicente Palacios
Martinev.

- Que todos los sciiores Consejeros lo son por virtud de acuerdos de la Junta General de
Accionistas, tienen aceptado ¢l nombramiento y tomado posesion del cargo.

- Que la sesién fue presidida por ¢l Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa y actué como
Secretario el del Consejo, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana y el Presidente declard
validamente constituido el Consejo de Administracién al concurrir la totalidad de los scfiores
Consejeros, dando paso directamente a la discusion de los asuntos del Orden del Dia,
aprobéndose por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos en relacion con el Fondo
“EMPRESAS TDA CAM 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”:

“PRIMERO: Constituir un Fondo de Titulizacion de Activos denominado “EMPRESAS
IDA CAM 6, FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS" o nombre similar que se
determine, conforme a Ilo previsto en la legislacion vigente, agrupando en el mismo
Certificados de Transmision de llipoteca y Derechos de Crédito cedidos por Caju de
Ahorres del Mediterrdneo, Dicho Fondo estard gestionado por la Sociedad Gestora,

£ importe mdximo de derechos de crédito a agrupar en el Fondo serd, en conjunto, de
hasta mil quinientos milloney ¢1.500.000.000) de euros.

SEGUNDO: Emitir, con cargo a dicho Fondo, valores hasta un importe nominal maximo de
mil quinientos millones (1.500.000.000) de euros.

TERCERO: Facultar solidaviamente al Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa, al
Secretario, D. Luis Vereterra Qutiérrez-Maturana, y al Director General, ). Ramon DPérez
Herndndez, asi como conferir poder especial tan amplio como sea necesario en Derecho a
Javor de D. José Luis Dubois Aznal, con D.N.L numero 50.807.466-Y y D% Maria Nieves

rense 092" Planta - 28020 Madrid - Folor <3090 70208 08 Fas: 31090 308 62 51 - wan.tida solt.eom
[
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Lara Candel, con D.NI nimero 51.378.547-C, para que cualquiera de ellos =
indistintamente proceda en nombre de la Sociedad a: ,/N\K
LA
- Otorgar con Caja de ahorros del Mediterrdneo el contrato de cesion de los Certificados. ;}f,
de Transmision de Hipoteca y derechos de créditv a integrar en el Fondbo. *»?}-’4 g
L oy
- Otorgar la escritura publica de constitucion del Fondo, en los términos y condiciones ‘.\33, ﬁk
que consideren adecuados. Loy
g
- Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los valores de renta fija a
emitir con cargo al Fondo.
- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.
- Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en
relacién con la constitucion del Fondo y la cesién de los Certificados de Transmision de
. Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y otorgar y firmar los
documentos que sean precisos o convenientes para solicitar la admisidn a cotizacién de los
valores que se emitan.
- En general realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados
estimen convenientes o necesarios para la ejecucién y desarrollo de los actos mencionados
anteriormente, incluyendo la  sustitucion a favor de otras personas de las facultades
conferidas.
CUARTO: Designar como Auditor de Cuentas del referido Fondo "EMPRESAS
TDA CAM 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" a la firma Ernst & Young. S.L.
con CIF B-78970506, inscrita en el REA y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
con el numero §-0530."
- Que tras ser aprobados los acuerdos relacionados anteriormente, s¢ suspendid por unos momentos
la sesién, procediendo el sefior Secretario a redactar el acta de la misma, la cual leida en presencia
del Consejo es aprobada por unanimidad de los asistentes. ﬁ
3
. . . . @
Y para que conste a los cfectos legales, expido la presente certificacion, en Madrid a 5 de febrero de i

:\I—"‘yf:

2008.

D
#iT dﬁg"

EL PRESIDENTE EL SECRETARIO

Yo ANTONIOw: _ [ovr e

I Hipoteca y derechos de crédito a integrar en el mismo.
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106/2007

.../...MORENES GILES, Notario de Madrid y de su

Tlustre Colegio, en sustitucién por imposibilidad
accidental de mi compafierc de despacho DON MANUEL RICHI
ALBERTI.

DOY FE: de que considero legitimas y legitimo las
firmas que anteceden de DON FRANCISCO JAVIER SORTANO
AROSA Y DON LULS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, por el
cotejo que efectiio con otras indubitadas de lag mismas
personas, obrantes en su pretocolo nfimero 270/08.

Dejo anotado este testimonio con el nfimerc 195, en
el Libro Indicadeor nidmero 4.

En Madrid, a seis de febrero de dos mil ocho.

'NIHIL PRIUS FIDE

© 401819348
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ARo del poder

Protocole

Resultado de la consulta

2002
737

Notario que

autorizé el

poder que Fecha alta
aparece
revocado

AGUSTIN
CERDA 06/02/2006
FERRER

ANA
CARRERAS 17/10/2005
CRUELLS

D. INOCENCIO
FIGAREDO DE  29/10/2004
LA MORA

D. GUSTAVO
ADOLFO
MARTINEZ DE
DIEGO

0. JOSE
MARIA
JUANPEREZ
ITURRI

D. ALFONSQ
AURIA PAESA

D. JULIO
ORON 14/10/2003
BONILLO

D. FRANCISCO
DE ASiS
GARCIA
SERRANO

JOSE MANUEL
AMIGO 25/04/2003
VAZQUEZ

D. JOSE
MARCOS
PICON

MARTIN

25/10/2004

24/08/1004

04/06/2004

06/06/2003

31/03/2003
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Fecha
poder

21/05/2002

12/12/2002

14/03/2002

26/04/2002

08/07/2002

22/04/2002

18/02/2002

19/02/2002

15/04/2002

17/04/2002

Prot,
poder

737

737

737

737

737

737

737

737

737

737

Clase
poder

General

General

General

Fecha
revoc,

03/02/2006

11/10/2005

2571072004

25/10/2004

24/08/2004

01/06/2004

07/10/2003

06/06/2003

24/04/2003

31/03/2003

Prot,

revoc,

264

3225

3625

1828

1670

2375

4776

2359

124

448

Histdrico Obs.
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ACUERDO CONSEJO CEDENTE
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MODESTO CRESPO MARTINEZ, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
CION DE LA CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ,

!
7

CERTIFICO: Que en el Libro de Actas del Consejo de Administracic’m/ de esta Enti-
dad, figura la celebrada con fecha veinticinco de octubre de dos mil siete, con asistencia de 19
de los 20 miembros que componen el mismo, a saber: el Presidente, D. Vicente Sala Bello:
los Vicepresidentes: D. Angel Martinez Martinez, D. Antonio Gil-Terrén Puchades y D. Ar-
mando Sala Lloret; los Vocales: ID. Aniceto Benito Nuflez, D* Natalia Caballé Tura, D. Luis
Esteban Marcos, D. Gregorio Fernandez Piqueras, D* Natalia Ferrando Amorés, D. José For-
ner Verd, D. José Garcia Gomez, D. Jesas Navarro Alberola, D. Manuel Navarro Bracho, D,
Benito José Nemesio Casaban, D* Raquel Paez Mufioz, D* Elia Maria Rodriguez Pérez, D.
José Rovira Garcés, y D. Martin Sevilla Jiménez; y el que suscribe, como Secretario, en la
que consta, entre ofros, el siguiente acuerdo literal:

“Oido cuanto antecedc, a propuesta del Director General de Inversiones y Riesgos, y
con el informe favorable del Comité de Direccidn, el Consejo de Administracién de la Enti-
dad, por unanimidad, acuerda:

Primero: Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos, u otro
tipo de activos crediticios, concedidos por Caja de Ahorros del Mediterraneo, a un Fondo de
Titulizacion de Activos de naturaleza cerrada creado al efecto para agrupar los citados activos
en el mismo (en adelante, el “Fondo”), por Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fon-
dos de Titulizacién, S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora™), al amparo del Real Decreto
926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las so-
ciedades gestoras de fondos de titulizacién (en adelante, el “Real Decreto 926/1 998™).

El importe maximo de los préstamos o derechos de crédito a ceder serd de mil cien millones
de euros (1.100.000.000 €). Dicho importe ser4 el correspondiente al principal pendiente de
los préstamos, sin incluir los intereses.

La cesién de todos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos sc efectuara de
forma pura e incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta el vencimiento, en
los términos del articulo 2.2b) del citado Real Decreto 926/98.

[.a cesion de los derechos de erédito con garant{a inmobiliaria podra instrumentarse mediante
la emision de Participaciones Hipotecarias y/o Certificados de Transmisién de Hipoteca, re-
presentativos de préstamos hipotecarios de la cartera de Caja de Ahorros del Mediterraneo,
para que sean suscritos en nombre del Fondo por la Sociedad Gestora ¥ para su agrupacion en
dicho Fondo. Dichas Participaciones Hipotecarias y/o Certificados de Transmision de Hipote-
ca podrdn estar representados tanto por titulos unitarios como por titulos multiples.

Segundo.- Se faculta al Director General, D. Roberto Lépez Abad, D.N.I.
21.626.177, al Director General de Inversiones y Riesgos, D. Francisco Martinez Garefa,
D.N.I. 1.815.964, y al Dircctor de Financiacién y Gestién de Liquidez, D). Juan Luis Sabater
Navarro, D.N.1. 21.454.984, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre
de Caja de Ahorros del Mediterrneo a:

805369398




- Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de la cesion.

- Determinar la totalidad de las condiciones de la cesidn, en los términos que se estimen
convenientes, asi como las condiciones de la emisién de las Participaciones Hipotecarias
y/o de los Certificados de Transmision de Hipoteca que no hayan sido establecidas en el
presente acuerdo.

- Firmar las Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados de Transmisién de Hipoteca
que se emitan. Dicha firma podra reproducirse en los titulos por los medios que se
estimen mas adecuados.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados estimen
convenientes o necesarios, tanto en relacién con la emisidn de las Participaciones
Hipotecarias y/o de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, y la cesién de los
derechos de crédito, como en relacién con la constitucién del Fondo de Titulizacion de
Activos, en los términos y condiciones que consideren adecuados, todo ello con vistas a
su agrupacién en dicho Fonde.

- Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos, agencia
financiera, de depdsito o similares) requiera la estructura del Fondo.

- En relacion con los documentos publicos o privados y demas contratos que consideren
conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados para determinar las
condiciones y suscribir la Escritura de Constitucién del Fondo y cualquier otro Contrato
que requiera la estructura del Fondo de Titulizacién de Activos. Todo ello tanto en rela-
cion con la funcién de la entidad como cedente de los préstamos o derechos de crédito,
como en su calidad de emisor de las Participaciones Hipotecarias y/o de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, asi como en relacion con aquellas otras funciones que los
apoderados consideren conveniente que la entidad asuma en relacién con el Fondo de Ti-
tulizacion de Actlivos.

- Acordar las condiciones de administracion o gestion de los préstamos o de los derechos
de crédito cedidos al Fondo.

- Presentar ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores los documentos que la
misma requiera en relacion con la cesién de los activos, con la emision de las
Participaciones Hipotecarias, de los Certificados de Transmisién de Hipoteca y la
constitucion del Fondo.

- Una vez constituido el Fondo, sustituir los préstamos, las Participaciones Hipotecarias
y/o los Certificados de Transmisién de Hipoteca que se emitan por Caja de Ahorros del
Mediterrdaneo o los restantes activos crediticios cedidos en las condiciones que se
establezcan en la Escritura de Constitucion del Fondo, pudiendo apoderar a la Sociedad
Gestora para que, a través de cualquiera de sus representantes legales, en nombre y
representacion de Caja de Ahorros del Mediterrdneo, proceda a sustituir los préstamos,
las Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados de Transmisién de Hipoteca en las
condiciones que se establezcan en la Escritura de Constitucién del Fondo y en los dema
términos y condiciones que tenga por conveniente, formalizando la correspondiex}
escritura de sustitucién y otorgue cuantos documentos plblicos o privados fuery
precisos de subsanacion de errores o de modificacion o complementarios del primerf§
aunque incurra en la figura de autocontratacion o de multiple representacion.

Tercero: Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como cualqui
otro instrumento representativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe méaximo de mil ci
millones de euros (1.100.000.000) euros.
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A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el apartado anterior para
que solidariamente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos plblicos o
privados consideren necesarios.”

Asimismo CERTIFICO: que el acta de la sesién que contiene el acuerdo certificado
fue aprobada e! dia 31 de octubre de dos mil siete, por €l Presidente y el Secretario, en la for-
ma prevista en el articulo 33.° de los Estatutos de la Entidad.

Igualmente CERTIFICO: que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte
o revoque los acuerdos certificados, por lo que los mismos se encuentran vigentes en todos los
extremos y en sus propios términos.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, expido el presente certificado con el
visto bueno del Presidente de la Entidad, don Vicente Sala Belld, en Aljcante, a seis de no-
viembre de dos mil siete.

VQ BO
EL PRESIDENTE EL SE TARIO

<

LEGITIMACION: Yo, FRANCISCO BENITEZ ORTIZ, No-
tario del Ilustre Colegio de Valencia, con residen-
cia en Alicante; —w——mems e

DOY FE: Que LEGITIMO las firmas gque anteceden
de DON VICENTE SALA BELLO Y DON MODESTO CRESPO MAR-

TINEZ, Presidente y Secretario, respectivamente,
del Consejo de Administraciédn de la entidad CAJA DE
AHORROS DEL MEDITERRANEO, por serme conocidas. ———-

SELLODE N° 1801 de la Seccidén Segunda de mi Libro Indi-
L | EGITIMACIONES Y

I,

SGALIZACIONES R T
SEN ; La presente certificacién estd contenida en dos

folios. Sello y rubrico el primero, y extiendo el
presente testimonio en este ultimo ---------—--——--
Alicante, a 13 de Noviembre de 2.007. ——---———-

1—/
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Ano del noder

Protocolo

Resultado de la consulta

2004
1606

Notario que

autorizo el
poder que
aparece
revocado

VICTQRIQ
MAGARINOS
BLANCO

FRANCISCO
JOSE SAPENA
DAVO

JUAN LUIS
RAMOS
VILLANUEVA

MARIA ISABEL
GABARRO
MIQUEL

PANTALEON
ARANDA
GARCIA DEL
CASTILLO

Paginas 1

Fecha alta

25/01/2008

04/10/2007

29/03/2006

27/05/2005

0570472005

Fecha
poder

26/05/2004

29/06/2004

16/06/2004

02/06/2004

23/11/2004
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TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE 'I‘lTULIZACION
Emisién de Bonos de Titulizacion
EMPRESAS TDA CAM 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Elf ERNST & YOUNG




)‘ -Ei’IERNST & YO UNG & Torre Picasso = Teléfono: 915 727 200

! Plaza Pablo Ruiz Ficasso, 1 Fax: 91% 727 270
! 28020 Madrid WWAW.BY.COM/ES

Madrid, 11 de marzo de 2008

Titulizacién de Activos, S.A.
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaciéon

Muy sefiores nuestros:

Conforme a los términos considerados en nuestra Propuesta de Colaboraciéon Profesional dc
fecha 9 de enero de 2008 (en adelante, “la Propuesta™) hemos procedido a realizar la revision de
determinada informacién referente a los derechos de crédito integrados en la cartera de
préstamos (en adelante, la “cartera”) seleccionados para el “Fondo de Titulizacién de Activos,
EMPRESAS TDA CAM 6” (en adelante, ¢l Fondo) al 29 de febrero de 2008.

A dicha fecha, la mencionada cartera estaba constituida en su totalidad por derechos de crédito
que seran adquiridos por el Fondo a Caja de Ahorros del Mediterranco, (en lo sucesivo, la
: Entidad Cedente”) y tenfan su origen en operaciones de préstamos con garantia hipotecaria y
préstamos personales realizados por Ja Entidad Cedente con terceros. A la fecha de referencia su

composicion era la siguiente:

Al 29 de febrero de 2008
Saldo
Origen de los Derechos de Crédito Nimero (Euros)
Préstamos hipotecarios ok 1.438 479.576,597,47
Préstamos personales d _ 5432 880.405.609,03
. 6.870 1.359.982.206,50

En el curso de nuestra revisién hemos aplicado aquellos procedimientos que ustedes han
considerado suficientes para ayudarles en la evaluacién de la validez de determinada
informacién referida a la cartera a titulizar y que fueron acordados con ustedes en nuestra
propuesta de revisién de dichos atributos para una mugstra a seleccionar (véase apartado 2. del

presentc Informe).

Los procedimientos gue se describen en el apartado 2 del presente Informe no constituyen una
auditoria realizada de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas, por lo que no
expresamos una opinion sobre la informacién revisada, Si hubiéramos realizado una auditoria de
cuentas se podrian haber puesto de marnifiesto hechos adicionales a Jos indicados en cste

Informe.

El resumen de la revisién que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacion.

Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Maglrid.
Tuserita en el Registro Mercantil de Madk idl al Tomo 12749, Libra 0,
Folio 215, Seccitn 87, Hoja M-23173, Inscripeion 116, C.LF. B.789705006

i
|
‘ | Erost & Young, S




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

805369394

-

Ell| ERNST & YOUNG
EMPRESAS TDA CAM 6, Fondo de Titulizacién de Activos
Pigina 2
{1 de marzo de 2008

1. Técnicas de muestreo

De acuerdo con nuestra Propuesta, hemos efectuado una revisién de determinadas partidas
(atributos) de la cartera de operaciones de financiacién a titulizar mediante la aplicacion de
técnicas de muestreo por atributos.

Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar los
’ registros que mantienc una entidad en relacion con un conjunto de partidas (“poblacién™) y
permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacién mediante el anilisis de un nimero de
partidas inferior (“muestra”) al de la poblacion total.

El “nivel de confianza” indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacién no exceda de una detecrminada
cuantia (*nivel de precisién’). Tanto el nivel de confianza como ¢l nivel de precisién se expresan
en forma de porcentaje.

El muestreo de atributos supone la:
~ Obtencién de una muestra alcatoria.

—  Verificacién (contra adecuada documentacion justificativa) de que las partidas que integran
la muestra rednen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacién.

En cualquier caso, las técnicas estadistigas solo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

Los procedimientos estadisticod aplicados en nuestro trabajo parten de la hipétesis de que la
poblacidn es de tipo binomial a efectos de su distribucién de probabilidades.

La correlacién existente entre el nimero de desviaciones observado en el analisis efectuado
sobre la muestra scleccionada y el porcentaje miximo de desviacion estimado considerando cl
' tamafio de la muestra y el nivel de confianza es ¢l signiente:

Nimero de
desviaciones en la
muestra

Nivel de confianza 99%
(461 operaciones con un saldo de
87.208.032,63 euros)

Nivel de confianza 60%
(92 operaciones con un saldo de
29.754.368,46 euros)

0

No mas del 1%

Nomis del 1%

No mis del 1,44%

No mis del 2,21%

No mis del 1,82%

No mas del 2,18%

No mas del 2,52%

[FAE-NEWI] S L

No més del 2,84%

[ e A S

I : ~  Extrapolacion de las conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra a la poblacion total.
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2. Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

De la cartera de derechos de crédito anteriormente citada hemos obtenido, por aplicacion de las
téonicas estadisticas a las que se hace referencia anteriormente, una muestra aleatoria de 461
operaciones con un saldo total pendiente a la fecha de referencia (29 de febrero de 2008) de
87.208.032,63 euros.

Para cada uno de los derechos de créditos integrante de 1a muestra, hemos verificado que a la
fecha de referencia se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente y hemos estimado,
con un nivel de confianza del 99%, la desviacién méxima existente en la poblacion total con
respecto al atributo verificado.

1. Naturaleza del préstamo e identificacion del deudor cedido:

Hemos verificado que los préstamos han sido concedidos a empresas, con domicilio en Espafia,
segun la informacién que consta en la base de datos de la Entidad Cedente y el documento en
que dicho préstamo se formalizé (Contrato, Poliza o Escritura Publica). Asimismo hemos
verificado que la Entidad Cedente es la titular de pleno dominio de dichos préstamos.

De acuerda con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

2. Identificacion del deudor cedido:

Hemos verificado que el nombre o la razén social y el NIF o el CIF del deudor que consta en la
base de datos de la Entidad Cedente coinciden con los que figuran en el documento en el que la
operacién de financiacion se formalizé (Contrato, P6liza 0 Escritura Pablica).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del

99% que no més del 1,44% de Jos préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

3. Transmision de los activos:

Hemos verificado que el documento en el que se formalizaron los préstamos (Contrato, Paliza 0
Escritura Piblica) no incluye impedimentos 2 {a' libre transmisiéon de los mismos. En aquellos
casos en los que el documento de formalizacion requeria el consentimiento del deudor, hemos
verificado que tal consentimiento ha sido obtenido por 1a Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestra trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.
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4. Fecha de formalizacion:

Hemos verificado que la fecha de formalizacion del préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente coincide, con una diferencia maxima de 30 dias, con la que figura en el
documento de formalizacién del préstamo (Contrato, Poliza o Escritura Piblica).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% quc no mas del 1,44% de los préstamos incluidos cn la carfera incumple esta caracteristica.

5. Fecha de vencimiento:

Hemos verificado que la fecha de vencimiento del préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente coincide, con una diferencia maxima de 30 dias, con la que figura en el
documento en que dicho préstamo se formalizo (Contrato, Péliza o Escritura Plblica), o en la
documentacion complementaria de la misma, en caso de haber experimentado amortizaciones
anticipadas o novaciones de la fecha de vencimiento que 1a hayan modificado.

De acucrdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

6. Tipo de interés de referencia:

Hemos verificado que ¢l tipo de interés de,referencia para la determinacién del tipo de interés
final del préstamo que figura cn la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el recogido
c¢n el documento en que dicho préstamo se formalizé (Contrato, Péliza o Escritura Puiblica) o con
documentacion adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacidn del tipo de interés
de referencia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

.

7. Tipa de interés aplicado:

Hemos verificado que el tipo de interés aplicado, verificado tanto para los préstamos a tipo fijo
como para los préstamos a tipo variable, en éste Gltmimo caso resultante de¢ adicionar ¢l tipo de
interés de referencia (atributo 6) y el diferencial (atributo 8) coincide con el documento de
formalizacién del préstamo (Contrato, Péliza o Escritura Publica), comunicacién o acuerdo
entre las partes (en caso de modificacion). Asi mismo hemos verificado que coincide con el que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.
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8. Diferenciul:

- Hemos verificado que el diferencial aplicado al tipo de interés de referencia para el caleulo del
tipo de interés aplicable a los préstamos, que figura en la base de datos de la Entidad Cedente, €8
el que se recoge en el documento en el que dichos préstamos se formalizaron (Contrato, Péliza o
Escritura Publica), o en la documentaciéon adicional aportada, e¢n caso de acuerdo de
modificacién entre las partes.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

9. Importe inicial:

Hemos verificado que el importe inicial de cada préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente es igual al que figura en el documento en el gue dicha opcracion de
‘financiacién se formalizé (Contrato, Péliza o Escritura Pablica).

De acuerdo con los resultados de nucstro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

10. Saldo actual:

Hemos verificado que el saldo actual de dada préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente a 29 de febrero de 2008 se corresponde con el que resulta de estimar dicho
saldo en funcién de su fecha de inicio, fecha de vencimiento, importe inicial y tipo de interes
establecidos en el documento de formaljzacion del préstamo (Contrato, Poliza o Escritura
Publica) y, en su caso, pagos retrasados v anticipados, que figuran en la base de datos de Ja

: Entidad Cedentc.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que'no més del 1,44% de Jos préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

11. Retraso en los pagos:

Hemos verificado, en la base de datos de 1a Entidad Cedente, que los préstamos incluidos en la
cartera revisada, estan al corriente de pagos, o en Su caso, el retraso de débitos vencidos y no
pagados no excede de 90 dias a dia 29 de febrero 2008.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,44% de los préstamos incluidos cn la cartera incumple esta caracteristica,
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12, Situacion concursal:

Hemos verificado en los datos que figuran en la base de datos de la Entidad Cedente, que los
deudores cedidos no se encuentran en situacion concursal.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
29% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

13. Tipo de garantia:

Hemos verificado que la garantia del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente coincide con la que figura en el documento de formalizacién del prcstamo (Contrato,
Péliza o Escritura Publica).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

De la muestra seleccionada 92 préstamos (19,95%), con un saldo total de 29.754.368,46 euros
que representan un (34,11%) en términos de saldo vivo de la muestra seleccionada corresponden
a operaciones de préstamo con garantia hipotecaria. Para estos préstamos hemos verificado que:

14. Direccion de la garantia del préstamo;
Hemos verificado para cada préstamo hipotecario que ¢} nimero de finca registral o direccion de
la propiedad hipotecada que figura en la base de datos de 1a Entidad Cedente coincide con el quc
figura en la Escritura Publica en la que se formalizaron los préstamos y en el correspondiente
certificade de tasacion, estando el inmueble terminado y situado en territorio espafiol.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
60% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica,

13, Valor de tasacion:

Hemos verificado que el valor de tasacién de la propiedad hipotecada que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente coincide con el valor que aparece en el certificado de tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
60% que no mas del 2,21% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

805369392
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16. Formalizacion e inscripcidn de lu operacion de financiacién garantizada mediante
hipoteca:

Hemos verificado que la hipoteca que garantiza e] préstamo s¢ ha formalizado en Escritura
Piiblica, estando la misma inscrita en los Registros de la Propiedad, y estd constituida con rango
d¢ primera, segunda o sucesiva hipoteca, sobre el pleno dominio de Ja propiedad hipotecada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
60% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.
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Nuestro informe se ha preparado exclusivamente para el destinatario de esta carta y para la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores en el marco de la operacion de titulizacidn
anteriormente indicada, de acuerdo con lo establecido en el artfculo 5.1.c) del Real Decreto
926/1998 de 14 de mayo, por ¢l que s¢ regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y, por tanto, no debera ser utilizado para ningun
otro fin.

Atentamente,

ERNST & YOUNG, S.L.

L}

Francisco J. Fuentes Garcia
Socio

805369391
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DIRECCION GENERAL Serrang, 47 T+34 915851 500
DE MERCADO? 28001 Madrid, Espafia WWW.Cnmv.es

Rt AUl
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Sr D.Raman Pérez Hernandez

Director General de
Titulizacton de Activos, S.GFT, SA.
COMINSION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES O',Z,',s;eg BAche

28020, MADRID

18 MAR, 2008

REGISTRODESALIDAM.P. Madrid, 18/3/08
Ne. 2008013238

Muy Senor nuestro,

Le notificamos que una ve2 examinada la documentacién remitida sobre constiucion de fondos de titulizacion
de activos con emisién de valores:

Fondo: EMPRESAS TDA CAM, 6, F.T.A. .
Ermislén: Bonos de titullzacién por importe de 1,000.000.000 euros

sociedad Gestora: Titullzacién de Actlvos, 5.G.F.T,

con fecha 18/3/08 el Vicepresidente de esta Comision Nacionel del Mercado de Valores ha adoptado el siguiente

acuerda:

* Examinada la documentacion correspondiente ala constitucion del Fando de Titulizacion de Activos con ernision de
valores de renla fija reritida por la entidad Thullzocldn de Activos, SGFT.. y de conformidad can loprevisto en os arti-
culos 18, 26, 27y 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, 2,5y 6 del Real Decrelo 926/1998, de 14 de Mayo, 5 dela
Ley 1971992 de 7 dejulio, y demds narmas de aplicacién, €f Vicepresidente de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, en virtud de la delegacidn que le ha sido conferida por acuerde del Consejo de esta Comision de fecha 24/10/08,

ACUERDA:

Inscribi en los Registros Oficiales contempladas en el articulo 92 de la Ley 24/1988 del Mercad de Valores el informe de
los auditores, fes documentos acreditativos y el folleto informativo comrespondientes d fa constitucion del Fondo de
Tiulizacidn de Activos denominado EMPRESAS TDA CAM 6, FTA con emisidn de bonos de titulizacién y promovido por

la entidad Tiulizacion de Activos, SG.ET."

ta Agencia Nacional de Codificacion ha asignado a la emisién de referencia los siguientes ¢digos IIN como
codigos unicos de dmblo Internacional.

Sarle Codlgo ISIN ’
Al E50330886005 |
A2 F$0330886013
B E50330886021
C : £50330886032
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El Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de Jotasa (Tarifa 1) cuy
te de importe 40,609,93 se adjuntaé,

Atentamente,

a liquidacién, por un impor-
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DEFINICIONES

“Administrador”, significa la entidad encargada de la administracién de los Préstamos. CAM
actuara como administrador de los Préstamos, sin perjuicio de su posible sustitucion segin lo
establecido en la Estipulacion 7 de la Escritura.

“Agencia de Calificacién”, significa “Moody’s Investors Service Espafia S.A.”

“Apente Financiero”, significa la entidad que, de acuerdo con ¢l Contrato de Servicios
Financieros, prestara los servicios de mantenimiento de la Cucnta de Tesorerfa, deposito de los
Certificados dec Transmisién de Hipoteca y agencia de pagos en la Emision de los Bonos.

“Avance Técnico”, significard la cantidad que la Sociedad Gestora determine, conforme a lo
previsto en la Estipulacidn 7.5 de la Escritura, que debe ser entregado por ¢l Cedente, respecto a
los Préstamos que administra, en una determinada Fecha de Cobro.

“AIAF?, significa AIAF Mercado de Renta Fija.

“Bonos”, significan los Bonos de la Clase A (Series Al y A2), los Bonos de la Clase o Serie By
los Bonos de la Clase o Serie C, emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos de la Serie A1", significan los Bonos de la Serie Al emitidos con cargo al Fondo por
importe nominal total de 635.000.000 euros integrada por 6.350 Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie A2”, significan los Bonos de la Serie A2 emitidos con cargo al Fondo por
importe nominal total de 240.000.000 euros integrada por 2.400 Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Clase o Serie B”, significan los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo
por importe nominal total de 65.000.000 euros integrada por 650 Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Clase o Serie C”, significan los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo
por importe nominal total de 60.000.000 euros integrada por 600 Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario.

“CAM®", significa Caja de Ahorros del Mediterrineo.

“Certificados de Transmision de Hipoteca” o “Certificados”, significan los certificados de
transmisién de hipoteca emitidos por CAM y suscritos por el Fondo.

@ e e mm e mEmmm————————
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DEFINICIONES

“Certificados”, significa los Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos por la Entidad
Cedente y agrupados, en cada momento, en el Fondo.

“CMOF?”, significa el modelo del Contrato Marco de Operaciones Financieras preparado por la
Asociacion Espafiola de Banca.

“CNMV?, significa la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

“Contrato de Depdsito a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Reinversion)”, significa el
contrato de deposito a tipo de interés garantizado (Cuenta de Reinversion) celebrado entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y CAM.

“Contrato de Direccién y Suscripcién de la Emision de Bonos”, significa el contrato dc
direccion y suscripcion de la Emisién de Bonos celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, con CAM.

“Contrato de Permuta de Intereses”, significa el contrato de permuta financiera de intereses,
cclebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y CAM.

“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el contrato que regula el Préstamo para
Gastos Iniciales, celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y
CAM.

“Contrato de Préstamo Participative”, significa el contrato que regula el Préstamo
Participativo, celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y CAM.

“Contrato de Préstamo Subordinado”, significa el contrato que regula ¢l Préstamo
Subordinado, celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y CAM.

“Contrato de Servicios Financieros”, significa el Contrato de Servicios Financieros suscrito, en
nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora y por el Agente Financiero regulando el depdsito de
los Certificados, la Cuenta de Tesoreria y la agencia de pagos del Fondo.

“Cuenta de Tesoreria”, significa la cuenta financicra en euros abierta en el Agente Financiero a
nombre del Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios Financieros, a través de
la cual se rcalizan todos los pagos del Fondo.

“Cuenta de Reinversién®, significa la cuenta abierta a nombre del Fondo en CAM, a través de la
cual se realizarin en cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que el Fondo debe recibir del
Cedente.

“Cuentas del Fondo”, significara la Cuenta de Tesorerfa y la Cuenta de Reinversion.

805369388




DEFINICIONES

“Derechos de Crédito”, significan los derechos de crédito a agrupar en el activo del Fondo
derivados de los Préstamos Hipotecarios y Jos Préstamos No Hipotecarios concedidos por CAM a
los Deudores.

“Derechos de Crédito Fallidos”, significa los Derechos de Crédito que se hayan encontrado en
cualquier momento (i) en impago por un periodo igual o mayor a doce (12) meses de débitos
vencidos (para el calculo del impago se considerardn periodos enteros, es decir, un mes de impago
corresponde con el retraso de los débitos vencidos de hasta treinta (30) dias, y asf correlativamente
para los meses sucesivos), (ii) en gjecucién, en su caso, de la garantia de los mismos, o (iii) que
hayan sido declarados o clasificados como fallidos por el Cedente y comunicado a la Sociedad
Gestora,

“Derechos de Crédito No Fallidos”, significa los Derechos de Crédito que a una fecha no se
encuentren considerados como Derechos de Crédito Fallidos.

“Deudores”, significara los titulares de los Préstamos transferidos al Fondo.

“Dia Habil” significa todo el que no sea festivo en Madrid capital o inhébil del calendario
TARGET (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System).

“Documento de Registro” significard el documento de registro de valores de titulizacion que
forma parte del Folleto y que esta elaborado conforme al anexo VII del Reglamento §09/2004.

“F.migién” significa la emision de Bonos.

“Emisor” significa el Fondo.

“Entidad Cedente”, significa CAM.

“Entidad Suscriptora”, significa CAM.

"Entidad Directora", significa CAM.

“Ernst & Young”, significa “Emst & Young 5.1.”

“Escritura de Constitucién” o “Escritura”, significa la escritura piblica de constitucién del
Fondo, cesion de los Derechos de Crédito (incluida la emision y suscripeién de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca), y Emision de Bonos otorgada ante el Notario de Madrid D. Manuel
Richi Alberti, el 26 de marzo de 2008,
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“Euribor”, significa el Euro Interbank Offered Rate que es ¢l tipo de oferta de depdsitos

interbancarios a plazo en euros calculado como la media diaria de las cotizaciones suministradas
para quince plazos de vencimiento por un panel compuesto por 57 Bancos, entre los mas activos
de la zona Euro. El tipo es cotizado en base al computo de los dias reales al vencimiento y afio
compuesto por 360 dias, y es fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), expresado con tres
cifras decimales.

“Factores de Riesgo”, significa ¢l apartado del Folleto en el que se¢ describen los principales
riesgos ligados (i) al Emisor, (ii) a los valores y (iii) a los activos que respaldan la Emisidn.

“Fecha de Cobro”, seran los dias 20 de cada mes. En cada una de estas fechas sc realizaran las
transferencias del Cedente, como administrador de los Préstamos, a la Cuenta de Reinversién, En
caso de no ser Dia Habil la transferencia se realizara el Dia Habil inmediatamente anterior. Las
transferencias se realizardn cada cinco Dias Hébiles, en los supuestos establecidos en la
Estipulacion 8.1. de la Escritura. La primera Fecha de Cobro del Fondo sers el dia 20 de mayo de
2008.

“Fecha de Constitucion”, significa la fecha de constitucién del Fondo, es decir el 26 de marzo de
2008.

“Fecha de Desembolso”, significa el 31 de marzo de 2008, dia en que se deberd dcsembolsar el
importe efectivo por la suscripcién de los Bonos y abonarse el valor nominal de los Derechos de
Crédito agrupados en el Fondo.

“Fecha de Determinacion”, serd el segundo (2°) Dia HAabil anterior a cada Fecha de Pago, y
significa la fecha en la que la Sociedad Gestora determinard ¢l Tipo de Interés Nominal aplicable a
cada una de las Series de Bonos para €l Periodo de Devengo de Intereses siguiente.

“Fecha de Notificacion”, significara la fecha en la que se notificaran los importes a pagar en
concepto de principal e intereses a los titulares de los Bonos, es decir, €l segundo Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago.

“Fecha de Pago”, significa los dias 28 de marzo, junio, septiembre y diciembre cada afio o, en
caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil. La primera Fecha
de Pago tendrd lugar ¢l 30 de junio de 2008.

“Fecha de Suscripcién”, significa el 27 de marzo de 2008, fecha en la que la Entidad Suscriptora
suscribira el 100% de la Emision de Bonos.

“Folleto”, significa conjuntamente, el Documento d¢ Registro, Nota de Valores y Modulo
Adicional a la Nota de Valores,

“Fecha de Vencimiento Legal del Fondo”, significa la fecha de amortizacion definitiva de los
Bonos, es decir, el 28 de diciembre de 2050 o, si este dia no fuera Dia Habil, ¢l siguiente Dia
Habil,




DEFINICIONES

“Fondo”, significa el fondo “EMPRESAS TDA CAM 6, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS™.

“Fondo de Reserva”, significara el fondo de reserva constituido en la Fecha de Desembolso con
cargo al importe del Préstamo Participativo, conforme a lo establecido en la Estipulacién 13 de la
Escritura.

“Iberclear”, significa la entidad Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién
y Liquidacion de Valores, S.A.

“Informe de Auditoria”, significa el informe de auditoria realizado por Ernst & Young para la
Sociedad (estora sobre los Préstamos que se agruparin en el Fondo, con el objeto de dar
cumplimiento a lo establecido en €l articulo 5 del Real Decreto 926/1998.

“IVA™, significa el Impuesto sobre el Valor Afiadido.

“Ley Concursal®, significard la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

“Ley de Enjuiciamiento Civil”, significa la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil.

“Ley del IRNR”, significa ¢! Real Decreto Legislative 5/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes.

“Ley del IRPF”, significa el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el Texto Refundido de ta Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

“Ley del IVA®, significard la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afadido.

“Ley del Mercado de Valores”, significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
en su redaccion actual.

“Ley 2/1981”, significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario.

“Ley 2/1994”, significa la Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre subrogacion y modificacion de
préstamos hipotecarios.

“Ley 3/1994”, significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion cspafiola
en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero.

“Ley 19/1992”, significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizaciéon Hipotecaria.
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“Ley 44/2002”, significa la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del sistema
Financiero.

“Nivel Requerido del Fondo de Reserva”, significa el nivel requerido del Fondo de Reserva en
cada Fecha de Pago, de conformidad con lo establecido en la Estipulacién 13 de 1a Escritura.

“Orden de Prelacién de Pagos”, significa el orden en el que se aplicarin los Recursos
Disponibles del Fondo, para atender las obligaciones de pago o retencién del mismo descrito en la
Estipulacién 17.1. de la Escritursa,

“Orden de Prelacion de Pagos de Liquidaciéon”, significa cl orden en el que se aplicarin los
Recursos Disponibles del Fondo en la Fecha de Pago en la que tuviera lugar la liquidacion del
Fondo descrito en la Estipulacion 17.3. de la Escritura

“Periode de Cobro™, significard un periodo que coincide con el mes natural. El primer Periodo de
Cobro comenzara en la Fecha de Constitucidn y finalizara el altimo dia del mes de abril de 2008.

“Periodo de Devengo de Intereses”, significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de Pago
final. El primer Periodo de Devengo de Intereses comenzard en la Fecha de Desembolso, incluida,
y finalizara en la primera Fecha de Pago, excluida.

el activo del Fondo, es decir, los Préstamos Hipotecarios junto con los Préstamos No Hipotecarios.

“Préstamos Hipotecarios”, significa los préstamos hipotecarios transferidos por CAM al Fondo
mediante la emisién de los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

“Préstamos No Hipotecarios”, significa los préstamos no hipotecarios cedidos por CAM al
Fondo.

“Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el préstamo otorgado por CAM al Fondo, de acuerdo
con lo previsto en ¢l Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

“Préstamo Participativo”, significa el préstamo otorgado por CAM al Fondo, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Préstamo Participativo,

“Préstamo Subordinado”, significa el préstamo otorgado por CAM al Fondo, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Préstamo Subordinado.

“Real Decreto 116/19927, significa el Real Decreto 116/1992, de 14 dc febrero, sobre
representacidn de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de
operaciones bursatiles,

l “Préstamos”, significa los préstamos de los que se derivan los Derechos de Crédito agrupados en



DEFINICIONES

“Real Decreto 1310/2005”, significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admisién a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas piblicas de venta
o suscripeion y del folleto exigible a tales efectos.

“Real Decreto 685/1982”, significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario, y el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican determinados
articulos del anterior.

“Real Decreto 926/1998”, significa ¢l Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién.

“Real Decreto Ley 5/2005”, significa el Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas
urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacion pablica.

“Recursos Disponibles®, significan en cada Fecha de Pago la suma de (i) cualquier cantidad que,
en concepto de intereses ordinarios y reembolso de principal, corresponda a los Préstamos
agrupados en cl Fondo (correspondientes a los tres (3) Periodos de Cobro inmediatamente
anteriores a esa Fecha de Pago); (ii) el Avance Técnico; (iii) las cantidades que compongan en
cada momento el Fondo de Reserva; (iv) los rendimientos producidos por dichos importes en la
Cuenta de Reinversién; (v) en su caso, Ja Cantidad Neta percibida en virtud del Contrato de
Permuta de Intereses; (vi) en su caso, cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo
correspondientes a los Préstamos agrupados en el mismo (correspondientes a los tres (3) meses
naturales inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago).

“Reglamento 809/2004” significa el Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comision de 29 de abril
de 2004,

“Saldo Inicial de los Derechos de Crédito”, significa la suma del principal pendiente de
vencimiento a la Fecha de Constitucion del Fondo, de los Derechos de Crédito.

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos”, significa la suma det principal pendiente de
vencimiento més el principal vencido y no pagado a una fecha de todos los Bonos que integran
cada una de las Series.

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de Crédito”, significa la suma del
principal pendiente de vencimiento més el principal vencido y no pagado a una fecha de todas los
Derechos de Crédito.

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado de los Derechos de Crédito Fallidos”,
significar4 el saldo nominal pendiente de cobro de los Derechos de Crédito Fallidos acurpulado

desde Ia Fecha de Constitucion del Fondo, sin deduccion de las posibles recuperaciones de esos
Derechos de Crédito Fallidos.
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DEFINICIONES

“Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Bonos”, significa la suma del principal no
vencido de los Bonos de cada una de las Series.

“Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Derechos de Crédito”, significa el importe
de principal no vencido de los Derechos de Crédito.

“Serie A17, significa los Bonos de la Serie A1 emitidos con cargo al Fondo.

“Serie A2”, significa los Bonos de la Serie A2 emitidos con cargo al Fondo.

“Serie B”, significa los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo.

“Serie C*, significa los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo.

“Sociedad Gestora”, significa “TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T, S.A.»

“Tipo de Interés Nominal”, significa el tipo de interés nominal, variable trimestralmente y con
pago trimestral, aplicable a cada una de las Series y determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses que serd el que resulte de sumar (i) ¢l Tipo de Interés de Referencia, y (ii) un margen

para cada una de las Series seglin el detalle de la Estipulacién 15.1.2. de la Escritura.

“Tipo de Interés de Referencia®, significa el tipo de interés de referencia de los Bonos, conforme
se establece en la Estipulacion 15.1.3. de la Escritura.

“TIR”, significa la tasa interna de rentabilidad.

“Titulo Multiple, significa el titulo multiple emitido por ¢l Cedente, nominativo, representativo
de la totalidad de los Certificados.
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178 Caa de Aoiros dof Madiebowe  103.000,00 BEZABT 5735 Ot-wir19 Mensus Cugia lja captal @ ietoves. viipie  PEDREGUER o 85 e A 008306
12% Caie o AT ol Mty minen 90.000,00 TRATEIH 5725 17-nov-20 Memsuet Guala lua caphel @ infelebed, vivigbia  CASTELLON 7 M7 00417 M4 OiAED
130 Caie i ABTDS det Modkiariria 90.000,00 BOITAED 4074 18-h0v-16 Monsunl Cucls Fpu aapAnl 8 iarends, varkbie  MURGIA D 057 049 G222 AR
131 Cale da Ahxro ol MO #rrac0 8100000 ABSN,00 D.OOT  20-alm-22 Manaunl vadide  MRA 0owes 158 15 B
132 Guapm cher AlOTOS ok Meditarsiaes  180.000,00 180.000.00 6100 O7-4am-17 Mersial Cisla fia caplal ¢ Inlwavrs. veiagls  ALCOY YW wry % 3511
103 Capw i ANOITOS ol MecHominap  350.000,00 33875047 B,ET  1ThA1P Matavai Guolw He capllal @ intaroses, voriutia  COCENTAINA v oW I 37w
Y4 Gain e Ahono del Mudkondsuc 30.300,50 3720387 S688  13-m-77 Menaunl Cucle fje caphal € infotasss, virhtie EE 0 w74 (0B0A 0 0ZAMS
T35 Caja de Aboron dal Medwerringg  700.000,00 100.076,29 5200 3-fute17 Mansual Cuole 4 cankal § iesosms, vl ALGOY 1oun o W M
136 Cals de Alurid il Medtaranas  10%5,000,00 W27e612 5 4B 2-vep-2l Mynauni Cuta Iju capital w Intaresas, veriab  VIVER o comM 000DR 114 Dov0AD
137 Gajn de Ahann dul Medieminea  750.000.00 750000.00 5387 Dimardd Medausl Cuoln Me caghd! & inainsan, viriabie  PAMPLOMA 4 ovEd OIS D977 DOZdOR
138 Gaia e Almwis det Medierdnes 450 000.00 WAL STED 104eh18 Mansual Cuota Ne conlld) & inlarasex, variable  ALCOY o ey Y8 20 0w
132 Goie de Alwuros dal Madkerranee 0,000,00 TS SE0T O VDTT Manausl Cucto bjm capisd w Iniareser, vriobe  GUARDAMARDEL SEGUMA 0 02184 UOWWS 1Y 212D
140 Capm che Atmrrvw ded MaHlaTango #2.000,00 1040151 5373 Maned? Wimsual Cuola fia vapitsl & jniereses, vivinbie MURCLA 4 oaobe 0OTHY 03T OMEaZ
131 Gauk rin Alwron dal Medhertnea  437.000.00 410.957.27 5815 0nov2) Mt MURGIA 0 6 42
147 Gt vt Ahguga el Mediandied  270,900,00 6040143 B.UTE  Vionav28 Mensust nwnen, GABTELLON PR TR - TR B 11
143 Caja do Ahoros dél Madiemaneo 150 H00.00 10010.87 5273 DA-erw27 Memawel Cuota o Ghbhel 4 INwvaas, varioble  MULES-RLRRIANA 0 670 Ter Wi DIETID
144 Gan do Anewrry il Mediarrinen  125.000.00 113.486,12 5223 19-e00.17 Muanaual Cuotn Ha cophwl  sreses, vwisble  MULEG-BURRIARA o0z o2y W QR0
45 Gaje e Ancrion dat Modborrineo 508 927,47 A51.000.08 5008 OlancZd Mendudl Cucta Tia comial v mrnn consiante  CALLOAA D EN BARRI 0 oS5 s WY (0AYSS
146 Cnia de Atcwrou del Modiamanea  344.000.00 SITAZRTT BOAZ 1820021 Memus EALPE ¢ 00809 004D3 OY1 013482
147 Cajn de Ahcutiol del Madiioranes  300,000,00 260.873.55 &J5T 03 312 Menwd Cuata tyx cachsl ¥ .mmm. vaabl  COCENTAINA [ T I TI R ] o080
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THE Cage ot ANcimss G NecRaTAnso
149 Calp e Alvoras il bbacheri sy
Y} Cop vy Aluirrow det Madherrines
157 Caia e Aarris del BeRirranco
152 Caje da Ahois dal e emanss
153 Cijm vy Armariom gl Werckloer ooy
154 Cope de Aluation gl bbveRgrrborn
145 Cop e Armoryot vied Wapclwrrdrapn
150 Com do Almrros del Medieridnes
V57 Com de Aleoric et Medihettdrem
13 Cum du Aoy dut Medtorvdnen
139 Com da Awrros oot L wmiborg
V60 Coie e Alroeros et W eTies
W1 Calm e APToS et Sbyctriers
V2 Cale du Ay o Waitpivms
1D ol che AT ool Mooy
194 Caln o Aorros el Mieminr
185 Caim da AhoTo da) Mmiarrines
195 Caja de Ahorres set Modkerines
18] Cam de Ahoow ow Medterrines

igs 4 Aherron el Meidlan drao
Copm i Arerrod ol Mot Ao
Cajn g Aharvos del MacRedneo
Calm it ARG Do) MR T ao
Cam dy Aharon del Medibraineo
Gy da Aham del MedsTineo
Calt i Ahwres del Medtnmineo
Caia s Ahdr ol Medterrines
Caia de Aharos drl Medeinen
Cais d Ahovros del Medtaminea
Caia da Abaros Bl Mearrines
Cam g Alowros del Mederrdnea
206 Caia e ARoras del Mediorines
T Caia da Ahorros del Mesdemiore
08 Caia e Anones el Mederineo
0 Cih ok Abwwron B8l Madlwirdrso
210 Cam de Alvorros tel MedRerineo
11 Cim e Aboiron el MadRenAneo
212 Cole 4 AniTos dad Wedian dneo
213 gl b Aranon o) el T uts
704 Catm de Aros dul Wandh i
715 Caya de Ahowos det bediteranes

M Caia da Ahomiow dwt ediEines

35%0.000.00
r2.00.00
9% 00,00
39.000.00
90.000.00
1825050
at.0.00

.00
w2
241.750.07

2188131

74.067.39
(X
ALEASTAT

2440747
LAY 2]
843,71
144,107,47
2240202 45
Wi
W.E55.20
47,000,000
17900038
Lo XL ]
Z00.878,85
43.301,66
AL, 00000
24007038
1871037
220.300.54
M
363 507,30
14087591
1071 148,83
4 DA7.087 10
137871
1UL1M
331 8179

142.114,53
06.434.11
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158.012,77
154 155,48
1s17Ex1
171 502.87
14708484
TN
1747820
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Nenaual
Mivobussd
Weimrd
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Manmusl
Metwup
e
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Vensun

Tremas

et

e Capilal & Inlmenm, variata
Cunts e caplal # Inlsmaas, wribls
Cynly Sk ciplipl § inketiel, wirbistly
Gucts e cupel # infermas, vermbie
Cunia e oyl @ levres, variable
Cumte Wa eapllad @ Inktrwiars, ririebe
Cassian e copltal ¢ inhiryias, wiviabiy
Camiy Mg Cnpllal @ St vt
Connty Mt kel 8 skt iy

Cyoty B8 eanllad ¢ inlawssas, variabie
T T cRORM § TawIae, wrikbia
Cunki Wyl Capal o ilaresw, wasmbin
Cuota Ka cantal o inswees, varisbla
Coutda W vuplal ¢ inberesas, vasiestn
Cueta Ba sarial & Iriresrs. varebia
Cuola e naplel & mteresee, vainbis
Cupia s cashal & vervies. varebl
Cuunla i uolal # iierwses. varuol
Cunmis s aaplal @ réwevm. verabn

Cunta Ha capdnl & Inlarwers. varatie
Otroe
Cuata Nim saphat ¢ ervses. varieie

Turts ha cuotel ¥ iy, il
Cumia /i captel o Inberwaey, varinbhy
Dooan Ma apdal & Intarenes, varisbla
Cuts b coclal ¢ IPbaronre, vrimila
Cuols Me cuntef 4 Iniaretst. iy
Cumla Mo cowhi £ Inerrie. vivinihy
Cuota fye cumrbel ¥ Inberred, veriDle

Cumti b oty e, v
Cumta bvg okl # W paes, sariabie

Cuxts b Eapd ol @ InbarELes, vartmble
Gastds Ka anplal & rbarmsas, vanable
Cunla i Cuokel ¥ FHETEHH. v
Cuota Ma cookil @ o, relipaa

Cumin Na cwctal v inbrrvrs. corsenty

Cucta .

Cucte e cuctal 4 I yrymel, withis
Cuole Me cuital u it whymst, visiob
Cuotn e wmelal v Inlmiind. viEn

Cuots e mactal v interrers. vermter |

Cuaia Na rapkal o rterrss. va/uble
Conta I capiml ¥ intavesinl. verimby
Cunta s sl ¢ Iferwers. verably

AA
COCENTAINA
ALBACETE
CHINGIILLA DE MONTEARAGON
ALBACETE

CHNCHRLA MONTE ARAGON
BAN PEDRO DEL PINATAR
MURCLA

RAH PEORQ DEL PIMATAR
EAM AVER

JEVOE! D& LA FRONTERA
MURGIA

BAH JAVER

AICAMTE

AMROAMAA CE| SECURA
ALIGANTE

VRLENA

ToTAnA

MULA

HOVELDA

NOVELOA

CALLOSA ENBARRIA
CARTAGERA
ORMRLA

Cvole fie coolal ¢ INtarases, varmi
Gkt N caallal § Inovaars, vanawie
Carcth e cuplal ¢ interinay, variabla
ot i ol & Wlenres, varinble
Cuots Na caphitl B inlorwses. vt
Cumlu e Enptl & deatvehinig

Cuola fio sapial = terssas, varmire
Cueta ljn eapdul @ kierwees, veruoh
Cuel Eapil § Inketries. varisbio
Cuate Na capdal @ IMeresos, vivietls
Cuels Na caplal o Intaresrs. varlable
Cuots W cuplel £ Inierosos. varisty
Caxcka Wm cucal § InlTwees. variabie
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205 Cain e Almites ot Medilairdnao
2w Coyx i Ahomos dal Wedden dnea
2597 Uai de AhDiTo ol Mudiamaneo
298 Caba de Ahoviors et Madarirs
298 Col b Ao il Medhemanao
300 Cabd die Abnaritrh oA Mty s
301 Cala da Abarros cel MedHemanay
302 Cala i Ahooa del MidHarranda
303 Caju da Anamon et MadHamios
34 Caia o8 ARGTos il Miniarnis
305 Gajs da ANt (i Maciletrdrma
308 Cajn e Anorrog o) Madharrdr)
7 Cain da Ahcriod del Mimiier (410
X Cap do Aorron el Mediendneo
UM Cajm iy Angron del Mk e
IO Calh dw Ancoe el Mk endoso
Y Gako da Ahcrros te Mecterrbnas
317 o b ANTEN SH MPIATAND
313 Cola cht AWGHE el WinSiytidenrs.
314 Coin di Abahics del Mikerdnes.
31h Gk do Ahcaros ol Mo armbneo
316 Cafa de Anorros del Meskieidrao
31 Coin de Ahanros del Medtemines
318 Gaja de Anormus del Mockarméeo
316 Cals de Aaros dol Mrshamine
320 Cala o Ahones oel Mediamines.
321 Cala thn Adrvicrh uht) Mo 1t
12 Tals de Ahorroe del Mediorines

325 Cuid du Aharfent il M
T8 Culd b AbiTos thil Mischlamiran
27 Cobb ta AaaTirs i) Mk b
328 Coiw du Abiivon ol Maamineg
328 Gaia da Ahairos del Modiananco
330 Cola di AhOTDS el Madamio
AT Cae da ARaToa el MsimTine
302 Cajo thr Alwrrn dit Madtamine
333 Cala de Aharas tel Medhuirines
314 Cajs e Ahoiros et Madierrina
238 ke dw Alrros del Madieranea
239 Cala e Adratas dal Medarineg
337 Cain da Aborron Jal Modkamanen

38 Coli chh Al 108 dal MERaTangs
239 Gy dw Ahomos det Mediiafneo
340 Colm vy Abiwrom el Matiicm divn
341 Caja de Ahorros del Mediterdiee
342 Caja de Anonos oWl Medhamdnao
14D Caja de Ahoros dol Medberrines
344 Cala o Ahomos det Mosestnes
345 Cala da Ahonos dal Mediarbneo
ME Caia de ADToe oo Mecieirineo
T Cyjn dy Aharros el Medieminao
UB Cafo vy Aretris il Meciamieo
349 Cajs da Aharros det Msklembnge
350 Calp de Aharos doi MexMairénée
354 Cale A Ahonos dsl Medverrines
kL
83
a8
5
050
=

07 Cafn do Ahatt i e g
Cata da AtxTos del Macmarrnen
Cala de Aharms el MacMerranes
Coja de Ahenros ol Madhomines
Gasa do Ahotron del Mederines
Caia de Ahonos dot Medlm dneo

350 Cak e Ahgos del Mediteminea
I Cale do Ahorroy del Muddardnen
VR Gala de Ahoctex del Mantitpibtma
364 Cafa the Ahorion ol Medkutrant
362 Cajn oo Ahomos del Medtendreg
303 Gala do Ahoiros del Mtietiney
384 Caja e Ahormos gl Mdkeinas
45 Cala i Aromos del Niran bras
300 Coin cha Alrrtint chil MacHianireo
347 Coiw du Atwaiton del Modhan swo
360 Cuja do Ahonok il Maditerins
367 Coda  Ahomon del Wodwamineo
270 Gl tha Ahonos dal Medamines
71 Cafn i Ahonos el Mesklomines
272 Cajm ok AlwTon et Mashtermnea
3 Gaiw dx Aasien el Meterranco
34 Caja o Ahoaian dol MadAamine
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Cuota Ma 0apAM ¢ Intaranes, varubla

Merwusl
A vorcimiorto
Monsust
Merynl
Moriunl
L
Mersual
Uarual
Monayal
Margual
Maraval
Mansoal
Mensuml
ansual

Monsual
Mensusl
Memual
Mensual

Murdusl
Mensual
Masiual
Mansusl
Mensunl
Mansual
Mensunl
Mensual
Marpual

=

Munpyml
Maruval
Manmal
Mangual

al

Gl i capial & ilanaes, varlubi
Condn My costel ¢ inlwimrs. yninble
Cuote K coplal v inleinoy, varioobe
it B el o intwirers, viiabde
Lot i il w inlitwass. varinbla
Chmta e caplnl o Inloredas. vivhibie
Cuotu fia capdal m inlwomnry. vivinide
UL s eAphal & nlatwins, viekly
Gt Nig caplal ¢ wisimrs, vrbiy
Cood 540 COERA @ iNierraa, veriabie
Uladth NN enpllal @ IRGTebrs. vty
Lot i il @ inferyeny, wwu
Cuots fis cakal o intares,
Cuota fie choksl & nterva:

wmm
Cuota (W8 CHURA B Interrsss. vatishia
Cuola hin caoial # inlerssos. vorisole
A BB CALEN # Inkarmay, Vel

vaiabie

Cumla bio cocAnl g Iniorrees. mrimble
Qtrow
]
Cuoln fiw cophil 4 Intenived. vinlsble
rimbly

Cuota Nim coptsl ¥ Interasen, varinhe
Cunta hia capial & Insrases, varkabk
CLoA Rl anpiad ¢ nlTeses, voribiy

Cracty Ak copiml w Indatyr s, vicigbiy
Cucd B SAPRK # inlstrkan, yafmsie
Cumin f4 cmpilal & AL, varabie
Cuola fin cupial v inteiwers. variebie

Cads 8 capilad o intaraset, varlable
Gualn Na Ganttal v interesas, varisbie
Cucts M Eapdel  iwtavrd, vniintde
Cucta ks caplte! s inlerovas, varach
Qs

Cuata fa capitsl @ intereses, variabia
Cuola fia sapial ¢ intetasos, variabie
Cuoln ¥a capdst & IerEDar, Vbt
Cindu Bia capil @ Interesen, veriabie
Cuctd Hja caphal @ intergaes, vasinoie
Cwoln (8 cagitl w inlitkbey, vitisoi
Guchd (N SRORAL & IMBNEES, virlobie
Cucté 8 cHDUal & inlorangy, variabiy
Cutw fe ophel o bapaney, virabi
Cuola W copital w inletwbur. i ki
Cunla Ha captel ¥ Inttbas. ilnliy

Cuots Tia conkni ¢ interesys, vadiabia
Cuats fla caoitel & iareses. vanaie
Guata fija copiel @ inleresrs. varisbie
Cucin Na caphal ¢ intoreses, vanabla
Carte M3 caprial ¢ iiteranas, varabla
Cuoll e capithl § Ntari, variais
Cuols e capial u intarsoes. vaibia
Cuola fje capim a Inléoses. vaviatin

Cucta fio casilel o kdrasas, vanatia
Luota Ma cosilil # HATFIe, ariabie
Cuoia Fin capitl ¥ INHedas. Vit
Cuoln o crpkal w inerens, virisbi
Guola Mo cupiel u iiwfraws. varabh
Cuola Ha caphat v kerenes. vivitie
Cirda Nia papta) @ nterese

Cuota fia capital & e

Cuota s Gapal ¥ mimmids,
Guota ia cacial ¢ W,
Cucta a capital & inletwin.
Cuols Na capis! o mioroves.
Cuiots Na copilsl @ irletwam, vasiaby
Guols Na vapial v lmnm Rurved
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CUEVAS DE ALMANZORA
Muacia

AN FERNANOD

MURGHA

MOLIMA DE BEGURA
CLIGVAY U ALMANZURA
AGULAG

MULEE

MURCIA

FRAR DE LA HORAGADA
Mua

VERA

ALICANTE
CASTELLON-BENIGASIM
ROCUETAS DF MAR
CALLOBA DE BEQURA
EL CAMPELLO

Cupla Wa capital ¢ decracharie
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ANEXO 7

CARACTERISTICAS ECONOMICO-
FINANCIERAS Y CRITERIOS DE
SELECCION DE LOS PRESTAMOS
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ANEXO 7

CARACTERISTICAS FINANCIERAS DE LOS PRESTAMOS
Y
CRITERIOS DE SELECCION DE LA CARTERA

Caracteristicas financieras de los Préstamos

Los Préstamos han sido seleccionados siguiendo los procedimientos habituales de la
Sociedad Gestora, a partir de una cartera de préstamos concedidos por CAJA DE AHORROS
DEL MEDITERRANEO como Cedente de los Derechos de Crédito y emisor de los
Certificados de Transmision de Hipoteca. Estos Préstamos han sido concedidos por los
procedimientos habituales de concesion de préstamos y son administrados por el Cedente de
acuerdo con las normas de gestidn habituales y comunes para este tipo de préstamos.

Hay préstamos con periodos de carencia. Los préstamos pueden ser reembolsados

l i
l anticipadamente.
\

Los préstamos seleccionados para la operacidén tienen las siguientes caracteristicas
financieras:

- Cuotas de amortizacion: Las cuotas de amortizacidon, son cuota fija capital o
decreciente, cuota fija capital e intereses - variable, cuota fija capital e intereses —
constante u otros.

- Intereses: Los métodos utilizados para el calculo de los intereses son los siguientes:

* r

d,*100

- Amortizacion: En cada vencimiento el calculo de la amortizacién de principal se realiza
por diferencia.

- Tipos de interés:

. Méaximo 10%

. Minimo 0%

. Media ponderada 5,49% aproximadamente

- Vencimiento residual medio ponderado: 85 meses aproximadamente.

- Ultimo vencimiento: junio 2047

Criterios de seleccion de la cartera




Los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo han sido seleccionados con los siguientes

criterios:

a. concedidos por el Cedente de acuerdo con sus procedimientos habituales;

b. administrados por el Cedente;

c. denominados en euros, son pagaderos exclusivamente en euros, estando dispuesto,
en todos ellos, la totalidad del capital y no contemplan clausulas que permitan el
diferimiento en el pago periadico ni de intereses, ni de principal sin perjuicio de la
existencia de Derechos de Crédito que se encuentran en un periodo inicial de carencia
de principal;

d. las obligaciones de pago de todos los Derechos de Crédito se realizan mediante
domiciliacion en una cuenta bancaria de CAM, siende la periodicidad de las cuotas
tanto de principal como de interés, mensual, trimestral, semestral, anual o a
vencimiento, si bien éstas no tienen por qué coincidir en periodicidad;

e en la fecha de transferencia, éstos no tendran pagos pendientes por un plazo superior
a 30 dias;

f. los Derechos de Crédito han sido concedidos a empresas docimiliadas en Espafia;

En concreto, los Préstamos Hipotecarios tienen las siguientes caracteristicas:

g.

Que todos los Préstamos Hipotecarios estan garantizados por hipoteca inmobiliaria
con rango de primera, segunda o posterior hipoteca constituida sobre el pleno dominio
de todas y cada una de las fincas en cuestidn, sin que los inmuebles hipotecados se
encuentren afectos a prohibiciones de disponer, condiciones resolutorias o cualquier
otra limitacién de dominic;

Que todos los inmuebles hipotecados, son inmuebles terminados y situados en
Espafia, y han sido tasados por Scociedades de Tasacién debidamente inscritas en el
Banco de Espafia, estando acreditada dicha tasacién mediante la correspondiente
certificacion. Las tasaciones efectuadas cumplen todos los requisitos establecidos en
la legislacion sobre el mercado hipotecario,
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presente titulo maltiple representa MIL CIENTO DIEZ (1.110)
CRrtificados de Transmision de Hipoteca por un importe de TRESCIENTOS
DOCE MILLONES SEISCIENTOS CUARENTA Y UN MIL DOSCIENTOS
SESENTA Y OCHO EUROS CON DIECIOCHO CENTIMOS (€
3]2.641.268,18) préstamos hipotecarios (en adelants, los “Préstamos
potecarios”), emitidos por CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEC
g1 adelante la “Entidad Emlsora”), con domicilio social en Alicants
(fspafia), calle San Fernando, nimero 40, y con C.LF. nimero G-
03046562, e inscrita en el Registro Mercantil de [a provincia de Alicante, en
elltomo 1358 general, follo 1, hoja ndmero A 9358, inscripeion 12

E} presente titulo nominativo maltiple se emite a favor de EMPRESAS TDA
CAM 6, FONDO DE TITULIZAGION DE ACTIVOS (en adelante el *Participe”),
nstituido mediante escritura piblica otorgada el 26 de marze de 2007
abte el Notario de Madrid D. Manugl Richi Alberti (en adelante la “Escritura
db Constitucién™), representado y administrado por TITULIZACION DE
AL TIVOS, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., sociedad
afbénima espafiola gestora de fondos de titulizacion, con domicilio en calle
Cfense, numero 69, Madrid (Espafia), con C.I.F. nimero A-80352750,
cIN.A.E. 67, & inscrita en el Registro Mercantii de Madrid, Tomo 4.280, libro
0ffolio 170, seccion 8, hoja M-71.065.

4= Cerificados de Transmisién de Hipoteca representados en el presente
lo multiple se rigen por el parrafo tercero al apartado dos de la
DEsposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril, 1a Ley 2/1981
all 25 de marzo, el Real Decreto 585/1982 de 17 de marzo, el Real Decreto
1389/1991 de 2 de agosto, la Ley 19/1992 de 7 de jullo y demas nommativa
qe resulte aplicable, y cumplen todos los requisitos establecidos en ella.

lo multipie y las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que
flan an @l Anexo al mismo.

chda uno de los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en
afpresente titulo mdltiple, cuyas caracteristicas se relacionan en el Anexo
afmismo, participa, a partir de la presente fecha, en el cien por cien del
pital o principal no amortizado y de los intereses ordinarios de cada uno
los Préstamos Hipotecarios.

Lds Cartificados de Transmisién de Hipoteca se emiten por el mismo plaze
dstante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios y dan derecho a su
tifar a percibir la totalidad de los pagos que en concepto de reembolso del
pital, incluyendo los producides por amortizaciones anticipadas, reciba, a
pfrtir de la presente fecha, la Entidad Emisora por los Préstamos
sotecarios ralacionados en el Anexo ai presente titule muittiple, asl como
I correspondientes a la totalidad de los intereses ordinarios, asl como
cfalquier otro pago recibido por la Entidad Emisora, por cualquier cancapto
ddrivado de los Préstamos Hipotecarios, excepto los correspondientes a
areses de demora, comisiones por reclamacion de recibos impagados,
dmisiones de subrogaclén, comisiones de amortizacidn/cancelacion
afticipada, asf como cualquier otra comigién o suplido que corresponderén a
il Entidad Emisora. Adicionalmente, dan derecho a su titular a percibir las
cdntidades, bienes o derechos en page de principal o intereses de los
Plastamos Hipotecarios, tanto por el precio de remate o importe determinado
pﬁ resolucion judicial o procedimienio notarial en la ejecucidn de las
drantias hipotecarias, como por la enajenacion o explotacién de los
nuebles adjudicados o como consecuencia de las citadas ejecuciones, en
ministracion y posesion interina de las fincas en proceso de ejecucion,

brresponderdn al Participe todas las cantidades que en concepto de
Jncipal, intereses y demas conceptos recogidos en la Escritura de
nstitucién, se devenguen con relacién a cada uno de los Préstamos
otecarios desde el dia de hoy, inclusive, fecha de emision de los
rtificados de Transmislén de Mipoteca. Los Centificados comenzaran a
devengar interases a favor del Participe a partir de la presente facha

L§ Entidad Emisora practicard, sobre los pagos gue correspondan efactuar
all Participe en concepto de intereses las retenciones que establezca la
islacion vigente.

El Paricipe tendrd derecho a la percepcién inmediata de cuantas
cdntidades sean satisfachas por los deudores hipotacarios (los “Deudores
Hipotecarios”), tanto en concepto de resmbolso del principal como de
irerases, asl coma por cualquier otro concepto, incluyendo los derivados
d4 cualquier derecho accesorio a los Préstamos Hipatecarios tales como
smnizaciones derivadas de pélizas de seguro, pagos efectuados por
dsibles garantes, etc., que son cedidos por la smision de los Certificados
Transmisién de Hipoteca. No obstante, el Participe podré acordar con la
tidad Emisora plazos diferentes para el pago de dichas cantidades.

s pagos a realizar por la Entidad Emisora al Participe se realizardn en la
lanta abierta al nombre de éste en la-propia Entidad Emisora o en aquella
a cuenta que el Participe notifique a la Entidad Emisora por escrito.

T 90 0 2 =0

oOQ~ MoQT

TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE MIL CIENTO DIEZ CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA
EMITIDOS POR CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

3. Fal 0 Do) ores H ri

La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores Hipotecatios ni garantiza directa o indirectamente ol buen fin de
la operacion, ni otorga garantias o avales ni incurrird en pactos de
recompra de los Cerificados de Transmision de Hipoteca, a excepcién de
las previsiones para la sustitucién de los Certificados de Transmision de
Hipoteca contenidas en la Ezcritura de Constitucion.

La ejscucion de los Préstamos Hipotecarios corresponde a la Entidad
Emisora y al ttular del Certificado de Transmisién de Hipoteca en los
términos establecidos en el articulo 66 del Real Decreto 685/1982 en
redaccién dada por €} Real Decreto 1289/1991.

Sin perjuicio de lo anterior, el titular del Certificado de Transmisién de
Hipoteca tendrd accién ejecutiva contra la Entidad Emisora para la
efectividad de los vencimientos del mismo por principal, intereses y demas
conceptos, siempre que el incumplimiento de la obligacién no sea
consecuencia de la falta de pago del deudor del Préstamo Hipotecario,

4. Custodi, nistracién.

De acuerdo con to previsto en el articulo 61.3 del Real Decreto 585/1982 en
redaccién dads por el Real Decreto 1289/1991, (a Entidad Emisora
conserva la custodia y administracién de los Préstamos Hipotecarios y
vendrd obligada a realizar cuantos actos sean necesarios para la
efactividad y buen fin de los mismos.

La novacidn de los Prastamos Hipotecarios cuando fusra consentida por el
Participe, afectard a los Certificados de Transmisién de Hipoteca y 2 su
titular.

. Transmisién de los Certificados de Transmisién de aca.

La transmision y tenencia de los Certificados de Transmision de Hipoteca
representados en el presente titulo multiple estad limitada a inversores
institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquirides por el plblico no
especializado.

El titular de los Certificados de Transmigién de Hipoteca deberd notificar a
la Entidad Ernisora las transferencias de los mismos, asf como log cambios
de domicilio, a efectos de la inscripcion de dichos datos en el Libro especial
a que se refiere el articulo 67 del Real Dacreto 685/1982 en redaccion dada
por el Real Decreto 1289/1991. El adquirente debera también indicar a la
Entidad Emisora una cuenta de pago.

Ninguna responsabilidad sera imputable a la Entidad Emisora que efectue
las notificaciones o los pagos cotréspondientes a la persona gue figura en
sus libros como aitimo titular de! Certificado de Transmisién de Hipoteca en
el domicifio de dicho titular gue conste en ellos,

6. Otras reqlas.
En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo
se estars a lo dispuesto en el articulo 56 de Real Decreto 685/1982.

£l titular de los Cerificados de Transmision de Hipoteca tendra derecho a
solicitar de la Entidad Emisora la emisidon de nuevas titulos unitarios o
miiltiples representativos de uno o varios Cerificados de Transmisién de
Hipoteca de los representados por el presente titulo multiple, que le serén
canjeados por éste.

La suscripeidn o adquisicion titular del Cedificado de Transmision de
Hipoteca presupone el conocimiento de todas las caracteristicas e implica
para el suscriptor o adquirente Ja acaptacion plena que resulta del misma.
En particular, supone prestacion de su consentimiento para la aplicacién de
fo previsto en los nomeros 3y 4.

A efectos del presente documento, "dia habil* significa cualquier dia de la
semana que no sea festivo en Madrid Capital © inhabil del calendario
TARGET (Trans Europaan Automated Real Time Gross Settlement Express
Transfar System}).

En lo no consignado especificamente en las condiciones y caracteristicas
de los Certificados de Tranemisién de Hipoteca recogidos en este titulo, se
estara a lo establecido en la Escritura de Constitucion, en las escrituras de
los Préstamos Hipotecarios y en la normativa aplicabie.

La Entidad Emisora y e} titular en cada momanto de los Certificados de
Transmision de Hipoteca se someten expresamente a los Juzgados y
tribunales de Madrid capital para cualquier cuestién que pueda suscitarse
an relacién con los Certif e Transmision de Hipoteca.
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Descripcidn del proceso
a) Solicitud.

La tramitacion de una operacion crediticia comienza generalmente con la solicitud por el
interesado de la cantidad suficiente para cubrir sus necesidades de financiacion.

La Oficina o el Gestor, de acuerdo con fa politica de inversién de CAM, con la aplicacion
que se pretenda dar al capital prestado, con la garantla aportada y con la capacidad de
pago, determina la modalidad de préstamo mas ajustada a sus pretensiones, informando
al solicitante de las caracteristicas y condiciones de la operacion (plazo, forma de pago,
gastos, tipo de interés, aplicacién de clausulas de redondeo, etc.) y de los documentos
que debe aportar, Para los préstamos con garantia hipotecaria se requiere una pbéliza
donde los capitales asegurados son los saldos pendientes de los préstamos y de una
tasacion realizada por compalfiia tasadora homologada.

b) Andlisis y concesién

La resolucién de toda solicitud presupone el estudio previo de la documentacion
aportada, requiriéndose en las propuestas de riesgos a empresas |a informacién fiscal
de los tres Gitimos ejercicios que mediante un procedimiento de analisis especifico evalla
junto con el proyecte de inversion, si procede, el riesge potencial que puede asumirse por
esta.

Para el caso de empresas se emite por un departamento especializado, mediante un
modele de analisis, un rating de las mismas que es representativo de su calidad
crediticia. Este rating se actualiza con una periodicidad anual o incluso en periodos mas
cortos si hay cambios sustanciales en las empresas.

En el caso de los clientes personas fisicas, la sistematica de analisis estd basada en la
realizacion de un credit scoring cuyos parametros son actualizados periddicamente. Para
incorporar datos en dicho sistema se recoge informacion fundamental de cardcter socio-
acondmico gue permitan evaluar la capacidad de pago del cliente asi como otros
documentos identificativos del cliente y de sus bienes.

Se realiza una comprobacion de los bienes declaradoes, el conocimiento de riesgos y
vinculacion de los intervinientes con CAM y con otras entidades, asi como la informacion
externa RA!, BDI, Burds de Crédito, etc., de todo lo cual se deja constancia en el Informe-
Propuesta.

En CAM se decidio la separacion de funciones entre areas comercial y de riesgos, de
esta manera el analisis y las decisiones referentes a la resolucion de operaciones
crediticias recae sobre personas o comités de riesgos.

En CAM siempre se tiene en consideracién los riesgos acumulados por el cliente y su
grupo de riesgo, siendo determinante la cifra obtenida con las nuevas operaciones
planteadas para identificar de manera inequivoca cual es el 6rgano de resolucion que ie
corresponde.

Ademas de aplicar criterios realistas de rentabilidad compatibles con el caracter social de
CAM, el principio fundamental en materia de inversiones crediticias es viabilidad de la
operacién, ademas de la ponderacién de cuantfas, finalidades, posibilidad de
amortizacion, solvencias y garantias de las operaciones, todo ello con el conocimiento en
profundidad de! cliente, asegurando en lo posible la recuperacion de los capitales
prestados:

b1) Estudio de viabilidad

La viabilidad de la operacién debe ser tenida en cuenta previamente al andlisis de las
garantias.

Se considera basico el que la empresa sea generadora de recursos suficientes para
hacer frente al pago de sus actuales obligaciones y las que puedan derivarse de la
financiacion solicitada, en aquelios casos en que media un proyecto de inversion se
valora asimismo su incidencia a futuro mediante proyeccién de la cuenta de resultados al
objeto de valorar las expectativas de rentabilidad esperadas para establecer y en queé
medida puede influir en la empresa en el supuesto de que la realidad no se corresponda
con las expectativas iniciales.
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ANEXO 10
Informacion a remitir a la Sociedad Gestora por el Cedente,

como Administrador de los Préstamos
Mensualmente el Administrador de los Préstamos deberan entregar a la Sociedad
Gestora un informe en el que se recoja toda la informacién relativa a los Préstamos
cedidos que afecte a las cantidades a recibir por el Fondo. Dicho informe se referira a
los hechos ocurridos desde la fecha del Ultimo informe enviado.
Los informes deberan ser enviados a la Sociedad Gestora antes de los primeros cinco
(5) Dias Habiles de cada mes, recogiéndose en ellos la informacion de los préstamos
relativa al mes natural anterior,

La informacion a proporcionar sera la siguiente, entregada en los formatos
previamente acordados con el Administrador:

- identificacion de la Entidad: cédigo bancario de la misma
- Identificacion del Préstamo: cédigo del préstamo

- Fecha del informe: dia, mes y afio de la fecha de la informacién de este
préstamo.

- Fecha de pago (dia de vencimiento/abonos del préstamo).

- Vencimiento de intereses: intereses vencidos en el dia de la fecha.

- Vencimiento de principal: principal vencido en el dia de la fecha.

- Pago de intereses: intereses pagados en el dia de la fecha (incluye los
intereses de las amortizaciones anticipadas del periodo y el pago
anticipado de intereses devengados pero todavia no vencidos).

- Pago de principal regular: principal amortizado en el dia de la fecha.

- Amortizacion  anticipada: importes recibidos en concepto de
amortizacion anticipada,

- Impago de intereses: saldo pendiente de intereses al dia siguiente de la
fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

- Impago de principal: saldo de principal vencido pendiente al dia
siguiente de la fecha tras los abonos efectuados por este concepto.
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- Fecha en la que se ha producido la amortizaciéon anticipada (en su
caso).

- Cuotas en impago: nimero de cuotas transcurridas desde la deuda mas
antigua.

- Principal vivo: saldo vivo del principal del préstamo al dia siguiente de la
fecha.

- Plazo; dia, mes y afio de la nueva fecha de amortizacién final,
- Tipo actual.

- Tipo de referencia.

actual,

- Tipo diferencial vigente.

- Signo del tipo diferencial vigente.

- Principal tedrico.

- Identificador de moneda en la cual est4 denominada la operacion.

- Incidencias especiales: informacion sobre la anulacién o cancelacion de
alguna operacion previa, 0 sobre cambios ocurridos en las condiciones
iniciales, con especial atencidn a las modificaciones en los tipos de

interés,

- Vida residual.

l 1
l - Fecha del tipo actual: dia, mes y afio de entrada en vigencia del tipo
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