
Con el fin de hacer más eficiente la gama de fondos BNP Paribas Group que se ofrece a los clientes, y para garantizar la óptima gestión de los 
activos pertenecientes a PARVEST (la “Sociedad”), el Consejo de Administración de la Sociedad ha decidido, mediante una resolución adoptada 
el 7 de enero de 2011, de conformidad con el Artículo 12 de los Estatutos de la Sociedad y el Capítulo X.2. del Folleto completo, junto al Consejo 
de Administración de la SICAV BNP Paribas L1 de Luxemburgo (abreviada como BNPPL1), cerrar los siguientes subfondos fusionándolos con 
otros subfondos tal como se describe en la tabla incluida a continuación.

Subfondos fusionados Subfondos objetivo Lotes
PARVEST Absolute Return Europe Bond PARVEST Enhanced Cash 18 Months Lote 1
PARVEST Absolute Return World Bond (USD) BNPP L1 V350 Lote 1
PARVEST Bond Euro Long Term BNPPL1 Bond Euro Long Term Lote 1
PARVEST Bond Europe High Yield BNPPL1 Bond Euro High Yield Lote 1
PARVEST Bond World ABS PARVEST Flexible Bond Europe Corporate Lote 1
PARVEST Bond World High Yield BNPPL1 Bond World High Yield Lote 1
PARVEST Enhanced Cash 1 Year PARVEST Enhanced Cash 6 Months Lote 1
PARVEST Equity Asia ex-Japan BNPP L1 Equity Best Selection Asia ex-Japan Lote 2
PARVEST Equity China BNPPL1 Equity China Lote 2
PARVEST Equity Euro BNPP L1 Equity Best Selection Euro Lote 2
PARVEST Equity Europe Alpha BNPP L1 Equity Best Selection Europe Lote 2
PARVEST Equity Europe Emerging BNPPL1 Equity Europe Emerging Lote 2
PARVEST Equity Europe Finance BNPPL1 Equity Europe Finance Lote 2
PARVEST Equity Europe Growth BNPPL1 Equity Europe Growth Lote 2
PARVEST Equity Germany BNPPL1 Equity Germany Lote 2
PARVEST Equity Global Brands BNPPL1 Equity World Consumer Durables Lote 2
PARVEST Equity India BNPPL1 Equity India Lote 2
PARVEST Equity Turkey BNPPL1 Equity Turkey Lote 2
PARVEST Equity USA Small Cap BNPPL1 Equity USA Small Cap Lote 2
PARVEST Equity World Emerging BNPPL1 Equity World Emerging Lote 2
PARVEST Equity World Resources BNPPL1 Equity World Energy Lote 2

Cada accionista del subfondo fusionado recibirá una serie de acciones nuevas, de la misma categoría que las acciones que posee o de una 
categoría equivalente, del subfondo objetivo, en fracciones de hasta 3 decimales, sobre la base del coeficiente de fusión descrito a continuación.

Como excepción:

Los accionistas de las categorías “Classic” y “N” del “PARVEST Bond World High Yield” recibirán acciones de la clase “Classic H USD” del 
subfondo objetivo; 

No hay comisión de distribución ni comisión de salida en la clase “Classic H USD” del subfondo objetivo (en la categoría “N” del subfondo 
fusionado, la comisión de distribución es de 0,50% y la comisión de salida es de un máximo de 5,00%). 

Los accionistas de la categoría “I” del “PARVEST Bond World High Yield” recibirán acciones de la clase “IH USD” del subfondo objetivo; 

Debido a una divisa de referencia diferente (USD en vez de EUR) entre los subfondos fusionados y los subfondos objetivo, los activos de los 
siguientes subfondos, “PARVEST Absolute Return World Bond (USD)”, “PARVEST Bond World High Yield”, “PARVEST Equity Asia 
ex-Japan”, “PARVEST Equity Global Brands” y “PARVEST Equity World Resources”, se valorarán en EUR a efectos de los cálculos del 
coeficiente de fusión. 

Los accionistas registrados recibirán acciones nominativas, hasta un límite aproximado de una milésima parte de acción. No se pagará en 
efectivo en lugar de las fracciones.

Los accionistas de acciones al portador recibirán acciones al portador desmaterializadas, hasta el límite más aproximado a una milésima parte 
de acción. No se pagará en efectivo en lugar de las fracciones.

Lote 1:	 La fusión tendrá lugar el 6 de julio de 2011 (Fecha de valoración). 
	 Los accionistas de los subfondos fusionados recibirán nuevas acciones del subfondo objetivo, de hasta 3 decimales, sobre la base del 

coeficiente de fusión entre el Valor liquidativo por Acción de los subfondos fusionados y el Valor liquidativo por Acción de los 
subfondos objetivo, ambos calculados el 7 de julio de 2011.

	 Las solicitudes de suscripción, reembolso y canje para los subfondos fusionados se cerrarán el 5 de julio de 2011, excepto en el caso 
del “PARVEST Absolute Return World Bond (USD)”, para el cual la fecha de cierre será el 4 de julio de 2011 a las 3:00 p.m. 

	 Las solicitudes recibidas después de esas fechas serán rechazadas. 
	 A fin de facilitar las operaciones de fusión, las solicitudes de suscripción, reembolso y canje recibidas luego del 6 de julio de 2011 a las 

3:00 p.m. para los subfondos objetivo “PARVEST Enhanced Cash 6 Months”, “PARVEST Enhanced Cash 18 Months” y 
“PARVEST Flexible Bond Europe Corporate” se suspenderán y se procesarán al mismo tiempo que las solicitudes recibidas el 8 de 
julio de 2011 al Valor liquidativo calculado el 11 de julio de 2011. El Valor liquidativo para estos subfondos objetivo no se calculará el 
8 de julio de 2011.

	 El producto de las fusiones se entregará el 11 de julio de 2011.	
Lote 2:	 La fusión tendrá lugar el 13 de julio de 2011 (Fecha de valoración): Los accionistas de los subfondos fusionados recibirán nuevas 

acciones del subfondo objetivo, hasta 3 decimales, sobre la base del coeficiente de fusión entre el Valor liquidativo por Acción de los 
subfondos fusionados y el Valor liquidativo por Acción de los subfondos objetivo, ambos calculados el 14 de julio de 2011.

	 Las solicitudes de suscripción, canje y reembolso para los subfondos fusionados se cerrarán definitivamente el 12 de julio de 2011, a 
las 3:00 p.m., excepto en el caso de “PARVEST Equity Asia ex-Japan”, “PARVEST Equity China”, “PARVEST Equity India”, 
“PARVEST Equity Turkey” y “PARVEST Equity World Emerging”, para los cuales la fecha de cierre será el 11 de julio de 2011 a 
las 3:00 p.m. 

	 Las solicitudes recibidas después de esas fechas serán rechazadas. 
	 El resultado de las fusiones se entregará el 18 de julio de 2011.

Para las siguientes categorías de acciones fusionadas, el coeficiente de fusión se calculará dividiendo el Valor liquidativo por acción de los subfondos 
fusionados entre el correspondiente Valor liquidativo de lanzamiento por acción de los subfondos objetivo, que está fijado en 100,00 EUR:
-	 Categorías “Privilege” y “X” de “PARVEST Absolute Return World Bond (USD)”, “PARVEST Equity Euro” y “PARVEST Equity 

Europe Emerging”;
-	 Categorías “N”, “Privilege” y “X” de “PARVEST Bond Euro Long Term”, “PARVEST Bond Europe High Yield”, “PARVEST Equity 

Asia ex-Japan”, “PARVEST Equity Europe Alpha” y “Equity Global Brands”;
-	 Categorías “N” y “Privilege” de “PARVEST Equity Europe Finance”;
-	 Categorías “I” y “Privilege” de “PARVEST Equity Germany”;
-	 Categoría “Classic H EUR” de “PARVEST Equity USA Small Cap”;
-	 Categoría “Privilege” de “PARVEST Equity Europe Growth”, “PARVEST Equity Turkey” y “PARVEST Equity World Resources”.
Para las siguientes categorías de acciones, el coeficiente de fusión se calculará dividiendo el Valor liquidativo por acción de los subfondos 
fusionados entre el correspondiente Valor liquidativo de lanzamiento por acción de los subfondos objetivo, que está fijado en 100,00 USD:
-	 Categorías “Privilege” y “X” de “PARVEST Equity China”, “PARVEST Equity India” y “PARVEST Equity World Emerging”;
-	 Categorías “N”, “Privilege” y “X” de “PARVEST Equity USA Small Cap”;

BNP Paribas L1 es un organismo de inversión colectiva a modo de SICAV constituida con arreglo a la legislación de Luxemburgo, con 
características equivalentes a las de PARVEST.

Los subfondos objetivo tienen características equivalentes a las de los subfondos fusionados, excepto por los siguientes puntos:

El ejercicio fiscal de PARVEST termina el último día de febrero, mientras que el ejercicio fiscal de BNP Paribas termina el 31 de diciembre. 

Las solicitudes de suscripción, reembolso y canje en BNP Paribas L1 deben recibirse el día de la valoración, antes de las 4 p.m., en vez de las  
3 p.m. de PARVEST, en los subfondos fusionados, excepto por “PARVEST Absolute Return World Bond (USD)”, “PARVEST Equity Asia 
ex-Japan”, “PARVEST Equity China”, “PARVEST Equity India”, “PARVEST Equity Turkey” y “PARVEST Equity World Emerging”, 
para los cuales las solicitudes deben recibirse antes de las 3 p.m. del día hábil bancario de Luxemburgo inmediatamente anterior al día de valoración.

*	 Accionistas de “PARVEST Equity Asia ex-Japan” 

La política de inversión del subfondo objetivo “BNPP L1 Equity Best Selection Asia ex-Japan” es la siguiente:
Este subfondo invierte al menos dos tercios de sus activos en acciones o títulos similares de una cantidad limitada de sociedades que tienen sus 
domicilios sociales o llevan a cabo la mayoría de sus actividades comerciales en Asia (excluido Japón), y que se caracterizan por la calidad de 
su estructura financiera y/o su potencial de crecimiento de beneficios, al igual que en instrumentos financieros derivados de este tipo de activos.
Puede invertir un máximo de un tercio de sus activos restantes en cualquier otro valor mobiliario, instrumento del mercado monetario, 
instrumento financiero derivado o dinero en efectivo, siempre que las inversiones en títulos de deuda de cualquier tipo no superen el 15% de sus 
activos y las inversiones en otros OICVM u OIC no excedan el 10% de sus activos.

*	 Accionistas de “PARVEST Equity China”  

La política de inversión del subfondo objetivo “BNPP L1 Equity China” es la siguiente:
Este subfondo invierte por lo menos dos tercios de sus activos en acciones u otros títulos similares de sociedades que tienen sus domicilios 
sociales o llevan a cabo la mayoría de sus actividades comerciales en China, Hong Kong o Taiwán, y en instrumentos financieros derivados 
de este tipo de activos.
La porción restante, concretamente un máximo de un tercio de sus activos, podrá invertirse en cualquier otro valor negociable, instrumento 
del mercado monetario, instrumento financiero derivado o dinero en efectivo, siempre que las inversiones en títulos de deuda de cualquier 
tipo no superen el 15% de sus activos, y hasta el 5% de sus activos podrá invertirse en otros OICVM u OIC.
El subfondo tiene permitido invertir hasta 10% de sus activos en acciones de tipo “A” cotizadas en los mercados de Shangai o Shenzhen y 
que están, teóricamente, reservadas para inversores privados chinos. La exposición (directa e indirecta) del subfondo total a acciones de tipo 
“A” (acciones cotizadas en RMB en los mercados de Shangai o Shenzhen y teóricamente reservados para inversores privados chinos) y 
acciones de tipo “B” (acciones cotizadas en divisas extranjeras en los mercados de Shangai o Shenzhen reservadas para inversores 
extranjeros) no superarán el 35% de sus activos. 

*	 Accionistas de “PARVEST Equity Euro”

La política de inversión del subfondo objetivo “BNPP L1 Equity Best Selection Euro” es la siguiente:
Este subfondo invierte al menos 75% de sus activos en acciones u otros títulos similares denominados o comercializados en euros de una 

cantidad limitada de sociedades que tienen sus domicilios sociales en uno de los estados miembro de la Comunidad Europea, y que se 
caracterizan por la calidad de su estructura financiera y/o potencial de crecimiento de beneficios.
La porción restante, concretamente un máximo de 25% de sus activos, podrá invertirse en cualquier otro valor mobiliario, instrumento del 
mercado monetario, instrumento financiero derivado o dinero en efectivo, siempre que las inversiones en títulos de deuda de cualquier tipo 
no superen el 15% de sus activos, y hasta el 5% de sus activos podrá invertirse en otros OICVM u OIC. 

*	 Accionistas de “PARVEST Equity Europe Alpha” 

La política de inversión del subfondo objetivo “BNPP L1 Equity Best Selection Europe” es la siguiente:
Este subfondo invierte al menos un 75% de sus activos en acciones u otros títulos similares de una cantidad limitada de sociedades que tienen 
sus domicilios sociales en Europa, y se caracterizan por la calidad de su estructura financiera y/o potencial de crecimiento de beneficios.
La porción restante, concretamente un máximo de 25% de sus activos, podrá invertirse en cualquier otro valor mobiliario, instrumento del 
mercado monetario, instrumento financiero derivado o dinero en efectivo, siempre que las inversiones en títulos de deuda de cualquier tipo 
no superen el 15% de sus activos, y hasta el 5% de sus activos podrá invertirse en otros OICVM u OIC. 

*	 Accionistas de “PARVEST Equity World Resources” 

La política de inversión del subfondo objetivo “BNPP L1 Equity World Energy” es la siguiente:
Este subfondo invierte por lo menos dos tercios de sus activos en acciones u otros títulos similares de sociedades que llevan a cabo la 
mayoría de sus actividades comerciales en el sector energético y en sectores relacionados o vinculados, al igual que en instrumentos 
financieros derivados de este tipo de activos.
La porción restante, concretamente un máximo de un tercio de sus activos, podrá invertirse en cualquier otro valor mobiliario, instrumento 
del mercado monetario, instrumento financiero derivado o dinero en efectivo, siempre que las inversiones en títulos de deuda de cualquier 
tipo no superen el 15% de sus activos, y hasta el 10% de sus activos podrá invertirse en otros OICVM u OIC.

*	 Accionistas de "PARVEST Absolute Return World Bond (USD)"  

La política de inversión del subfondo objetivo “BNPP L1 V350” es la siguiente:
Este fondo de rentabilidad absoluta tiene una volatilidad objetivo en la región de los 350 puntos básicos medidos sobre la base de la desviación 
estándar anualizada en rendimiento. El subfondo tiene el propósito de generar una rentabilidad absoluta positiva (medida en euros) mediante la 
gestión activa de una cartera de títulos de deuda negociables en los mercados mundiales, mediante estrategias tales como la selección de títulos, 
la gestión del crédito y de la duración (definida como una medida de sensibilidad del tipo de interés) y la gestión activa de divisas. 
Al seleccionar títulos, el gestor del subfondo procurará diversificar la exposición a diferentes clases de títulos de deuda, vencimientos y emisores. 
Al gestionar la exposición del subfondo a una divisa en particular, es posible que el gestor procure proteger al subfondo del riesgo cambiario 
resultante de los activos del subfondo, pero también procurará comprar o vender toda divisa con objetivos distintos de los de cobertura, 
utilizando productos de divisas derivados. El uso de estos productos de divisas derivados podría implicar una exposición neta a corto plazo del 
subfondo a determinadas divisas. 
Al gestionar la duración general del subfondo, el gestor procurará proteger al subfondo del riesgo de tipo de interés, pero a la vez permitirá que 
el subfondo se beneficie de las variaciones de tipo de interés. 
El gestor podrá cubrir la exposición crediticia mediante el uso de derivados crediticios tales como, entre otros, los derivados de crédito sobre un 
emisor y un índice individual único, pero también podrá usar estos tres instrumentos con objetivos distintos a los de cobertura a fin de reflejar 
sus convicciones respecto a las inversiones a través de las operaciones sobre derivados de crédito.
Después de la cobertura, la exposición del subfondo a títulos de deuda de mercados emergentes y títulos de deuda con calificación de 
subinversión especulativa no superará el 30% de sus activos. No debe adquirir títulos con una calificación inferior a C de Standard & Poor's y 
Moody’s o su equivalente de otra entidad calificadora reconocida, o sin calificación en caso de que el Gestor del fondo los considere 
comparables.
El subfondo podrá invertir en instrumentos financieros derivados y hasta 5% de sus activos en otros OICVM u OIC.
Determinados mercados no están considerados actualmente como mercados regulados: las inversiones directas en dichos mercados deben 
limitarse al 10% de los activos netos. Rusia es uno de estos mercados no regulados, excepto por las bolsas “Russian Trading System Stock 
Exchange” (RTS Stock Exchange) y “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX), consideradas como mercados rusos regulados en los 
cuales las inversiones pueden superar el 10% de los activos netos.

La comisión de gestión de un 0,75%, excluida la comisión de rendimiento para la clase “Classic” del subfondo objetivo es menor que la 
correspondiente al subfondo fusionado (0,90% más 10% de comisión de rendimiento).

La comisión de gestión de un 0,40% más la comisión de rendimiento de 15% para la clase “I” del subfondo objetivo es menor que la 
correspondiente al subfondo fusionado (0,45% más 10% de comisión de rendimiento).

La comisión de gestión de un 0,50%, excluida la comisión de rendimiento para la clase “Privilege” del subfondo objetivo es menor que la 
correspondiente al subfondo fusionado (0,50% más 10% de comisión de rendimiento).

*	 Accionistas de “PARVEST Bond Europe High Yield”  

La política de inversión del subfondo absorbente “BNPP L1 Bond Euro High Yield” es la siguiente:
Este subfondo invierte al menos dos tercios de sus activos en bonos denominados en euros u otros títulos similares calificados por debajo de 
Baa3 según Moody's o BBB- según S&P y emitidos por sociedades, así como en instrumentos financieros derivados de este tipo de activos.
La porción restante, concretamente un máximo de un tercio de sus activos, podrá invertirse en cualquier otro valor mobiliario, instrumento 
del mercado monetario, instrumento financiero derivado o dinero en efectivo,  y hasta un 5% de sus activos podrá invertirse en otros OICVM 
u OIC. 
Si no se cumplieran estos criterios de calificación, el gestor deberá ajustar la composición de la cartera en virtud de lo que sea mejor para 
los inversores, y en el momento más indicado.
Después de la cobertura, la exposición del subfondo a divisas distintas al euro será cero.

La comisión de gestión de un 0,80% para la clase “Privilege” del subfondo objetivo es superior a la del subfondo fusionado (0,70%).

*	 Accionistas de “PARVEST Absolute Return Europe Bond”  

La política de inversión del subfondo objetivo “PARVEST Enhanced Cash 18 Months” es la siguiente:
Lograr un rendimiento superior al índice de rentabilidad del mercado en euros durante un periodo de inversión mínima de 18 meses.
El subfondo invierte por lo menos dos tercios de sus activos en bonos y/o títulos considerados equivalentes a bonos y/o instrumentos del 
mercado monetario denominados en EUR y/o derivados de este tipo de activos.
El resto, concretamente un tercio de sus activos como máximo, podrá invertirse en cualquier otro valor mobiliario, instrumento del mercado 
monetario, instrumento financiero derivado o dinero en efectivo, y también, dentro del límite del 10% de los activos, en OICVM u OIC.
La exposición a divisas distintas al EUR será inferior al 30%.

La comisión total de un 0,65% (sin impuestos luxemburgueses), excluida la comisión de rendimiento para la clase “Classic” del subfondo objetivo es 
menor que la correspondiente al subfondo fusionado (1,00% más 10% de comisión de rendimiento).

La comisión total de un 0,31% (sin impuestos luxemburgueses), excluida la comisión de rendimiento para la clase “I” del subfondo objetivo es 
menor que la correspondiente al subfondo fusionado (0,50% más 10% de comisión de rendimiento). 

La comisión total de un 0,45% (sin impuestos luxemburgueses), excluida la comisión de rendimiento para la clase “Privilege” del subfondo 
objetivo es menor que la correspondiente al subfondo fusionado (0,65% más 10% de comisión de rendimiento). 

La comisión total de 1,00% (sin impuestos luxemburgueses), excluida la comisión de rendimiento para la clase “N” del subfondo objetivo es 
menor que la correspondiente al subfondo fusionado (1,35% más 10% de comisión de rendimiento). 

*	 Accionistas de “PARVEST Bond World ABS”   

La política de inversión del subfondo objetivo “PARVEST Flexible Bond Europe Corporate” es la siguiente:
El subfondo invierte al menos dos tercios de sus activos en bonos o títulos considerados equivalentes a bonos emitidos por sociedades con 
domicilio social en Europa, o que llevan a cabo una parte significativa de sus negocios en Europa, así como en derivados de este tipo de 
activos. 
El resto, concretamente un tercio de sus activos como máximo, podrá invertirse en cualquier otro valor mobiliario, instrumento del mercado 
monetario, instrumento financiero derivado o dinero en efectivo, y también, dentro del límite del 10% de los activos, en OICVM u OIC.

La comisión de gestión de un 0,90% para las clases “Classic” y “N” del subfondo objetivo es superior a la del subfondo fusionado (0,75%). 

La comisión de gestión de un 0,45% para la clase “I” del subfondo objetivo es superior a la del subfondo fusionado (0,25%).

La comisión de gestión de un 0,50% para la clase “Privilege” del subfondo objetivo es superior a la del subfondo fusionado (0,30%).

*	 Accionistas de “PARVEST Enhanced Cash 1 Year”  

La política de inversión del subfondo objetivo “PARVEST Enhanced Cash 6 Months” es la siguiente:
Lograr un rendimiento superior al índice de rentabilidad del mercado en euros durante un periodo de inversión mínima de seis meses.
El subfondo invierte por lo menos dos tercios de sus activos en bonos y/o títulos considerados equivalentes a bonos y/o instrumentos del 
mercado monetario denominados en EUR y/o derivados de este tipo de activos.
El resto, concretamente un tercio de sus activos como máximo, podrá invertirse en cualquier otro valor mobiliario, instrumento del mercado 
monetario, instrumento financiero derivado o dinero en efectivo, y también, dentro del límite del 10% de los activos, en OICVM u OIC.
La exposición a divisas distintas al EUR será inferior a 15%.

A fin de hacer más fácil el proyecto de fusión, y teniendo en cuenta lo mejor para los accionistas, los gestores del subfondo fusionado podrán 
desviarse de las políticas de inversión correspondientes 2 meses antes de la fusión. 

Los gastos relacionados con el proyecto de fusión serán asumidos por BNP Paribas Investment Partners Luxembourg, la Sociedad Gestora de la 
Sociedad. No obstante, los costes por actos jurídicos documentados serán asumidos por los subfondos objetivo.

Los accionistas que discrepen con la fusión podrán solicitar el reembolso de sus acciones, gratuitamente, hasta el 5 de julio de 2011 inclusive.

Esta notificación publicada acerca de las categorías de acciones fusionadas y objetivo y/o sus clases y códigos ISIN adjuntos están disponibles en 
el siguiente sitio web: www.bnpparibas-ip.com.

Tanto los coeficientes de fusión como la proporción de los nuevos títulos, sujetos al 35% del impuesto europeo sobre  
las plusvalías de capital, que se aplicará en el momento de fusión de los títulos, estarán a disposición en el sitio web  
www.bnpparibas-ip.com tan pronto como se conozcan, y para el 21 de julio de 2011 como última fecha. 
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