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Esta Circular es importante y requiere su atencion
inmediata

Si tiene dudas sobre qué medidas tomar, llame a su contacto habitual de M&G o consulte a su asesor financiero. Para
cualquier consulta operativa, péngase en contacto con nuestro Equipo de Atencién al Cliente enviando un correo
electrénico a csmandg@rbc.com o llamando al ndmero de teléfono +352 2605 9944, o bien consulte lo antes posible
a su asesor financiero, si dispone de uno.

Informacion y avisos de convocatoria de juntas de
Accionistas en relacion con el acuerdo de reestructuracion
propuesto para las Fusiones de Clases de Acciones de
M&G de

e Acciones en euros de acumulacién Clase A
e Acciones en euros de reparto Clase A

e Acciones en euros de acumulacion Clase B
e Acciones en euros de reparto Clase B

e Acciones en euros de acumulacién Clase C
e Acciones en USD de acumulacion Clase A-H
e Acciones en USD de reparto Clase A-H

Del M&G European High Yield Bond Fund

(un subfondo de M&G Investments (3), una Sociedad de Inversion Abierta autorizada en el Reino Unido)

En el M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund,

(un subfondo de M&G (Lux) Investment Funds1, una Société Anonyme autorizada en Luxemburgo con calificacion
de Société d’investissement a capital variable)

Con fecha del 12 de noviembre de 2018
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Carta a los Accionistas

12 de noviembre de 2018 M&G Securities Limited
Laurence Pountney Hill
London EC4R OHH

Estimado/a inversor/a:

Informacion para los Accionistas de las clases de acciones no denominadas en libras esterlinas del M&G
European High Yield Bond Fund, un subfondo de M&G Investment Funds (3)

Le escribo en su calidad de inversor/a de una o mas clases de acciones no denominadas en libras esterlinas del M&G
European High Yield Bond Fund (el «Fondo absorbido») para informarle sobre nuestros planes de fusionarlas con
las correspondientes clases de acciones del M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund (el «<Fondo absorbente»), un
subfondo de M&G (Lux) Investment Funds 1 (la «<SICAV de M&G»), una société anonyme con calificacion de société
d’investissement a capital variable («<SICAV»). Las clases de acciones afectadas por la propuesta, denominadas
conjuntamente las «Clases de Acciones Absorbidas», son las siguientes:

e Acciones en euros de acumulacion Clase A
e Acciones en euros de reparto Clase A

e Acciones en euros de acumulacién Clase B
e Acciones en euros de reparto Clase B

e Acciones en euros de acumulacion Clase C
e Acciones en USD de acumulacién Clase A-H
e Acciones en USD de reparto Clase A-H

La SICAV de M&G esta sujeta a la Parte I de la ley de Luxemburgo de 17 de diciembre de 2010 sobre organismos
de inversion colectiva, en su version modificada (la «Ley de 2010») y, como consecuencia, obtiene la calificacién de
Organismo de Inversién Colectiva en Valores Mobiliarios («OICVM»).

El M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund fue lanzado el viernes 9 de noviembre de 2018 y es gestionado del
mismo modo que el M&G Global High Yield Bond Fund, una Sociedad de Inversién Abierta («<OEIC») autorizada en el
Reino Unido.

Los términos utilizados en la presente Circular vienen definidos en el Glosario que se encuentra en el Anexo 6.

Antecedentes y motivos de las Fusiones

La inminente salida del Reino Unido de la Unién Europea ha generado incertidumbre en torno a la futura relacién
comercial entre el Reino Unido y la UE. Como resultado, estamos llevando a cabo una revisién de nuestra gama de
fondos y adoptando medidas para garantizar que los inversores de fuera del Reino Unido que deseen mantener su
inversion en los fondos de M&G tras el abandono del Reino Unido de la UE, puedan hacerlo independientemente del
resultado de las negociaciones que se estan llevando a cabo actualmente.

Como parte de este esfuerzo, durante el préximo afo, dividiremos los activos de la mayoria de los fondos de M&G para
que los titulares de clases de acciones no denominadas en libras esterlinas se fusionen con fondos recientemente
lanzados y autorizados por Luxemburgo que ofrezcan estrategias de inversion similares, dejando la gama actual de
OEIC para inversores del Reino Unido.

En el caso del M&G European High Yield Bond Fund, el tamafio de los activos que se fusionarian en el fondo recién
lanzado bajo dicho plan seria relativamente pequefio. EIl M&G European High Yield Bond Fund ha experimentado
salidas constantes en los Gltimos afos, y esperamos que esta tendencia continte en el futuro préximo, lo que haria
que el fondo recién lanzado sea demasiado pequefio para ser comercialmente viable a largo plazo. Por lo tanto,
proponemos fusionar las clases de acciones no denominadas en libras esterlinas del M&G European High Yield Bond
Fund con el M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund.

El M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund es gestionado por los mismos gestores de fondos que el M&G European
High Yield Bond Fund, y también sigue el mismo proceso de inversién: principalmente invierte en bonos emitidos
por sociedades con baja calificacion crediticia («<bonos de alto rendimiento»), que generalmente pagan niveles de
intereses mds altos para compensar a los inversores por el mayor riesgo de incumplimiento. En cuanto a las carteras
de los fondos, éstas difieren principalmente en que el M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund ofrece una estrategia
global, en lugar de europea, que le dard acceso a un conjunto mucho mas amplio de oportunidades de inversién con
una mejor diversificacién sectorial.




Estructura de las Fusiones y Juntas de Accionistas

Las Fusiones propuestas se han estructurado de manera que solo las clases de acciones no denominadas en libras
esterlinas del M&G European High Yield Bond Fund (las «Clases de Acciones Absorbidas»), en las que usted invierte,
se fusionen en sus clases de acciones equivalentes del M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund.

Las Clases de Acciones denominadas en libras esterlinas del M&G European High Yield Bond Fund estén sujetas a una
propuesta separada para fusionarlas con el M&G Global High Yield Bond Fund, y el M&G European High Yield Bond
Fund se cerrarda después de las Fusiones, en caso de que todas sean aprobadas en sus respectivas Juntas. También
se cerrard si, después de las respectivas Juntas, no se aprueban todas las Fusiones, y el valor del M&G European High
Yield Bond Fund no supera los 40 millones de GBP.

Su voto es necesario

Todas las Fusiones de Clases de Acciones necesitan la aprobacién de los Accionistas. Para cada Fusion, esta aprobacién
se obtendrd con los votos de los Accionistas a través de una «Resolucién extraordinaria» (una propuesta escrita) en
una junta de Accionistas (cada una, una «Junta» y, conjuntamente, las «Juntas»). Sin embargo, los Accionistas no
tienen el deber de asistir a la Junta a menos que lo deseen y, en su lugar, pueden votar utilizando los Formularios de
representacion de voto adjuntos. Los Formularios de representacion de voto presentan la Clase o Clases de Acciones
Absorbidas en las que usted mantiene Acciones (véase el adjunto). Para obtener mas detalles acerca de las Acciones
que mantiene (incluida la clase de acciones especifica), péngase en contacto con el Equipo de Atencién al Cliente con
los datos proporcionados en la pagina 1.

En el Anexo 7 se presentan los Avisos de convocatoria de cada Junta, asi como sus fechas y horas.

Para ser aprobada, la Resolucién extraordinaria necesita una mayoria a favor de, al menos, el 75 % del total de votos
emitidos, de modo que es importante que ejerza su derecho a voto.

Antes de tomar una decisién, le recomendamos que lea el resto de esta Circular, concretamente los Anexos 1y 2,
puesto que éstos incluyen informacién importante sobre las diferencias entre el M&G European High Yield Bond Fund
y el M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund y el modo en que usted se vera afectado por la Fusion, segin la Clase o
Clases de Acciones Absorbidas en la/las que invierte actualmente.

Cada Fusiéon de una Clase de Acciones es independiente de las demas también propuestas y, que la Fusion se realice,
sujeto a lo que se indica mas adelante, dependera del voto de los Accionistas en la junta pertinente de cada clase,
independientemente de las decisiones tomadas en otras juntas y en relacién con otras clases de acciones.

Sin embargo, el ACD ha determinado que el fondo se cerrara si una o mas de las Resoluciones extraordinarias no se
aprueban, resultando en que los activos restantes del M&G European High Yield Bond Fund se encuentren por debajo
de los 40 millones de GBP. En caso de que el valor de los activos restantes sea superior a esta cifra, el M&G European
High Yield Bond Fund continuara gestionandose de conformidad con el Folleto del M&G European High Yield Bond
Fund. No obstante, el ACD prevé que, en su debido momento, estudiard otras opciones para el M&G European High
Yield Bond Fund.

Mas informacién en este documento
El Anexo 4 detalla las distintas autorizaciones de las Fusiones. El Anexo 5 establece el procedimiento de las Juntas.

Las Resoluciones extraordinarias que permitiran la implementacién de las Fusiones se detallan en los Avisos de Juntas
de Accionistas del Anexo 7. Cada Resolucién extraordinaria aprobada seré vinculante para todos los Accionistas de
la respectiva Clase de Acciones Absorbida (hayan votado o no a favor, o se hayan abstenido). Cada Fusién aprobada
tendréa lugar el viernes 25 de enero de 2019 (la «Fecha de entrada en vigor»).

Los detalles del resultado de las Juntas estaran disponibles a partir de las 9:00 CET del lunes 17 de diciembre de
2018 poniéndose en contacto con nuestro Equipo de Atencién al Cliente por medio de los datos que figuran en
la pagina 1.

Le recomendamos que vote a favor de su(s) respectiva(s) Fusion(es), dado que consideramos que estas obran en su
interés.

Rellene y remita el/los Formulario(s) de representacién de voto adjunto(s) en el sobre con franqueo pagado
proporcionado a The Independent Scrutineer, Electoral Reform Services, PO Box 6352, London, Great Britain, N1 1BR
o por servicio de mensajeria utilizando la direccion The M&G Group, c/o Electoral Reform Services, The Election
Centre, 33 Clarendon Road, London N8 ONW para que nos llegue antes de la fecha y hora indicadas en el Anexo 7.
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Comparacion de los fondos

1. Objetivos y politicas de inversion

Ambos fondos tienen como objetivo maximizar el rendimiento total (una combinacién de ingresos y crecimiento
del capital) a largo plazo, pero el M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund especifica un objetivo més explicito de
proporcionar un rendimiento superior al del mercado mundial de bonos de alto rendimiento durante un periodo de
5 anos.

Aungue ambos siguen un proceso de inversion similar e invierten en los mismos tipos de activos para alcanzar su
objetivo, el M&G European High Yield Bond Fund invierte al menos el 70 % de su cartera en bonos denominados en
cualquier divisa europea («bonos europeos de alto rendimiento»), mientras que el M&G (Lux) Global High Yield Bond
Fund invierte al menos el 80 % de su cartera en bonos denominados en libras esterlinas, divisas europeas y otras
divisas importantes a nivel mundial. En consecuencia, puede invertir en una gama mucho méas amplia de bonos de
alto rendimiento.

Ademads, habrd pequefias disparidades en la redaccion de los objetivos y las politicas de inversién debido a las
diferencias entre las estructuras de fondos propias de las OEIC y las SICAV, asi como entre los diferentes reguladores
(véase a continuacion).

Consulte el Anexo 2 para obtener una comparacién mas completa entre los objetivos y politicas de inversién de
ambos fondos.

2. Estructura y marco regulatorio de los fondos

Mientras que el M&G European High Yield Bond Fund es una OEIC autorizada en el Reino Unido y estd sujeto al
reglamento de la Autoridad de Conducta Financiera (la «FCA»), el M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund es un
subfondo de una SICAV autorizada en Luxemburgo y estd sujeto al reglamento y la supervisién de la Commission de
Surveillance du Secteur Financier (la «CSSF»).

Consulte el Anexo 1 para obtener una tabla que compara las principales caracteristicas de las OEIC con las de las
SICAV.

3. Frecuencia de distribucion y fechas de pago de ingresos
El M&G European High Yield Bond Fund distribuye los ingresos trimestralmente, mientras que el M&G (Lux) Global
High Yield Bond Fund ofrece distribuciones mensuales.

4. Riesgos

El Indicador sintético de riesgo y remuneracion (SRRI) actualmente es mayor para las clases de acciones en el M&G
(Lux) Global High Yield Bond Fund que para las clases de acciones en el M&G European High Yield Bond Fund de las
que usted es titular (aunque el SRRI puede cambiar con el tiempo). El indicador mas alto se debe principalmente a
la exposicion del M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund a diferentes sectores y regiones con niveles de volatilidad
maés altos. Consulte el Anexo 2 para conocer los SSRI de ambos fondos.

Ambos fondos estan sujetos a riesgos significativos similares.

5. Comisiones

La Comisién de gestion anual de sus Acciones nuevas serd la misma que la de sus Acciones existentes. Sin embargo,
debe tener en cuenta que la taxe d'abonnement (impuesto de suscripciéon) de Luxemburgo del 0,05 % anual (o el
0,01 % anual para inversores institucionales de Luxemburgo que cumplan los requisitos establecidos por la legislacion
y la normativa luxemburguesas) sobre activos gestionados, se traducird en un incremento correspondiente de la Cifra
de Gastos Corrientes («<OCF») del M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund. No se espera que el reducido tamaiio del
M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund tenga un impacto significativo en la OCF, pero en el peor de los casos se prevé
un aumento del 0,02 %. En total, esto puede significar que la OCF podria aumentar un 0,06 %. Consulte el Anexo 2
para obtener informacion sobre la Clase de Acciones.

Si se considera un Inversor institucional (véase el Glosario), deberd ponerse en contacto con nosotros cuanto antes
para completar la declaracién pertinente, la cual le permitird acceder a la clase de acciones del M&G (Lux) Global
High Yield Bond Fund con un tipo impositivo del 0,01 %. En caso de que se aprueben las Fusiones, tras la Fecha de
entrada en vigor y recibir su declaracién, podra ordenar el traslado de su inversién a la clase de acciones con un tipo
impositivo del 0,01 % en el M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund.




6. Politica de fijacion de precios

El M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund opera en virtud de una politica de fijacién de precios distinta. Ambos
fondos tienen precios Gnicos. Sin embargo, el M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund opera segin un ajuste por
dilucién parcial, mientras que el M&G European High Yield Bond Fund operard con un ajuste por dilucién total.
Consulte el Anexo 2 para obtener todos los detalles.

7. Informes de inversion
Los informes anuales y semestrales del M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund se publican en momentos diferentes
a los del M&G European High Yield Bond Fund. Consulte el Anexo 2 para obtener mas detalles.

8. Divisa de valoracion

El M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund se valora en délares estadounidenses, mientras que el M&G European
High Yield Bond Fund se valorara en euros. Como resultado, sus Acciones nuevas pueden tener un nombre diferente.
Consulte el Anexo 2 para obtener mas informacion sobre la(s) Accién(es) que le interesa(n).

Para obtener una comparacién detallada de las principales caracteristicas del M&G European High Yield Bond
Fund y del M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund, consulte los Anexos 1y 2. Se adjunta una copia del/de los
Documento(s) de datos fundamentales para el inversor (KIID) para la Clase o Clases de Acciones que mantendra
en el M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund si la Fusién o Fusiones pertinentes para usted se llevan a cabo, y le
recomendamos encarecidamente que la lea.

Detalles sobre las Fusiones

Si se aprueba la Fusién de la Clase de Acciones pertinente, los Accionistas de dicha clase recibirdn Acciones nuevas en
el M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund, del tipo y clase establecidos en el Anexo 2, a cambio de la transferencia
de los activos de las Clases de Acciones Absorbidas al M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund, segun los términos
establecidos en el Acuerdo del Anexo 3. Tras la Fecha de entrada en vigor de la Fusién, las Clases de Acciones
Absorbidas quedaran cerradas a nuevas inversiones.

Consulte el Anexo 2 para obtener mas detalles de la comparacién entre las Clases de Acciones.

Usted no pagard ninguna comisién inicial por las Acciones nuevas obtenidas como resultado del Acuerdo. Tenga
también presente que no tendrd derechos de cancelacién en cuanto a las Acciones nuevas emitidas en virtud
del Acuerdo. Los Accionistas que reciban Acciones nuevas a cambio de las Acciones existentes podrdn ejercer sus
derechos como Accionistas del M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund a partir del primer Dia habil siguiente a la
Fecha de entrada en vigor para las Acciones nuevas, y de conformidad con el suplemento del M&G (Lux) Global High
Yield Bond Fund en el Folleto.

Tras completarse el proceso de fusion, las Acciones existentes del M&G European High Yield Bond Fund se consideraran
canceladas y dejaran de tener valor.

Para simplificar el proceso de la fusién, el periodo contable provisional para los fines de las distribuciones de ingresos
ird desde el 1 de octubre de 2018 hasta la Fecha de entrada en vigor, en lugar del 31 de diciembre de 2018. Los
ingresos percibidos por las Acciones existentes se distribuiran del siguiente modo:

e Para las Acciones de acumulacién, los ingresos disponibles para su distribucién en relacién con el periodo
comprendido entre la Fecha de contabilidad y la Fecha de entrada en vigor se asignardn a las Acciones existentes
y se tendrdn en cuenta a la hora de calcular el nimero de Acciones nuevas por emitir segan el Acuerdo.

e En el caso de las Acciones de reparto, los ingresos disponibles para su distribucién en relaciéon con el periodo
comprendido entre la Fecha de contabilidad y la Fecha de entrada en vigor se distribuirdn a los Accionistas en el
plazo de los 2 meses siguientes a la Fecha de entrada en vigor.

El Acuerdo incluido en el Anexo 3 ofrece mas informacién sobre las Fusiones.

Tras las Fusiones, todos los inversores que actualmente mantengan sus Acciones existentes a través de M&G Securities
International Nominee Service mantendrdn sus Acciones nuevas directamente en el Registro del M&G (Lux) Global
High Yield Bond Fund. En virtud de los acuerdos actuales a través del servicio M&G Securities International Nominee
Service, M&G International Investments Nominees Limited (el Nominatario) mantiene el titulo legal de las Acciones
existentes como nominatario de los inversores, mientras que los inversores subyacentes mantienen la titularidad
beneficiaria y, como parte del proceso de fusion, el Nominatario transferird su titularidad de las Acciones a los
inversores pertinentes.

Los Acuerdos incluidos en el Anexo 3 ofrecen mas informacion sobre las Fusiones.

INVESTMENTS



Costes de las Fusiones

Si los Accionistas aprueban las Fusiones, nos proponemos realizar un reajuste de la cartera del M&G European High
Yield Bond Fund para adaptarla a la estrategia del M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund. El reajuste requerira que
se realicen cambios en aproximadamente el 40 % de la cartera del M&G European High Yield Bond, y comenzara
después de la fecha de la JGE y no podra concluirse antes de la fecha de las Fusiones. M&G asumird los costes del
reajuste y también asumirda los gastos adicionales asociados con las Fusiones, tales como los costes legales, los
derechos de timbre o los impuestos sobre transmisiones patrimoniales que puedan surgir al transferir propiedades al
M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund. El resto de impuestos (p. ej., el impuesto sobre la renta o el impuesto sobre
plusvalias tras la enajenacién de propiedades) que, por lo general, asumiria el M&G European High Yield Bond Fund,
incluso si surgen como resultado de las Fusiones, los asumira el M&G European High Yield Bond Fund.

Si algunas o todas las Fusiones o las fusiones de las Clases de Acciones denominadas en libras esterlinas mencionadas
anteriormente no se aprueban en sus respectivas juntas de Accionistas, no se realizara un reajuste en el M&G European
High Yield Bond Fund, y éste continuard gestionandose de la misma manera que ahora. Para las Fusiones que se aprueben,
el reajuste de los activos del M&G European High Yield Bond Fund se producira después de la Fecha de entrada en vigor
y, por lo tanto, una vez que los activos del M&G European High Yield Bond Fund se hayan fusionado con el M&G (Lux)
Global High Yield Bond Fund. M&G cubrird los costes del reajuste y también cubrira los gastos adicionales asociados con
las Fusiones, tales como los costes legales, y se asegurard de que no haya detrimento para los inversores existentes del
M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund como resultado de la recepcion de los activos en cuestién en lugar de efectivo.

Tenga en cuenta que, no obstante, M&G no asumira responsabilidad alguna ni pagara por ninguna obligacién
fiscal personal del inversor que se derive de las Fusiones.

Fiscalidad

Las consecuencias fiscales de las Fusiones variaran en funcion de la legislacion y los reglamentos de su pais
de residencia, ciudadania o domicilio. Concretamente, para los Accionistas de determinadas jurisdicciones, es
posible que la ley nacional exija la enajenacion de sus Acciones existentes tras la fusion, lo que puede traducirse
en cargas tributarias. Si tiene dudas acerca de sus posibles obligaciones fiscales, consulte a un asesor fiscal.

Debido a la diferente estructura y jurisdiccién del fondo, el tratamiento fiscal de la SICAV sera diferente del de una
OEIC. En concreto, una SICAV tiene acceso a menos tratados tributarios que una OEIC. Dependiendo de la estrategia
de inversién del fondo, esto puede dar lugar a un tratamiento fiscal menos favorable de las inversiones subyacentes.

Tal y como se ha mencionado anteriormente, M&G no asumird responsabilidad alguna ni pagard por ninguna
obligacién fiscal personal del inversor que se derive de las Fusiones.

Los Accionistas no tendran que pagar el impuesto de timbre de Luxemburgo ni los impuestos sobre transmisiones
patrimoniales sobre la emisién de Acciones nuevas. Después de las fusiones, usted mantendra Acciones nuevas del
M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund que, como subfondo de un OICVM luxemburgués, esta sujeto a las leyes y
reglamentos de Luxemburgo, que aplican el Intercambio automatico de informacion («IAl»).

A fin de cumplir con sus obligaciones del IAI, y en la medida de lo posible, se utilizara la informacién que ya poseemos
relativa a su participacién en el M&G European High Yield Bond Fund para el M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund,
pero puede que le solicitemos documentacién adicional.

Del mismo modo, dado que es probable que debamos informar acerca de su cuenta a HMRC, como autoridad fiscal
del Reino Unido, si usted es residente fiscal en una jurisdiccién notificable, puede que tengamos que transmitir dicha
informacion a las autoridades fiscales de Luxemburgo que, por su parte, la compartiran con otras autoridades fiscales
en virtud de los acuerdos internacionales para intercambiar informacién de cuentas financieras.

Gestion de su inversion de M&G

1. Negociacién con Acciones

Antes de las Fusiones

Si no desea participar en la Fusiéon o Fusiones pertinentes para usted, podra vender sus Acciones existentes en el
M&G European High Yield Bond Fund hasta las 11:30 CET del jueves 24 de enero de 2019. La venta de sus Acciones
existentes no supondra la imposicion de cargo alguno.

También podrd cambiar de forma gratuita a otro fondo de la Gama de Fondos de M&G, cuyos detalles podra consultar
en www.mandg.com.
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Si, habiendo cumplimentado y devuelto un Formulario de votacién, vende cualquiera de sus Acciones existentes a las
que se refiere el Formulario antes de la Junta, entonces con respecto a esas Acciones, el Formulario de votacion no se
contarda y no podra votar con respecto a dichas Acciones en la Junta.

Todas las solicitudes para comprar o vender las Acciones existentes del M&G European High Yield Bond Fund que
se reciban antes de las 11:30 CET del jueves 24 de enero de 2019, se tramitaran siguiendo nuestros procedimientos
estandares. Sin embargo, las solicitudes recibidas después de esta fecha se consideraran aplicables a las Acciones
nuevas en el M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund emitidas después de las Fusiones y, por lo tanto, se transmitiran
hasta el siguiente momento de valoracién de este fondo, que serd a las 13:00 CET del lunes 28 de enero de 2019.
Consulte la seccién «Después de las Fusiones» para obtener detalles sobre cémo negociar con Acciones nuevas del
M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund.

Los procesos de compra, venta y canje de Acciones existentes (antes de las 11:30 CET del jueves 24 de enero de
2019) se presentan en el Folleto del M&G European High Yield Bond Fund, el cual se encuentra disponible en nuestra
pagina web, www.mandg.com, o puede obtenerse poniéndose en contacto con el Equipo de Atencién al Cliente con
los datos que figuran en la pagina 1.

En el improbable caso de que las Fusiones se postergasen para cualquiera de las Clases de Acciones Absorbidas, el
ACD se reserva el derecho (sujeto al acuerdo del Depositario y notificandolo a la FCA) de suspender las negociaciones
en el M&G European High Yield Bond Fund. El Consejo de Administracién de la SICAV de M&G tiene la obligacién
de garantizar que el M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund esté valorado de forma correcta para su negociacion,
de modo que las negociaciones no se retomardn hasta que lo considere oportuno a este respecto.

Después de las Fusiones

Si se aprueba la Fusion, ésta tendrda lugar en la Fecha de entrada en vigor y serd vinculante para todos los Accionistas
del Fondo absorbido en la Fecha de entrada en vigor (hayan votado o no a favor, o se hayan abstenido). La negociacién
con las Acciones nuevas comenzard a las 9:00 CET del lunes 28 de enero de 2019, que es el primer dia habil tras
la Fecha de entrada en vigor de las Fusiones. Le notificaremos el nimero y clase de las Acciones nuevas emitidas
el lunes 28 de enero de 2019. Puede enviarnos instrucciones para negociar sus Acciones nuevas antes de recibir la
notificacién que confirme la asignacién de Acciones nuevas; sin embargo, cualquier instruccién para el M&G (Lux)
Global High Yield Bond Fund se llevara a cabo en el momento de valoracién el primer dia de negociacién de Acciones
nuevas, tal y como se establece en el Anexo 7.

Todas las suscripciones para el M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund tendran que citar los Cédigos ISIN de las
Acciones nuevas establecidos en el Anexo 2 e ingresarse en las cuentas bancarias de suscripciéon correspondientes
del M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund. Los detalles de estas cuentas se incluyen en el Acuerdo que figura en el
Anexo 3.

De lo contrario, los procedimientos de compra y venta de Acciones nuevas dentro del M&G (Lux) Global High Yield
Bond Fund serdn los mismos que los de sus Acciones existentes en el M&G European High Yield Bond Fund.

También podra canjear las clases de acciones de la Gama de Fondos de la SICAV de M&G denominadas en la
misma divisa. Este proceso de canje serd el mismo que el aplicable a las Acciones existentes. Los detalles se pueden
encontrar en el suplemento incluido en el Folleto del M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund.

2. Ordenes de liquidacion

Las 6rdenes dispuestas en relacién con los reembolsos y las distribuciones de sus Acciones existentes se aplicardn de
forma automatica a las Acciones nuevas emitidas tras las Fusiones. Si no desea que se pongan en prdctica dichas
6rdenes, notifiquenoslo. Podrd cambiarlas en cualquier momento.

3. Numeros de cuenta de M&G
Su(s) Namero(s) de cuenta de M&G se mantendra(n) sin cambios. Cuando se comunique con M&G, deberd citar
dicho namero.

Medidas que tomar

Consideramos que las Fusiones propuestas obran en interés de los Accionistas, puesto que garantizan que los
inversores de las Clases de Acciones Absorbidas tengan acceso continuo a las estrategias de inversion similares a
través de fondos con calificacion de OICVM, y le instamos a que vote apoyando la(s) Fusion(es) relevante(s) para
usted.
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Rellene y remita el/los Formulario(s) de representacién de voto adjuntos en el sobre con franqueo pagado
proporcionado a The Independent Scrutineer, Electoral Reform Services, PO Box 6352, London, Great Britain, N1
1BR o por servicio de mensajeria utilizando la direccién The M&G Group, c/o Electoral Reform Services, The Election
Centre, 33 Clarendon Road, London N8 ONW para que nos llegue antes de la fecha y hora indicadas en el Anexo 7.

Mas informacién sobre las Fusiones

Podra revisar los siguientes documentos en las oficinas del Domicilio social de M&G durante el horario laboral normal

en cualquier Dia habil a partir de la fecha de la presente Circular, hasta la Fecha de entrada en vigor (inclusive),

ademas del dia de las Juntas o hasta la fecha de cualquier Junta pospuesta (inclusive):

e los Documentos de constitucion del M&G European High Yield Bond Fund y del M&G (Lux) Global High Yield
Bond Fund;

e los Folletos del M&G European High Yield Bond Fund y la SICAV de M&G;

e los Documentos de datos fundamentales para el inversor (KIID) de la SICAV de M&G;

e el informe anual o semestral mas reciente del M&G European High Yield Bond Fund.

Hay disponibles en nuestra pagina web www.mandg.com/BrexitMergerDocumentation copias de esta Circular, asi
como del Folleto y de los Documentos de datos fundamentales para el inversor para el M&G (Lux) Global High Yield
Bond Fund.

Mas informacion

Si necesita mas informacién de cardcter operativo, no dude en ponerse en contacto con nuestro Equipo de Atencion
al Cliente enviando un correo electrénico a csmandg@rbc.com o llamando al namero de teléfono +352 2605 9944.
Abrimos de lunes a viernes de 9:00 a 18:00 CET. Por su seguridad y para mejorar la calidad de nuestro servicio, es
posible que se graben y escuchen las llamadas telefénicas. Para cualquier otra consulta, llame a su contacto habitual
de M&G.

Gracias por su confianza.

Atentamente,

/eg@,i//

Jonathan Willcocks

Global Head of Distribution
en nombre y representacion de M&G Securities Limited

(como Authorised Corporate Director del M&G European High Yield Bond Fund)




Anexo 1

Comparacion entre las principales caracteristicas de una OEIC y una SICAV

Forma juridica y regulacion

OEIC SICAV
Definicién Sociedad de inversién de capital variable (con|Société d’investissement a capital variable
domicilio en el Reino Unido) (sociedad de inversién de capital variable) (con
domicilio en Luxemburgo)
Antecedentes De uso comin en el Reino Unido; también se|De uso comdn en Europa Occidental, aunque

utilizan estructuras similares en otras regiones.

La forma juridica de la sociedad se introdujo en
el Reino Unido en 1997 como una alternativa
flexible a los fondos de inversion.

también en otras regiones.

La forma juridica de la sociedad se introdujo en
Luxemburgo en 1983.

Forma juridica/OICVM

Una OEIC puede constituirse como una sociedad
paraguas con varios subfondos o como un fondo
independiente.

El Fondo absorbido es una OEIC.

Puede emitir una gama de tipos de clases
de acciones, que pueden diferenciarse por
estructura de  comisiones, distribuciones
y divisas, incluidas las acciones con cobertura o
sin cobertura de divisas.

Puede constituirse como OICVM (Organismos
de Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios)
o como OICVM minoristas distintos de los
OICVM.

Una SICAV puede constituirse como una
sociedad paraguas con varios subfondos o como
un fondo independiente.

Todos los Fondos absorbentes son subfondos
de una SICAV de tipo paraguas, M&G (Lux)
Investment Funds 1.

Puede emitir una gama de tipos de clases
de acciones, que pueden diferenciarse por
estructura  de  comisiones,  distribuciones
y divisas, incluidas las acciones con cobertura o
sin cobertura de divisas.

Puede constituirse como OICVM (Organismos
de Inversién Colectiva en Valores Mobiliarios)
o como OICVM distintos de los OICVM.

Autoridad reguladora

Autoridad de Conducta Financiera (FCA), en el
Reino Unido

Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF), en Luxemburgo

Marco regulador local

El Manual de la FCA, especificamente el libro de
referencia de Organismos de Inversién Colectiva
(COLL).

La Ley de 17 de diciembre de 2010 relativa a los
organismos de inversién colectiva, en su version
modificada (la «Ley de 2010») y las circulares y
reglamentos de la CSSF.

Gobierno corporativo

El Authorised Corporate Director (ACD) es
responsable de la operacién diaria de la OEIC.

Una SICAV cuenta con un Consejo de
Administracién, que puede delegar las funciones
de gestién, administracién y comercializacién de
las inversiones en una sociedad gestora.

Funcién del Depositario

El Depositario es responsable de la custodia de
los activos del fondo.

También se encarga de supervisar al ACD para
garantizar la protecciéon de los intereses de los
inversores.

El Depositario y el ACD deben ser totalmente
independientes.

El Depositario (con sede en Luxemburgo) es
responsable de la custodia de los activos del
fondo y de garantizar la proteccién de los
intereses de los inversores.

También se encarga de supervisar la inversion
para garantizar la proteccién de los intereses de
los inversores.

Separacion de
responsabilidad
entre subfondos

La legislacién que permite la separaciéon de la
responsabilidad entre subfondos en una OEIC
global estd recogida en la legislacién del Reino
Unido.

Esto significa que los activos de cada subfondo
estan delimitados con respecto a los de otros
subfondos de la gama.

La separacion de la responsabilidad entre
subfondos de una misma SICAV estd recogida
por la legislacién luxemburguesa.

Esto significa que el activo y el pasivo de cada
subfondo estan aislados del activo y del pasivo
de otros subfondos de la misma SICAV.

Informes financieros y
Normas contables

Se rigen por la practica contable generalmente
aceptada en el Reino Unido («UK GAAP», por
sus siglas en inglés), la Declaracién de Practicas
Recomendadas de la Asociacién de Inversiones
(«IA SORP», por sus siglas en inglés) y el COLL.

Se rigen por la practica contable generalmente
aceptada en Luxemburgo («Lux GAAP», por sus
siglas en inglés) y la Ley de 2010.
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Fiscalidad del fondo

OEIC

SICAV

Nivel del fondo

En principio, la OEIC esta sujeta al impuesto de
sociedades del Reino Unido de un 20 % sobre los
ingresos por inversiones.

Los ingresos por intereses y de propiedad estdn
sujetos a impuestos. No obstante, pueden
deducirse gastos, lo que suele reducir el impuesto
efectivo a cero.

Los dividendos percibidos por un fondo no estan
sujetos a impuestos.

Las plusvalias realizadas por el fondo estan
exentas de impuestos.

Una SICAV no estd sujeta en Luxemburgo al
impuesto sobre la renta, los beneficios o las
plusvalias; todos los impuestos se aplican a nivel
del inversor.

Nivel de inversion

Los fondos de la OEIC pueden estar sujetos a
impuestos sobre transmisiones patrimoniales
y a impuestos sobre los ingresos y plusvalias
extranjeros, recaudados por el pais en el que se
mantienen las inversiones.

Debido a la amplia gama de tratados tributarios

en vigor con el Reino Unido, el impuesto sobre
las inversiones se reduce con frecuencia.

Los fondos de la SICAV pueden estar sujetos a
impuestos sobre transmisiones patrimoniales
y a impuestos sobre los ingresos y plusvalias
extranjeros, recaudados por el pais en el que se
mantienen las inversiones.

Los fondos de la SICAV se benefician de
determinados tratados fiscales que pueden
reducir el impuesto que debe aplicarse.

Otros impuestos de fondos

Ninguno

Taxe d'abonnement del 0,05 % anual para los
inversores minoristas y del 0,01 % para los
Inversores institucionales, en funcion del valor
liquidativo del fondo.

Fiscalidad de los inversores

OEIC

SICAV

Ingresos y plusvalias

La mayoria de los inversores tributan solo por
las distribuciones reales recibidas, o por los
rendimientos de inversién estimados de los
fondos que se les comunican.

La mayoria de los inversores tributan solo por
las distribuciones reales recibidas, o por los
rendimientos de inversién estimados de los
fondos que se les comunican.

Retencion de impuestos
sobre las distribuciones

No hay retencion de impuestos sobre las
distribuciones de una OEIC.

No hay retencion de impuestos sobre las
distribuciones de una SICAV.

En funcién de la composicion y la estrategia de cartera del fondo, es posible que existan diferencias en el rendimiento
después de impuestos entre la estructura de una OEIC y la de una SICAV debido al distinto acceso a tratados de

doble imposicién.
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Anexo 2

Comparacion entre el Fondo absorbido y el Fondo absorbente

Para obtener mas informacién acerca del Fondo absorbente, consulte los Documentos de datos fundamentales para
el inversor adjuntos.

La siguiente tabla compara las Acciones existentes y sus correspondientes Acciones nuevas, incluidas las comisiones
iniciales, las comisiones de reembolso, AMC y OCF. La informacién se basa en las cifras publicadas a 31/05/2018.
Aparte de la informacién mostrada en la siguiente tabla, las caracteristicas de las clases de acciones (como los
importes minimos de inversion, la politica de asignacién de gastos, etc.) serdn idénticas.

Fondo absorbido

Fondo absorbente

Nombre

M&G European High Yield Bond Fund

M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund

Objetivo de
inversion

El objetivo del Fondo es proporcionar ingresos
y crecimiento del capital.

El objetivo del Fondo es proporcionar un rendimiento total
(la combinacién de crecimiento del capital e ingresos) superior
al del mercado mundial de bonos de alto rendimiento durante
un periodo de cinco afios.

Politica de
inversion

Al menos el 70 % del Fondo se invierte en
instrumentos de deuda de alto rendimiento
denominados en cualquier divisa europea y
normalmente se gestionara para ofrecer a los
inversores exposicién a divisa europeas.

La exposicion del Fondo a instrumentos de
deuda puede obtenerse mediante el uso de
derivados. Los derivados también podran
utilizarse para una gestion eficiente de la
cartera.

El Fondo también podra invertir en organismos
de inversién colectiva, valores puiblicos vy
gubernamentales y otros valores mobiliarios,
efectivo, cuasiefectivo, otros instrumentos
del mercado monetario, warrants y otros
instrumentos derivados que puedan estar
denominados en cualquiera de las principales
divisas del mundo.

Cualquier exposicién a divisas no europeas
dentro del Fondo puede gestionarse mediante
coberturas de divisas en divisas europeas. Mds
del 70 % del Fondo estara en euros o cubierto
en euros.

ElFondoinviertealmenos el 80 % de su Valor liquidativo en bonos
de alto rendimiento emitidos por sociedades denominadas en
cualquier divisa. El Fondo no tendrd en cuenta ninguna opinién
sobre divisas y su objetivo es cubrir en délares estadounidenses
cualquier activo que no esté en dicha divisa. Los emisores de
estos valores pueden estar ubicados en cualquier pais, incluidos
los mercados emergentes.

El proceso de inversion del Fondo se basa en un andlisis
ascendente de las emisiones de bonos individuales, sin perder
de vista la evolucion macroeconémica.

Ademas de los valores de alto rendimiento, el Fondo podra
invertir en valores de deuda sin calificacién hasta un maximo
combinado del 100 % del Valor liquidativo del Fondo. No
existen restricciones de calidad crediticia con respecto a los
valores de deuda de alto rendimiento en los que puede invertir
el Fondo. El Fondo podrd mantener hasta un maximo del
20 % de su Valor liquidativo en Valores respaldados por activos
y hasta un méximo del 20 % de su Valor liquidativo en Valores
de deuda convertibles contingentes.

Por lo general, el Fondo invertird directamente. El Fondo
también podrd invertir indirectamente a través de instrumentos
derivados para obtener tanto posiciones largas como cortas
con el fin de cumplir el objetivo de inversion del Fondo, para una
gestion eficiente de la cartera y con fines de cobertura. Estos
instrumentos pueden incluir, entre otros, Contratos al contado y
a plazo, Futuros negociados en bolsa, Swaps de incumplimiento
crediticio, Swaps de tipos de interés y Swaps de rentabilidad total.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos
organismos de inversioén colectiva’, efectivo y cuasiefectivo,
depésitos, valores de renta variable, warrants y otros valores de
deuda.

Tipo de fondo

Fondo OICVM (un subfondo de M&G
Investment Funds (3), una Sociedad de
Inversion Abierta autorizada en el Reino Unido)

Fondo OICVM (un subfondo de M&G (Lux) Investment Funds
1, una Société Anonyme autorizada en Luxemburgo con
calificacion de Société d’investissement a capital variable)

1 Cuando la Sociedad Gestora (o un asociado) también gestione el organismo de inversion colectiva subyacente, la Sociedad Gestora reducira su Comision de gestion anual por
el importe de cualquier comisién equivalente que se haya aplicado a los organismos de inversién colectiva subyacentes y, ademas, no se aplicara ninguna comisién inicial ni de
reembolso a nivel del organismo de inversion colectiva subyacente para evitar cualquier doble comision.
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Fondo absorbido

Fondo absorbente

Nombre

M&G European High Yield Bond Fund

M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund

Clases de acciones y comisiones

Clase de ] ]
. 3 =)

Acciones g E g E
S 3 8 2
2= £ 4 2= £
& |8 v s & |8 v
- 3 3 $ = 2
5 |8 P 5 |5 5
) a @ by ) ) a

< E E | £ @ z £ E |y £
2 S |[&§ 8 |8 v] ) S |[§ o S

Ade GB0031288243 (1,25 %|3,25 %|1,43 %|Ninguna|A-H de LU1670726402|1,25 %|4,00 %|1,49 %|Ninguna

acumulacién acumulacién

€en euros €en euros

A de reparto GB00B9G4ML32|1,25 %|3,25 %|1,43 % A-Hde LU1670726741|1,25 %|4,00 %(1,49 %

en euros distribucién

€en euros

B de GBOOB9F9B102 [1,75%| 0% (1,93 % B-H de LU1670726824|1,75%| 0% (1,99 %

acumulacién acumulacion

€en euros €en euros

B de reparto GBOOBYQRBQ51(1,75%| 0% (1,93 % B-H de LU1670727046|1,75%| 0% (1,99 %

en euros distribucién

€en euros

Cde GB0031288466 |0,75 %|1,25 %|0,93 % C-Hde LU1670727129|0,65 %|1,25 %|0,89 %

acumulacién acumulacién

€en euros en euros

A-Hde GBOOBK6MBR36 (1,25 %(3,25 %(1,45 % Ade LU1670725933 1,25 %|4,00 % (1,47 %

acumulacién acumulacién

en USD en USD

A-Hdereparto |GBOOBK6MBP12|1,25 %|3,25 %|1,45 % A de distribucion | LU1670726071|1,25 %|4,00 %(1,47 %

en USD en USD

SRRI 3 4

Comisiones Basado en el Valor liquidativo de la clase Basado en el Valor liquidativo de la clase de acciones

de cobertura |de acciones en cuestién, aplicado en una en cuestién, aplicado en una escala gradual a un tipo

de la Clase escala gradual a un tipo variable que no variable que no se espera que supere el 0,06 % anual.

de Acciones?

se espera que supere el 0,055 % anual.

Comisiones del

Basado en el Valor liquidativo del

Basado en el Valor liquidativo del Fondo absorbente

Depositario Fondo, aplicado en una escala aplicado en una escala gradual al Fondo absorbente;
gradual de la siguiente manera: no se espera que supere el 0,01 % anual.
—0,0075 % anual para los primeros
150 millones de GBP
— 0,005 % anual de 150 millones
a 650 millones de GBP
—0,0025 % anual sobre el saldo
superior a 650 millones de GBP
Comision de  |Basado en el Valor liquidativo del Fondo Basado en el Valor liquidativo del Fondo
custodia entre el 0,00005 % y el 0,40 % anual. entre el 0,00005 % y el 0,40 % anual.
Gastos por Entre 4y 75 GBP por operacién Entre 5y 100 EUR por operacién
operaciones
de custodia

Comisiones de
administracién

0,15 % del Valor liquidativo anual

0,15 % del Valor liquidativo anual

Otros gastos

Se pueden aplicar otros gastos, tal
como se detalla en el Folleto

Se pueden aplicar otros gastos, tal como se detalla en el Folleto

2 Esto esimportante tinicamente para las clases de acciones que realizan operaciones de cobertura de las clases de acciones.
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Caracteristicas generales

Fondo absorbido

Fondo absorbente

Domicilio Reino Unido Luxemburgo

Tipo de Una sociedad de inversién abierta de capital|OICVM, un subfondo de una Société d’investissement a capital
Sociedad variable variable

ACD M&G Securities Limited como Authorised El Consejo de Administracién de la SICAV de M&G, que delega

Corporate Director

parte de sus responsabilidades de gestion en:

M&G Luxembourg S.A. como Sociedad Gestora

Fechas anuales
de contabilidad

30 de junio

31 de marzo

Informes Informes anuales: en 4 meses Informes anuales: en 4 meses

anuales y Informes semestrales: en 2 meses Informes semestrales: en 2 meses

semestrales

emitidos

Frecuenciade  |Trimestral Mensual

distribucion

Fechas de A mas tardar el 31 de octubre (final); 31 de|A mas tardar el 31 de marzo (final); 30 de abril (provisional);

asignacion enero (provisional); 30 de abril (provisional);|31 de mayo (provisional); 30 de junio (provisional);

de ingresos 31 de julio (provisional) 31 de julio (provisional); 31 de agosto (provisional);
30 de septiembre (provisional); 31 de octubre (provisional);
30 de noviembre (provisional); 31 de diciembre (provisional);
31 de enero (provisional); 28 de febrero (provisional)

Fechas de Normalmente, en los dos meses siguientes|Normalmente, el mes siguiente al final del periodo de distribucion

distribucién al final del periodo de distribucion|correspondiente.

de ingresos correspondiente.

Momento de 13:00 CET 13:00 CET

valoracién

Cierre de 11:30 CET 11:30 CET

operaciones

Metodologia Ajuste por dilucién total Ajuste por dilucién parcial

de ﬁjaci.c‘)n Con el ajuste por dilucién total un fondo fija|En el ajuste por dilucién parcial, un fondo fija su precio al valor

de precios su precio en la creacién o en la cancelacién, |liquidativo, salvo que los flujos que entren o salgan del fondo

dependiendo de los flujos netos de entrada
o de salida diarios. Los precios oscilan de
forma automatica, no dependen del tamarfio
de los flujos. Por lo tanto, el precio del Fondo
puede cambiar cada dia.

en cualquier dia provoquen que la dilucién supere un umbral
determinado. Si se supera dicho umbral, el precio cambiara al de
creacién o cancelaciéon, dependiendo del flujo de entrada o de
salida neto del fondo en ese dia.

Compra y venta
de Acciones

Las negociaciones pueden realizarse del mismo modo, citando el cédigo ISIN de las Acciones nuevas del Fondo
absorbente, cuyas suscripciones deberdan ingresarse en la cuenta de liquidacién de la SICAV de M&G.

Proveedores de servicios

Gestor de
Inversiones

M&G Investment Management Limited

M&G Investment Management Limited

Contabilidad del
fondo y fijacién
de precios

State Street Bank and Trust Company

State Street Bank Luxembourg S.C.A.

Registrador/
Subregistrador

Registrador:
DST Financial Services Europe Ltd

Registrador:
RBC Investor Services Bank S.A. (Luxembourg)

Subregistrador:
RBCInvestor Services Bank S.A. (Luxembourg)

Ninguno

Depositario National Westminster Bank Plc con una|State Street Bank Luxembourg S.C.A.
delegacién de funciones de salvaguarda en
State Street Bank and Trust Company

Auditores Ernst & Young LLP Ernst & Young S.A.
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Anexo 3

Acuerdo de reestructuracion para la fusion de las Clases de Acciones Absorbidas del
Fondo absorbido con el Fondo absorbente

1.

3.

Definicion e interpretacion
1.1. El Acuerdo aplica las definiciones establecidas en el Glosario.

1.2. Las referencias a los apartados se refieren a los apartados del Acuerdo establecido en el presente Anexo 3.

1.3. Siexistieran conflictos entre el Acuerdo y la Escritura o el Folleto del Fondo absorbido, el Acuerdo prevalecerd.
Si existen divergencias entre el Acuerdo y los Reglamentos, los Reglamentos prevaleceran.

Fusién propuesta

El ACD propone que las Clases de Acciones Absorbidas se fusionen con el Fondo absorbente, tal y como establece

el presente Anexo.

2.1. Silos Accionistas aprueban las Fusiones, a fin de facilitar la implementacién del Acuerdo, el ACD gestionaréa
el Fondo absorbido para garantizar que los activos de dicho Fondo concuerden con el objetivo y la politica
de inversién de su respectivo Fondo absorbente, tan pronto como sea posible después de la Fecha de
entrada en vigor. Dicho reajuste de activos no podra concluirse antes de la Fecha de entrada en vigor y,
por lo tanto, podra realizarse en el Fondo absorbente cuando sea necesario. M&G asumird cualquier gasto
derivado del reajuste, asi como otros gastos adicionales asociados con las Fusiones, como costes legales.

2.2. Las clases de acciones denominadas en libras esterlinas del M&G European High Yield Bond Fund estan
sujetas a propuestas separadas para fusionarlas con las clases de acciones equivalentes del M&G Global
High Yield Bond Fund.

2.3. Sialgunas o todas las Fusiones o las fusiones de las Clases de Acciones denominadas en libras esterlinas
mencionadas anteriormente no se aprueban en sus respectivas juntas de Accionistas no se realizard un
reajuste en el Fondo absorbido. Para las Fusiones que se aprueben, el reajuste de los activos del Fondo
absorbido se producird después de la Fecha de entrada en vigor y, por lo tanto, una vez que los activos
del Fondo absorbido se hayan fusionado con el Fondo absorbente. M&G asumird los costes de reajuste
y también asumira los gastos adicionales asociados con las Fusiones, tales como los costes legales, y se
asegurard de que no haya ningdn detrimento asociado para los inversores existentes del Fondo absorbente
como resultado de la recepcion de los activos en cuestién en lugar de efectivo.

Aprobacién de los Accionistas

3.1. Cada una de las Fusiones de las Clases de Acciones Absorbidas con el Fondo absorbente, tal y como se
establece en la presente Circular, estd condicionada a la aprobacién de Resoluciones extraordinarias en
la(s) Junta(s) de Accionistas de las respectivas Clases de Acciones Absorbidas por la que dichos Accionistas
aprueban el Acuerdo y autorizan e instruyen al ACD y al Depositario para que apliquen el Acuerdo.

3.2. De aprobarse las Resoluciones extraordinarias correspondientes para dicha Clase de Acciones Absorbida,
una fusion segin el Acuerdo serd vinculante para cada Accionista en dicho Fondo absorbido, y la fusiéon o
fusiones se implementaran tal como se establece en los siguientes parrafos.

3.3. Encaso de que los Accionistas no aprueben la Resoluciéon extraordinaria, las negociaciones con las Acciones
existentes implicadas seguir@n su curso habitual tras la Junta y el ACD seguird gestionando el Fondo
absorbido pertinente, incluida la Clase de Acciones Absorbida en cuestion, de conformidad con el Folleto
del Fondo absorbido. No obstante, el ACD prevé que, en su debido momento, estudiard otras opciones para
el Fondo absorbido.

Suspension de las transacciones del Fondo absorbido

4.1. Para facilitar la implementacién de la Fusion, la negociaciéon con las Acciones existentes se suspenderd a las
11:30 CET del jueves 24 de enero de 2019. Las instrucciones de negociacién recibidas después de las 11:30 CET
del jueves 24 de enero del 2019 no se ejecutardan hasta el primer dia de negociaciones posterior a la Fusion.

4.2. Sidesea vender sus Acciones existentes, debera hacerlo antes de las 11:30 CET del jueves 24 de enero de 2019
y asegurarse de que ha enviado una orden escrita firmada (si procede) a M&G antes de la Fecha de entrada en
vigor.
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4.3.

4L,

Para evitar toda duda, en caso de que las solicitudes de reembolso del Fondo absorbido se reciban después
de las 11:30 CET del jueves 24 de enero de 2019, dichas solicitudes serdn rechazadas y los Accionistas que
las hayan enviado formaran parte de la Fusion automaticamente. Los Accionistas que formen parte de la
Fusion y reciban Acciones nuevas a cambio de las Acciones existentes podran ejercer sus derechos como
Accionistas del Fondo absorbente a partir del lunes 28 de enero de 2019 de conformidad con el Folleto del
Fondo absorbente.

Esta previsto que la Fecha de entrada en vigor del Acuerdo sea el viernes 25 de enero de 2019.

5. Acuerdos de asignacion de ingresos

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

El Fondo absorbido tendrd un periodo contable intermedio adicional extendido desde el 1 de octubre de
2018 hasta la Fecha de entrada en vigor, en lugar del 31 de diciembre de 2018.

Los ingresos acumulados para las Clases de Acciones Absorbidas del Fondo absorbido que sean Acciones
de acumulacién en el periodo comprendido entre el 1 octubre de 2018 y la Fecha de entrada en vigor se
transferiran a la cuenta de capital del Fondo absorbido y se asignardn a dichas Acciones de acumulacién
(reflejandose en su precio). Los ingresos asignados deberdn estar incluidos en el Valor de esa parte de las
Clases de Acciones Absorbidas del Fondo absorbido atribuible a la Clase de Acciones Absorbida, que se
utiliza para calcular el valor y el namero de Acciones nuevas emitidas con el Acuerdo.

Los ingresos acumulados para las Clases de Acciones Absorbidas del Fondo absorbido que sean Acciones de
reparto en el periodo comprendido entre el 1 de octubre de 2018 y la Fecha de entrada en vigor se asignaran
a las Acciones de reparto y se transferirdn a la cuenta de distribucién del Fondo absorbido. Este ingreso seré
distribuido por el Depositario a los Accionistas en los 2 meses siguientes a la Fecha de entrada en vigor.

Los ingresos distribuidos a los titulares de Acciones de reparto del Fondo absorbido no serén considerados
como parte del Valor del Fondo absorbido a efectos del apartado 6.

El Depositario mantendrd toda distribucion relativa a las Clases de Acciones Absorbidas que no se reclame
en seis meses desde la Gltima fecha de pago de distribucién, ademas de cualquier distribucién sin reclamar
relativa a periodos contables anteriores, y no formara parte de la propiedad acordada del Fondo absorbente.

No obstante, el Depositario (o cualquiera de sus sucesores) transferira cualquier distribucién que no se haya
reclamado pasados seis afios de las correspondientes fechas de pago originales y pasard a ser parte de la
propiedad de capital del Fondo absorbente.

6. Calculo del valor del Fondo absorbido y del Fondo absorbente

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

El Valor (de las Clases de Acciones Absorbidas) se calculard de conformidad con la Escritura en la Fecha de
entrada en vigor, utilizando la valoracién de las 13:00 CET, salvo los ingresos por distribuir relativos a las
Acciones de reparto a los Accionistas del periodo contable actual cerrado a la Fecha de entrada en vigor,
pero teniendo en cuenta los ingresos asignados a las Acciones de acumulacion.

El Valor del Fondo absorbente se calcularé de conformidad con su Escritura en la Fecha de entrada en vigor,
utilizando la valoracion de las 13:00 CET.

En caso de que el Valor del Fondo absorbente y/o el Valor del Fondo absorbido cambie de forma significativa
entre las 13:00 CET de la Fecha de entrada en vigor y la transferencia de propiedad acordada y emisién de
Acciones nuevas (véase el apartado 7 a continuacién) habra una revalorizacién.

Estos valores se utilizaran para calcular el namero de Acciones nuevas por emitir a cada Accionista en virtud
del apartado 8.

7. Transferencia de propiedad y emision de Acciones nuevas en el Fondo absorbente

7.1.

16

Inmediatamente después de la Fecha de entrada en vigor, el Depositario dejard de mantener la Propiedad
transferida como depositario del Fondo absorbido y, en su lugar, mantendrd la Propiedad transferida como
propiedad del Fondo absorbente de manera gratuita y sin aplicacion de los términos de la Escritura en la
medida en que estén relacionados con el Fondo absorbido. El Depositario realizard, o se asegurard de que se
realicen, las transferencias o nuevas designaciones necesarias como resultado de su cese de mantenimiento
de la Propiedad transferida como fideicomisario del Fondo absorbido. La Propiedad transferida serd el pago
completo por las Acciones nuevas emitidas a los Accionistas, quienes cambiardn sus Acciones existentes
por las Acciones nuevas.
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10.

7.2. Inmediatamente después de la Fecha de entrada en vigor de la(s) Fusioén(es) aprobada(s), M&G emitira
Acciones nuevas a los Accionistas registrados como titulares de Acciones existentes del Fondo absorbido
en la Fecha de entrada en vigor.

7.3. Todas las Acciones existentes de las Clases de Acciones Absorbidas se cancelaran y dejaran de tener valor
inmediatamente después de la Fecha de entrada en vigor.

Fundamento para la emisién de Acciones nuevas

8.1. Las Acciones nuevas (de la Clase de Acciones correspondiente seg(n lo establecido en [la tabla siguiente])
se emitiran a cada Accionista por el valor de la titularidad individual de dicho Accionista al Valor (de las
Clases de Acciones Absorbidas del Fondo absorbido) en la Fecha de entrada en vigor.

Acciones existentes Acciones nuevas
Clase de Acciones ISIN Clase de Acciones ISIN
A de acumulacién en euros GB0031288243 |A-H de acumulacién en euros LU1670726402
A de reparto en euros GBOOB9G4ML32 |A-H de distribucién en euros LU1670726741
B de acumulacién en euros GBOOB9F9BJ02 |B-H de acumulaciéon en euros LU1670726824
B de reparto en euros GBOOBYQRBQ51 |B-H de distribucién en euros LU1670727046
C de acumulacién en euros GB0031288466 |C-H de acumulacion en euros LU1670727129
A-H de acumulacién en USD GBOOBK6MBR36 |A de acumulacién en USD LU1670725933
A-H de reparto en USD GBOOBK6MBP12 |A de distribuciéon en USD LU1670726071

8.2. Latitularidad del valor de cada Accionista en el Valor del Fondo absorbente inmediatamente después de la
fusion ser@ el mismo que el de las Clases de Acciones Absorbidas inmediatamente antes de la fusion, pero
los precios de las Acciones existentes y las Acciones nuevas no serd@ el mismo. Por consiguiente, el niimero
de Acciones nuevas recibidas sera distinto del namero de Acciones existentes mantenidas.

8.3. La férmula utilizada en el calculo de la titularidad de un Accionista en cuanto a Acciones nuevas de los
Fondos absorbentes se encuentra disponible previa solicitud.

8.4. El numero de Acciones nuevas que se emitirdn a cada Accionista se redondeara (si fuera necesario) a la
milésima mds préxima de una Accién nueva a costa de M&G.

Notificacion de la emision de Acciones nuevas en virtud del Acuerdo
9.1. M&G enviara una notificacién con la clase, el tipo y el nmero de Acciones nuevas emitidas a cada Accionista
al cierre de operaciones el lunes 28 de enero de 2019.

9.2. Las transferencias, los reembolsos o los canjes de Acciones nuevas emitidas en virtud del Acuerdo podran
efectuarse a partir del primer dia habil después de la Fecha de entrada en vigor.

9.3. Los Nimeros de cuenta de M&G seguiran siendo los mismos y deberdn citarse al realizar consultas acerca
de una cuenta.

Ordenes de liquidaciéon

10.1. Las ordenes y otras instrucciones a M&G o a M&G Securities Limited vigentes en la Fecha de entrada
en vigor relativas a las Acciones existentes y/o cualquier ingreso asignado a las mismas se considerardn
en vigor en relacién con las Acciones nuevas del Fondo absorbente emitidas en virtud del Acuerdo y/o
cualquier ingreso asignado en consecuencia, y tendrdn preferencia con respecto a otras Acciones del Fondo
absorbente adquiridas posteriormente.

10.2. Los Accionistas podran modificar sus érdenes o instrucciones en cualquier momento avisando por escrito a
M&G o M&G Securities Limited, segin proceda. Tenga en cuenta los siguientes datos bancarios para pagar
las nuevas suscripciones de los Fondos absorbentes en las divisas especificadas:

EUR: Banco beneficiario: JP Morgan Chase Bank N.A.
BIC: CHASLULX
Nombre de cuenta del destinatario final:  |M&G (LUX) IF1 SUBS EUR
IBAN: LU470670006550032508
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GBP: Banco beneficiario: JP Morgan Chase Bank N.A.
BIC: CHASLULX
Nombre de cuenta del destinatario final:  |M&G (LUX) IF1 SUBS GBP
IBAN: LU840670006550032521
Banco corresponsal: JP Morgan Chase Bank, London
BIC: CHASGB2L

USD: Banco beneficiario: JP Morgan Chase Bank N.A.
BIC: CHASLULX
Nombre de cuenta del destinatario final: M&G (LUX) IF1 SUBS USD
IBAN: LU250670006550032516
Banco corresponsal: JP Morgan Chase Bank N.A. Nueva York
BIC: CHASUS33

CHF: Banco beneficiario: JP Morgan Chase Bank N.A.
BIC: CHASLULX
Nombre de cuenta del destinatario final: M&G (LUX) IF1 SUBS CHF
IBAN: LU030670006550032524
Banco corresponsal: UBS AG, Zarich
BIC: UBSWCHZH80A

SGD: Banco beneficiario: JP Morgan Chase Bank N.A.
BIC: CHASLULX
Nombre de cuenta del destinatario final:  |M&G (LUX) IF1 SUBS SGD
IBAN: LU890670006550032528
Banco corresponsal: Oversea Chinese Banking Corporation Limited,

Singapur

BIC: OCBCSGSG

11. Liquidacion del Fondo absorbido

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

11.6.
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En el momento en que el Acuerdo entre en vigor, cuando el valor del Fondo absorbido ya no supere los
40 millones de GBP inmediatamente después de las Fusiones (y por lo tanto ya no sea comercialmente
viable), el ACD debera liquidar el Fondo absorbido de conformidad con los Reglamentos, el Folleto de la
Sociedad y el Acuerdo.

Si el valor del Fondo absorbido supera los 40 millones de GBP inmediatamente después de las Fusiones,
el ACD continuara gestionando el Fondo absorbido.

En el caso de que el Fondo absorbido se liquide, el Importe retenido y cualquier ingreso derivado del mismo
continuaran siendo mantenidos como propiedad del Fondo absorbido y el Depositario hard uso de estos
para pagar pasivos pendientes del Fondo absorbido de conformidad con las disposiciones del Acuerdo,
la Escritura, el Folleto de la Sociedad y los Reglamentos.

Si tras finalizar la liquidacién adn quedan excedentes del Fondo absorbido, se transferiran, junto con
cualquier ingreso derivado, al Fondo absorbente. Sin embargo, no se emitirdn més Acciones nuevas en
consecuencia. El Depositario dejard de mantener el Importe retenido en su capacidad de depositario del
Fondo absorbido y deberd de retenerlo en su capacidad de depositario del Fondo absorbente y realizara las
transferencias y designaciones nuevas necesarias.

En el caso de que el Fondo absorbido se liquide, si el Importe retenido y cualquier ingreso derivado del mismo
no son suficientes para saldar todos los pasivos del Fondo absorbido, en la medida en que los Reglamentos
lo permitan, el Depositario pagara el importe del déficit de la propiedad acordada atribuible al Fondo
absorbente. Esto solo ocurrira si el ACD es de la opinién de que se tomaron las disposiciones adecuadas
para cumplir con los pasivos que se conocian o que podrian haber sido razonablemente anticipados en el
momento de la transferencia. De lo contrario, M&G saldaré dicho déficit.

Tras finalizar la liquidacién, M&G y el Depositario ser@n eximidos de sus responsabilidades y obligaciones
relativas al Fondo absorbido, salvo las derivadas de cualquier incumplimiento de su deber.
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12. Gastos y comisiones
12.1. M&G y el Depositario seguirdn recibiendo sus comisiones y gastos habituales derivados de la propiedad del
Fondo absorbido en calidad de ACD y depositario, respectivamente, del Fondo absorbido hasta la Fecha de
entrada en vigor o, en el caso de los gastos del ACD o el Depositario incurridos en relacién con el Acuerdo
por la liquidacion del Fondo absorbido, tras la Fecha de entrada en vigor.

12.2. Salvo lo dispuesto en los siguientes apartados, todos los costes y gastos relativos a las Fusiones, incluyendo
costes de reajuste no previstos, correrdn a cargo de M&G. Entre ellos se encuentran los costes legales y de
impresion, asi como los de preparacién e implementacion de la Fusién, las obligaciones fiscales derivadas
de la transferencia de activos subyacentes mantenidos por el Fondo absorbido, como los derechos de
timbre e impuestos sobre transmisiones patrimoniales, y los costes de transferencia o de registro derivados
del Fondo absorbido como resultado del Acuerdo. El resto de impuestos (p. ej., el impuesto sobre plusvalias
tras la enajenacién de propiedades) que, por lo general, asumiria el Fondo, incluso si se incurriera en él
como resultado de la Fusién, correr@n a cargo del Fondo absorbido.

12.3. M&G no cargard ninguna comision inicial relativa a las Acciones nuevas del Fondo absorbente creadas y
emitidas en virtud del Acuerdo. Tampoco cargard ninguna comisiéon de reembolso por la cancelacién de las
Acciones existentes del Fondo absorbido en virtud del Acuerdo.

13. M&G y el Depositario se basaran en el Registro y los Certificados

M&G y el Depositario tendran derecho a asumir que toda la informacién incluida en el registro de Accionistas
inmediatamente antes de la Fecha de entrada en vigor es correcta, y la utilizaran para calcular el nGmero de Acciones
nuevas del Fondo absorbente por emitir y registrar en virtud del Acuerdo. M&G y el Depositario actuaran y se basaran
en todo certificado, opinién, prueba o informacién compartida entre ambos, de sus asesores profesionales o del
Auditor de los Fondos absorbidos en relacién con el Acuerdo, y no asumiran responsabilidad alguna por las pérdidas
derivadas.

14. Modificaciones del Acuerdo
14.1.El ACD y el Depositario, previa aprobacién de la FCA, de ser necesaria, podran acordar que la Fecha de
entrada en vigor no sea el viernes 25 de enero de 2019, en cuyo caso deberan realizarse ajustes al resto de
elementos del horario del Acuerdo, segin lo que el ACD y el Depositario consideren apropiado.

14.2. Puede haber situaciones que escapen al control del ACD o del Depositario, lo que implicaria que no se
podria aplicar el Acuerdo. En tales circunstancias, previa aprobacién de la FCA, el ACD y el Depositario
seguiran operando el Fondo absorbido, incluidas las Clases de Acciones Absorbidas, hasta el momento en
que resulte factible efectuar la Fusién, que se realizard segin los términos del Acuerdo con los consiguientes
ajustes del horario que el ACD y el Depositario consideren apropiados.

14.3. Los términos del Acuerdo podran modificarse segin acuerden el ACD y el Depositario y ser@n aprobados
por la FCA si fuera necesario.

15. Informacion adicional

Tenga presente que no tendrd derechos de cancelacién en cuanto a las Acciones nuevas emitidas en virtud del
Acuerdo. Para obtener una descripcién detallada sobre los derechos vinculados a las Acciones nuevas, consulte el
Folleto de los Fondos absorbentes.

16. Legislacion aplicable
El Acuerdo se rige y deberd interpretarse de conformidad con las leyes de Inglaterra y Gales.
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Anexo 4

Aprobaciones y autorizaciones

EI ACD

M&G Securities Limited, como ACD del Fondo absorbido, confirma que, en su opinién, el Acuerdo no perjudicara
de forma sustancial a los Accionistas de ninguno de los subfondos que permanezcan en la Sociedad después de la
implementacion del Acuerdo.

La Sociedad Gestora del Fondo absorbente, confirma que, en su opinién, la recepcion de la propiedad en virtud del
Acuerdo por parte del Fondo absorbente no perjudicara los intereses de los Accionistas en estos o en cualquier otro
subfondo de la SICAV de M&G.

El Depositario

NatWest Trustee and Depositary Services Limited, como depositario de la Sociedad, ha informado a M&G por carta
que, mientras no opine sobre los fundamentos de la propuesta, cosa que corresponde a los inversores, y sin haber
sido responsable de la elaboracién del presente documento, acepta las referencias realizadas al mismo en la forma
y contexto en las que aparecen.

El Depositario actuard como presidente de la junta y, en caso de ausencia de votos, tendrd derecho a voto de calidad.
En tal caso, el Depositario, como presidente, votara a favor de la propuesta.

Autoridad de Conducta Financiera
La FCA ha confirmado que las fusiones propuestas no afectaran a la autorizacién en curso de los Fondos absorbidos.

Documentos disponibles para su consulta

Podra revisar los siguientes documentos en las oficinas del Domicilio social de M&G durante el horario laboral normal
a partir de la fecha de la presente Circular hasta el dia de las Juntas, inclusive (o hasta la fecha de cualquier Junta
pospuesta, esta inclusive):

e los Documentos de constitucién de los Fondos absorbidos y los Fondos absorbentes;

e los Folletos de los Fondos absorbidos y la SICAV de M&G;

e los Documentos de datos fundamentales para el inversor (KIID) de los Fondos absorbentes;
e elinforme anual o semestral mas reciente de los Fondos absorbidos y de la SICAV de M&G;

e las cartas mencionadas anteriormente; y
(a) lacarta del Depositario al ACD;

(b) la carta de la Autoridad de Conducta Financiera.

Por otro lado, estos documentos elaborados por M&G para los fines de las fusiones podran obtenerse de forma
gratuita poniéndose en contacto con el Equipo de Atencién al Cliente con los datos dispuestos en la pagina 1 de la
presente Circular.
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Anexo 5

Procedimiento de la Junta de Accionistas
Las Fusiones tal y como se establece en el Anexo 7 deben ser aprobadas por los Accionistas.

Fechas y horas clave
En el Anexo 7 de la presente Circular figura una lista completa de las fechas y horas de las Juntas.

Las siguientes notas deben leerse junto con el Aviso de convocatoria de la Junta de Accionistas correspondiente
dispuesto en el Anexo 7.

Resolucion extraordinaria y votacion

El Aviso correspondiente muestra la resolucién que se propondrd en la Junta pertinente. La resolucién se propondré
como Resolucién extraordinaria y, para ser aprobada, deberd recibir el apoyo de, al menos, el 75 % del total de votos
emitidos de forma vdlida. Cada Clase de Acciones Absorbida tendra su propia junta, y existe la posibilidad de que
no todas las Juntas voten de la misma manera. Esto puede dar lugar a una situacién en la que las Resoluciones
extraordinarias que han votado en contra de la propuesta dejen activos bajo gestiéon del Fondo absorbido que sean
insuficientes para administrarlo o que sean comercialmente inviables. Después de la Fecha de entrada en vigor de
las Fusiones y la fecha de entrada en vigor de las Fusiones de las Clases de Acciones denominadas en libras esterlinas
(como se detalla en la pagina 3 de la presente circular), el ACD liquidaré el Fondo absorbido si todas estas fusiones se
aprueban y proceden en consecuencia. El ACD también liquidara el Fondo absorbido en caso de que los activos bajo
gestion quedaran por debajo de los 40 millones de GBP. En caso de que los activos bajo gestién sean mayores a esta
cifra, el ACD continuard administrando el Fondo absorbido de acuerdo con su respectivo Folleto.

Las personas que mantengan Acciones existentes siete dias (M&G ha considerado que es un tiempo razonable segin
los Reglamentos) antes del envio del Aviso de convocatoria de la Junta, salvo quienes ya no son Accionistas a la fecha
de la Junta, tendran derecho a voto con respecto a tales Acciones.

En vista de la importancia de la propuesta, el Presidente dirigira la votacién en la Junta de modo que las Acciones
existentes mantenidas o representadas en la Junta, y respecto a las cuales los votos son emitidos de forma vdlida,
determinarén el resultado de la votacion y no el niimero de personas asistentes a la Junta. Durante la votacién, los
derechos de voto vinculados a cada Accién existente de la clase son proporcionales al valor de todas las Acciones
existentes de la clase en circulacién siete dias antes del envio del Aviso de convocatoria de la Junta. Un Accionista
con derecho a més de un voto en una votacién no tendrd que utilizar todos sus votos, si votase, ni emitirlos del mismo
modo. En caso de Acciones mantenidas de forma conjunta, en que vote mas de un titular, tnicamente se aceptara el
voto de la persona cuyo nombre aparezca primero en el Registro de Accionistas.

Si la mayoria necesaria la aprueba, la Resolucién extraordinaria seré vinculante para todos los Accionistas en
dicha clase, independientemente del voto emitido. Si se aprueba la Resolucién extraordinaria relativa a la fusion
en la Junta, sus Acciones existentes seran canceladas a partir de la Fecha de entrada en vigor (de conformidad
con los términos del Acuerdo) y pasaré a ser titular de Acciones nuevas sin notificacion previa ni medidas
necesarias por su parte.

Cubrum

En caso de falta de Cuérum (dos Accionistas presentes o mediante representante) a la hora establecida para el inicio
de la Junta, serd necesario posponerla durante, al menos, siete dias. En tal caso, se enviara un aviso de la fecha, hora
y lugar de la junta pospuesta. Si en la junta pospuesta no se llegara al Cuérum, un Accionista con derecho a ser parte
del cuérum, ya sea en persona o mediante representante, formara el Cuérum completo, independientemente del
namero o valor de las Acciones existentes que posea.

Presidente
El Depositario ha aceptado actuar como Presidente de la Junta y en cualquier aplazamiento de la misma.

En caso de ausencia de votos emitidos, el presidente tendrd derecho a emitir su voto y, en tal circunstancia,
el Depositario, en calidad de presidente, votara a favor de la resolucién.

M&G y Asociados

M&G Gnicamente contard en el Cuérum y votard en la Junta (y en cualquier aplazamiento de la misma) si mantiene
las Acciones existentes en nombre de, o de forma conjunta con, otra persona que, en caso de que sea el Gnico
Accionista registrado, tendria derecho a ejercer tales derechos y que ha dado instrucciones de voto a M&G.

Los Asociados de M&G tendran derecho a formar parte del Cuérum en la Junta (y en cualquier aplazamiento
posterior de la misma), pero solamente podrdn votar en las mismas circunstancias que M&G (como se menciona
anteriormente).
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Anexo 6

Glosario
Término Significado
Ley de 2010 Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 relativa a los organismos de inversion

colectiva, en su version modificada.

Fecha de contabilidad

La fecha de contabilidad anual del Fondo absorbido, tal como se establece en el Anexo 2.

Acciones de acumulacion

Una Accién respecto de la cual se acreditan ingresos al capital de forma periddica en vez
de distribuirlos a los titulares de los mismos de conformidad con los Reglamentos.

ACD

M&G Securities Limited, en calidad de Authorised Corporate Director de los Fondos
absorbidos.

Comisién de gestiéon anual

La comision permitida asumida por el ACD/Sociedad Gestora de cada Clase de Acciones
como pago por llevar a cabo sus deberes y responsabilidades, basado en un porcentaje
del Valor liquidativo de cada Clase de Acciones (a veces abreviado como «AMC»).

Auditor

Por lo que se refiere a los Fondos absorbidos: Ernst & Young LLP
Por lo que se refiere a los Fondos absorbentes: Ernst & Young S.A.

Intercambio automatico de
informacion (IAI)

Reglamentos que permiten el intercambio de informacién entre las autoridades fiscales
de distintos paises sobre las cuentas financieras e inversiones para contribuir a evitar
evasiones fiscales.

Dia habil Un dia que no sea sabado, domingo o festivo en Inglaterra o Gales.
Circular El presente documento con fecha del 12 de noviembre de 2018.
CSSF Commission de Surveillance du Secteur Financier.

Documentos de constitucion

El Folleto, la Escritura y/o los KIID del Fondo absorbido, la SICAV de M&G o el Fondo
absorbente, segin proceda.

Reglamentos de la CSSF

La Ley de 2010 y todos los Reglamentos de la CSSF, las circulares de la CSSF, los reglamentos
del Gran Ducado y las normas y directrices emitidas por la CSSF en relacién con los OICVM.

Equipo de Atencién al Cliente

El equipo de atencién al cliente, tal y como se detalla en la pdgina 1 de la presente Circular.

Dia de negociacion

Cada Dia habil.

Depositario

NatWest Trustee and Depositary Services Limited, el depositario de la Sociedad y del
Fondo absorbido.

Fecha de entrada en vigor

La fecha de entrada en vigor de las Fusiones, que serd el viernes 25 de enero de 2019,
o cualquier otra fecha acordada entre el ACD y el Depositario.

Acciones existentes

Accién(es) de reparto o de acumulacién, segln proceda, del Fondo absorbido, incluidas
Acciones de menor denominacion (es decir, una milésima de una Accién existente).

Resolucién extraordinaria

Una resolucién propuesta en una Junta de Accionistas que, para ser aprobada, necesita
una mayoria minima del 75 % del nimero total de los votos emitidos a favor.

FCA

Autoridad de Conducta Financiera (Financial Conduct Authority).

Reglamentos/Normas de la FCA

Las normas incluidas en el libro de referencia de Organismos de Inversion Colectiva, que
forma parte del Manual de Normas y Directrices de la FCA, en su versién modificada
o promulgada de nuevo de forma oportuna.

Fondos

El Fondo absorbido y el Fondo absorbente.

Acciones de reparto

También conocidas como Acciones de distribucion del Fondo absorbente; una Accién
respecto a la cual los ingresos asignados a la misma se distribuyen de forma periédica a
los titulares de la misma, de conformidad con los Reglamentos.

Inversores institucionales

Inversores que califican como inversores institucionales de conformidad con la legislacién
y la normativa luxemburguesas.

Escritura La Escritura de constitucion del Fondo absorbido o de la SICAV de M&G, seglin proceda.

Inversor(es) Cualquier persona que sea Accionista o titular de Acciones del Fondo absorbido o del
Fondo absorbente, sea de forma directa o a través de M&G Securities International
Nominee Service.

Codigos ISIN Los Nameros de identificacion de valores internacionales (International Securities
Identification Numbers), segin proceda.

KIID Documento(s) de datos fundamentales para el inversor (Key Investor Information

Documents), segln proceda.
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Término

Significado

Taxe d’'abonnement de Luxemburgo

El impuesto de suscripcién anual y local de Luxemburgo.

M&G

M&G Securities Limited, el ACD del Fondo absorbido y la Sociedad Gestora del Fondo
absorbente hasta el lunes 1 de octubre de 2018.

Namero(s) de cuenta de M&G

Su nmero de cuenta individual establecido en su nota de contrato.

Gama de Fondos de M&G

La gama de fondos ofrecidos por M&G que califican como fondos OICVM.

Domicilio social de M&G

Laurence Pountney Hill,
London,

EC4R OHH,
Reino Unido.

M&G International Investments
Nominees Limited o Nominatario

El Accionista de Acciones legal incluido en el Registro de Inversores que mantiene sus
Acciones existentes utilizando el M&G Securities International Nominee Service.

SICAV de M&G

M&G (Lux) Investment Funds 1, una société anonyme autorizada en Luxemburgo con
calificacion de société d’investissement a capital variable.

Gama de Fondos de la SICAV de
M&G

La gama de subfondos gestionada por M&G mediante la SICAV de M&G.

M&G Securities International
Nominee Service

El servicio prestado por M&G para atender a todos los inversores que actualmente poseen
sus Acciones existentes a través de M&G International Investments Nominees Limited.

Sociedad Gestora

La sociedad gestora de la SICAV de M&G designada por el Consejo de Administracion de
la SICAV de M&G que, antes del lunes 1 de octubre de 2018, es M&G Securities Limited y,
posteriormente, se espera que sea M&G Luxembourg S.A.

Junta Una junta general extraordinaria de Accionistas de determinadas clases de Acciones del
Fondo absorbido para aprobar el Acuerdo, cuyos avisos se incluyen en el Anexo 7.
Fusiones Las fusiones de cada una de las Clases de Acciones Absorbidas en el Fondo absorbente,

tal y como se detalla en la presente Circular, se llevaran a cabo mediante un acuerdo de
reestructuraciéon de conformidad con el Acuerdo.

Fondo absorbido

El M&G Global High Yield Bond Fund (un subfondo de M&G Investment (3), una Sociedad
de Inversién Abierta autorizada en el Reino Unido).

Clase(s) de Acciones Absorbida(s)

Las clases de acciones absorbidas del Fondo absorbido que figuran en el Anexo 2 de la
presente Circular.

Nuevo Depositario

State Street Bank Luxembourg S.C.A; depositario de los Fondos absorbentes.

Acciones nuevas

Una Accién del tipo y clase adecuados del correspondiente Fondo absorbente que se
emitird a los Accionistas de conformidad con el Acuerdo segln lo establecido en el Anexo
2.

Aviso(s)

Aviso(s) de cada Junta segin lo establecido en el Anexo 7.

OCF

La cifra de gastos corrientes de la clase correspondiente de la Accién existente del Fondo
absorbido o la clase correspondiente de Acciones nuevas del Fondo absorbente, segln se
aplique y establezcan los KIID pertinentes. Los KIID de los Fondos absorbentes se encuentran
disponibles en nuestra pagina web www.mandg.com/BrexitMergerDocumentation.

Reglamento sobre OEIC

El Reglamento sobre Sociedades de inversién de capital variable de 2001 (en su version
modificada).

Folleto

El Folleto del Fondo absorbido o de la SICAV de M&G, segin proceda. Cuando el
Folleto se refiera al Folleto de la SICAV de M&G, también incluird los suplementos del
correspondiente Fondo absorbente.

Formulario(s) de representacion de
voto

Los formularios adjuntos a la presente Circular que permiten a los inversores mantener sus
Acciones a través del M&G Securities International Nominee Service y dar instrucciones
de voto en su nombre a M&G International Investments Nominees Limited sobre la
Resolucién extraordinaria.

Cudérum

El nimero minimo de Accionistas presentes en persona o mediante representante para
que la Junta sea vdlida.

Fondo absorbente

El M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund, un subfondo de M&G (Lux) Investment
Funds 1, una Société Anonyme autorizada en Luxemburgo con calificacién de Société
d’investissement a capital variable.
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Término

Significado

Valor del Fondo absorbente

El valor de la propiedad del Fondo absorbente calculado de acuerdo con sus Documentos
de constituciéon inmediatamente después de la Fecha de entrada en vigor. En caso de que
el valor de la propiedad acordada del Fondo absorbente cambie de forma significativa
(segln consideren el ACD y el Depositario) entre las 13:00 CET de la Fecha de entrada en
vigor y la transferencia de la propiedad acordada y la emision de Acciones nuevas, el Valor
del Fondo absorbente se ajustard en consecuencia.

Divisa de referencia

La divisa del Fondo correspondiente.
Para los Fondos absorbidos esto se conoce como la Divisa de valoracion.

Registro

El Registro de Accionistas, mantenido por DST Financial Services Europe Ltd.

Reglamentos

Conjuntamente, el Reglamento sobre OEIC, las Normas de la FCA y los Reglamentos de
la CSSF.

Importe retenido

A efectos del Acuerdo, en relaciéon con las clases de acciones del Fondo absorbido, un
importe calculado por el ACD (tras consultarlo con el Depositario y el Auditor) necesario
para saldar los pasivos reales y contingentes atribuibles a las clases de acciones del Fondo
absorbido tras las Fusiones, y que mantendrd el Depositario (como depositario del Fondo
absorbido) para extinguir tales pasivos.

Proveedores de servicios

Se refiere al proveedor de servicios del Fondo absorbido o del Fondo absorbente segin lo
establecido en el Anexo 2.

Acuerdo

El acuerdo de reestructuracion para llevar a cabo cada una de las Fusiones, establecido en
el Anexo 3 del presente documento.

Accionista

Cualquier/Cualesquiera persona(s) inscrita(s) en el Registro de Accionistas del Fondo
absorbido en la fecha siete dias (el Authorised Corporate Director ha considerado que
es un tiempo razonable segin las Normas de la FCA) antes de que se enviara el Aviso
de convocatoria relativo a la Junta, salvo quienes ya no son accionistas en la fecha de la
Junta.

Acciones

Una accién de la clase y tipo apropiados en el Fondo absorbido o en el Fondo
absorbente, segln corresponda.

Propiedad transferida

A efectos del Acuerdo, en relacién con el Fondo absorbido, la proporcion de la propiedad
del acuerdo atribuible a las clases de acciones del Fondo absorbido menos el Importe
retenido.

OICVM

Un fondo que cumpla con los requisitos de la Directiva 2009/65/CE de 13 de julio de 2009.

Divisa de valoracion

La divisa en la que se valora un fondo.
Para los Fondos absorbentes esto se conoce como la Divisa de referencia.

Valor

El valor de la propiedad atribuible a las Clases de Acciones Absorbidas del Fondo
absorbido, calculado de conformidad con su Escritura inmediatamente después de la
Fecha de entrada en vigor, utilizando una valoracién realizada a las 13:00 CET de la Fecha
de entrada en vigor ajustada para incluir cualquier ingreso asignado a las Acciones de
acumulacién en la Fecha de entrada en vigor, menos el Importe retenido. En caso de
que el valor de la propiedad acordada del Fondo absorbido cambie de forma significativa
(segln consideren el ACD y el Depositario) entre las 13:00 CET de la Fecha de entrada en
vigor y la transferencia de la propiedad acordada y la emisién de Acciones nuevas, el Valor
del Fondo absorbido se ajustara en consecuencia.

Formulario(s) de votacién

Los formularios proporcionados a los Accionistas que les permitirdn votar sobre la
Resolucién extraordinaria en la Junta.
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Anexo 7
Fechas y horas clave, y Avisos

Anexo 7.1 Aviso de Junta General Extraordinaria del M&G European High Yield
Bond Fund

PARA LOS ACCIONISTAS DE las Acciones en euros de acumulacién de Clase A del M&G European High Yield Bond
Fund.

Anexo 7.1.1 Aviso

POR LA PRESENTE SE NOTIFICA que se llevard a cabo una Junta de Accionistas de las Acciones en euros de
acumulacién de Clase A del M&G European High Yield Bond Fund en las oficinas de M&G Securities Limited en
Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH como se detalla mas adelante en las tablas de la seccién Fechas y horas
clave para debatir y votar la siguiente resolucién que se propondrd como una Resolucién extraordinaria:

Resoluciéon extraordinaria

QUE el acuerdo de reestructuracion (el Acuerdo) para la fusién de las Acciones en euros de acumulaciéon de
Clase A (la Clase de Acciones Absorbida) del M&G European High Yield Bond, un subfondo de M&G Investment
Funds (3) (la Sociedad) con el M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund, un subfondo de M&G (Lux) Investment
Funds 1, una Société Anonyme autorizada en Luxemburgo con calificacién de Société d’investissement a capital
variable, segiin se establece a continuacién, cuyos términos vienen indicados en el presente documento con fecha
del lunes 12 de noviembre de 2018 dirigido a los Accionistas de la Clase de Acciones Absorbida, se aprueba y, por
consiguiente, M&G Securities Limited, en calidad de Authorised Corporate Director de la Clase de Acciones Absorbida
y de la Sociedad, y NatWest Trustee and Depositary Services Limited, como depositario de la Clase de Acciones
Absorbida y de la Sociedad, reciben las indicaciones para implementar y aplicar el Acuerdo de conformidad con sus
términos.

Lusr®

Director
M&G Securities Limited
(como Authorised Corporate Director del M&G European High Yield Bond Fund)

M&G Securities Limited
Laurence Pountney Hill
London EC4R OHH

Notas
(1) Para aprobarla, una Resolucién extraordinaria debera celebrarse con un minimo del 75 % del total de votos
validos emitidos en la Junta a favor.

(2)  Si usted es el beneficiario o uno de los beneficiarios efectivos de las Acciones del Fondo, y mantiene sus
Acciones a través de M&G International Investments Nominees Limited, debera utilizar este Formulario de
representacion de voto para autorizar a M&G International Investments Nominees Limited (como titular
registrado de sus Acciones en el Fondo) que vote en la Junta segln sus instrucciones.

(3)  Para que sean validos, los Formularios de representacién de voto y el poder u otra autoridad (si corresponde)
firmados (o una copia certificada notarialmente de los mismos) deben devolverse a:

The Independent Scrutineer, Electoral Reform Services, PO Box 6352, London, Great Britain, N1 1BR o por
servicio de mensajeria utilizando la direccién The M&G Group, c/o Electoral Reform Services, The Election
Centre, 33 Clarendon Road, London N8 ONW antes de la fecha y hora indicadas méas adelante en las tablas de
la seccién Fechas y horas clave (se ha proporcionado un sobre con franqueo pagado).

(4)  Enel caso de Acciones mantenidas de forma conjunta, cuando vote mas de un titular, nicamente se aceptara
el voto de la persona cuyo nombre aparezca primero en el subregistro de Accionistas, que es mantenido por
M&G International Investments Nominees Limited.

25



(5)

(6)

@)

8

9

(10)

an

En el caso de un organismo corporativo o una entidad legal de otra indole, el presente Formulario de
representacion de voto deberd ejecutarse de forma valida de conformidad con la constitucién de la entidad.

En la votacién, los votos deberdn entregarse personalmente o mediante un representante y los derechos de
voto vinculados a cada Accién de la clase tendran la misma proporcion de los derechos de voto vinculados a la
totalidad de las Acciones en emision de la clase que comporta el precio de la Accién de la clase respecto al/a
los precio(s) agregado(s) de todas las Acciones en emisién de la clase siete dias antes del envio del Aviso de
convocatoria de la Junta.

Un accionista con derecho a mas de un voto no tendra que utilizar todos sus votos o emitir todos sus votos del
mismo modo, en caso de que vote. Si desea votar sobre la resolucion sin su participacién completa, indique
un porcentaje (%) o nimero de Acciones con las que vota A favor o En contra para las Acciones que mantiene.
Puede adjuntar una carta adicional para indicar dicha informacién si fuera necesario.

El cuérum de la Junta es de dos Accionistas presentes en persona o mediante representante. Para garantizar
que el cuérum se encuentra presente en la Junta, el Presidente puede designar a un sustituto para que actie
como representante en lugar de cualquier Accionista, siempre y cuando dicho representante sustituto vote lo
mismo que el Presidente.

En notas anteriores, la expresién «Accionista» significa la(s) persona(s) inscrita(s) en el registro de Accionistas
en la fecha siete dias (el Authorised Corporate Director ha considerado que es un tiempo razonable segin las
Normas de la FCA) antes de que se enviara el Aviso de convocatoria relativo a la Junta, salvo quienes ya no son
Accionistas a la fecha de la Junta.

Si desea asistir a la Junta, notifique por escrito a M&G International Nominees Limited cuando devuelva su
Formulario de representacién de voto debidamente cumplimentado.

En caso de duda, contacte con nosotros con la informacién indicada en la pagina 1 de la Circular. Tenga en
cuenta que no se nos permite ofrecer asesoria de inversion. Si no estd seguro de cémo proceder, péngase en
contacto con un asesor financiero.

Anexo 7.1.2 Fechas y horas clave

Medida Fecha

Fecha de calificacién de los Accionistas Lunes 5 de noviembre de 2018
Documentacién enviada a los Accionistas Lunes 12 de noviembre de 2018

El/los Formulario(s) de voto debe(n) devolverse antes del: Miércoles 12 de diciembre de 2018, 16:00 CET
Junta General Extraordinaria Viernes 14 de diciembre de 2018, 16:00 CET
Sujeto a la aprobacion de los inversores en las Juntas, tal y como se establece a continuacion:

Suspensién de la negociacién de las Acciones del Fondo absorbido Jueves 24 de enero de 2019, 11:30 CET

Plazo de recepcion de solicitudes de reembolso y canje Jueves 24 de enero de 2019, 11:55 CET
Valoraciones realizadas para la Fusién Viernes 25 de enero de 2019, 13:00 CET
Fecha de entrada en vigor de la Fusion Viernes 25 de enero de 2019

Primer dia de negociacién de las Acciones nuevas Lunes 28 de enero de 2019

Envio de la confirmacién del nimero de Acciones nuevas Lunes 28 de enero de 2019

Fecha del Gltimo pago de distribucion para las Acciones existentes En 2 meses a partir de la Fecha de entrada en vigor

26

INVESTMENTS



Anexo 7.2 Aviso de Junta General Extraordinaria del M&G European High Yield

Bond Fund
PARA LOS ACCIONISTAS DE las Acciones en euros de reparto de Clase A del M&G European High Yield Bond Fund.

Anexo 7.2.1 Aviso

POR LA PRESENTE SE NOTIFICA que se llevara a cabo una Junta de Accionistas de las Acciones en euros de reparto
de Clase A del M&G European High Yield Bond Fund en las oficinas de M&G Securities Limited en Laurence Pountney
Hill, London EC4R OHH como se detalla méas adelante en las tablas de la seccion Fechas y horas clave para debatir y
votar la siguiente resolucién que se propondrd como una Resolucién extraordinaria:

Resolucion extraordinaria

QUE el acuerdo de reestructuracion (el Acuerdo) para la fusién de las Acciones en euros de reparto de Clase A (la Clase
de Acciones Absorbida) del M&G European High Yield Bond, un subfondo de M&G Investment Funds (3) (la Sociedad)
con el M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund, un subfondo de M&G (Lux) Investment Funds 1, una Société Anonyme
autorizada en Luxemburgo con calificacién de Société d’investissement a capital variable, segin se establece a
continuacién, cuyos términos vienen indicados en el presente documento con fechadellunes 12 de noviembre de 2018
dirigido a los Accionistas de la Clase de Acciones Absorbida, se aprueba y, por consiguiente, M&G Securities Limited,
en calidad de Authorised Corporate Director de la Clase de Acciones Absorbida y de la Sociedad, y NatWest Trustee
and Depositary Services Limited, como depositario de la Clase de Acciones Absorbida y de la Sociedad, reciben las
indicaciones para implementar y aplicar el Acuerdo de conformidad con sus términos.

Lusr®

Director
M&G Securities Limited
(como Authorised Corporate Director del M&G European High Yield Bond Fund)

M&G Securities Limited
Laurence Pountney Hill
London EC4R OHH

Notas
(1) Para aprobarla, una Resolucién extraordinaria deberd celebrarse con un minimo del 75 % del total de votos
validos emitidos en la Junta a favor.

(2)  Si usted es el beneficiario o uno de los beneficiarios efectivos de las Acciones del Fondo, y mantiene sus
Acciones a través de M&G International Investments Nominees Limited, deberd utilizar este Formulario de
representacién de voto para autorizar a M&G International Investments Nominees Limited (como titular
registrado de sus Acciones en el Fondo) que vote en la Junta segln sus instrucciones.

(3)  Para que sean validos, los Formularios de representaciéon de voto y el poder u otra autoridad (si corresponde)
firmados (o una copia certificada notarialmente de los mismos) deben devolverse a:

The Independent Scrutineer, Electoral Reform Services, PO Box 6352, London, Great Britain, N1 1BR o por
servicio de mensajeria utilizando la direccion The M&G Group, c/o Electoral Reform Services, The Election
Centre, 33 Clarendon Road, London N8 ONW antes de la fecha y hora indicadas mas adelante en las tablas de
la seccién Fechas y horas clave (se ha proporcionado un sobre con franqueo pagado).

(4)  Enel caso de Acciones mantenidas de forma conjunta, cuando vote mas de un titular, Gnicamente se aceptara
el voto de la persona cuyo nombre aparezca primero en el subregistro de Accionistas, que es mantenido por
M&G International Investments Nominees Limited.

(5) En el caso de un organismo corporativo o una entidad legal de otra indole, el presente Formulario de
representacion de voto deberd ejecutarse de forma valida de conformidad con la constitucién de la entidad.
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(6)

@)

8)

9

(10)

(11)

En la votacion, los votos deberdn entregarse personalmente o mediante un representante y los derechos de
voto vinculados a cada Accién de la clase tendr@n la misma proporcién de los derechos de voto vinculados a la
totalidad de las Acciones en emision de la clase que comporta el precio de la Accién de la clase respecto al/a
los precio(s) agregado(s) de todas las Acciones en emision de la clase siete dias antes del envio del Aviso de
convocatoria de la Junta.

Un Accionista con derecho a mds de un voto no tendra que utilizar todos sus votos o emitir todos sus votos del
mismo modo, en caso de que vote. Si desea votar sobre la resolucién sin su participaciéon completa, indique
un porcentaje (%) o nimero de Acciones con las que vota A favor o En contra para las Acciones que mantiene.
Puede adjuntar una carta adicional para indicar dicha informacién si fuera necesario.

El cuérum de la Junta es de dos Accionistas presentes en persona o mediante representante. Para garantizar
que el cuérum se encuentra presente en la Junta, el Presidente puede designar a un sustituto para que actie
como representante en lugar de cualquier Accionista, siempre y cuando dicho representante sustituto vote lo
mismo que el Presidente.

En notas anteriores, la expresién «Accionista» significa la(s) persona(s) inscrita(s) en el registro de Accionistas
en la fecha siete dias (el Authorised Corporate Director ha considerado que es un tiempo razonable segin las
Normas de la FCA) antes de que se enviara el Aviso de convocatoria relativo a la Junta, salvo quienes ya no son
accionistas a la fecha de la Junta.

Si desea asistir a la Junta, notifique por escrito a M&G International Nominees Limited cuando devuelva su
Formulario de representacion de voto debidamente cumplimentado.

En caso de duda, contacte con nosotros con la informacién indicada en la pagina 1 de la Circular. Tenga en
cuenta que no se nos permite ofrecer asesoria de inversion. Si no estd seguro de cémo proceder, péngase en
contacto con un asesor financiero.

Anexo 7.2.2 Fechas y horas clave

Medida Fecha

Fecha de calificacién de los Accionistas Lunes 5 de noviembre de 2018
Documentacién enviada a los Accionistas Lunes 12 de noviembre de 2018

El/los Formulario(s) de voto debe(n) devolverse antes del: Miércoles 12 de diciembre de 2018, 16:05 CET
Junta(s) General(es) Extraordinaria(s) Viernes 14 de diciembre de 2018, 16:05 CET

Sujeto a la aprobacion de los inversores en las Juntas, tal y como se establece a continuacion:

Suspensién de la negociacién de las Acciones de los Fondos absorbidos |Jueves 24 de enero de 2019, 11:30 CET

Plazo de recepcién de solicitudes de reembolso y canje Jueves 24 de enero de 2019, 11:30 CET
Valoraciones realizadas para la(s) fusion(es) Viernes 25 de enero de 2019, 13:00 CET

Fecha de entrada en vigor de la(s) Fusion(es) Viernes 25 de enero de 2019

Primer dia de negociacion de las Acciones nuevas Lunes 28 de enero de 2019

Envio de la confirmacién del nimero de Acciones nuevas Lunes 28 de enero de 2019

Fecha del Gltimo pago de distribucion para las Acciones existentes En 2 meses a partir de la Fecha de entrada en vigor
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Anexo 7.3 Aviso de Junta General Extraordinaria del M&G European High Yield

Bond Fund
PARA LOS ACCIONISTAS DE las Acciones en euros de acumulacion de Clase B del M&G European High Yield Bond
Fund.

Anexo 7.3.1 Aviso

POR LA PRESENTE SE NOTIFICA que se llevard a cabo una Junta de Accionistas de las Acciones en euros de
acumulacién de Clase B del M&G European High Yield Bond Fund en las oficinas de M&G Securities Limited en
Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH como se detalla mdas adelante en las tablas de la seccién Fechas y horas
clave para debatir y votar la siguiente resolucién que se propondrd como una Resolucién extraordinaria:

Resolucién extraordinaria

QUE el acuerdo de reestructuracién (el Acuerdo) para la fusion de las Acciones en euros de acumulacién de Clase B
(la Clase de Acciones Absorbida) del M&G European High Yield Bond, un subfondo de M&G Investment Funds (3)
(la Sociedad) con el M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund, un subfondo de M&G (Lux) Investment Funds 1, una Société
Anonyme autorizada en Luxemburgo con calificacién de Société d’investissement a capital variable, segln se establece
acontinuacion, cuyos términos vienenindicados en el presente documento con fechadellunes 12 de noviembre de 2018
dirigido a los Accionistas de la Clase de Acciones Absorbida, se aprueba y, por consiguiente, M&G Securities Limited,
en calidad de Authorised Corporate Director de la Clase de Acciones Absorbida y de la Sociedad, y NatWest Trustee
and Depositary Services Limited, como depositario de la Clase de Acciones Absorbida y de la Sociedad, reciben las
indicaciones para implementar y aplicar el Acuerdo de conformidad con sus términos.

Lusr®

Director
M&G Securities Limited
(como Authorised Corporate Director del M&G European High Yield Bond Fund)

M&G Securities Limited
Laurence Pountney Hill
London EC4R OHH

Notas
(1) Para aprobarla, una Resolucién extraordinaria debera celebrarse con un minimo del 75 % del total de votos
validos emitidos en la Junta a favor.

(2)  Si usted es el beneficiario o uno de los beneficiarios efectivos de las Acciones del Fondo, y mantiene sus
Acciones a través de M&G International Investments Nominees Limited, debera utilizar este Formulario de
representacion de voto para autorizar a M&G International Investments Nominees Limited (como titular
registrado de sus Acciones en el Fondo) que vote en la Junta segln sus instrucciones.

(3)  Para que sean validos, los Formularios de representacién de voto y el poder u otra autoridad (si corresponde)
firmados (o una copia certificada notarialmente de los mismos) deben devolverse a:

The Independent Scrutineer, Electoral Reform Services, PO Box 6352, London, Great Britain, N1 1BR o por
servicio de mensajeria utilizando la direccion The M&G Group, c/o Electoral Reform Services, The Election
Centre, 33 Clarendon Road, London N8 ONW antes de la fecha y hora indicadas méas adelante en las tablas de
la seccion Fechas y horas clave (se ha proporcionado un sobre con franqueo pagado).

(4)  Enel caso de Acciones mantenidas de forma conjunta, cuando vote mas de un titular, nicamente se aceptara
el voto de la persona cuyo nombre aparezca primero en el subregistro de Accionistas, que es mantenido por
M&G International Investments Nominees Limited.

(5) En el caso de un organismo corporativo o una entidad legal de otra indole, el presente Formulario de
representacion de voto deberd ejecutarse de forma valida de conformidad con la constitucién de la entidad.
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En la votacion, los votos deberdn entregarse personalmente o mediante un representante y los derechos de
voto vinculados a cada Accién de la clase tendr@n la misma proporcién de los derechos de voto vinculados a la
totalidad de las Acciones en emision de la clase que comporta el precio de la Accién de la clase respecto al/a
los precio(s) agregado(s) de todas las Acciones en emision de la clase siete dias antes del envio del Aviso de
convocatoria de la Junta.

Un Accionista con derecho a mds de un voto no tendra que utilizar todos sus votos o emitir todos sus votos del
mismo modo, en caso de que vote. Si desea votar sobre la resolucién sin su participaciéon completa, indique
un porcentaje (%) o nimero de Acciones con las que vota A favor o En contra para las Acciones que mantiene.
Puede adjuntar una carta adicional para indicar dicha informacién si fuera necesario.

El cuérum de la Junta es de dos Accionistas presentes en persona o mediante representante. Para garantizar
que el cuérum se encuentra presente en la Junta, el Presidente puede designar a un sustituto para que actie
como representante en lugar de cualquier Accionista, siempre y cuando dicho representante sustituto vote lo
mismo que el Presidente.

En notas anteriores, la expresién «Accionista» significa la(s) persona(s) inscrita(s) en el registro de Accionistas
en la fecha siete dias (el Authorised Corporate Director ha considerado que es un tiempo razonable segin las
Normas de la FCA) antes de que se enviara el Aviso de convocatoria relativo a la Junta, salvo quienes ya no son
Accionistas a la fecha de la Junta.

Si desea asistir a la Junta, notifique por escrito a M&G International Nominees Limited cuando devuelva su
Formulario de representacion de voto debidamente cumplimentado.

En caso de duda, contacte con nosotros con la informacién indicada en la pagina 1 de la Circular. Tenga en
cuenta que no se nos permite ofrecer asesoria de inversion. Si no estd seguro de cémo proceder, péngase en
contacto con un asesor financiero.

Anexo 7.3.2 Fechas y horas clave

Medida Fecha

Fecha de calificacién de los Accionistas Lunes 5 de noviembre de 2018
Documentacién enviada a los Accionistas Lunes 12 de noviembre de 2018

El/los Formulario(s) de voto debe(n) devolverse antes del: Miércoles 12 de diciembre de 2018, 16:10 CET
Junta(s) General(es) Extraordinaria(s) Viernes 14 de diciembre de 2018, 16:10 CET

Sujeto a la aprobacion de los inversores en las Juntas, tal y como se establece a continuacion:

Suspensién de la negociacién de las Acciones de los Fondos absorbidos |Jueves 24 de enero de 2019, 11:30 CET

Plazo de recepcién de solicitudes de reembolso y canje Jueves 24 de enero de 2019, 11:30 CET
Valoraciones realizadas para la(s) fusion(es) Viernes 25 de enero de 2019, 13:00 CET

Fecha de entrada en vigor de la(s) Fusion(es) Viernes 25 de enero de 2019

Primer dia de negociacion de las Acciones nuevas Lunes 28 de enero de 2019

Envio de la confirmacién del nimero de Acciones nuevas Lunes 28 de enero de 2019

Fecha del Gltimo pago de distribucion para las Acciones existentes En 2 meses a partir de la Fecha de entrada en vigor
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Anexo 7.4 Aviso de Junta General Extraordinaria del M&G European High Yield

Bond Fund
PARA LOS ACCIONISTAS DE las Acciones en euros de reparto de Clase B del M&G European High Yield Bond Fund.

Anexo 7.4.1 Aviso

POR LA PRESENTE SE NOTIFICA que se llevard a cabo una Junta de Accionistas de las Acciones en euros de reparto
de Clase B del M&G European High Yield Bond Fund en las oficinas de M&G Securities Limited en Laurence Pountney
Hill, London EC4R OHH como se detalla mas adelante en las tablas de la seccién Fechas y horas clave para debatir y
votar la siguiente resolucién que se propondrd como una Resolucién extraordinaria:

Resolucién extraordinaria

QUE el acuerdo de reestructuracion (el Acuerdo) para la fusién de las Acciones en euros de reparto de Clase B (la Clase
de Acciones Absorbida) del M&G European High Yield Bond, un subfondo de M&G Investment Funds (3) (la Sociedad)
con el M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund, un subfondo de M&G (Lux) Investment Funds 1, una Société Anonyme
autorizada en Luxemburgo con calificacién de Société d’investissement a capital variable, segin se establece a
continuacién, cuyos términos vienen indicados en el presente documento con fechadellunes 12 de noviembre de 2018
dirigido a los Accionistas de la Clase de Acciones Absorbida, se aprueba y, por consiguiente, M&G Securities Limited,
en calidad de Authorised Corporate Director de la Clase de Acciones Absorbida y de la Sociedad, y NatWest Trustee
and Depositary Services Limited, como depositario de la Clase de Acciones Absorbida y de la Sociedad, reciben las
indicaciones para implementar y aplicar el Acuerdo de conformidad con sus términos.

Lusr®

Director
M&G Securities Limited
(como Authorised Corporate Director del M&G European High Yield Bond Fund)

M&G Securities Limited
Laurence Pountney Hill
London EC4R OHH

Notas
(1) Para aprobarla, una Resolucién extraordinaria debera celebrarse con un minimo del 75 % del total de votos
validos emitidos en la Junta a favor.

(2)  Si usted es el beneficiario o uno de los beneficiarios efectivos de las Acciones del Fondo, y mantiene sus
Acciones a través de M&G International Investments Nominees Limited, debera utilizar este Formulario de
representacion de voto para autorizar a M&G International Investments Nominees Limited (como titular
registrado de sus Acciones en el Fondo) que vote en la Junta segln sus instrucciones.

(3)  Para que sean validos, los Formularios de representacién de voto y el poder u otra autoridad (si corresponde)
firmados (o una copia certificada notarialmente de los mismos) deben devolverse a:

The Independent Scrutineer, Electoral Reform Services, PO Box 6352, London, Great Britain, N1 1BR o por
servicio de mensajeria utilizando la direccion The M&G Group, c/o Electoral Reform Services, The Election
Centre, 33 Clarendon Road, London N8 ONW antes de la fecha y hora indicadas méas adelante en las tablas de
la seccion Fechas y horas clave (se ha proporcionado un sobre con franqueo pagado).

(4)  Enel caso de Acciones mantenidas de forma conjunta, cuando vote mas de un titular, nicamente se aceptara
el voto de la persona cuyo nombre aparezca primero en el subregistro de Accionistas, que es mantenido por
M&G International Investments Nominees Limited.

(5) En el caso de un organismo corporativo o una entidad legal de otra indole, el presente Formulario de
representacion de voto deberd ejecutarse de forma valida de conformidad con la constitucién de la entidad.
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En la votacion, los votos deberdn entregarse personalmente o mediante un representante y los derechos de
voto vinculados a cada Accién de la clase tendr@n la misma proporcién de los derechos de voto vinculados a la
totalidad de las Acciones en emision de la clase que comporta el precio de la Accién de la clase respecto al/a
los precio(s) agregado(s) de todas las Acciones en emision de la clase siete dias antes del envio del Aviso de
convocatoria de la Junta.

Un Accionista con derecho a mds de un voto no tendra que utilizar todos sus votos o emitir todos sus votos del
mismo modo, en caso de que vote. Si desea votar sobre la resolucién sin su participaciéon completa, indique
un porcentaje (%) o nimero de Acciones con las que vota A favor o En contra para las Acciones que mantiene.
Puede adjuntar una carta adicional para indicar dicha informacién si fuera necesario.

El cuérum de la Junta es de dos Accionistas presentes en persona o mediante representante. Para garantizar
que el cuérum se encuentra presente en la Junta, el Presidente puede designar a un sustituto para que actie
como representante en lugar de cualquier Accionista, siempre y cuando dicho representante sustituto vote lo
mismo que el Presidente.

En notas anteriores, la expresién «Accionista» significa la(s) persona(s) inscrita(s) en el registro de Accionistas
en la fecha siete dias (el Authorised Corporate Director ha considerado que es un tiempo razonable segin las
Normas de la FCA) antes de que se enviara el Aviso de convocatoria relativo a la Junta, salvo quienes ya no son
Accionistas a la fecha de la Junta.

Si desea asistir a la Junta, notifique por escrito a M&G International Nominees Limited cuando devuelva su
Formulario de representacion de voto debidamente cumplimentado.

En caso de duda, contacte con nosotros con la informacién indicada en la pagina 1 de la Circular. Tenga en
cuenta que no se nos permite ofrecer asesoria de inversion. Si no estd seguro de cémo proceder, péngase en
contacto con un asesor financiero.

Anexo 7.4.2 Fechas y horas clave

Medida Fecha

Fecha de calificacién de los Accionistas Lunes 5 de noviembre de 2018
Documentacién enviada a los Accionistas Lunes 12 de noviembre de 2018

El/los Formulario(s) de voto debe(n) devolverse antes del: Miércoles 12 de diciembre de 2018, 16:15 CET
Junta(s) General(es) Extraordinaria(s) Viernes 14 de diciembre de 2018, 16:15 CET

Sujeto a la aprobacion de los inversores en las Juntas, tal y como se establece a continuacion:

Suspensién de la negociacién de las Acciones de los Fondos absorbidos |Jueves 24 de enero de 2019, 11:30 CET

Plazo de recepcién de solicitudes de reembolso y canje Jueves 24 de enero de 2019, 11:30 CET
Valoraciones realizadas para la(s) fusion(es) Viernes 25 de enero de 2019, 13:00 CET

Fecha de entrada en vigor de la(s) Fusion(es) Viernes 25 de enero de 2019

Primer dia de negociacion de las Acciones nuevas Lunes 28 de enero de 2019

Envio de la confirmacién del nimero de Acciones nuevas Lunes 28 de enero de 2019

Fecha del Gltimo pago de distribucion para las Acciones existentes En 2 meses a partir de la Fecha de entrada en vigor
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Anexo 7.5 Aviso de Junta General Extraordinaria del M&G European High Yield

Bond Fund
PARA LOS ACCIONISTAS DE las Acciones en euros de acumulacién de Clase C del M&G European High Yield Bond
Fund.

Anexo 7.5.1 Aviso

POR LA PRESENTE SE NOTIFICA que se llevard a cabo una Junta de Accionistas de las Acciones en euros de
acumulacién de Clase C del M&G European High Yield Bond Fund en las oficinas de M&G Securities Limited en
Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH como se detalla mdas adelante en las tablas de la seccién Fechas y horas
clave para debatir y votar la siguiente resolucién que se propondrd como una Resolucién extraordinaria:

Resolucién extraordinaria

QUE el acuerdo de reestructuracion (el Acuerdo) para la fusién de las Acciones en euros de acumulacién de Clase C
(la Clase de Acciones Absorbida) del M&G European High Yield Bond, un subfondo de M&G Investment Funds (3)
(la Sociedad) con el M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund, un subfondo de M&G (Lux) Investment Funds 1, una Société
Anonyme autorizada en Luxemburgo con calificacién de Société d’investissement a capital variable, segln se establece
acontinuacion, cuyos términos vienenindicados en el presente documento con fechadellunes 12 de noviembre de 2018
dirigido a los Accionistas de la Clase de Acciones Absorbida, se aprueba y, por consiguiente, M&G Securities Limited,
en calidad de Authorised Corporate Director de la Clase de Acciones Absorbida y de la Sociedad, y NatWest Trustee
and Depositary Services Limited, como depositario de la Clase de Acciones Absorbida y de la Sociedad, reciben las
indicaciones para implementar y aplicar el Acuerdo de conformidad con sus términos.

Lusr®

Director
M&G Securities Limited
(como Authorised Corporate Director del M&G European High Yield Bond Fund)

M&G Securities Limited
Laurence Pountney Hill
London EC4R OHH

Notas
(1) Para aprobarla, una Resolucién extraordinaria debera celebrarse con un minimo del 75 % del total de votos
validos emitidos en la Junta a favor.

(2)  Si usted es el beneficiario o uno de los beneficiarios efectivos de las Acciones del Fondo, y mantiene sus
Acciones a través de M&G International Investments Nominees Limited, debera utilizar este Formulario de
representacion de voto para autorizar a M&G International Investments Nominees Limited (como titular
registrado de sus Acciones en el Fondo) que vote en la Junta segln sus instrucciones.

(3)  Para que sean validos, los Formularios de representacién de voto y el poder u otra autoridad (si corresponde)
firmados (o una copia certificada notarialmente de los mismos) deben devolverse a:

The Independent Scrutineer, Electoral Reform Services, PO Box 6352, London, Great Britain, N1 1BR o por
servicio de mensajeria utilizando la direccion The M&G Group, c/o Electoral Reform Services, The Election
Centre, 33 Clarendon Road, London N8 ONW antes de la fecha y hora indicadas méas adelante en las tablas de
la seccion Fechas y horas clave (se ha proporcionado un sobre con franqueo pagado).

(4)  Enel caso de Acciones mantenidas de forma conjunta, cuando vote mas de un titular, nicamente se aceptara
el voto de la persona cuyo nombre aparezca primero en el subregistro de Accionistas, que es mantenido por
M&G International Investments Nominees Limited.

(5) En el caso de un organismo corporativo o una entidad legal de otra indole, el presente Formulario de
representacion de voto deberd ejecutarse de forma valida de conformidad con la constitucién de la entidad.
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En la votacion, los votos deberdn entregarse personalmente o mediante un representante y los derechos de
voto vinculados a cada Accién de la clase tendr@n la misma proporcién de los derechos de voto vinculados a la
totalidad de las Acciones en emision de la clase que comporta el precio de la Accién de la clase respecto al/a
los precio(s) agregado(s) de todas las Acciones en emision de la clase siete dias antes del envio del Aviso de
convocatoria de la Junta.

Un Accionista con derecho a mds de un voto no tendra que utilizar todos sus votos o emitir todos sus votos del
mismo modo, en caso de que vote. Si desea votar sobre la resolucién sin su participaciéon completa, indique
un porcentaje (%) o nimero de Acciones con las que vota A favor o En contra para las Acciones que mantiene.
Puede adjuntar una carta adicional para indicar dicha informacién si fuera necesario.

El cuérum de la Junta es de dos Accionistas presentes en persona o mediante representante. Para garantizar
que el cuérum se encuentra presente en la Junta, el Presidente puede designar a un sustituto para que actie
como representante en lugar de cualquier Accionista, siempre y cuando dicho representante sustituto vote lo
mismo que el Presidente.

En notas anteriores, la expresién «Accionista» significa la(s) persona(s) inscrita(s) en el registro de Accionistas
en la fecha siete dias (el Authorised Corporate Director ha considerado que es un tiempo razonable segin las
Normas de la FCA) antes de que se enviara el Aviso de convocatoria relativo a la Junta, salvo quienes ya no son
Accionistas a la fecha de la Junta.

Si desea asistir a la Junta, notifique por escrito a M&G International Nominees Limited cuando devuelva su
Formulario de representacion de voto debidamente cumplimentado.

En caso de duda, contacte con nosotros con la informacién indicada en la pagina 1 de la Circular. Tenga en
cuenta que no se nos permite ofrecer asesoria de inversion. Si no estd seguro de cémo proceder, péngase en
contacto con un asesor financiero.

Anexo 7.5.2 Fechas y horas clave

Medida Fecha

Fecha de calificacién de los Accionistas Lunes 5 de noviembre de 2018
Documentacién enviada a los Accionistas Lunes 12 de noviembre de 2018

El/los Formulario(s) de voto debe(n) devolverse antes del: Miércoles 12 de diciembre de 2018, 16:20 CET
Junta(s) General(es) Extraordinaria(s) Viernes 14 de diciembre de 2018, 16:20 CET

Sujeto a la aprobacion de los inversores en las Juntas, tal y como se establece a continuacion:

Suspensién de la negociacién de las Acciones de los Fondos absorbidos |Jueves 24 de enero de 2019, 11:30 CET

Plazo de recepcién de solicitudes de reembolso y canje Jueves 24 de enero de 2019, 11:30 CET
Valoraciones realizadas para la(s) fusion(es) Viernes 25 de enero de 2019, 13:00 CET

Fecha de entrada en vigor de la(s) Fusion(es) Viernes 25 de enero de 2019

Primer dia de negociacion de las Acciones nuevas Lunes 28 de enero de 2019

Envio de la confirmacién del nimero de Acciones nuevas Lunes 28 de enero de 2019

Fecha del Gltimo pago de distribucion para las Acciones existentes En 2 meses a partir de la Fecha de entrada en vigor
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Anexo 7.6 Aviso de Junta General Extraordinaria del M&G European High Yield

Bond Fund
PARA LOS ACCIONISTAS DE las Acciones en doélares estadounidenses de acumulacion de Clase A-H del M&G
European High Yield Bond Fund.

Anexo 7.6.1 Aviso

POR LA PRESENTE SE NOTIFICA que se llevard a cabo una Junta de Accionistas de las Acciones en délares
estadounidenses de acumulacién de Clase A-H del M&G European High Yield Bond Fund en las oficinas de M&G
Securities Limited en Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH como se detalla mds adelante en las tablas de la
seccién Fechas y horas clave para debatir y votar la siguiente resolucién que se propondrd como una Resolucién
extraordinaria:

Resolucién extraordinaria

QUE el acuerdo de reestructuracion (el Acuerdo) para la fusion de las Acciones en délares estadounidenses de
acumulacién de Clase A-H (la Clase de Acciones Absorbida) del M&G European High Yield Bond, un subfondo de
M&G Investment Funds (3) (la Sociedad) con el M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund, un subfondo de M&G (Lux)
Investment Funds 1, una Société Anonyme autorizada en Luxemburgo con calificacién de Société d’investissement a
capital variable, segun se establece a continuacién, cuyos términos vienen indicados en el presente documento con
fecha del lunes 12 de noviembre de 2018 dirigido a los Accionistas de la Clase de Acciones Absorbida, se aprueba
y, por consiguiente, M&G Securities Limited, en calidad de Authorised Corporate Director de la Clase de Acciones
Absorbida y de la Sociedad, y NatWest Trustee and Depositary Services Limited, como depositario de la Clase de
Acciones Absorbida y de la Sociedad, reciben las indicaciones para implementar y aplicar el Acuerdo de conformidad
con sus términos.

Lusr®

Director
M&G Securities Limited
(como Authorised Corporate Director del M&G European High Yield Bond Fund)

M&G Securities Limited
Laurence Pountney Hill
London EC4R OHH

Notas
(1) Para aprobarla, una Resolucién extraordinaria debera celebrarse con un minimo del 75 % del total de votos
validos emitidos en la Junta a favor.

(2)  Si usted es el beneficiario o uno de los beneficiarios efectivos de las Acciones del Fondo, y mantiene sus
Acciones a través de M&G International Investments Nominees Limited, debera utilizar este Formulario de
representacion de voto para autorizar a M&G International Investments Nominees Limited (como titular
registrado de sus Acciones en el Fondo) que vote en la Junta segln sus instrucciones.

(3)  Para que sean validos, los Formularios de representacién de voto y el poder u otra autoridad (si corresponde)
firmados (o una copia certificada notarialmente de los mismos) deben devolverse a:

The Independent Scrutineer, Electoral Reform Services, PO Box 6352, London, Great Britain, N1 1BR o por
servicio de mensajeria utilizando la direccion The M&G Group, c/o Electoral Reform Services, The Election
Centre, 33 Clarendon Road, London N8 ONW antes de la fecha y hora indicadas méas adelante en las tablas de
la seccion Fechas y horas clave (se ha proporcionado un sobre con franqueo pagado).

(4)  Enel caso de Acciones mantenidas de forma conjunta, cuando vote mas de un titular, Gnicamente se aceptara
el voto de la persona cuyo nombre aparezca primero en el subregistro de Accionistas, que es mantenido por
M&G International Investments Nominees Limited.

(5) En el caso de un organismo corporativo o una entidad legal de otra indole, el presente Formulario de
representacion de voto deberd ejecutarse de forma valida de conformidad con la constitucién de la entidad.
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En la votacion, los votos deberdn entregarse personalmente o mediante un representante y los derechos de
voto vinculados a cada Accién de la clase tendr@n la misma proporcién de los derechos de voto vinculados a la
totalidad de las Acciones en emision de la clase que comporta el precio de la Accién de la clase respecto al/a
los precio(s) agregado(s) de todas las Acciones en emision de la clase siete dias antes del envio del Aviso de
convocatoria de la Junta.

Un Accionista con derecho a mds de un voto no tendra que utilizar todos sus votos o emitir todos sus votos del
mismo modo, en caso de que vote. Si desea votar sobre la resolucién sin su participaciéon completa, indique
un porcentaje (%) o nimero de Acciones con las que vota A favor o En contra para las Acciones que mantiene.
Puede adjuntar una carta adicional para indicar dicha informacién si fuera necesario.

El cuérum de la Junta es de dos Accionistas presentes en persona o mediante representante. Para garantizar
que el cuérum se encuentra presente en la Junta, el Presidente puede designar a un sustituto para que actie
como representante en lugar de cualquier Accionista, siempre y cuando dicho representante sustituto vote lo
mismo que el Presidente.

En notas anteriores, la expresién «Accionista» significa la(s) persona(s) inscrita(s) en el registro de Accionistas
en la fecha siete dias (el Authorised Corporate Director ha considerado que es un tiempo razonable segin las
Normas de la FCA) antes de que se enviara el Aviso de convocatoria relativo a la Junta, salvo quienes ya no son
Accionistas a la fecha de la Junta.

Si desea asistir a la Junta, notifique por escrito a M&G International Nominees Limited cuando devuelva su
Formulario de representacion de voto debidamente cumplimentado.

En caso de duda, contacte con nosotros con la informacién indicada en la pagina 1 de la Circular. Tenga en
cuenta que no se nos permite ofrecer asesoria de inversion. Si no estd seguro de cémo proceder, péngase en
contacto con un asesor financiero.

Anexo 7.6.2 Fechas y horas clave

Medida Fecha

Fecha de calificacién de los Accionistas Lunes 5 de noviembre de 2018
Documentacién enviada a los Accionistas Lunes 12 de noviembre de 2018

El/los Formulario(s) de voto debe(n) devolverse antes del: Miércoles 12 de diciembre de 2018, 16:25 CET
Junta(s) General(es) Extraordinaria(s) Viernes 14 de diciembre de 2018, 16:25 CET

Sujeto a la aprobacion de los inversores en las Juntas, tal y como se establece a continuacion:

Suspensién de la negociacién de las Acciones de los Fondos absorbidos |Jueves 24 de enero de 2019, 11:30 CET

Plazo de recepcién de solicitudes de reembolso y canje Jueves 24 de enero de 2019, 11:30 CET
Valoraciones realizadas para la(s) fusion(es) Viernes 25 de enero de 2019, 13:00 CET

Fecha de entrada en vigor de la(s) Fusion(es) Viernes 25 de enero de 2019

Primer dia de negociacion de las Acciones nuevas Lunes 28 de enero de 2019

Envio de la confirmacién del nimero de Acciones nuevas Lunes 28 de enero de 2019

Fecha del Gltimo pago de distribucion para las Acciones existentes En 2 meses a partir de la Fecha de entrada en vigor
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Anexo 7.7 Aviso de Junta General Extraordinaria del M&G European High Yield

Bond Fund
PARA LOS ACCIONISTAS DE las Acciones en délares estadounidenses de reparto de Clase A-H del M&G European
High Yield Bond Fund.

Anexo 7.7.1 Aviso

POR LA PRESENTE SE NOTIFICA que se llevard a cabo una Junta de Accionistas de las Acciones en délares
estadounidenses de reparto de Clase A-H del M&G European High Yield Bond Fund en las oficinas de M&G Securities
Limited en Laurence Pountney Hill, London EC4R OHH como se detalla mas adelante en las tablas de la seccién Fechas
y horas clave para debatir y votar la siguiente resolucién que se propondrd como una Resolucién extraordinaria:

Resolucién extraordinaria

QUE el acuerdo de reestructuracion (el Acuerdo) para la fusion de las Acciones en délares estadounidenses de
reparto de Clase A-H (la Clase de Acciones Absorbida) del M&G European High Yield Bond, un subfondo de M&G
Investment Funds (3) (la Sociedad) con el M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund, un subfondo de M&G (Lux)
Investment Funds 1, una Société Anonyme autorizada en Luxemburgo con calificacién de Société d’investissement
a capital variable, segin se establece a continuacién, cuyos términos vienen indicados en el presente documento
con fecha del lunes 12 de noviembre de 2018 dirigido a los Accionistas de la Clase de Acciones Absorbida, se
aprueba y, por consiguiente, M&G Securities Limited, en calidad de Authorised Corporate Director de la Clase de
Acciones Absorbida y de la Sociedad, y NatWest Trustee and Depositary Services Limited, como depositario de la
Clase de Acciones Absorbida y de la Sociedad, reciben las indicaciones para implementar y aplicar el Acuerdo de
conformidad con sus términos.

Lusr®

Director
M&G Securities Limited
(como Authorised Corporate Director del M&G European High Yield Bond Fund)

M&G Securities Limited
Laurence Pountney Hill
London EC4R OHH

Notas
(1) Para aprobarla, una Resolucién extraordinaria debera celebrarse con un minimo del 75 % del total de votos
validos emitidos en la Junta a favor.

(2)  Si usted es el beneficiario o uno de los beneficiarios efectivos de las Acciones del Fondo, y mantiene sus
Acciones a través de M&G International Investments Nominees Limited, debera utilizar este Formulario de
representacion de voto para autorizar a M&G International Investments Nominees Limited (como titular
registrado de sus Acciones en el Fondo) que vote en la Junta segln sus instrucciones.

(3)  Para que sean validos, los Formularios de representacién de voto y el poder u otra autoridad (si corresponde)
firmados (o una copia certificada notarialmente de los mismos) deben devolverse a:

The Independent Scrutineer, Electoral Reform Services, PO Box 6352, London, Great Britain, N1 1BR o por
servicio de mensajeria utilizando la direccion The M&G Group, c/o Electoral Reform Services, The Election
Centre, 33 Clarendon Road, London N8 ONW antes de la fecha y hora indicadas méas adelante en las tablas de
la seccion Fechas y horas clave (se ha proporcionado un sobre con franqueo pagado).

(4)  Enel caso de Acciones mantenidas de forma conjunta, cuando vote mas de un titular, nicamente se aceptara
el voto de la persona cuyo nombre aparezca primero en el subregistro de Accionistas, que es mantenido por
M&G International Investments Nominees Limited.

(5) En el caso de un organismo corporativo o una entidad legal de otra indole, el presente Formulario de
representacion de voto deberd ejecutarse de forma valida de conformidad con la constitucién de la entidad.
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(6)

@)

8)

9

(10)

(11)

En la votacion, los votos deberdn entregarse personalmente o mediante un representante y los derechos de
voto vinculados a cada Accién de la clase tendr@n la misma proporcién de los derechos de voto vinculados a la
totalidad de las Acciones en emision de la clase que comporta el precio de la Accién de la clase respecto al/a
los precio(s) agregado(s) de todas las Acciones en emision de la clase siete dias antes del envio del Aviso de
convocatoria de la Junta.

Un Accionista con derecho a mds de un voto no tendra que utilizar todos sus votos o emitir todos sus votos del
mismo modo, en caso de que vote. Si desea votar sobre la resolucién sin su participaciéon completa, indique
un porcentaje (%) o nimero de Acciones con las que vota A favor o En contra para las Acciones que mantiene.
Puede adjuntar una carta adicional para indicar dicha informacién si fuera necesario.

El cuérum de la Junta es de dos Accionistas presentes en persona o mediante representante. Para garantizar
que el cuérum se encuentra presente en la Junta, el Presidente puede designar a un sustituto para que actie
como representante en lugar de cualquier Accionista, siempre y cuando dicho representante sustituto vote lo
mismo que el Presidente.

En notas anteriores, la expresién «Accionista» significa la(s) persona(s) inscrita(s) en el registro de Accionistas
en la fecha siete dias (el Authorised Corporate Director ha considerado que es un tiempo razonable segin las
Normas de la FCA) antes de que se enviara el Aviso de convocatoria relativo a la Junta, salvo quienes ya no son
Accionistas a la fecha de la Junta.

Si desea asistir a la Junta, notifique por escrito a M&G International Nominees Limited cuando devuelva su
Formulario de representacion de voto debidamente cumplimentado.

En caso de duda, contacte con nosotros con la informacién indicada en la pagina 1 de la Circular. Tenga en
cuenta que no se nos permite ofrecer asesoria de inversion. Si no estd seguro de cémo proceder, péngase en
contacto con un asesor financiero.

Anexo 7.7.2 Fechas y horas clave

Medida Fecha

Fecha de calificacién de los Accionistas Lunes 5 de noviembre de 2018
Documentacién enviada a los Accionistas Lunes 12 de noviembre de 2018

El/los Formulario(s) de voto debe(n) devolverse antes del: Miércoles 12 de diciembre de 2018, 16:30 CET
Junta(s) General(es) Extraordinaria(s) Viernes 14 de diciembre de 2018, 16:30 CET

Sujeto a la aprobacion de los inversores en las Juntas, tal y como se establece a continuacion:

Suspensién de la negociacién de las Acciones de los Fondos absorbidos |Jueves 24 de enero de 2019, 11:30 CET

Plazo de recepcién de solicitudes de reembolso y canje Jueves 24 de enero de 2019, 11:30 CET
Valoraciones realizadas para la(s) fusion(es) Viernes 25 de enero de 2019, 13:00 CET

Fecha de entrada en vigor de la(s) Fusion(es) Viernes 25 de enero de 2019

Primer dia de negociacion de las Acciones nuevas Lunes 28 de enero de 2019

Envio de la confirmacién del nimero de Acciones nuevas Lunes 28 de enero de 2019

Fecha del Gltimo pago de distribucion para las Acciones existentes En 2 meses a partir de la Fecha de entrada en vigor
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