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INFORME DE AUDITORIA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESTUMIDOS
COMNSOLIDADOS

A los Acclonistas de
Bance Santander, S.A.

IHemas anditado los estados finaccicres intermedios resumidos consolidadoes (“los estados financieros™)
correspondientes al segunde semesire del ejercicio 2008, que comprenden cl balance do situacidn al 31 de
diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas v ganancias correspondiente al petiodo semestral terminado on
dicha fecha, v ¢l cstado de cambios en ef patrimonio nete ¥ el estado de flujos de efectivo correspondientes
al periodo anual terminade en dicha facha, asi como las notas explicativas a dichos estados, todos eillos
resumidos ¥ consolidados, incluidos en la informacidn financicra semestral comrespondiente al segundo
semestre de 2008 de Banco Santander, 5.A. (el “Banco™) ¥ de las sociedades que imtegran, junte con ¢l
Hango, ¢l Grupo Santander (el “Grupe™), elaborados v firmados por los Administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad ¢s cxpresar una opinidn sobre fos citados estados financiercs incluidoes en la informacién
financiera samestral, en su conjunta, basada cn ¢l trabyoe realizado de acuerdo con las nomas de anditoria
generalmeante aceptadas, que requigren el examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de da
gvidencia justificativa de la citada informacién financiera semestral ¥ la evaluacidn de su presentacidn, do
bos principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

Los Administradores del Baneo presentan los mencionados estados financieros inciuidos en la informacion
financiera semestral de acuerdo con los principlos ¥ normas contables establecidos en la Nomma
[ntemacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Tinanciera Intermediz, adoptada por ta Unidn Buropes,
para la preparacidn de eslados Apanciercs intermedios resumidos y conforme a lo previsto en el articulo 12
def Real Decrete 136422007, e acuerdo con esta normativa, los Administraderes del Banco presentan, a
efectos comparativos, con cada wna da las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, del
gstado de cambios en el patrimonic neto vy del estade de flyjos de efectivo, ademas de fus cifres
comrespondientes al sepundo semestre def afio 2008, las correspondientes al giercicio anterior, o al mismo
pertodo del ejercicio anterior, sepin corresponda. Nuestra opinicn se refiere exclusivamente a fa informacién
financiera semestral af 31 de diciernbre de 2008, Con fecha 24 de marzo de 2008 emitimos nuesiro informe
de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas dal gjercicio 2007 en el que expresames una opinidn

favorable,

Tal v coma s¢ indica en fa Nota 1.} adjunta, los citados estados financieros no incluyen toda la informacicn
que requetirian nnos estados financieros consolidadns complelos preparados de acuerdo con las Normas
Intemacicnales de Informacién Financiera adoptadas per d2 Unidn Curopes, por [0 que esios estados debersin
ser lefdos junto con las cuentas anvales consolidadas del Grupo correspondientes 2l gpercicio terminade el 31
de diciembre de 2007, Asimizme, los citados estados financieros no constituven las cusntas anuales del
giereicio 2008 del Grupa. cuye periodo de formuelacion v publicacion, establecido por Ta normativa en vigor,
no ha concluide a la fecha de emisidn de este informe.

En nusstra opinidn los estados financieros intermedios resurnidos consolidados incluidos en la informacion
fimanciera semestral & los que se teliere @l primer pammato se han elaborado adecuadaments, cn todos [os
aspeotes significativos, de acucrdo con las normas comtables indicadss anteriormente gue le resuitan de

aplicacion.

Ceelonzhe, 5.L. [#erita @n el Regiulu Mercartil de Machc, Tame 13650 folio 182, seocion 2, oja M-521A, Memaer of
isiriseicn 36, CLF: B-r31044a63, Domiclin Sacial: Alarw 25200 Buiz Possss, 1 - Tacre Ficawe, 28020 Mo Crelpitte Touche Tohmatsu



El informe de gesticn intermedic adjunte carrespondients al segundo semestre del ejercicio 2008 contiene
las explicaciones que los Administradorss del Bance consideran oportunas sobre tos hechos importantes
acaeeidos en esle perttdo ¥ se incidencia en los estados financierss presentados, de los que no forma parte,
ast como sobre la informacion requerida conlorme & lo previsto em el articulo 15 del Real Decreto
1362/2007. Hemos verificado que la informacidn contable que commiene ¢l citado informe de gestion
concuerda cort fa de fos estados financieros inchuidos cn la informacidn financicra semestral del gjereicio
2008 4 los que se refiers el primer pdrrafo. Nuestro trabajo como anditorss se Timita a la verificacidn del
infirme de gestion con 2l alcance mencionado en este mismoe parato v no incluye la revision de informacion
distinta di: la obtenidy a pair de los replsiros contables del Banco v sus sociedades dependisntes,

DELOITTE, 5.L.
Inserita on oo ROAC, N° 80602

German de la Fuento

27 de fsbrera de 2009
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CLASE &7
GRUPD SANTANDER
BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS CONSCLIDADDS AL 31 BE DICIEMBRE DE 2008
¥ 31 DE DICIEMEBRE DE 2007 {MOTAS 1 a 3)
iMiles de Eurasy
ACTIVD MNoLa | 5i-32-08 31-12-07 (*) PASIVO Y PATRIMONIC NETD Mata 314 12:00 531-12-7 ()
CaJA Y DEPOSTTOS EN BANCOE CARTERA DE NEGDT | adIbh in 136 EEY 155 125.398.253
CENTEALES 45 7HI, 345 310627175
OTRSS PASIVIE FIMANCIEROS A VALOR
CARTERA DE NESOUIACION E: IFLALTIHZ| 155506 B0 | 2AFONABLE CON CAMBIOS BN PERNAS
T OAMANCIAS 1% 28.639.359 39 718,002
DTROS ACTIVOS FINANCIERDS A VALOR
FAZOMABLE COM CAMEIDS EN FASTYOS FINAMCIEROS A COSTE
TPERDITAS ¥ JAMMNCIAS ) 15810138 24 529.441 [ AMOCRTIZATD L TG99 G1a111.202
ACTTIVDS FINANCIERDS DiSPONIBLES AJUETES A FARIYOS FINANCIERDS POR
PARA LA VIERTA 5 A4 L. 506 44.338.907 | MACRQCDREETURAS 440136 (316,722
TNVERSICHES CREDITICIAS 5 £ 614927 §79.323.720 |DERIVADOS DE COGERTLR A SR8t 4134571
CARTERA DE TMVERSION A MMASTYOS ASOCTATNDE COM ADTIVDE NO
VLG IMIESTO 5 - - CORRIFYTES EW VENTA 49.54% 43420
ATUSTES & ACTIVOS FINANCIRRDE POR PASIWOE POR CONTRATOS DE SEGUROS 16,840,511 13033617
MACEOCOBERTLURAS 2A0Z.736 297,111
PROVISIOINES 11 17,936,234 16.570.8%9
DERIVATGE D CONERTURA 9498132 3.063. 165
PASIVOS FISCALLEE: 5,705 665 £, 156,363
ACTIVOS NO CORFIENMTES EM VERTA [ 9.267 456 10,154 429 { Cpariaites 2,504,590 ZE1L 1A
Dileridng 3A64,065 RSN
PARTLCIPAL MRS 1523453 P5.687.127
Eniidaday nvecieiar T 13E1453 15,685,127 FRESTO D PASINGS 7.560.993 B.38T.170
Envicliaes weaiticron - -
CONTRATSE DE SEGUROS VINCULALGS
A FEMNSIOHES 1445 mEs 2515 330 | SAPITAL REEMBOLEASLE A LA VIETA - -
AT PO RIEASEGUTOS 448588 300,774
TOTAL PASIYOD SFRGHLDEY REE. 356,820
ACTIVD MATERIAL. 3 2501552 FA59.035
Inmovelizagd meveeiad 1 630.455 5798308 | FOMNDIOS FROPICS: 12 B R4 582 47T 446
Tervepiiarer b irias BTRA1T A60.723 | Cepital 3957050 1048
Prima de smissin 23105902 700125
Resensas 20243406 14 371430
ACTIVO INTAMGIBLE: 9 20433267 16033042 | Cnens instrumensos de zupial- T.135.506 T AL
Jecies iy gramgrein 18,826,009 | 13820704 | Menos: Valores prapios {421 198) ALEY
Prsnliada 3l wjersisio atribaide 0 12 sonidid
L qerien it 178706 220254 | domioente 3876414 o L0258
wfenos: Dividendos v retribioes 3 (2 293,438) (15378077
ATTIVOY FISCALES, 15935615 126508072 EMUSTJ.ES TR WAL ORACTON: (2299 68ET | 73034
Corrivatix 130K 445 L.815.213 ; Arcivoe dispeniblys pasa e venta 3 TR . 1.593.202
Diifaricios 14648148 10852 762 { Cobortura de los Bujus d feetive (300.883) (31,0418
Coberturas dr iovessiores oglas en nagecios ea ol
. pxltaners HE S 630474
BFETO DE ACTIVOS 005,220 4,111,547 | Dilerensizas de canibio 9 [B424.5710 [1.276.749%
Aabivias Mo cuTrenles Sh WGz 2G.57H -
Enzifad=s valormdis puor el nfiods oz 1a
participacisn (2B 11 gy
FATRIMOHIC NETO ATEIEINDO A LA
BHTIRAT DO ARTIE | 57 3kA 836 55.199.452
WTERESES MINORITARIOR 2004808 2.255.26%
AJustes por valoreeion GTIAIm PR RS
TLest 2.TRE#|E 2451891
TOTAL ACTIVD LA9.630550 [ MI200A7] [ TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO 1.5 1. 550 L1Z Y1497
PRO-MEMORIA:
TRIGSGOF CONTINGENTES 03.522.1%4 THAIG.5ES
COMPRUMIECES QOWTINGENTES 130722005 114,676,555

I Sa presantars, unicR ¥ exelusvamenta, a efactas compa ratvas,

Las Notas explicatives 1 a 15 adjuntas forman parte integrante del balance de sitaciGn resumido consolidade =i 31 de diclembre de 20049,
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CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANGIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODDS DE

515 MESES TERMINADCS EL 3 DE DICIEMBRE BE 2008 ¥ 2007 (NOTAS 1 a 3}

{Miles de Euros)

[Debe’ ¢ Haber
Lol Seonnds Semeste | Ejerrizo Arnzl | Ejeccicio Aoual
Nota Semusire 2004 20Tt 2008 2007 £+

[NTERESZS ¥ REKRIMIERTOS ARIMILADOS 12 31290017 4.592.35] 56,207 836 46583708
[NTERESZS ¥ CARGAS ASIMILARAE [21.607.70) (17.060,398]; 118.055.863) (R sk b
REMUMERACION DE CAPITAL FEEMBOLEABLE A LA VIETA - - -
MARGEN DE INTERESES 9,691,504 7532, [53 5171093 14,053 299
REMDIMIEM T D INSTRUMENTZS DE CARITAL i 13 234,002 134,445 552 400 412 518
RESULTADD DE EMTIDAINDS WA LOEADAS FOR EL METODO DE LA

PARTICTRACION T 183.277 251657 707.500 441 457
COMIEDNES PERCIBEIDAS bk ] 08765 4. 746,626 942,097 L4 TE NG
COMIFIONES PAGADAS (76350853 (735,713 11,431.391) [1.430.411)
REAULTADC DE OPFERACIONES FIMAMCIERAS {reot) i3 1,303 504 1.192.907 255,672 2331696
DIFEREMCIAS DE CAMBIC (nztn) F12.023 A0.091 5TR.E27 650,734
OrrES PRODUICTOS 92 EXPLOTACION 13 4.733.059 1961543 0.440.561 B.T41 240
OTRAS CARGAS DR ZXFLOTACICHN [4.407.295) £2.594 566 [2.232.417; £6.TNE4ZY)
YARGEN BRUTOD 16,631,641 L4 0356 31,724.051 1T.0TT.386
GASTOS DE ADBAINIFTRACIDN 1B.234,524) 05,600,340 (11970, 3:48) [L1.0158.329]
Cransdid e pepoval [3.6.04 341 ol 285 [ IR eI
CMFiLR greaeless eheralek 2768 ) F2 A3 By (a0 5403 LR T
AMOETIZAS 10N [654.651) RN [L.2603IT) 11247 KB
DOTACIONSS A PROVEOMES {imre) 01.359378) [FLEIT [LGam 114} 1.033.563)
PERTACAS FOR BETERIOES [0F ACTIVOS FIMAMCIERDS (eta) 5 3 8401 55) (1.5, 402) (6343 435 (3.502.604)
RESUETADD DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACTON 4342492 5. 33T 10LE30.629 FOL 268,010
PERD LIS POR DETERIORD DEL RESTO 0F ACTIVOE {rota) 9 [1.031.817) [1.72%.822) [1.04%, 703 [1.548.6110)
CAMAMNCIAR (PERMRIDAT B La Bali DE ACTIVOS MO CLARIFICADOS COMC b0

CORRIERTES EN YERTA a0, 599 1.TH: 750 HEAC] 1.815.567
MHIFEREXCIA HNEGATIY A DG COMSOLIDACTEN . - - -
GANANCIASS PERDIDASIDE ACTIVOS MO CORRIENTES Zi VIRTA N0

LASIFICALNS COMWO SPERACIONES [NTEREUMEPINRAS 3 17384957 27751 17T £42574
RESULTADC ANTES D \MPUESTOS 5.130.%5E 3,284,020 11.228.732 11.175.341
IMPUESTO SORRE BENEFIIICE (171951 [1. 108 5043 {1.B44333) [2.335.085)
RESULTADOD DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINLADAS 355,957 4,178,522 $.345.529 8,539,355
ELSLLTANCH DE OFERACIONES INTEREUMF|LIAS (Mela) [15.678) 731408 [ ERRES] 196,595
RESULTA B COMSOI.10A DO DEL EFERCICIO o+ 340,302 1,009 550 5332414 G55, 150
Bt qerifenidiln o dor cnbited dosiHoote EREI e LA GG Advadis EAU VL)
Baqifiaan e rifwinle i fadrmes minoeitadiog A BTS2 438,000 Sr5 802
RENEFICIO POR ACCION:
Heweflern bdsron fearag i 13557 0, GddiF P ryam
Hemefoon aifaidin fekrs) E] 1, 2545 .43d] J 232 ran

(™ Se presentan, (nica y exclusivaments, a efectos gomparatives. Gatos segundo semestra 2007 no auditzdos

Las Matas explicativas 1 a 15 adiuntas forrnan parte itegrants de ta cuenta de péedidas y ganancias resumida censalidada
correspondiente al periodo de s2is meses teminado 21 31 de diciembre de 2008




LLASE 8.

RN

GRUPO SANTANDER
ESTADCS DE CAMBIOS EN FL PATRIMONIO NETO RESUMIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONBIENTES A LOS PERIODOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 BE DICIEMSRE DE 2008 Y 2007 {NOTAS 1 a 3}

(Mites de Euros}

ESTADD DE INGRESDS ¥ GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS

0JL228431

Nota 31-12-11 2112407 {7
RESLLTADG CONSOLIDADDC DEL EJERCICIO 9332314 2.636.130
OTROS INGRESOSHGASTUS) RECONOCTRAS (0510420 { (2285213 |
Actives flnancicros dispenibles park Ia vonta: (2043 Ak} - [TE5.544}

Canuncioa P Erdidas per valoraoidn (3.539.07%) ; g5l.460 -

Frapories trangferidor a fa cuerta o plrafder Y ponancias 5 1371044 5 {1.A185.004)

Deras reciasificaciones {75631} - :
Coberturas de bes fujos do afeetivo: (374700 : [185.603)

Gememe i/ Tévadivhns por valoracién (478 303) (17537

Tmpeortes frongieridos @ lg cuenta de pérdichs p ganancias 13,060 [15.065)

Tmipowtes trantsieradas el valor inlciul o fas pariides cublecles - -

Cirgs reclpgificacionen a0 145 -
Cobortorgs de inyersiones NCEs em el sxiranjerc: 323415 #1977

Comaaneicond P erdiclns par valaracidn 318813 BIL97T

Importes Wl o 1 puemta de pralidas ) ganancian - -

Oiras reclgstficacionen - -
Diterciteias de cambin: (B423.459) (202251

CrananeiestEérdiday por viloracion 9 (B.6dD 344 (2122207

Tnpartes tranyferidos o in cuenia de perdedug ) gaRangiar 216685 35 e

£rgy reclusificaconas - N
Arlivas ao coTrientes ¢n venld! 34.878 -

Gt kis Pérdiday gor viforacein : - -

Frpories rangeridos a fe ctani e pérdidas v prmanciar - -

Ciray veclasifoeecivnes 30 478 .
Tanancias! (PErdidast aotuasbales e planes de pensiones - -
Curidades valoradas por = meétede de la participacids: [lea 3623 (89277

Gomanelng Péndidas por wloraeudn (149073 {38277

Importas trargfericos & L cpenta de péraidus p panGHciar 43,728 -

(ras Feciasificae ! ones 41,07 -

Eearo de ngresos ¥ gustos recanocidos - -
[mptecsto sobme benelicios RO3.274 (23555)
THTAL INGRESOS GASTOS RECONOCIDOS 12504 TIENLFT
Aribuidos o o entidad domminani {145 314} HA1E337
Atribuitdas a intereser minoritaios 158,312 439400

[*) S presentan, Gnice ¥ exclusivaments, a efectos comparatives.

Las Notas explicativas T 2 15 adjuntas fornan parts integrante del estade de cambios en el patrimonio neto rasumido
rensolidado cormespendients al periado anual teminado &l 31 de diciembre de 2008,



BRUPO SANTANDER
ESTADCS DE CAMEIDS EN EL PATRIMONIC NETO RESUMIDOS CONSDLIDADDS
CORRESPONDIENTES A L 08 PERIODOS ANUALES TERMINADOS

0JL2239432

(Miles de Euros}

EL 31 DF DICIEMERE DE 2003 Y 2007 (NOTAS 1 a 3) (Continuacion)

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETS CONSOLIDADC

Patrimemie Melr Abiboido a 1a Eotidad Domioant

lFyanelos Teofans

) Besultudo del
Ejercicic
Trima de {rras B ETES Atrinuido z la Troital
Frwisidn y | Iastramentos de ! Yislprey Encidad Ajusles poe Talefedes PaiNmanis
Capiral . Rasers Capical Propios Dlominancz Valoracian | Minoritising )
Zalde Indcizl n] 31-12-07 ) 3137048 35203, 751 7.0k 381 ° 1192} [k 250 TILO3G | 2358.I6% 575588 158
Ajusie por camizios G :
arilesio contable - - - - - - -
AjUSIE pOT STTOTES - - r - - - - -
1 Harle inecizl ajuskado (") 3.137.148 35203751 7006381 (142} 0.hdE 1] TIL036 | 3586 57.5858.151
t Fagrasoy Spastivg
Pecaposiior - - - B ARG 41+ LQ_GZE.?EZ:I 128312 129094
 EMPAE PSRRI
D peFHSHIO BerD 20882 11.075.01% 03,683 (4211063 [9.060,258) 101973y 2420347
L Acmenos de cagikl BOREED T TARAN - - - e BIITALI
Ineremencas de olos i
instrmentos d= capital - - 107644 - - 1907 Fda
Crigtribusicn de dividundoes - [3.225.811) - - - - (2408203 15,465 4300
{rporaciones 2on instnamentos . !
gler capatad aropia [nota) : 12348 421146 - - - 4087575 ¢
Treaspased siitrs Tarbidas de )
I o1 £ [TV F OG1.2YT (L0%5 £ 0e0.23H) - -
Fazes can isstrumootes de :
capita - - [37.240% - - - 37940
Rasler e
Ineremenesireduceions)
ds pafrisnonio e - [Fa.L5] - - i = - ad G670 8. A8
i Saldy Bmal ol 31-12-4 3,7 I AG2TA, 7T 7. 155564 2L17HY RE7G A4 | (4299.695) 24154806 G000 L4852

{*! Se presentan, Gnica v exclusivaments, a efectos comparativos,

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante del estado de cambios en &l patimenio nato resumicls
consolidade correspondiente al perfodn anual terminado &l 31 da diciembre de 2008,



GRUPO SANTANDER

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIBOSE CONSOL [DADOS

CORRESPONKDIENTES A LOS PERIODOS ANUAI ES TERMINADOS

EL 3 DE DICIEMERE DFE 2008 Y 2007 (NOTAS f a 3} fContinuacion}

(Miles de Euras)

ESTADO TOTAL DE CAMEICSE EN Ei PATRIMONIO NETO CONSQLIDADO

£nd

P

Erxiramanic Meln Alrbuido i la Zocidad Domdinate ()
Feados: Mropios !
Fesulrado del !
Eiercicia
Prima de Oaros Ao Atrifucds ala Toml
Ewmisitne v | stnosatos de Wiligmey Enridnd PoAjustes par [ntereesa Fatrimonic
Capitel Reseovas Capitod Frorios dominpnle - Walkwacidn | bireriacios Mero 0+
Salda Inicial al 31-12-4 ENEYSE: ] 31322 300 42113 {12501 T T IA70.757 A IARTES 1AL
- Ajuste pos cambios de i
criteria concable - - - - - L. - - -
T Mjusre por cmorcs - . - - - - - ; -
i Bacla iniclal ajustad 3 127.14% 31.532.590 G 1IE {E26.44H1) 7,545,947 1870 sT 20T 4707302
IRETNGE ARt ! i
PECOREETAG S - - : - Q080258 (L1487 439.400 7330837
CIPAS Ve DNES okl H
BOTHIRARTS Bem - 3485501 7021745 126604 7505 67 - (301.871 3.134.mM2
Aumeites de capital - - - - - 220235 220,356
Tncremenotos de obos
Az nbas de capitsd TR - - - T.H2.5+8
TDagtribaeidn de dividendos I1.436.710 - - - - (3604 7H; (3172100
CIpEacionss sal ;
mygtrumeniss de caniial ’
propin (melsh - 4575 . 126408 | - - - 121,18
“Trilspisns enire pEatidas de .
patrimumia - 76080635 12,118 [7.399.847) - -
Mgl 5l
Iraremenias [reduesionag) ;
de pamimoniz nec - (274547 (1066 - - (16:.752 [H7 b6
Sn i ol al 3T-12.07 3.127.149 FRINGTAI TAIME, N | [192) OGRS TIL3E | 2358249 57.55%,151 -

™ Se presentan, dnica y exclusivaments, 3 efectos comparativos.

Las MNotas explicativas 1 8 15 adjuntas forman partz integrante del estada de cambios en el patrimonio neto resurnido
congsolidado comespondiente al perindo anual faminade el 31 de diciembre de 2008,
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CLASE B/

GRUPC SANTANDER
ESTADOS DE FLULOE DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS
GEMERADOS EN LOS PERIODOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 (NOTAS 12 3}

{Mites de Eurps}
| I
[ i 311208 31-12407 {*y
A. FLUJOS DE EFECTTYV( DE 1A% ACTIVIDADES DE EXPLOTACLON : 15827 145 3LAH5.675
Kesullado emselid ado del perfoda LEFREIEN 9 R34, |50
Ajuates para obtener los fnjos de cfeotive de Ins activiliples de soelaiasdn; 12254304 - 9403413
Amortizzeiin L2565 527 1,267 880
Dlzes ajusles §.eRa Y #.333.315
Anmento Tisminucitn} net e I actives ¥ paslves de cxplosacidn: (2 314455 15550310
Activos fa caplotacion 7. 560,851 RO o
Pasivaz de cxplatacien o3 M0 GRIL5210
CobrosiPages) por impuesios sohre beneficivs [1.£45.115} [2.181.095}
B. FLUSDS D RFECTIVD DE LAS ACTI¥IDADES DE INVERSION 51LUZ6 (20,34 (354}
Pagus: . I 4241707 24.3G3.306
ALLv0g matsrales g 20T T 1.787. 740
Aglivoy inangiblas El T3040 18524322
Farliviparsanes: 7 TH3.575 12283132
Zndaces dependigates ¥ pl2as uoldades de nopecia - : -
ATHIVOE MO carientes ¥ pamvis wsouados @ wenla - i 557092
Cartcra do inversidn 4 wencimiznty - -
[n2as pagos relarionados con acividades de inversion - u i
Cubros: 5. 15425 R Lo
Aulivos Tatesisles 5 1.509.293 1406435 ¢
Autivos iotaogibles - -
dd, 607 278,554

Tartici caciansa
Fonidadies depandientes v amras wmidades de nesoes Lt .
ASIos D ClaTienies v pasives a5oTiados en veota G 2408 5Th L L et
Carmars 58 INveTsLON T Y2neIm jenly - -

Crros cobros relacionados can acliviEdes de inveszin . -
. FLUJOS DE EFECTIVD DI LAY ACTIVIDADES DE FINANCIACION d3a 327 G5 557
FPagos: 14,321 50 17036650

Dividendos k] A.2d45. 0021 3456722

Pesivns subordinedos 1315190 23807 G

AMorizazion de isstmmentes Se cpitid poepis - -
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(*} 2 presentan, unica y exclusivameante, a efectos comparabivos.

Las Mofas explicativas 1 a 15 adjuntas forman patte integrants det estade de flujos de efective resumide consclidade generado
&n &l perindo anual terninade ef 31 de diciembra da 2008
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Banco Santander, S.A. y Sociedades que integran ¢f Grupo Santander

Notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados
correspondiertes al segundo semestre de 2008

Inireduccicn, bases de presentacién de fos estados financieros intermedios

resumidos consolidados v otra informacion

al

b}

Introducefén

Banco Santander, 5.4, (en adelante, ef “Banca” o “Banco Sartander’) es ung entidad de derecho privads,
sujeta a la normativa ¥ regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia. En ta pagina "web™
www.santander.com y en su domicllio social, Pases de Pereda, nimeros 9 al 12 de Santander, pueden
consultarse los Pstatutos socigles y demés informacion pdblica sobre el Banco. :

Adicionatmente a las operaciones que lieva a cabo dirsclamente, of Banco es cabecera de un grupoe de
antidedes dependientes, que se dedican @ actividades diversas y que constituyen, junte con 8, &l Grupe
Santander {gn adalante, el "Grupn" o &l "Grupc Santander).

Las estados financieros intermedios resumidos consofidados det Grupo cormespondientss al segunde
semestre de 2008 han sids elaborados v fiamados por sus Admiristradores, en su reunion del 22 de febrero
de 2008, Las cuentas anuales consolidadas del Grups correspondientss al jercicio 2007 fueran aprobadas
por la Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 21 de Junio de 2008,

Bases de presentacién de los estados resunidos consolidados def
segundo semesire :

De acuerda con el Reglamente {CE) n® 1606/2002 ds| Parlamente Eurcpen y det Ceonsejo del 19 de julic de
2002, fodss las sociedades gue se rijan por &l Derecho de un estade miembro de la Unicn Eurepea, y cuyos
titutos valores caticen en un mercado regufado de algunc de los Estados que la confomman, debardn
presentar sus cuentas anuales consolidadas comespondizntes a los Sjercicips que se niclarcn a partr del 1
de enerc de 2005 conforme a las Nommas Intemacionales de Irformacién Financisra (en adelante, NIIF} qus
hayan sida previaments adoptadas por la Union Eurcpea.

Con el abjeto de adaptar el régimen contable de las enfidades de crédito espafiolas a la nusva nonmativa, el
Banco de Espafia publicd ta Circular 472004, de 22 de diciembre, scbre Normas de Informacidn Financiera
Friblica y Reservada y Modelos de Estados Financieros.

Las cuentas anuaiss consclidadas correspondientes al gjercicio 2007 del Grupo fusren formuladas por a3
Administradores def Banco fent reunion de su Consejo de Adminfstracion de 24 de marze de 2008 de
acuerdo con to establecido por las Mormas Infernacionales de |nformacion Financiera adoptadas por la Linign
Europea y tomands en consideracion la Circular 4/2004 del Banco de Espafa, aplicands los principios de
consolidacion, poliicas contables y oriterias de valoracion descritos en Iz Mota 2 de la memoria de dichas
cuentas anuales consolidadas, de forma que mostraban la imagen fiel del patimonio ¥ de la situacion
financierz del Grupo al 31 de diciembre de 2007 ¥ de los resultados de sus operaciones, de los ingresos v
gastos reconodidos v g2 1os flujos de efective, consolidados, que se produenon en el ejercicio 20{07.
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Los presentes estados resumidos consalidados del segundo semestre se han elaborado y s€ presentan de
acuerdo con la NEG 34, Informacién Financiera Intermedia, adopfada por la Unidh Europea, para fa
preparacién de estados financiercs intermedios resumides y conforme a lo previste en el articuln 12 del Heal
Crecrate 1382/2007 v teniendo en cuenta lo requeride por la Cireular 1/2008, de 30 de enerc, de [a Comision
MNacional del Mercade de Valores.

De acuerdo con lo establecida por la NIC 34, la infermacién financiera infermedia se prepara dnicamente con
la imtencidn de poner al dia el contenida de las (ltimas cuentas anuafes consolidadas formuladas, ponignda
énfasis ert las nuevas actividades, sucesos v circunstansias ocurridas durante el segunde semeshe de 2008
y no duplicando fa informacién publicada previamente en [as Gitimas cuenfas anuales consclidadas
formutadas. Por lo anterior, los presemes estades financieres resumidos conscolidades ne incluyen toda |a
informacion que requeririan unos estados financieros consalidados completos preparados de acuesrds con
las Mormas Internacionales de Informacian Financiera adoptadas por la Unidn Europea, por lo gue para una
adecuada compresion de la informacion gque se incluys en estos estados financieres resumides consclidados
ded segundo semesire de 2008 Jos mismos dsben ser leidos junte con las suentas anuales coneolidadas def
Srupe comespondientes al efercicic anual isrminade &l 31 de diclembre de 2007, Bl Consejo de
Administracién del Banco formulara, dentro de los plazos establecides por |3 legislacion vigente, |as cuentas
anuales consclidadas del elercicio anual terminade & 31 de diciembre de 2008 que mcluirén toda la
informacion requerida por las Nonmas internacionales de Informacién Financiers adoeptadas por la Unidn

Europea.

Las politicas y métodes contables uiizados en la elaboracion de los presentes estados financieros
resumidos consobidadas son los mismos que los aplicados en las cuentas anuales consclidadas del sjercicio
2007, tomando en consideracicn las Normas e interpretaciones que entracen e vigor durante 2008, £n este
senfido indicar que en 2008 han entrado sn vigor ¥ han side adoptadas por la Ynion BEuropea:

- La CINIIF 11 NIIF 2 Transacciones con acciones propias y del Grupo, segin ko cual las transacciones
cuye pago se haya acordado en arciones de Ja propia entidad o de ofra entidad del grupe se trataran
como s fuesen a ser liguidadas con instrumentos de patrimeonic propio, ndependientemente de cémo
vayan a chienerse Ios instrumentos de patrimonio necesaros.

la modificacion de la NIC 38 v NIIF ¥ = La maodificacion aprobada permite la reclasificacion de
determinades activos finencierps -instrumentos de deuds y capital que cumplan determinados criterios-
desde la cartera de negociacidn a las careras de disponible para la venta y & vencimiento. No se permite
la reclasificacion de: pasivos financieros, derivados y actives financieros registrados &n su ofigen como a
valor razonable con cambios en pérdidas y gananciae. La modifieacién no permite la reclasificacion de
instrementos de ofras carteras a la de negociacién. Durante 2008, el Grupo no ha realizado este tipo de

raclasificaciones.

Asimismo, cabe mencionar qua con fecha 26 de noviembrs de 208 o Banco de Espana aprebé la Circular
B/2008, de modificacion de la Circular 42004, de 22 de diciembre, scbre normas de informacian financiera
pablica y reservada, y modelos de estados financieros. La modificacién mas significativa infroducida por
dicha Circular comesponde a fos formatos de los estades a presentar, por lo anterier &l balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de cambios en el palrimonin neto y estade de #iujos de efectivo, consolidadas,
presentados en estos financierns resumidos consolfidados det segundo semesire de 2008 difieren,
Unicaments eh cuanto a Ios criterios de presentacién de determinadas partidas y margenss, de 1o
presentados en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2007, ya que s2 han
preparado siguiende los modeles contenidos en dicha Ciroular, los cuales coinciden, aungue de modo
resumido, con los de la Circular 172008 de fa Comision Macional del Mercado de Valores. Bichos nuswvos
modelos de estadas financieros seran utilizades por &l Grupo en sus cuentas anualss del gjercicio 2008, De
acuerds con 1o establecido en ta MIC 1 se han reclasificado las cifras comparativas.
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& contintacion se describen las principales diferencias existentes entre los modelos de estados financieros
presentados con respecto a fos modelos de estados inchides en lag cusntas anuafes consclidadas del
Grupo al 31 de diciembre de 2007:

Balance consofidado

- las paridas "Resto de Actives” v “Resie de Pasivas® agrupan las ribricas "Pericdificaciones”™ y "Dtros
activos” ¥ “Periodificaciones™ ¥ “Otros pasivos”, del activo y pasive, respectivamente, del balance incluide
en las cuentas anuales consalidadas det Grupoe del efercicio 2007,

- El saldo de "Capital con naturaleza de pasivo financierc” {al no ser reembofsable a la vista) ha pasado a
integrarse en et capitule "Pasivos financieros a coste amortizade” del pasive def balance consclidads.

- Se rrea una nueva parida incluida entre los ajustes por valvracion del patrimonic neto consolidado
denominada “Entidades valoradas por &l métode de la paricipacion” en b que se ragistran de manera
separada los ajustes por valoracion registrados sn el patrimeonio nete procedentes de entidades
asociadas las cuales se valoran por &l métode de la patticipacion.

Crenta de pérdidas v ganancias cansolidada

- No coriempla la existencia del *Margen de intermediacion”, introduciende un nueve margen dencminads
“Margen de intereses” formade por la diferencia de los “Intereses y rendimientns asimilados”; ¥ los
"Intereses v cargas asimiladas™. Asimismo, dichos intereses incluyen ahora los ingresos y gastos
financieros de fa actividad de seguros y ofras actividades ne finencieras gue antenorments 2&
presentahan separadamente,

- Los resutados comespondientes a la actividad de segurpg dejan de presentarse de manera agrupada,
pasando a registrarse, en funcién de su naturaleza, en los distintos epigrafes de la cuenta de perdidas y
ganangias consolidada, con e consiguients efecto en cada uno de Ios margenes y partidas de |2 misma.

- Presents un nuevo margen denominado "Margen brue”. S& elimina ef "Margen ordinario”. Este nuevo
"Nfargen bruto” es similar at anterior “Margen ordinario”, salva, basicamente, por el hecho da gque se
incluyen an el mismo tanto ios otros ingresos como Jas oiras cargas de explotacion, que anteriommente no
fornaban pare del margen ordinario, asi come por el efectn de ineluir los intereses y cargas fnancieras
de la actividad no financiera de acuerde a su naturaleza,

Elimina las ribricas "Ventas e ngresos por prestacisn de senvisios no financiercs” y "Coste de ventas”
que pasan @ registrarse, basicaments, en las partidas “Otros productes de explotacion” y “Otras cargas
de expletacion”, respectivamente.

- El saldo de la partida "Pérdidas por deteriore de acfivos (neto)” pasa a presentarse en dos partidas;
"Perdidas por deteriore de activos financieros (neto)”, que incliye las perdidas por deteriors, netas, de los
aectivos financieros disfintos de las de los instrumentos de capital clasificades como participaciones; y las
“Pérdidas por deteriore del resto de activos (neto)” que incluye & imporfe de las pérdidas por deterion,
netas, de bs instumentos de capital clasificades come “participaciones” y det resto de astivos no

Tinarcienos.

- Elimina gl “Margen de explotacian™ y crea el "Resuttado de |3 actividad de expictacion”. Ambos margenss
se diferencian, bésicamente, porque el seguadn incluye, a diferencia del primerc, los ingresos v gastos
financieros de la activided ne financiera del Grupo, la dotacién neta a tas perdidas por deterioro de fos
instrumentos financieros v 12 dotacicn neta a las provisionas.

A

|



L
L
Lo
i)
™
]
o

CLASE &

« Mo contempla ba existencia de las ribricas “Otras ganancias” y "Otras pérdidas™. Se incluyen, en cambio,
s capitulos; “Ganancias/[Pérdidas) en la baja de activos no clasificades come no correntes en venta™ y
"Sananciasi{Pérdidas) de activos no cotrientes en venta no clasificados como oparaciones infemumpidas”
que recogen, basicamente, partidas que formaban parte de las dos ribricas eliminadas indicadas
antericrmente, E| resto de los resultados que se registraban en las dos rabricas eliminadas y que no sg
incluyen en las mMbricas de nuesva creacidn, s2 han clasificado en [z cuenta de pérdidas y ganancias
censolidada atendiendo a su naturaleza,

Esfado de cambios en ¢ painmonio nefo

E] “estado de cambics en el patrimonio neto consclidads” esta compuasts de dos partes: el “estado de
ingrescs y gastos reconacidos conselidade”, que ya s& presentaba como estada bajo los madelos antariores,
y &l "astado tota] de cambios en & patrimonio neto consolidads® que recoge todos fos movimienios habidos
en & patrimanio nete vy gue anterionments s& presentaba en la memoeria,

Respecto al sstada de ingresos y gastos reconocidos, Ia principal variacidn, con efecte en el Grupo, es gue
se presentan separadaments.en fa partida “Impuesto sobre beneficios” el efecto fiscal de las vaniaciones de
las partidas registradas directamente contra &l pafrimenio neto, salve la partida de “Entidades valoradas por
& matode de |a participacién” que se presenta neta de su cormespondients efecto fiscal. Antenomente bodas

las partidas se presentaban netas de efecto fiscal,

Mo existe ninglin principic contable o criterio de valorasion gus, teniendo un efecty significativo en los
financieros resumidos consoiidados del segundo semestre de 2008, se haya dejade de aplicar en su

elaboracidn.
Crros cambios normativos

A |a fecha de elaboracién de estos financieros resumidos consalidados del segunde semestre de 2008 se
habian publicado las siguientes nomas € interpretaciones que no habian entrade en vigor, bien pongue no
habian sido adoptadas por la Unidn Europea o bien porgus su efectividad es posterior a la fecha de estos

estados financieros:

Narmas o Interpretaciones adoptadas por la Unidn Europes cuya fecha de efeclividad es posteriar a 31412508

- MIIF 3 Segmentos operativos - Deroga 12 NIC 14, Se adopta ef “enfoque de la gerencia® para informar
sobra el desempefio financiere de los segmentos de negocic. La informacidn & reportar sera aguells que
la Direccion wsa intemarmente para svakoar el rendimiento de los segmentos y asignar log recursos entre

eflos.

Revision de la NIC 23 Costes por intereses - Se elimina la opcién del reconocimiento inmediate coma
gasio de los intereses de la financiacion refacionada con activos que requigren un large periodo de
fiempo hasta que estan lstos para su uso o venta, tenisndo por lo tanto que activar los mismos coma
mayor coste del correspondiente active.

Revision de la NIC 1 Prasentacion de estados financiercs — Introduce algunos cambies en a forma de
presentar los estados. El “estado de cambics en pafrimorio nete” Unicamente recogers los cambios en ef
~ patrimonio come consecuencia de transacciones con los propistarios que actlan como tales. Respecto a
“low rambios por transacciones cen los no propielarios (como transacciones con terceras pariss o
ingreses o gastos imputades directamente al patrimenio nete), la norma revisada proporciona 1a opcion
de presentar partidas de ingresos y gastos y componentss de otros ingresos totales en un astade Ghice
de ingresocs tokales con subtotales, o ben en dos estados separados {un estado de ingresos separads
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seguido de un estado de ingresos y gastos reconocidns). Tambign infroduce nuevos requenimientos de
informagién cuands la entidad aplica un cambic comtabla de forma retrospectiva, realiza una
reformulacidn o se reclasifican partidas sobre los estadoes financieros emitidos previamente.

- Modificacién de la NIIF 2 Pagos basados en acciones - Tiene basicamente por objetivo clarificar en fa
norm Jos conceplos de condiciones para la consclidacion de los derechos (‘vesting”} v las cancelaciones
en los pages basados en aceiongs.

- Muodificacion de NIC 32 Ingtrumentos financieros-presemacion y WICT Presentacion de estades
financietos - Las modificaciones efectuadas permitirgn que determinadoes instiimentos financieros, que
anfre otras caracteristicas tenga la de ser rescatables, puedan ser clasificados comp patrimonio, sfempre
y cuanda cumpian clertos requisitos, entre otros, ser ol instrumentoe mas subordinado y que representen
un inferés rasidual en los activos netos de la entidad.

- Modificacisn de la NIF 1 y NIC 27 Coste de una inversion en estados financieros separados de una
entidad — La modificacion hace referencia a los estados individuales por lo que no resulta de aplicacidn a

oz estados consolidados.

- {INHF 13 Programa de fidelizacidn a los clientes - Par la naturaleza de dicha inferpretacion su aplicacion,
no afectars significativamants a las cuentas consclidadas.

- CINIIF 14 NIG 19 — El limite ent un active de beneficio definido, requerimientes minimes de aportacion y
54 Mteracelén’ proporciona una guis general sobee como comprobar el limite existents en la NIC 18
Beneficios a Empleados sobre la cantidad del excsso que puede reconccerse come actvg, También
explica como |05 activos o pasives de las pensienss pueden verse afectados cuando existe un requisitc
legal o contractual minimo de financiacion, establegiends la necesidad de registrar un pastve adicional si
la ertidad tiene cbligacion contractual de realizar apotaciones adicionales al plan y su capacidad de
recuperaros esta restringida. La intemretacién estandariza la préctica y asegura que las entidades
reCoNOCEN un Activn an relacian a un exceso de una mansra cohsistents.

Mormas o Interpretaciones pendientes de ser adoptadas porfa Unidn Eurcpes

- Revision de Ta NIF 3 Combinacionas de negacios y Madificacidn de la NIC 27 Estados financieros
consclidados y separados - Introduce cambios relevantes en diversos aspecios relacionados con iz
contabilizacitn de las combinaciones de negocio. Destacan los siguientes: registre de los costes de
atquisicion como gasto en lugar de considerados mayor coste de la combinacion; en las adquisitiones
por etapas, necesidad de revaluar & valor razonables la pardicipacidn que se tuviera antes de la toma de
controk; o la existencia de la opeitn de medir a valor razonable los nterases minotitaros en la adgquinda,
frente ab tratamiento actual onico de meditlos como su parte proporcional del valor zoenable de les
activos netos adguiridos. Dado que la norma tiene una aplicacién de cardeter prospectivo, en general por
las combinacicnes de negocios realizadas los Administradores no esperan medificacianes sighificativas.

- Modificacién MIC 39 Elementos designables como partidas cubiertas- Esta medificacion establece que la
inflacién sélo podra ser designada como slemerts cublertto en la medida en que sea una porcion
confractuaimente fdentificada de Ios fiujos de efective a cubrir. Respecto de fas opciones compradas
indica que solo podra ser ufilizadn como instrumento de cobertura su walor intrinsacs, y ne su0 valor

tempotal.

- 'CINIF 12 Acuerdos de congesion de servicios - FPor la naturaleza de dicha inferpretacion su aplicacion,
una ver gue sea adoptada por la Unién Eurapea, no afectara a las cuentas consolidadas,
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- CINIIF 15 Acusrdos para la construccién de inmusekles — Clarifica ef registro contable de los ingresos y
gastos asociados a la construccion de inmuekles.

- CINIF 15 Coberfura de inversiones nets en moneda extranjera — Se clarffican los siguishtes aspecios: no
puede ser un rfesgo cubierto el existente enfre la moneda funcional de ia operacién extranjera ¥ la
moneda de presentacién de ta matrz, caiticando Unicamenie a sstos efectos el riesge entre [as monedas
funcionales de ambas; el instrumento de cobertura de fa inversidn neta puede ser tenido por cualguier
entidad dentra del grupe, no pecesardamente por la matriz de la operacion extranjera y, por dltimo, aborda
como determinar las cifras a reclasificar de patrimonio a resufiados cuando ta operacidn extranjera se

yende.

. CIMNIF 17 Distribucién de activos ne monetarios a los accionistas - Esta interpretacién aborda el
tratarmiento contable del reparto de actives distintos al efectivo a accionistas (dividendos &n especie’),
aunque se encuentran fuerz de U alcance |as distibuciones de actives dentro del mismeo grupe o enlre
ertidades bajo contral comim, La interpretacion aboga por registrar Ja abligacion al valor razonable del
activa a distribuir y registrar cualguier difersncia con el valar en libros del activo en resultados.

El Grpo ne espera impacins significativas derivadoes de lz aplicacion de las anteriores Normas 2
Interpretaciones en sus estados financieros considerades en su conjunts.

Par otro fado, ante las circunstancias excepcionalss que se produjeron en los mercados financieros,
fundamentalments en la segunda mitad de 2008, los gobismos eurcpeos adeptaron gl campromiso de
preservar |a estabilidad del sisterna financiare internacional. Los objstives fundamentales de dichas medidas
eran asegurar condiciones de liguidez apropiadas para el fencionamientn de fas instituciones financieras,
facilitar el acceso a lt financiacion por parte de las instituciones financieras, establecer los MeCanismos gus
permitan, en sU caso, provesr recurses de capital adicional a fas entidades financieras que asequren el
funcionamiente de fa economia, asegurar que la nomativa contable es suficienternents flexible para {ormar
an comsideracion |as excepcionalss circunsiancias acontacidas sn los mercados y reforzar y mejorar los
mecanismos de coordinacion entre los paises europess. Dentro de ests marcoe genersl, durante et dltime
trimestre de 2008 en Espafia sg aprobaren |as siguientes medidas:

- Real Decreto-Ley 6/2008, de 10 de octubre, por el que se crea &l Fondo para la Adguisigidn de Activos
Financieres fen adelante, FAAF), ¥ la Orden EHAST18/2008, de 31 de oetubre qus desamolla diche Reat
Decretn. La finalidad del FAAF es adquinr con carge al Tesoro Plblico y con criterios de mercada,
rediarte o procedimiento de subsstas, instrumentos financieros emitidos par lag enfidades de crédite v
fondos de titulizacion de activos espafioles, respaldados por creditos concedides a particiuares,
ermpresas y entidades no financieras.

- Real Decrete-Ley T/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materfa Econdimica en relacidn con
ol Plan de Accion Concertada de los Palses de la Zena Euro y la Crden EHASSIS42008, de 21 de
neviembre, que desamaliz el articulo 1 de diche Real Decreto que incluye las siguientes medidas
utilizables hasta el 31 de diciembre de 200%; Por una parte, ol otorgamiento de avales del Estade a las
gmisiones realizadas por las entitades de crédito residentes en Espana de pagarés, bonos ¥
obligaciones, que cumplan dsterminados requisitos, y por offa, 12 autorizacion, con caracter excepcional
‘al Ministerio de Economia vy Hacienda para adqulde titulos emitidos por tas enfidades de cradito
residentes en Espafia, gue necesiten reforzar sus TecUrsos Propios y o asi lg soliciten, ingluyendo
participaciones preferentss y cuotas participativas.

¢} Estimaciones reafizadas

Los resuliados consolidados y la determinacian del pafrimanio consolidado sen sensibies a los principios y
politicas contables, criterios de valeracion y estimaciones seguidos por los Administradores del Bance para la
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elabaracitn de las cuentas semestrales resumidas consolidadas. Los pringipales principios y politicas
contables vy criterfos de valoracién se indican en la Neta 2 de [a memora de s cuentas anuales
consolidadas correspondientes al efercicin 2007,

En las cuemtas semestrales resumidas consolidadas se han utilizade ocasicnalments estimacionas
reaizadas par s Ala Direccién del Banco v de las enfidades consofidadas para cuantificar alguncs de los

activas, pasivos, ingrescs, gastos y compromisos que figuran registrados en eflas. Basicamente, estas
eslimaciones, realizadas en funcidn de la mejor infermacion dispenible, se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de determinades actives:

- Las hipdtesis empleadas en & célculo de los pasives y compromizos por retribucicnes postemples ¥
ofras obfigaciones;

- La vida util de Ips activos materiales e intanaibles;
~  La valoracion de los fondos de comerdio de conselidacedn; y

- El valer razenable de determinades actives no cotizados,

Durante 2008 no se han producide cambios significativos en las estimaciones realizadas al cierre del
ejercicio 2007, distintas de los indicados en estos estados resumides consolidades del segundo semestie.

Oires asunios

i impugnaciones de acterdos sociales

En la Nota 1-d. ) de la memoria de lzs cuentas anuales consclidadas del Grupe comespondientes al gjercicio
anual terminade ) 31 de dicfembre de 2007 se deseriben en detalle la impugnacion de dejerminados
acuerdos sociales aprobados por las Juntas Generales de Acclonistas del Bance celebradas el 18 da2 enero
de 2000, 4 de marzo de 2000, 10 de rmarze de 2001, 9 de febrero de 2002, 24 de junio de 2002, 21 de junio

de 2003, 1% de junic da 2004 v 13 de junio de 2005,

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de elaboracitn de estas cuentas semestrales no se han
producido modificaciones significativas en dichos asuntos,

Las Adminfatradores del Banco y sus asesores legales esfiman que no s¢ produsird ningan ¢fectn en las
clentas semestrales consalidadas del Grupe come consecusncia de la impugnacion de dichos acuerdos

sociales.
i, Cesiones de credifo
En la Mota 1-d. i) de la memoria de las cuentas anuales conscidadas del Grupe comespondientes al

sjercicio anual terminads el 31 de diciembre de 2007 se describe la evolucitn desde 1892 de determinadas
reclamaciones efectuadas contra sl Grupe refacionadas con deferminadas cesiones de crédito realizadas,

A eontinuacion se describe Ya dnica modificacisn que se ha producido eh & mencionads asunto entre el 3t
de diciembre de 2007 v la fecha de elaboracion de esfas cuentas semestrales.

>
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Par Providencia de 15 de abril de 2008 & Tribunal Supremo desestimd el incidente de nulidad de
actuaciones nue habia sido promavide por la Asociacidn para la Dedensa de Inversores ¥ Clientes confra la
santencia de 17 de diciembre de 2007,

Activos y pasives confingermies

En la Mota 2-o de ta memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupe correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de digiembre de 2007 se facilita infermacion sobre los activos y pasivos contingentes &
dicha fecha. Entre o 31 de diciembre de 2007 y la fecha de elaboracion de estas cusntas semestrales no se
han producido cambiss significatives en los activos ¥ pasivos contingantes del Grupn.

Comparacion de fa informacion

La informacién comespondients a 2007 contenida en estos estados resumidos consolidados det gegqundo
semestre de 2008 se presenta Unica ¥ exclusivarnente @ sfectes comparatives con la informacion relativa al
periodo da seis meses terminado el 31 de diciembre de 2008,

Tal ¥ como & menciona en la Nota 1 b} anterior, |2 informacién comparafiva ha sido medificada para adaptar
su presentacion a los formates de presentacian de los pancipales estadns financieros establecidos por la
Circular 142008 de Ja SNMY y por la Circular 5/2008, de 26 de noviembre de Banco de Espafa.

En 2008 el Grupo ha ohtenide plusvalias extracrdinaiias por un importe fotal neto de impueestos, de 3572
millories de euros, que se han aplicado en su totalidad & sansamientos extraordinarios. Asi, las plusvalias
netas generadas procedentes de la venta de: la Ciudad Financiera (585 millones de euros, registrada en
“Ganancias de Actives No cormentss i venta no clasificades como operacionss intenumpidas”™ ~ véase Nota
g), los pasives de ABN (741 millones de euros, registrada en "Resultade de operaciones financieras’} y 108
negocios de Iltalis adguiridos a ABN (2.245 millonas d2 euros, registrados en "Ganancias de actives ng
comicrtes en venta no clasificados como aperaciones interrumpidas”, véase Nota 2.a) se han destinado al
saneamients de las participaciones en Fortis y en The Royal Bank of Scatland (1 A30 millones de eurss,
registrados en “Ganancias/Perdides de actives no cormientes en venta no clazificados come Operaciones
interrumpidas™}, al saneamiento de intangibles de Abbey (304 miliones de euros, registrados ep “Perdidas
par deteriore det resto de activos”, véase Nota &), 2 dotaciones a un fondo para costes de reestructuracion y
a2 un fonde para prejubilacionas (336 y 382 millones de suros, respectivamente, registradas en "Dotationas a
provisiones™), a amortizar fondos de comercio de Santander Consumer Fimance y saneamiento de careras
(265 millones de surns) ¥ a otras dotaciones (175 millones de BUras).

En el ejercicio 2007, las plusvalias sxiraordinarias se aplicarcn parialmente, por o gue ¢l beneficio total de
2007 incluia 950 millones de euros del neto entre plusvalias y saneamientos extracrdinarios.

Asimismo, los resultados incluyen todo &f ejercicio de Bance Real en 2008 {los nupve primers meses por
pussta en equivalencia v los Ires Glimas por integracion glohaly, mieniras gue en 2007 sola s& Incorperd &n
el cuarto trimestre {compra en octubre} por puesta en equivalencia.

Estzcionalidad de lag transacciones del Grupo

Dadas las actividades a taa gue se dedican las sociedades del Grupo, [as transacciones del mismo no
cuentan con un caracter ciclies o estacional. Por este motive no se incluyen desgloses especificos en las
prasantes notas explicativas a los sstados financieras resumidas cpnsolidados correspondientes al segundo
semestre de 2008,
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h) Imporfancia relativa

Al determinar bz nforrmacidn @ revelsr sobre las diferentes padidss de los estados financiercs u ofros
asuntos, el Srupa, de acuerde con la MIC 34, ha tenido en cuenta Ia importancia relativa en refacion con los
estados financieros del segundos semestre de 2008,

il Hechos posterfores

Desde gl 31 de diciembre de 2008 y hasta la fecha de elaboracian de 1os estados resumidos consclidados
del segundo semestre cabe destacar los siguisntes hechos relevantes de Grupo Santander

Adguisicion del 75.65% de Soverelgh Bancorp

Banco Santander, S.A. (Sartander) y Soversign Bancorp Ing., compahia mathz de Scvereign Bank,
anunciaran ef 13 de octubre de 2008 que Santander adquiriia Soversign por medio de un intercambio de
acciones. Santander poseia a la fecha del anuncio of 24,35% de las acciones ordinarias en circutlasian de
Soversign. La Comisidn de Capital y Financiasion de Sovereign, compussta por consejeres independismas,
pidia a Santander gque considerara la compra del 75,65% de la compadia gue aun no poseia, Dicha Comision
gvalud ta operacion y la recomendd al Consejo.

Seghnt los ténminos del acuerdo definfiive de la operacian, que fue aprobade unanimemente paor los
consejerss de Soversign que no perienecian @ Santander y por ta Comision Ejecutiva de Santander, los
accinhistas de Sovereign recibirian 0,2324 American Depository Shares {AD3) de Banco Santander por cada
accion ordineria de Sovergign nue poseyesen (o 1 accién de Banco Santander por cada 3,42 acciones de
Seversign). La operacidn con un valor agregade de aproximadamente 1.800 millones de délares (1.400
milones de eures), o 3,81 délares por accion, de acuerdo con et precio de cierre de Ia AEYS de Santander ded
viernes 10 de octubre de 2008, cumple con los criterios de adguisisiones, tanto estrategicaments, mejerando
de fonna significativa la diversificacidn geogréfica del Grupe, como pconamicaments, con unos beneficios
netos prayectados para Soversign de 750 millones de dotares en 2011

Con fecha 28 de enero de 2000 se celebrd Junta General Extrasrdinaria de accionistas de Banen Santander,
que aprobé la ampliacion de capital destinada a la adquisicion del 7T5,6% de la entidad norteamericans
Sovereign Bancorp inc. agordada &l mes de gotubre del pasada aho, con un porcentaje del 56,5% del capital

presente y repraesentado.

Con fecha 28 de eneto de 2009 se aprobd la adguisicion por parte de la Junta General de Accioniztas de
Sovereign.

Con fecha 30 de enero de 2000 se complett la adquisicion de Sovereign, que pasa a ser flial 100% de
Gritpo Santandsr, mediante bz emision de 0,3206 acciones ordinadas de Banco Santander por cada accion
ordinaria de Sovergign (equivalente al intercambio aprobado de 0,2924 ADS ajustade por bz dilucién
producida por la ampliacién de capital efectuada en diciembre de 2008. A tal eferta, se emitieron
184 546.320 accionas ordinarias, por un impaorte efectiva (nominat més prima) de 1.302.063.338,20 euros,

1 ehunan Brothers {“Lefuman”)

- El15 de seplissmbre de 2008 se hizo piblica 12 quisbra de Lehman. Distinios clientes del Grups se vieron
afectados por dicha situacién al haber invértide en fitulos emitidos por Lehman u ofros productss con

diches aotives como subyacents.



El 12 de nowiembre de 2008, el SGrupo anuncit la pussta en marcha de una solugidn (de cardcter
estrictarnente comercial, sxcepeional ¥ sin que o supcnga ningdn reconocimiento de comercializacion
defectunsa) para los tenedores de una de Ios productes comercializades -Segure Bani Estructurade-
emiido por |8 aseguradara Axa Aurora Vida, ef cual tenfa como subyacents un bono emitido v
garantizade por Lehman, Dicha solucion suponiz sustituir a los chentes el rissge emisor Lebman por
riesgo emisor de filiales del Grupo Santander, Durants of periodo de canje, que finalizé of 23 de diciembra
de 2008, el Grupo recibid de sus clientes bonos emitidos por Lekman por un neminal de §5% miliones de
gurns entregande a cambic benos emitides por Abbey, por ef misma valor nominal y un vater efective de
54 millones da gurcs, o que ha supuesto, al cierme del gjercicio 2008, registrar una perdida, en el epigrafe
“Resultads de operaciones financieras® de la cuenta de pérdidas y ganancias, por la diferencia entre <
valor razonatle de los bonos recibidos ¥ los bonos entregados en el canje, de 48 millenes de euros.

En febrero de 2009, &l Grupo ha comunicado que ofrecera soluciones similares a otras clientes afectados
por ta quiebra de Lehman, Ef coste, antes de impuestos, de dicha operacion ha sido estimado en 143
millones de euros gue han sido registrados en el epigrafe "Resultade de gperaciones financieras” de la

cuenta de pérdidas y ganancias consofidadas del ejercicin 2008,

4 la facha de efaboracion de estos estados financieras, s& ha interpuesto una demanda contra el Banco
relacicnada con la comercializacian de los referides bonos siendo gl importe reclamade de 75 mil euros
s intereses. En opinién de los Administradorss del Banco y de sus asesores legales. la
comercializacion de los distintos productes de Lehman se realizé conforme a la normativa legal aplicakls
en ef momenta de cada venta o suscripeion y no sera imputable al Grupe, por causa de la
intermediacion, responsabilidad alguna derivada de Iz situacién de insclvencia de dicha entidad. For la
anterior, no ha resultade necesaro régistrar pasivo algune peor este conceptn en estos estados

Anancieros.

Madoff

En diciembre de 2008 Iz Securities and Exchange Commision de los Estados Unides ("SECT} intenine la
firma Bermatd L. Madoff Investment Securities LLC (*Madeff Securities”) por presunte fraude. La
sxposicion de fos clientes del Grupo 2 través del subfondo Optimal Strategic LS Equity (Optimai
Strategic) era de 2.330 millenes de eures, de los gque 2.010 millonss de euros correspondian a inversores
institugionales y ciientes de hanca piivada internacional, y los 320 millones de euros restantes farmalban
varie de las carteras de inversiones de clientes de banca privada del Grupa en Espafia, que tenian fa

condicién de “gualifping fmvesiors”,

Con fecha 27 de eners de 2009, el Grupo hizo piblica su decisitn de offecer una solusidn & sus clientes
de banca privada que hubieran imverido en Optimal Strategic y se hubieran visto afectados par el
presunto frauds, Esta solucién se aplica por & principal invertide nete de reembolsos, de Io quee resulta un
importe total de 1.380 millones de eures, ¥ consiste en una sustituzion de activos, por la que los clientes
de banca privada pueden canjear sus inversicnes en Optimal Strategic US por participaciones
preferentes & emitir par &l Grupe por este Ultimo importe, con un cupcn del 2% anual ¥ un “call” gjereitable
por e emisor al afio 10. El cosle para el Grupo, antes de impuestos, de esta operacion es de SO0
miliones de suros gue han side registrados en el epigrafe “Resultado de operaciones financieras™ de ia
eusnta de pérdidas y genancias consolidadas del efercicio 2008,

E! Grupa ha achuads en lado momento con la diligencia debida en la gestion de las inversiones de sus
clientes en al fondo Optimal Shrategic. La verta de estos productos ha side stempre transparente y
gjustada a la normativa aplicable y 2 los procedimientos establecidos, por lo que la selucion oferfada ha
sido tormada dadas las excepcionales circunstancias gue concurren en este caso y sobre la base de
razones exclusivamente comerciales, debido at interés aue para el Grupe supone mantener su relacidn
der negoeit con dichos clientes,
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- &tiempo de su intervencion, Madoff Securties era un broker dealer autorizade, registrade y supervisado
por k2 SEC v estaba, ademas, autorizade coma “irvesiment advisor por la “Financial industry Regulalory
Authordty™ (FINRAY de fos EEULL Come la propia SEC ha declarsde, Madefl Securities fue regularmente
inspeccionada por diche supendsor durante los dltimoes aflos, sin que en ningdn momento sU reputacion ¥
sofvencia fuera cuestionada ni por & mercado ni por las autoridades supenisoras de los EE.UL.

- Ala fecka de formulacion de estos estados financieros resumidos consolidados del segunde semestre da
5008, se ha tenido conncimiento de determinadas demandas refacianadas con este asunto. A esta fecha,
el Grupe Santander estd valorande el ejercicio de las acciones legales que procedart.

Metrovacesa, 5.A. (Metrovacess)

Con fecha 20 de febrere de 2009, determinadas enfidades de crédito, entre las que se encuenitran Banco
Santandsr, 5.A y Banco Espafiol de Cradite, S.A., han llegado a un acuerda para |z reestructuracion de la
deuda del Grupo Sanahuja, por € que recibiran, come dacidn en page de las deudas de dicho Grupn,
accionss representativas del 54,75% del capital sourl de Metrovacesa.

El menciohado acuerds contampla igualmente la adquisicion por iz entidades acreedoras de un 103,77%
adicional del capital de Metrovacesa, gque para el Grupo ha supuests un desembolse adicignal de 214
millones de euros {acciones sobre fas que s& conceds & la familiz Sanahuja una opeidn de compra, de cuatrt
afios de duraciéng, asi como otras condiciones refacionadas con la administracion de dicha compariiz.

Tras la gjscucion de dicho acusrda, e Grupo Santander pasa a tenet uha participacian del 23.63% en
Metravacesa, 5.4., estando sufeto un 5,.38% de dicho capital a la apcién anterorments mencionada.

Estadas de flujos de efective resummides consolidados

En los estados de flyjos de efective resumidos consolidades se ullizan las sigulentes expresiones en los
siguientes sentidos;

1. Flujos de efective: entradas y salidas de dinero en efectivo ¥ de sus equivalentes; enfendiendo por éstos
lag invarsiones a coro plazo de gran lquidez v bajo iesgo de alieracicnes en su valor.

2. Agtividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asf ¢ome ofras actividades
fue no pueden ser calificadas como de inversidn o de financiacion.

3. Artividades de inversion: las de adguisicién, enajenacidn o dispesicion per otros medios de activos a
larga plaze y otras inversiones no incluidas en el efectivo v sus eguivalentas.

4 Actividades de financiacion: actividades gque producen cemitos en el tamafin y composicion del
patrimanic nete y de fos pasivos que no fonman parte de las actividades de explofacion,

A afectas de la elaboracion de los estados de flujos de efective resumides consolidados, se ha eonsiderads
como "efectivo y equivalentes de efective” aguellas inversiones a corfo plaze de gran liquidez y con baja
riesga @ cambios en su valor, De esta manera, &l Grupo considera efectivo o gruivalentes de efectivo los
saldos registradoe en el epigrafe "Caja y Depdsitos en Bancos Centrales” del balance resumido consolidado.

11
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k} Informaciones individuales de Banco Samtander, 5.A.

Las infurmaciones individuales de Bance Sartander, S.A. que se han considerado relevartes para ka
adecuada comprensisn det nforme financiens semestral se han incluide en les cormespondientes apartados y
notas de los estados financieres resumidos conselidados del segundo semeastre de 20HE,

2. Grupo Santander

En fos Anexas b 1l y |1} de las coentas anuales consolidadas comespondientes al gjercicio anual terminada el 31
de diciembre de 2007 se facilila informacion relevante sobre las seciedades dal Grupe gue fusron consolidadas
a dicha fecha ¥ sobre 1as valoradas por ef méfodo de la paricipacion.

Asimismo en la MNota 3 de tla memaria de dichas cuentas anuazles se describen kas adruisiciones y venias de
sociedades mas significativas efeciuadas por &l Grupo durants los ejercicios 2007, 2008 y 2005,

£ continuacion se describe [a cperacion més significativa realizada en 2007, adguizicidn de ABN AMRD Holding
MV, v su evolucion hasta la fecha. Asimismo se indican |as adquisfcionas ¥ ventas significativas efectuadas por
gl Grupo durante 2008: '

a) ABN AMRO Holding N.V. ("ASN AMRO")

El 20 de julic de 2007, y una vez recibidas las autorizaciones regulaterias necesdrias para publicar |a
documentacion de su oferta por ABN AMRO, el Banco, junte con The Royal Bank of Seelland Group ple,
Fortis M.V, v Fortis SAMY. (conjuntements, fos "Bancos"}, procedieron formalmente, a fraves de la
socisdad RFS Holdings B.Y., a lanzar dicha oferta por la totalidad de |as accignes ordinarias, ADS y las
acciones prefarentes anteriomments converibles de ABN AMRC. El periodo inicial de aceptacion de dicha
oferta ("la Oerta™) finalizd &l & de octubre de 2007,

El dia 10 de octubre de 2007 tas Bancos declararon incandicionat la Clerta. En diche momento, un 86% del
capital ordinario de ABN AMRO habia acudide a |a oferta {incluyends cierias acciones que ya eran propiedad
de los Bancos v gue £stos se comprometisron & apartat a RFS Holdings B.V.).

En esa misma fecha s& anuncit la apertura de un periode adicional de ofera durante ol cual los tenedones
de acciones ordinarias y de ADS de ABN AMRO pudieron venderlas, en las mismas condicionss que la

Oferta, hasta =l 31 de octubre de 2007,

Tras 1a fingiizacion de dicho periodo adicional de oferta, un 88,8% del capial ordinaric de ABN AMREG
{excluyende la autocartera propiedad de ABN AMRO) acudié definitivamente a la Clerta.

Al 31 de diciembre de 2007, la inversion realizada por el Bance ascendia g 20,615 millones de euros gue se
encontrabe materalizada en la participacion del Banco en el 27,8% del capital social de RFS Holdings B,

entidad tenedora de las acciones de ABN AMRG,

Tras todas estas actuacionas se inicid un proceso de separacion de los negocios de ABN AMRO para su
posterior integracién en cada uno de los Bancos, cormsspandiendo a Banco Santander la "Unidad de Negocio
Latinoamericana” de ABN AMROD, basicamente Banco ABN AMRO Real SA. ("Bance Real’} en Brasi, el
Grupo Bancario Banca Antoniana Popolars Veneta Spa {"Antonvensta™), el efective correspondients @ ta
verta de la unidad de banca de consumo de ABN AMROC en Holanda, Inlerbank y OMC Consumner Finance, y
gl 27.9% de activos no adjudicadss & ninguno de los Bancos del consorcio y que se preve fiquidar. Dicha

separacion ha seguido su proceso en 2008,
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En esie sentide, e 4 de marzo de 2008 e Sance Central holandés hizo una declaragion de no objecion al
plan global de separacion, y en julio de 2008 aprobd el plan de separacién individual de Banco Real ¥
actividades en Brasil. Pasteriomiente el Banca Central de Brasil aprobd fa gperacién de compra por parte de
Banco Santander, que {a hizo efectiva.

Los actives del Grupo en Brasil estin compuestos ademas por los commespondientes a las adlividades de
gestion de actives de ABN AMBD en Brasil que Inicialmente fueron asignados a Fortis en el procese de
separacién e integracion de actives de ABN AMRO y fque han sido adquiridos = aquel por el Banco, durante
gl pimer semestra de 2003, par 208 millones de sures.

Dentro del proceso de separacion de actves, Banco Santander Uruguay ha adguiride en diciembre de 2003
los activos y pasivos de bz sucursal de Monfewviden de ABN AMRO, procedisnde posteriormente a fa fusion

de Ins negocios,

Adicionalmente, el 30 de mayn de 2008 Banco Santander y Banca Monte dei Paschi di Siena anunciaron fa
culminacion de Ja operacién de compra-venta de Anfonvensta (sin incluir Interbanca, su iial de banca
carporativa) por un precia de 9.000 millones de eures, en ejecucion del acuerde anunciado el & de noviembre
da 2007 v que solo estaba sujete & la aprebacitn de las putoridades competentes.

El 2 de junic de 2008 Banco Santander alcanzd un acuerdo definitive con General Electric por &l que una
sociedad de su gupo adnuiria Interbanca ¥ diversas entidades del Grupo Santander las unidades de GE
Monay en Alemania, Finlandia y Austiia, sus unidades de laetas en Reing Unide e Irfanda y su unidad de
financiacion de coches en Reino Unide. El precic base acordado para ambas transacciones es de 1.000
millones de euros cada una, sujete a diversos ajustes. Estas operacianes se cerraron con ka adquisicicn de
E Alemania durante el cuarte trimestre de 2008 v la adguisicion del resto de fas unidades de GE v la venta

da interbanca durante el primer trimestre de 2004,

Duranie e tercer trimestre de 2008, se ha vendide ef 45% de |a sociedad ABM Amro Asset Management Haly
53R 5.p.A. 2 Banca Monte di Paschi di Siena por un importe de 35 millenes de eures; el restants 55% o
habia adquiridc ya la misma entidad por efecto de la compra de Antenveneta.

Entre Ios negacics compartidos por los integrantes del consorcis estaban incluidos pasivos subordinados
emnitidos por ABN AMRO, La parte de estos pasivos comespondiente a Santander fue transferida a RES ¢
Eortiz 2 precios de mercado generands Lna plusvalia para el Banco de 741 miliones de euros, registrada en
&l epigrafe “Resultado de operaciones financieray” de ta cuenta de pérdidas y ganancias de 2008,

El 2% de sepfiembre de 2008, RFS completd €] “squeeze-out” a los accianistas minaritarios de ABM AMRO
mediante el pagn a diche accionistas de 712 millones de eurns. Consecuenigmente, desde dicha fecha RFS
ez &f Onico accionista de ABM AMRO, Banco Santander, en funcidn 2 su paricipacion en RFS, tuve que

pagar 200 millones para compietar &l procesa,

La consolidacién por integracian global de Banco Real en las cuentas det Grupo ha tenida lugar durants el
cuarfo trimestre de 2008, El volumen de activos que Banco Real apora at Grupe es de aproximadarnente
44 0600 millones de eures al tipo de cambio de cierre del ejercicic.

El fondo de comertio asignado a Banco Real iras todas [3s operaciones descritas asciande a §.448 millones
de guros a ciere daf ajercicio.
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b Adguisiclones y ventas

Adicibnalmente 2 1o descrife anterorments, durante 2008 lgs adquisiciones mas representstivas de
participacionss en of capital de otras entidadss, asi come otras operaciones socisfanas relevantes, fueron |as

siguientes:

Comors def negocio de consuma e Ewxropa & Royal Bank of Scofland (RES)

Et 1 de julic de 2008 se cemd la adguisicion {anunciada en g primsr trimestre del afo) det negocic de
financiacion al consume de Royal Bank of Scotland (RBS} en Eurcpa continental, ineluyends sus actividades
en Atemania, Holanda, Béfgica v Auskia. El precio de dicha adyuisicidn ha ascendide a 308 millones de
suros gensrando un fonda de comercio de 85 millones de eures.

La unidad de financiacion al consumo de RBS en Europa (“RBS ECF™ presta setvicio a 2.3 millonss de
clientes. RBS ECF facilita la venta a plazos directaments y a través de sus socios. Tiene una presencia
significative en el negocio de taretas de crédite, tanto en #rminos de clientes individuales como
corparativos, y preporcicna fnanciacion al consume z fravés de distintas cadenas de distribucion. Ef negodio
adquirido en Alemania, se ha integrado en Santander Consumer Bank en diciembre de 2008,

Adguisicion recomendada de Alfance & Leitester ple

El pasado 14 de julio, Banco Santander, $.A. y Alliance & Leicester ple sleanzaron un acuerdp zobre [os
térrminos de ura adnuisicion recomendada por parte de Banes Santander, 5.A. de la totalidad del capital
sacial emitido y pendients de emisidn de Alliance & Lefcestar ple,

Canforme a dichos terminas, los accionistas de Alliance & Leicester plc han recibide una acgion de Banco
Santander por cada tres actiones de Aliance & Leicester ple. Antes de |a facha de canje Alllance & Leicester
acordd y pagd un dividendo a cuenta en dinere por impore de 18 penigues por accian.

Aspectos basicos de la adguisicion

- En el momente del anuncio cada aceidn da Alliance & Leicester plo se valoraba en 2859 penigues y la
totatidad del capital social emitido en, sproximadamente, 1.25¢ millanes de libras, por lo que el canje
propuesto representa una prima de aproximadarnents gl 36,4% sobre ef precio de cierre del 11 de julio de
008, Consideranda & eitado dividendo = cuenta, la prima es de aproximadamente un 44,8% sobre el

citado precio de cierre,

- Permite [z infegracion de [08 negocics complementarios de Alliance & Lesicester y Abbey, reforzando el
posicionamients competifivo de los productos ¥ servicios ofrecidos por el Grupo, beneficianda asi a los
clientes. Es de esperar que el grupe combinade $2 beneficie ademas de una mayor eficiencia y que serd
posible unz reduccion del coste de financiacion de Alliance & Leicester a lo farge det tiempo desde los

altos niveles actuales.

- Proporcionara un ineremento de |a masa critica de los negocics del Grupo en el mercada britanicn, come
parte de nuesira estrategia vertical

- . Sinergias de costes "in-market’ a través de nuestra presencia en Reino Umide ciffadas en 180 millongs de
likras aruales (antes de impuestos) al final de 20%1.
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CLASE 87

- Complementariedad gecgrafica de ambas redes de distribucion (Aliznce & Leicester tiene presencia
destacada en Midlands y Abbey en gl area de Londras).

- Agelaracitn en 2-3 afos del proceso de expansion de Abbey en el negocio de pymes ¥ comercios.

- Ests operaciSn cumple con los requisitys financierns de Grupo Santander. Se eslima gue sea acrefiva
desde 2002 v se obienga un ROI del 19% en 2011. Estas estimationes ne aseguran que &l BFA de
Zantander alcance o supere necesariaments el obtenido en anos anteriores.

La adguisicion se completd el 10 de octubre de 2008 mediante ta emisién de 140.950 944 acciones nuevas
de Banco Santander de 0,50 eurns de valor nominal cada una, con una prima de emisicn de 14,73 euros por
accion ascendisnde el importe de |z ampliacidn (nominal mas prima) de 1.583 millones de euros y ha
generado un fonde de comercio de 442 millones de libras (554 millones de euros af tipo de cambic de la

facha de la operacion}.

Esta adquisicion se ejscute mediante un scheme of arrangement v fue aprobada por [os accicnistas de
Banco Santander, S.4. {en refacion a la ampliacidn de capiial) vy de Alismece & Leicester ple. Adicionalmenta,
gl scheme of arrangement por el que se instrumenta la adquisicién fue sancionade por &i Tribunal britAnico
competents y ¢ obiuvieron las opartunas autorizaciones de la Autoridad de Servicics Financleros de Reino

Uride (Financial Services Authority} y del Banco de Espafia.

ABL aporta unns activos toteles de aproximadaments 78.000 millones de eures a cieme det gjercicio no
apartando resultados en 2008,

Adguisicion da Jos canales de distibuciin y los depdsitos minoristas de Bradford
& Binglev's

El 26 de septiembre de 2008 e Grupo anuncié, como continuacién de la crimunicacion reatizada por el
Tesoro britanico sobre el pase de Bradford & Bingley plo {B&B) a titularidad piblica, que los deposites
minoristas, la red de oficinas v los comespondientes empleados serian adquirnidos por Abbey National pls,
tnda ello de acuerdo con bas condiciones del Banking {Special Provisions) Act 2008.

Seghn tas declaraciones efectuadas por el Tesoro britanice, todos 103 creditoe de clentes v activos de
tesorera de B&B, incluyends los 41,004 millonss de libras de activos hipotecarios pasan a ser de titularidad

ectatal.
Lo transferids a Abbey consiste en:
. 20,000 millanas de Jibras de depdsitos mincristas, con 2,7 millenes de chentes;

- los capales directos de distribucitn, incluyendo 187 oficinas comerciales, 141 agencias (puntos de
distribucion en locales de terceros) y los correspondientes empleados,

El ﬁrecic de |a adquisiciton fue de 512 millanes de librags, inchuysndo la ransferencia de 208 millones de libras

de capitat gue comaspande 3 companias offshore. El fondo da comercio asignade a esie negocio asciende a
160 millonss de fibras (202 millones de suros al tipo de cambic de ta fecha de la operacion).
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Venta de Portarbrock Leasing Comparty

E! dia 3 de diciembre de 2008, Abbey MNational ple ha completade |a dispesicion de Porterbraok, se negocia
de leasing, mediante ta venta del 100% de Porterbrook Leasing Company v sus filiales a un conscrcin de
inversores entre |os que se encuantra Antin Infrastructura Partners {el fondo de infrasstruchura espensorizado
por BHP Paribas), Deutsche Bank vy Lloyds TSB recibiendo un imports en efective de aproximadamente
1.600 millenes de libras. La venta ha generado una plusvalia de 50 millones de euros (40 millones de libras)
registrada en el epigrafe “Ganancias/(Perdidas) en la baja de acfivos ne clasificados come ne corrientes en
vanta" de la cuenia de perdidas y ganancias,

El siguiente cuadre muestra detalles de las adguisicionss més representativas de parlicipaciones en el
capital de otras entidades, asl como otras operaciones societarias relevantes, efectuadas en 2008

Combimwinnzs die Megeeles w Otras Adquisicicass o Aumento de Picimeite ca Eatidades Depeodientes,
Megpcids Conjuntea o Tnverziooes en Aseciadas [21008)
Cogte (Mein] de la Combinasicn L} b (1)
fMilce de Euras)
lpserts (Meta) | Valar Razonable de los
Pagicchy e la [nstrumeotes de ¥ de Darechas dz
Adquesician -+ olzg Patriinasz Ber oo Torales on la
Tiezipziizacicn do 12 Encddad (o Coste Direciameate Triliclos para Ja Lantighuel cur
amis de Actividad Adquinda o Iugliy Slectiva | Arribuibles a la Adquisivie de 1% de Derechos de | Postenianidid 2 la
Fusiumiuk Calenoria | oo ln Opegiviin | Combinzaica {a} Enzidac (b} Yot sudguiridos ALqAULsician
126 Boo Villied .S Adgeizizidan ! A1 52008 24.119 0 DG i1
ABN AMED Administnuloe: de :
Cardes e Crédita Lidi gl Adyuigicicn JTORE00E 202 446 - R ) 140.0I0%%5
i ABN AMED Ammendamsaln i
! Vprmantil 5.4 (13 Adquisicite 1042008 174,074 - 130.00% 109,00%
AEN SMRO Azset Managmment i f
Thgrbuitany de Titates o :
walomes Mabrliizies 3.4, (11 Adquésicion S 1DEFALDG ERL LY - 1010, 0% 100,00%
ABN AMRL Brzid Doiz :
Sericipagoes 34010 Adquisicion 142008 245147 - 100,00% 100, A
ABN ARERLD Securivies [FBuasily
Carvctera de Yalores MabilGnns
ERAN] L Atlyuisieiin S[AE0E 19279 - 100,004 I
Allianes & Lejeester ple (Sripo
aomaadiEnie) Arguisicitn 102008 150597 1582870 HEt AR LBG,20%
{Agmard Crsdito, Finanziamenio
‘¢ Investimento 5.0 1} Adguisicien 1082008 EER YT - [EEAREHE 150,20%,
BAKBY PO S 0L Adguisician I WE00E SIS - 10000 [ 00,00%)
CBAMBY 885 Alquisician J0SL12008 MRk - 0,00%; 90,00%, |
Barmo ALK AMED Real 8.4, i ;
I} Adquisician KRG ek 11473859 - 100,00% T00 (i
Sarcn Comerewal g dy
laregstimesba Sudameris 5.4, (1] | Adguizicion 1AM LR 355129 - 95,80, 05, 80%
Zence de Pemambuce 5.4, (13 | Adquisicitn FLOEE 1.L11.82a - 10600 | EOL0D%E
BradFard & Bingtey i
=Lzl Linitod Sudnuisagiin 30002005 21,140 - JRE LR £ir) 100 B0
Ceeliyy Heslclinge 854, ° .:hdnuisil;:'hu 207002008 w234 - 13,26% 26,00%
i, Drr Arendamento Mercamtil |
Feesculy o Berassl [13 i Adguiszicn 3LA0B2008 53,501 - ELR.LEA 50,858
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CLASE B2
Combineciones de Negueing w Quis Adquisiciones o Aumenta de Perticipacion za Entidades Dependisniss,
Meprccios Conjunlas o Inversione; gn Asociadas (20GE)
Copgbe (M2t de Ja Combinacida () + (b
[Miley e Enros
[mpurts (el i Watnr Baeonable delos
Paradc oo la Instrumenies de % de Demechos dy
Adguisicidn + emos Famimane ivete Wedo Terales en la
Duncrianaciin dz 1a Eriidad (o Lostims Dricocemnenic Euwitidos para fa Entidad crn
Risrg de Avsvidad) Adquicids o Seha Ebectiva Mirbuitles = b Adyuizicion &z 1a % da Cerechos de | Posteneogdid i 1
Csicanuly | Caleporia de la Opereeisn ] Combimacion (i) linziclwl (b1 Yoo Adquiridos ASPECIOR
Ui, De Srédifn, Fingngmnneito )
2 mvestimenta Reninnl & Brsil :
L Adguisicion S1NGE00E 21,814 - I 30.63%
Comzanhia Feal de Valores ; :
THigtrituidea ds Tiedos & :
“Walorss Malaliarices 3.8 (1) Adauizicida TR 25540 - 1410, 545% 100,007
Credivenies Enpnes=ndinients ¢ i
Fromagbes Lida. {1) Ay wigicidn L0008 93058 - 100 1% 100,009
Cruzeire Factaring Sociedads de ' :
Jeanuntn Conacazizl Etda. (1) Addiplsicivn J10BZ008 FTAD - 100,00 J L
GF Wnziey Bask GombH PudipnsiEian OIS L2008 ERp 100,100%; 108 D
Cienery] Blpercic Cazdtal
Deatschiard GribH Adaquigiciom G 2008 SR T3 100,00% 10, DG %
inters hange Serviges 5.4, (1) : Adauisicion S1Disa00E: 4 Bk 253,00% 15, D0
Luri 3, 5.4, “Comstitzaicion SILSRO08 § 3.1EN 10,00% 10, G0
Promesiones y Seiviclez ;
Pofapea, 3.4, e OV, i Constitucidn [T 33178 100,00% 3 0 0 %
EBS (R Eugope) GerbA Adguisizitn U107 200 337199 100, 00% HRERI S
Feal Capiralizage 5.4, {1 Adquizizian HL T 45352 - 100,00% 100,520%,
:Feal Cometora de Sejmiras 5,4,
N A uigicidn ALME2008 | 5,092 - 0000 1009,00%
Reasl Lazazing 5.4 Arrecdamenlo . i
SEezgunt] §17) Adipiisician IL082008 2.541.9GL - .5 A5 o,
Ewal Tk Marita Wide o . '
Previd@ocia 3.4, (1) Adquizicion 3 1DE2008 35445 50.00% 50,0004,
AEE Empreendimenios ¢ ;
Adminiztadera de Bens Lichi 1 Adguisicion TR200E LARTS - 100,00% 1048 [N
Surviceg and Promozioms :
g lawesr e Corporation SCpstiucisn 1704 2008 ThAR - 100,008 103 D%
Scrviess and Promaticas Wi i
LLT Ceomgtimaeidn — ; 1754024 12580 - 100,00% LRI
Sudameris Distsibeidon de ;
Titulas ¢ Valares Mob:liicos :
B Sk pagicivio 2LA082008 a%d 30 - :m,mm; 100.00%

{1) Sociedades que forman pare de *Bance Real” (vease Nota 2 a)

Asimizmo durante 2008 las ventas mas representativas de participaciones en =l capital de otras entidades,
asi como otras operaciones sacietarias relevanfes, fueron las siguiernbas:
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THsminucidn de Parlicipagiaoes en Eatidedes Topendicntes, Megoeios Comjurlas y'o
Inversiones en Asociudis 1w Oims Operscicacs de Marweaizzs Similar [2054)

Manmninacion de la Zrdidad
[0 Rippa de Az vidad) %4 de Derechos oy | % Je Darcchos de Yota Tozales 2n
Enajeoadn, Zecindiga o Fecl Bfeetive de | Voto Engjenadaz o | |n Entdid con peterineidad & 1a Beneficia / {Fénfida)
dadc do Baja Clibepotia la Clpecacidm Tadns de Saja Enajenacion Generada (Miles oz Lumes)
Efectividad en Medios ol
‘Fago, 5.4 de CY. Liquidasion 15032008 100.50% - -
" Interchiing Servicos 3.4, Wantla 122008 25,00% - 214
-Perlerdnpek Leasing i
! Compitay Liiled ana 18 200 - 160,008 - A0.113
Foricrbrock Maiotzoance
Limiled Venra b R e 100.00% - -
RES /D Europe) GmbH  (lusiim 501242068 100,00% -
Semander Comsdomide 3 |
Seguraa Limirada Tusiém 011002008 100,007 . -
Sancandsc Moz Com, | Fusidn 034012008 100,004 . -
3. Dividendos pagados por ¢| Banco ¥ Beneficio por accion
al Dividendos pagadeos por &f Banco
& continuacisn se muestran los dividendos pagadoes por el Banco durante 2008 y 2007:
331-12-08 31-12.07
Irnmccls Tmparte
%% cobro Euros por | (Mfiley de 4 sobre Eurgs por | Ml de
Momtinal Acciim Curogh Hominal Arcitn Evros}
Adeiones ordinanias 133.9% | 062068 4243022 [0, 1% 01530 3.2%6.731
Festo de aeriones {2in voto, regertieblss, sic)) - - - - - -
Crividendes flalss pagades 125,55 | 062068 |4.243.022 L3, 1% 051530 3456731
Dvividendos con cergo a esultados 125,94 | D,629458 4243022 105,1% 331531 3450731
Dividendns con cargo & teservas o prima ds
Bmisidn - - - n - -
Dhvidendos cil cspeeis - - g - - -
; i

¥l
"D

- Ebt de febrero v 2l 1 de mayo de 2008 se abanaron dividendos per importe de 7638.903 y 1.763.483 miles
de euros, respectivaments, con cargo a los resultados oblenidos durante el ejercicts 2007, EL 1 de agosto
v & 1 de noviembre se abonaron dividendos a cuenta de fos resultades de 2008, por un importe de
545,704 y 864.855 miles de euros, respectivaments.

- En el Consejo de 29 de diciembre de 2008 =& aprobd of tercer dividendo a cuenta de 2008 por 0,12254
auros por accian, Dicho dividendo ha sido abonade en febrero de 2008, por up impors tokal de 1002 650

miles de eures.,

- Adicionalmente a los dividendss pagados con carge a resuftades gue se muesiran en < cuadra antericr,
durante 2008 5e han pagads, con cargs a reservas, 512 miles de eurgs comespondientes a intereses de
los valores necesadamente converiibles en acciongs ardinarias de nueva emisién del Banco {"Valores

Santander"), Yéasze Mota 12.
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CLASE 8°

b} Beneficio por accion en actividades ordinarias ¢ Interrumpidas

i, Bereficio basico por aocion

i
Cen
e

i
AW
£

oA
|
L

1 beneficic basico por accién se determing dividiends ef resultade nefo atribuide &l Grupe en un periodo
entre & nlmerc medio ponderads de las acciones en circulacion durante ese periode, excluide el ndmero

medic de laz aeciones propias mardenidas a lo largo del misimo.

De acuerds oon el

31-12-2008 3-12-2007

Bosuliadle atribuido al Grupo (miles de euros) BAT6.404 9060258
Resultadn operaciones tnlemmpidas {neto de minorilarios) {miles de ouras) £16.144) FOB31T
Resieltudo de Jz actividad ordinaria {miles de evros) 8392560 83501
Ninera medie ponderado de accienes en ciroulzcitn 6802545788  6.603.860.62]
Conversion asumida da dewda converlible 458,923,871 108 {125 643 |
Nimero ajuslate de acgioncs TATEA6D.659] 6801859264
Beneficio bdsico por gecitn (euros) 1,2207 1,3320
Eeneficio dsicy por zecidn en operaciones interrumpidas (curos) (002} 04,1041
Eenclivic bisico por accidn en actividades ordinarias (verps) 12329 1,227¢

i, Beneficio difuida por acchi

Fara proceder al cdlcule del heneficio dijuido por accién, tante el importe del resultade atribuible a los
arcionistas ordinarios, come & promedio ponderado de las acciones en ciroulacion, nete de las acciones
propias, deben ser ajustados por todos los efectos dilusivos inherentes 2 las acciones ordinarias potenciales

fopciones sobre acciones, warrants y deuda convertible},

De esta manera, &l beneficio diluide por accién se ha determinado d2 la siguiente forma:
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31-12-2008 31-12-20417

Rasultade atribuido al Gropo (milcs de cures) BAT6414 Q0258
Rasultade operaciones wtesrumnpidas {nete de mineotarios} (mikes Je suros) {1a_lda} THITT
Hezultade de ba actividad ordinaria {miles de enros) £.542.360 g.351.94
Efeclo dilusivo de tos cambios en los resultados def peredo

derivados de 1a porencial conversion dz acciones ordinarias - -
Mimero rmedio ponderado de acciones en cirealiciin 6802543788 | 66923000621
Coaversidn asurnida de douda convertible | AGES234T1 108.02%.643
Electo dilusive de Derechos do opelones #4244 806 60.362.931
blimmere dfpslade ds ascienes 7315714465 | &.8608.2632.195
"Beneficio bisico por aceida (euros) 12133 1,317
-Beneficio bisico por aceifn en eperacienes interrumpidas (euros) (0,122 ) 0, 1331

1,2155 1,2150

iBeneﬁcin basige por accién en actividades prdinarias (enros}

En el ealoufe del nimero medio ponderado de acciones en circulacion, en 2008 y 2007, se ha considerado al
ajuste derivado de la ampliacién de capital eon derechos preferentes de suseripcion realizada en diciembre de

2008 (véase Mota 12},

4. Retribuciones ¥ otras prestaciones al Conseje de Administracion del Banco

a la Alta BExrecaidn

En la Nota 5 de 1a memorta de las cuentas anuales consolidadas del Grupa earrespondientes & gjercicio anual
terrminade e 31 de diciembre de 2007 se detallan las retibucianes y ofras prestaciones a los miembros del
Consejo de Administracion del Banco y a la Afta Direccidn durante los sjercicios 2007, 2008 y 2005.

A continuacion se incluye un resumen de los dates mas significatives de dichas remuneraciones ¥ pragtacionss

correspondientes a 2008 y 2007:

Remuneraciones a Membros del Consaia oo Adminisiracidn (1)

Miles de BEuros |
31-12-D8 31-12.7
Miembres del Consejs de Administracian:
Concepto retributisn-
Retribucion salanial ia de os Conacieres cjeculivos 10245 %227
Retribucion salarial variable de [os Consajerns gjooutbvos 15240 16.08%
Atenciones ssiannarias {asignacitn anoal) 4613 3134
- Dietas 1.354 1.237
Otros, salvo primas por scguros de vida ik 723
Sub-total 313558 31411
Operaciones sobre accitnes v ooz insoumentos linaneierns 6412 -
38067 LA

1) Los importes sgragados anterores mo refefan i varacidn de fa retibucidn individual de los miembrog del Canssjo
5 haberse nombrada un Consejero aieculive adicions! duranfs ef sierciciy. La Memana anua gl efercicio 2008
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confendrs infarmacids individualizads ¥ por todos fog concoplos de ls remunerasitn de fodos ios Consejeras
incluidos log efecifivos.

Oitras prestacionss a Miermbros del Conseio de Adminisiracida

Mikes da Furns
311208 311207

Micmbres del Consejo de Administraciin:
CHras presmaciones-

Anticipos - -

Crédims concedides 4331 L 164
Fondps ¥ Planss de pensicoes: Aportaciones (1) 26974 2t.415
Fondes ¥ Planes de pensiones: Obligaciones contraidas 282,030 240,650
Promnas e seguros de vida 928 a2

Ciarantias constiluidas a faver do los Comsejeres - 3]

{1 No 5 (neluven iberacionas de 11 mi y 580 it auros en 2008 y 2007, respectivamente.

Ademas, por su pertenencia al Consejo de Administracian de sociedades del Grupn, Lord Bums ha pereibido de
Abbey 5531 mil euras durante el ejercicio 2008 (682 mil eures durante el ejercicio 2007), D. Rodrigo Echenique 38
Ml euros de Banco Barif, S.A. {36 mil euros durante el ejercicio 2007) y D. Matias Rodriguez Inciarte 42 mil
euros de U.C.1, 5.4, (32 mil euros durante el efercicio 2007).

Ramuneraciones a fa Afia Direceidn (1)

Miles de Furps
31-E2-08 31-1247

Altu Direccidn:
Tolal remuneraciones recibidas por fa Al Direccién 53,441 12364

{11 Los impories amtedores recogen fa redribucidn anual con indepandencis de fos mMeses que se haya
perenacido a fa direccidn general y excityan las corresaondionies a ios consefercs EHEQUNVDE.

En las ciftas que aparecen en [os cuadros de |a presente nota e incluyen, dentre del concepto "Operaciznes
sobre seciones yu offos activos financieros” para log consejeros gjecubives, ¥ en “Total remuneraciones
recibidas por la Alta Direccion” para la Alta Direccidn, 1a retribucion et especie correspondiente a la ejecucidn de
npoicnes sobre acciones de Banco Santander, $.A. ¥ a la entrega de accicnes de Banco Ezpafiol de Crédite,
S A Bn sU caso, derivadas de la ejecucién durante 2008 de parte de los derechos concedidos en los planes de
incentivos aprobados por las Juntas Generales ordinarias de Banco Santander, 3.4, de 18 da junio de 2005 y de
Banco Espafiol de Crédite, .4, de 28 de febrero de 2008. Los mencionados pianes de incertivos asi como (os
derechos concedidos se describen en detalle en la Nota 5 de la memona de |as cuentas anuales consolidadas
comespandrentes al gjercicio anual terminade 2 31 de diciembre de 2007.

La Memoria de las cuentas anuales del efercicio 2008 incluird informacién adicional y complementaria sobre las
ratriburiones y ciras prestaciones al Consejo de Administracién del Baneo v & la Alta Direccion.
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5. Actives financieros

a) Composicidn y desglose

A comtinuacién se indica el desglose de los actives fimancisros del Grupe, distintos de los saldos
comespondientes a “Caja y depasitos en bancos centrales™ y *Derivados de cobertura”, al 31 da diciembre de
2008 y 31 de diciembre de 2007, presentades por naturaleza y categorias @ efectos de valoracidn:

: Miles da Furos
; 31-12-2008
Crens Activosy
Financienps a Activas
VE wom Financicros Cartera ds
Cartera d« Cambios oo Disponibles | Imversiones | Enversidn a
HNepociaciion BvG para la Yema | Crediticlas | Vencimisnio
Deptsiws <o entidades de crédile . 5. [4%.584 8911906 - 64, 730787 -
Criditg o la clientela ah4 548 BOT2TOT - al7.231.380 -
Valores representativos de denda 43,895,348 5,154,732 42 547,677 17632 560 -
Instrurnentns de capital 6272403 271730 6.372.6249 - -
Irerivados do negociacion 95.815.50% - - - -
S ET R EA L) 25817138 48.920.306 % a.514.727 -

htilas de Euros

: 311220407
Otros Ackivos
Financieros a Activos
: WE. can Fimancieros Cartera de
Carlema de | Cambios en | Disponibles | Inversiones | Iaversidna
Mazncizeitn Pyt pard o Venea | Crediliciss | Venctmicnte
Crepasitas en gotidades de crédito : 12.254.55% 4865073 - 35482972 -
Crodito a la clisniels 23 M 48] B.021.623 - 530372407 -
Walores representativos dz dewda 66330811 T0OTIAZS 34.187.077 1668330 -
Instrumenios de saprital Q744 4464 2470322 10.161.830 - -
[etivados de negoeiacitn 16,732 543 - - - -

155.806.860 | 24.820.441 | 44.345.207 579.323.720 -

b} Correcciones de valor por deferforo de gotivos financierns

k1) Actives financiercs disponibles para fa venia

Tat ¥ come s indica en la Nota 2 de |a memoria de las cuentas anuales censolidadas correspondientes al
gjercicio anual terminade &l 31 de dictembre de 2007, coma nomma generat, las varfacienss del valar en iibros
de fos actives y pesives financieros se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. No obstamte lo anterior, en el caso de los "Activos financizros disponibles para la venta” las
vaTiaciones de valor se registtan transitoriaments en &l epigrate del patimonic neto consclidads “Ajustes par
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CLASE 8

valoracion — Activos financieras disponibles para la venta”, salvo que procedan de diferencias de cambic, en
clUyo caso se registran en ef epigrafe "Ajustes por valoracion — Diferenctas de cambio” {en el caso de
diferencias de cambio con origen en activos financierss menatariss se recenoden &n ¢ capitule "Diferencias
de cambie” de la cuenta de pardidas v ganancias consclidada).

Las partidas cargadas o abonadas 2 log epigrafes "Ajustes por valoracion — Activos financieros disponibles
para la venta® y "Ajustes pur valoracién — Diferencias de cambio” permanecen formands parte del patrimenio
neto consolidado del STupo hasta tarte no se produce la baja en el balance consolidado del active en o que
tienen su arigen, en cuyo momento se cancelan contra la cuentz de perdidas y ganancias consclidada.
Asimismo, cuando, a [a fecha de valoracién de estos instrumertos existe una evidencia objetiva de que
dichas diferencias tienen su origen en un deteriors permanents, dejan de presentarse en & epigrafe de
patrimonic “Ajustes por valoracién — Actives financieres disponibles para la venta’, reclasificandose todo &
intporte acumulado hasta entonces en fa cuenita de pérdidas y ganancias consolidada.

Al 31 de diciembre de 2008 &l Grupo ha analizado |z evolucion del valor razonakle de los distintes actives
que componen esta cartera. Para aguellos attives ent los gue 5e ha considerado que 1a perdida de valor era
permanente se ha transterido la misma del epigrafe "Ajustes por valoracidn — Activos disponibles para =
venta® del patrimonio nets a.la Cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 1.f) a través del Estado de

ingrasos y gastos reconccidos,

El Grupo considera que ol resto de valores gue constituyen esta cartera na son susceptibles de deteriors al
cierre de 2008, por |3 que tas vanaciones de valor experimentadas por dichos actives —al alzayala baja- s=
presentan en &l epigrafe “Ajustes por valoracion - Actives financieros disponibles para la venta® y "Ajustes
oo valoracisn — Diferencias de cambin® del patrimanio neta. [guaiments el movimianto experimentade por &l
saldo de dichos ajusies por valoracion se recoge en el Estado de ingresos y gastos reconocidos

consolidados.
b. 2} Inversiones crediticias

& contintacion se muestra el movimients que se ha producide, durante 2008 y 2007, en el zaldo de las
provistones gque cubren ks pérdidas por deteriors de los activos que integran o salde d2| epigrafe de

“nversiones Crediticias™
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CLASE &7
Miles da Farng
3112418 IT-12-07
Saldo af indgin del periodo B.796.371 5288128
Diotarioness con cargo @ eesultados del periedo 3675222 420275
De day guee:
Baterminadas individealmenie FHIE03g 4222068
Peterminadas cofecavamente JIRPeE 1LOFF78T
Beouperaoion de dotaciones con abona a resuliddes {1736 978 i1 180 5767
Entidades incorporadas al Grupo en of petiods 2.310.095 1.356
Eliminacidn de saldes fllidos contra fondos consutuidos (4.552.39%) (3320 662)
Difarencias dz cambio ¥ olros movimientas MG15.134) (316169
Traspugos entee tondos 1762 16.54%
&aldo al cierre del perfodo 12.719.624 B.700,371
L loy gue;
En furcicn de fu forma'de s determingeicn
Daterminado individualments FIE3238 3356204
ke las que, mor riesgo-pais S5 250 FRLT
Deferminado coleciivaments 5334186 I 007

Los activos en suspenso recuperades durante 2008 y 2007 ascienden a 714,517 y B24.230 miles de eurcs,
respectivaments. Considerando estos importes y los ragistrades en la cuenfa "Dotaciones con cargo a
resultados® del cuadrg anterior, las pérdidas por deteriore de las ‘Inversiones crediticias” han ascendido a
5064405 y 3.406 058 miles de eurns, registradas sn o epigrafe "Pérdidas por deterivre de activos
financiercs (neto)” de ta cuenta de pérdidas y ganancias. :

ios importes mas significativos incluidos en 2006 en el saldo de “Enfidades incorporadas al Grupa”
comresponden a las adquisiciones de Banco Real y Alliznes & Leicester (vease Nota 2).
Activos deferforadus

A eontinuacion se mussta un detalle del mavimiento producide, durante 2608 y 2007, en el saldo de los
activos financieros clasificados eomo Inversicnes crediticias considerados coma deteriorados por razon de su
riesga de credito:

T dlilkones de Euros
31-12-04% 11.12.07

Salde al inicie del perioda 6,070 4.413
Entradas netas 11.200 4. 398
Cambio e perimetra — muevas adquisiciones T.943 1

| Traspasas o fallides [4.552) (3.3200
Difarencias de cambic ¥ oirps (695) (122}
Saldo al cierre del periodo 13068 6.070 ]
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Dicho importe, una vez deduridas sus cowespondientes provisionss, supone la mejor estimacion del Grupo
resperto al valor razenable de los actives defenorados.

6. Activos no cortlentes en verda

A continuacion se indica gl desglose de los actives na cormientes en venta del Grupe, al 31 de diciembre de 2008
y 31 de diciembre de 2007, presentados por naturalera:

L Miles de guros
B 3-12-08 | 3132407
[nstrumentos de capital 3890215 | 9025936
D o guee!
Cepss 28462300 - -
interbanca (Norg 2-a) Logdonn -
Aclive materiat 5265868 . 1061743
e (s que: : i
Bieney aufudieadas HERER 364,345
Mear gotives malerioles on venta ™) & 158 8es a9r A6E
e Sog quee: Ciuded Financiera - 23124
Festo de acrivps a3 a8 7
9.267.4%6 18156429

1 incluye an 2008 ferreros @ inmuabies adguirdos a screditados en pago de sus deudas
por Ln imparte de 3. 768 millones de euros, nele de comeccionss de valor por deferiors

¥ oosle de verlss,

Durante el prmer frimestre de 2008 Banco Santandsr aleanzéd un acuerdo cen el consorcie fiderado por
Fropinvest para la venta de la Ciudad Financiera Santander y el simultaneo arrendamiento de la misma por un
periodo de 40 afius, reservandose ademas el Bance un derecho de opcion de compra al final de sse plazo a
precio de mercade. Esta operacion que fue completada el 12 de septiembre de 2008 =e enmarca dentro del
concurso restringido y privade crganizade por Bance Santander para la venta v posterior amandamiento de una
cartera de inmusbles de su propiedad en Espana del que constituye Ia dltima parte. El precio acordadeo para la
Cindad Financiera Santander fue de 7.500 milonss de euros, Las plusvaltas obtenidas por Baneo Santander por
asta venta han sido registradas en et epigrafe *Ganancias/(Pérdidas) de actives no comientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas” de |a cusnta de pérdidas y ganancias, ascendiendo su imperk:

neto a 586 milones de euros,

Al 31 de diciembre de 2008, los Adrinistradores del Banco han clasificado la participacion mantenida en
Compafiia Espafivla de Petrélecs, S.A. {Cepsa) como Active no coTiems en venta at tener la infendidn de
recuperar sU valor a fraves de su venta @ corio pfazo. Anteriormente dichas acciones fiquraban registradas en &l
epigrafe "Participaciones” del balance de situacién, al considerarse entidad asociada, y se valoraban de acuerdo
con @l metods de b participacidn, El saldo por el gque figura registrado dicho active comesponde
fundamentatmente at valar en fitros de la paricipacion en el momento de la toma de dicha decisién, dicho
importe es inferior af valor razenable de la participacién menos los costes de venta al clerme del gjercicio.

7. Participaciones — Entidades asociadas

a} Composicion

E! detalle del saldo de este epigrafe stendiendo a la sociedad que ko oigina, s sl siguiente:
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N

0Jd228450

Miles de Eurgs

3t-12-08 ¢ 31-12-07
EFS Holdings B.V. (Nota 2-a) 40531 | 11778624
Cepsa - 2548033

Sovercign L3623 | BAR6.826

‘Rcste de sociedades 178999 135.642

1323453 | 15.689.1271

b Mavimiento

El movimiento que se ha producide en el saldo de este epigrafe se muestra a continuacion:

Miles de
Eures
Sabder al 31 de diciembre de 2007 15689127 ;
Campras ¥ ampliacionss da capital T23.573
Eig Loy qruee:
Sovereign 227620
BFES Haldings BV (Nelg 2-q) oS40
Venras ¥ reduccionss de capital {20.5686)
Fhe fere grue:
RFE floldings BV, Noto 2-q) r35633)
Traspasas [3.955 0068}
Be fas que:
Igerianca (ota &) (EOL.008)
Capaa (Note ) (A TRIFIA
Cumbio del método de consedidusiin ' {1HEa37 406)
B far gue; BFS Holding (Wota 2eq) POTO GRS
Pérdidas por detcricro (7800
Efecta de la valoracion pot e métedo de [y pacticipacin (*) TH 0
Diferancias de cambin ¥ olrds movimientos (%573 TS ATRY
Divideados pagados (5407325
Saldo al 31 de diciembre de 2005 L323.45%

1 incluye 711,146 milea de euras cormespondientss al resuftado generada por |a
participacisn mantenida durante el gjsrcicio en RFS Holdings, BV (vease Mok

2a3).

(™ Basicaments, 733,931 miles de euros cerrespondientes = fas dierencias de
cambio predusidas por parficipacion en RFS Halding, B.Y. De acueddn con |a
pocfrativa vigente las variaciohes &n el valer de las paticipaciones per Bpo de
cambio =& han registrade con zbono al epigrafe “Ajustes por valoracion —

Diferencias de cambio” del patrimonio nete sonsolidado.
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c)

Correcciones doe valor por deferioro

Durante 2008 no s& han puesto en evidenciz deterioros significatives en las participacionas en entidades
asociadas. Al cierve del sjercicio 2007 se corrigid ¢f valor de 1a partfcipacion en Soversign por un importe de
1.053 millones de suros {586 millones de eutos comespondientzs al fondo de comercio impliciie 2o
Soversign y 104 millones dz sures comrespondientss a diferencias de cambia).

Active material

3)

b}

¢}

Movirmienio en ef perfodo
Durante 2008 v 2007 se realizaron adguisiciones de elementos de active material por 2.737.784 y 2787 760
miles de eurss, respectivamente. Asimisme, durante 2008 v 2007 se realizeron enajenaciones de elementos

de activo material por un valar neto contable de 1.505.281 y 1692 322 miles de surns, raspectivamente,
generando unas ganancias netas par verta de 68.079 y 1.804.108 miles de euros, respectivamente.

Pérdidas por dateriorp

Durante 2008 y 2007 no se han producido pérdidas por deterioro de slementos de active material de
impories significativos.

Compromisos de compra de efomentss de inmovilizads materiaf

Al 31 de diciembre de 2008 v 2007, of Grupo no manteniz compromisos significatives de compra de
elementos de inmovilizade material.

Activo intangible

al

Fondo de comercia

El desgfose del "Fonds de Comercic®, en funsin de las socigdades que lo criginan, &= 2l siglients:
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L.
L.
L
AW
(W
LA
i

Milez de Enros

31-1208 31-12-07
O Abbey (Reine (inido) f436.5%4 2167 86k
Banuo Real (Bmsil) 445748 -
Girupo Totta (Portugal} E.840).746 1.640.746
CC Holding {AKE Ademania) §24.483 §34.483
Allianee & Leicester 464 5535 -
Ianco Santander Chile SRIKIT aRne3T
Crupa Mesidional (Brasil) a4, 380 1,192
Grupn Financiers Santander Serlin (Méxicn) 416261 d98.07d
Grupo Drive 484,005 AT 481
Bancsto 6% 155 372635
Intathance, 3.4, 122295 163 438
Santander Consumer Bank AS {Normega) 112,131 133,741
Fingonsumo ([ralia} 10542 105521
Otras socieddades 427.00% 322171

18.836.192 | 13.830.708

Ef movimiente experimentado por los fondos de comercio entre 31 de diciembre de 2007 ¥ 31 de diciembre
de 2008 cormesponde en su mayor parte al fondo ds comercic surgide de fa integracion globat de Banco Real
{v&ase Nota 2-a) v a las diferencias de cambio que, de acuerdo con la narmativa vigetite, se han registrado
con carga al epigrafe “Ajustes por valoracion — Diferencias de cambio” del patrimenie nete. La variacién del
salde de dicho epigrafe se muestra en el Estado de ingreses y gastos reconacidos consolidados.

El Grupo, al menos anualmente (y siempre que exdstan indicios de deteriore}, realiza un andlisis de la
potencial perdida de valor de los fondos de comercio que tiens registrados respedto 8 su valor recuperable,
Fara ello analiza: (i) diversas variables macro-econdmicas que pusden afectar & su inversion {errs olrag,
datos de poblacién, situacion poelitca, situacidn ecendmica — incluida el grado de bancarizacion); (i) diversas
variables micro-econdmicas gue comparan la inversion del Grupo respecto al secter financiery del pals
donde realiza principalments sug actividades [(composicidon del balance, recursos gestionados totales,
resultadas, ratin de eficiencia, ratio de solvensia, rendimientc sobre recurses propios, entre otras); v (il el
"Price Earning Ratio” {PER} de |a inversion respecto al PER bursatil del pais donde se encuenfra [a inversitn
y respecto a entidades locales financleras enmparaties.

Cte scuerds con todo lo anderior, ¥ eonforme a las estimacicnes, proyscolones y valoraciones de gue
disponen los Administradores del Banco durante =l segundo semestre de 2008 &l Grupo ha registrade an e

epigeate “Pérdidas por deterivre del resto de activos (nefo}” deteriarp de fondes de comercio por imperte totat
de 73 millones de euros.

Ctro activo infangible

El desglose del saldo de este epigrafe es el siguiente:
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A
CLASE 8°
Wida Ltil biles de Euros
Estimada | 31-12-08 | 31-42.07
{
Con vida atil indefinida:
Marea - 41011 446,175
D oy gue; Abhey - - #J9.336
Con vida 0l definida:
Depdaitos de la clisntela {Abbey) 10 afies - 1,175.42%
Tarjutas de crédite (Abbey) 3 alGs 25.197 32T
Idesarenltos informdticos 3 ufies 2174528 1.574.96%
CHros aclivis - 883,577 231352
Amortizacien scumnlada {1.332.187y7 ([.234.838}
Cormeesiones de valor por detertom (7058) {23474}
1.787.068 2.212.334

El mowimiento durante 2008 y 2007 ha sido el siguiente:

Millones de Eures

200E 2007
Sakde al micia del periodo 2202 2444
Adicicnes ¢ rotiros {nelos) Toit 1.074
Cambic de perfmatre 222 -
[Difzrencias de cumbio ¥ oT0s movimicntos (neta’} {233} [107)
Pérdiclas por deterioro 211} (363
Traspasos desde “Foado de Comercic™ 47 l
Amartizacion (a7 {647
Salde al cierre del periedo 1L.787 2282

R

W]
T

L0

I

oS

o
£ad

2131 de diciembre de 2008 y 2007 = Grupo ha procedido a revisar |as vidas (tfles de sus activos intangibles
asjustando & valor de los migmos en funcion de fa percepcion actual de beneficios econdmicns que espera
cbtener de dichos elementos. Comp consecusncia de dicha revisian, durante el segunde semestre de 2005
el Grupe ha registrade en el epigrafe “Pérdidas por deteriors del resto de activos [neta)” pérdidas por
deteriore por importe de 911 miones de suras coespondientes., practicaments en su totalidad a intangibles
procedentes de l2 adquisicion de Abbay efectuada en 2004, Las pérdidas por deteriora ragislradas en 2007

gscendieton a 553 millenes de euras.

10. Pasivos financiercs

a}l Composicidn y desgiose

A continuacion se indica el desglose de los pasives finandieros del Grupe, distintos de los "Derivades de
eobertura”, al 31 de diciembre de 2008 y 31 de dicizmbre de 2007, presentados por naturaleza v categorias a

efectos de valoracion.
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0J42254
Siles de Eures
531-12-08 FL-[247
{riros Pasives | {neas Pasivos
Fimancizms 1 Pasivas Finangietos a Pustvos
VE can Financicras a Y& arm Tinancieros a ;
Carterade | Camthios en Cosie Cartera de Camhicrs en Coste
Wognciasian FY0r Amorgedy § MNegociacion Y3 Amortizado
Drepisitos de baneos centraley Q{10 857 4396 901 0211937 - G.962.028 22,185,731
| epdisitig de entidedes de crédito 26.84]1 854 5733268 T E83,53 23X54 kL 12207570 J8E8T559
[Pepdsitos de la clivoels 4 396 53 Y3T3117| AG015268 27902480 |F&a2 03| 3767449581
[ebites represeatados poe valores
neaodiables 35607035 5191073 | 227842422 I7. 40,935 10279037 F 295218715
Derivadas de ncgociacion B9.167.433 - - 45.M47.553 - -
Fasivos sibordinados - - IRATII - - 36192737
Postoiones cortay de valores 335231 - - TAI32M - -
(3tras pasivos [nancienos M - 17.681.165 - - L6, 683 478
136620235 28630339 TS99 123398293 I TTH002 (o6 A1L202

Dichos importes incluyen s instrurmenfos financiercs emitides por 1as sociedades consolidadas, gue
teniendo la naturaleza juridica de capitsl, no cumplen los reguisitos para calificarse como patrimonio neto.
Dichas acciones no Henen derecho a voto v son no acumulativas. Han sido susgritas por terceros ajenos al
Grupn, y salvo las acciones de Abbey por impore de 32% millanes de libras esterlinas, el reste son
amortizables por decision del emisor, segin las condiciones de cada emision.

b}
represantatives de deuda

Informacicn sobro pmisiones, recompras o reembolsos de valores

A continuacién se muestra un detalls, &l 31 de diciembre de 2008 y 2007, det saldo vive de log walores
representativos de deuda que a dichas fechas habian side emitidos por el Banca o cualguier ofra entidad dei
Grupo. Asimismo se muesia un detalle del movimiento experirnentado por dicho saldo durante 2008 y 2007

3%

Miles de Furos
Agusiey por
Satda ¥Wiva Tipa de Baldo Wiwa
Emictal Recompras o | Canbic ¥ Fimal
Q1-01-08 Emisiones | Resmbobsios Crros 11-1208
Yalares representativos de deuda cuitidos on un gxladp
reigrobra de la Unibn Curopea, que han requertda det
registre de un folleto nformative 21D TR I0E[ LI9SR NG| 139865134  1RI0EGM [ ZLTAEL1E3E
Valores reproscatativios o deude emitdos et un cstado
icmbre de 13 Unién Buropea gue no ban requerido
del pegisirn de e folleto informaiive 303,839 134,285 [241.151; 748 714 2302353
(Otrns vatuses copeescniativos de denda emitidos fusra
de.un extado micwbeo & la (Goidn Europea 449 506431 97 843 708L (95200331 3.012.193 35461931
269473425 12133219 (236.006.651 2ATET| Z7SITEE
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Miles de Eoeos

Ajustes por
Saldo Vive Tipe de Saldu Vive
Tmicial Recompraso | Cembio Final
01-01-07 Etnisicnes Feemtholios Mo Fl=l2-07

Yalpees represcntativos do deuda emitidos en um sstedo

ienibre de 1 Unido Evropea, quis han requerido ded
registro de gn follete informative (84815911 110175326 (7LEAT329)| (L144803] Z19.079.195

Walores representativis de denda emitidos en un cstade
mezmbre de b Dnidn Curopea qee po han equerido

del pepistoo de mm follers infbemative 455728 PB1.52T (272397 (1.7671 123 540
Qitrog valeres epreschtativos do dend emitidos foera
de un eztado mizmbro de 1a Lnign Buropea 49,831,327  ALOGEOW0p (4TSTEA34Y| (3.075.074 49006431

234833066 JE138B.56FF (L14S18302) | (TR24742) ZeR4ATIAIS

Al 31 de diciembre de 2008 no existen emisiones convertibles an accignes del Banco, ni gue oorguen
privilegios o derechos que puedan, ante alguna centingencia, hacerias convertibles en seciones, salve los
“\alores Santander” que se describen en x Mota 34-a de la memoda de las cuentas anudles consolidadas
comespoandisntes 2l ejercicio terminado ef 31 de diciembre de 2007,

Ofras emisiones garantizadas por of Grupo

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, no existian valores representativos de deuda emitides por entidades
asociadas o por tercerss (ajenos al Grupe) ¥ que estén garantizadas por & Banco o cualquier otra entidad

del Grupa.

Informacicn individualizada de determinadas emisfones, recempras o
reembalses de valores representativos de deudz

Las principates caracteristicas de las emisiones, recompras o reembolse mas significalivos, efectuados por el
Grupa durante 2008, o garantizadas por & Banco o entidades del Grupo, son las sigulentes:
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11. Provisiones

a)

Composicion

La cemposicion del safde de este capitulo se indica a continuacion:

hJiles de Fures
31-12-08 31-1247

fondos para pensiones v obligacionas similares 111581317 P1.819.748
Peovisiones para riosgos ¥ COTPTOMESes contingenies: GY8.584 63316

2 JaF quee, pov Hlesgo-pais 38254 48531
Provisiones para ipuestos, conrinzencias legales v oiras provisienes 5.859.553 4,114 833

Provisiones 17, 736.25% 16530839

b} Provisicnes para fmpuestes, contingencias legales y otras provisiones

¢

El zaldo de este epigrafe incluye, entre otros conceplos, provisionss por reestructuracion v Bigios fiscales y
ienales, |zs cuales han sido estimadas aplicanda procedimientos de caloulo prudentes y consistentes con las
condiciones de inceridumbre inherentes a las obligationes gue cubren, estando determinado ef momento
definitivo de |a salida de recurses del Grupo por cada una de las obligaciones en algunes casos sin un plazo
fiio de cancelacicn, y en otros cases, en funcian 42 los Htigios en cursa,

Litigics

i, Litigios de naiuraleza fiscal

&l 31 de diciembre de 2008, los principales [tigios de naturaleza fiscal que afectan al Grupo son los
siguigntes:

. Mandadaos de Seguranca interpuestos por Bance Santandsr, SA. ¥ otras seciedades del (rups en Brazil
para aseguear su derecho de liquidsr la Contribucion Social sobre gl Luero Liguido al tipe dei 3%, En el
case de Banco Santander, SA. el pasado O de junio de 2008 se interpuse Reeurse Especial y
Extraordinario ante ef Suprema Trbunal Federal conira la resclucién desfavorabte del Tribunal Regional
Faderal de 14 de enero de 2008, estando pendiente de resolucidén. En & caso de Baneo ABN AMRO
Real 5.A existen dos Mandados de Seguranca inderpusstes, &l piimero de eflos s encuentra recurrido
ante &l Supremo Tripunal de Justicia y Suprerme Tribunal Federal y el segunde fue recurrido ef 12 de
febrero de 2008 ante ¢l Tribunal Regional Faderal tras haberse recibido sentenciz desfavorable el 2% de

‘eners de 2006,

- Mandadas de Seguranca interpuastos por Bance Santander, S.A. v otras seciedades del Grupo en Brasil
para aseqlrar su derecho a considerar coma deducible ja Gontrbuciin Sociat sobre el Lucro Liguide en

“of calcula del Impuests sobre la Renta de las Personas Juridicas. En ef caso de Banco Santander, 5.4
dicha accion fus declarada improcedente hahigndose recurtido ante el Tribunal Regional Federal,
pidiendo como accion cavtelar la suspensidn de exigibiidad del crédite tributario y obteniendo & permiso
para depositar judicialmente Ios importes en discusion. Con fechz 1 de octubre de 2007 ha recaido
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resolucidon desfavorable del Trbunal Regional Federal que ha side recurrida por Baneos Santander, 3.4,
{Brasil) mediante presentacion de "Embargas de Decfaracao” ef £ de cctubre de 2007, Ef pasado B de
marzs de 2008 el Tribunaf denegd los Embargos de Declaragan asi come el recurso de Agravio postaricr,
habiendose imterpuesto el pasadea 1 de Julic de 2008 el corespondiente Recurso Especial vy

Extraordinario.

- Mandados de Seguranca interpuestos por Banco Sandander, SA. y ofras entidades del Grupe para
asequrar el derecho a liguidar las Contribuciones Sociales PIS y COFING exglusivamente sobre los
ingresos por prestaciones de senvicies, En gl case de Banco Saniander, 3.A. ol Mandade de Seguranga
fue declarado improgedente habiéndose recurrido ante el Tribunal Regianal Federal. EH 13 de septiembre
de 2007 ha recaide resclucion fayorable de dicho Tribumal La Unidn Federal ha recuride dicha
resohcion 8 la instancia superior. En el caso de Banco ABM AMRO Real, S.A., se obiuve resalucion
javorable en 9 de marss de 2007, habiendo presentade la Unifin Federal recursc ante la instancia

BLDENDE.

Accion judicial interpuesta en 24 de agoste de 2000 por ABN AMROD Arrendamiente Mercantll, SA
seffcitando la deducibilidad en el Impuesto sohre 1z Renta de Ins gastos por depraciacton en et mismo
periodn en el que se produce el recanacimiento de fos ingresos por arendamiento.  La entidad obiuve
resolucién faverable el 16 de abril de 2008 habiends sido recurrida por [as sutoridades fiscales brasilefias
¥ estarde pendiente de resolucion por el Tribunal Regional Federal.

Real Leasing 5.A. Amendamiento Mercantil ¥ Banco ABN AMRO Real, 5.A. mentiengn diversas
reclamaciones administrativas v judicizies en relacién con la deducibitidad de la provision para deudores

dudosos del sjercicic 1595

Banco Santander, $A. v otras sociedades del Grupa en Brasil mantienen procesos administradivos y
judiciales conlra varios municipics que exigen el pago del Impuesto sobre Servicics sobre determinades
ingresos de operaciones que no se clasifican como prestaciones de servicies.

Abbey National Treasury Senvices ple fue obisto de ung reclamacion por parke de autoridades fiscales
gutranjeras en refacion con fa devolucion de determinados créditos fiscates y ofros importes asociados.
Ert opinion de los asesores legales de Abbey Matienal Treasury Services ple existlan sdlidos argumentos
de cposician a la demanda y prueba de ello es que en septiembre de 2006 se obtuve una resolucian
favorabie en la primera instancia, si bien dicha resolucion ha sido recurrida por las autoridades fiscales en
anarn de 2007, No chetarte [0 anteror, en diciembre de 2006 se hizo plblica ta resolucidn de otro [figio
que podria afectar a este case y cuyo resultado ha sido desfavorable para otro contribuyente.

i, Litigios de naturaleza legal

21 31 de diciembre de 2008, los principales litlgios de naturaleza legal que afectan al Grupe son fos
siguignies:

- Misseiling: Reclamacionss asaciadas a la venta de determinades productes financizros por Abbey a sus
‘cligntes.

Las provisiones registradas por Abbey por este concepto se han ealeutade sobre la base de la mejor
sstimacian de las reclamaciones que se recibirén, del porcentaje de las mismas que serd estimado y de

T sUSs Importes.

LANETRO, 8.4 Demanda de Juicio Ordinarie n® 558/2002 frente a Banco Santander, 3.4 formulada
por LANETRS, 5.4, ante el Juzgado de 17 Instancia n® 34 de Madrid, inferesande el cumplimiento por el

1
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Bangco de bz obligacion de suscribir una ampliacion de capital social de la actora por un mordo de 39,05
millones de euros,

El 16 de diclembre de 2003 fue dictada sentencia desestimatoria de las pretensiones de la astora.
Recurrida en apelacion por LANETRO, dicho recurso ha side estimado per sentencta de 27 de octubre de
2006 de la Audiencia Provincial de Madrid, Contea dicha sentencia se han interpuesto por el Banes
recursos extracrdinarios por infraccién procesal y de casacidn.

Procedimiento ordinarc interpussto por Galesa de Promocianas, S5.A., contra &l Banco, seguide ante «l
jezgado de Prmers Instancia nimero 5 de Elche (Alicante), bajo ef n° de aulos 18468/2008. En la
demanda se solicita la indemmizacién de dafios v perjuicios por importe de 51.386.971.43 eurps como
consecuencia de la nulidad declarada por sentencia del Tribunal Supremeo dictada con fecha 24 de
noviembre de 2004 de un procedimiento sumario hipotecaric formulade por 2 Bance contra |a socledad
demandante, procedimiento que concluye con la adjudicacion al Banco de las fincas hipotecadas v
posterior venta per nuestra Entidad a tsroeros adquirentss. La sentencia del Fribunal Supreme ordend
retrotraer las actuaciones judiciales del procedimiento de sjecucién el mamento antericr a la celebracion
de 1as subastas, circunstancia de imposible cumplimisrte come consecusncia de 12 venta efectuada por
ol Banco a dichos tercerss, lo gus ha impedide que |as finess pusdan volver al patrimonio de |a sociedad

decdora y volver a subastarlas.

El importe reclamads por dafios ¥ perjuicios se desglosa de [ siguiente forma: () 15,428 075 43 suros
correspondiente al valor de los bienss que fueron objete de subasta; {iiy 32508895 sures por &l hucio
cesante derivade de la pérdida de las fincas por 1a demandants, &l impedir que [a sociedad demandants
pudisra continuar con su actividad de promotora inmabiliana; ¥ (iffy 380,000 eurcs por las cantidades
dejadas de percibir por la pérdida de alquileres.

El emplazamiento al Bance, para contestacidn y oposicion a la demanda, se ha producido con facha 31
de pefubre de 2008, habiéndose procadido oportunaments 2 contestar y oponernos & las peticiones dela
parte demandante, formulande, al mismo tiempa, demanda reconvencional frente a Galesa de
Pramocicnas 5.A. por el importe gque adeuda a! Banco en funcian de la diferencia entre el valor de las

fincas v el importe del prestamo,

Galesa de Fromociones, 8.4 ha contestado la demanda recenvencienal ¢on fecha 12 de enero de 2009,
habigndose sefslado fa Audiencia Previa de Jas partes para el proxime 7 de abrit de 2008,

Pracedimiento declarafivo de mayar cuantia ante el Juzgado de Primera Instanciz nlmero 19 de Madrid
{Sutos BT/A00T, en virud de demanda interpuesta por la firma Inversian Hogar, $.A. conira &l Banco, En
ta demanda = pidio |3 ressfucién de un convenio transaceional de fecha 11 de diclermbre de 1992,

suscrita entre el Banco y la parte actora.

Gon facha 18 de mayo de 2006 se dictd sentencia en primera instancia, por la que 2& declard resuelto el
citada conwvenio transaccional y se condend at Bance al pago de 1.8 millones de eurds mas sus intereses
legales desde febrero de 1997, a la devolucion de daterminada finca gue fue abjeto de dacion en paga
gon mofivo g agquel convenic y al pago de ofros 72,8 millones de euras, por gl valor de restitucién de los
‘bienes adjudicados al Banco, posteriorments vendidos por éste, todo ellp eon las costas procasales. La
seritancia fue apelada por €l Bance v por Inversidn Hegar, 5.4

b a Audienciz Provinciat de Madrid en 30 de julio de 2007 dictd sentencia estimando integramente o
‘recurso de spelacion imterpuesty por el Banco, con revocacion de la sentencia recaida en primera
instancia, y desestimands el formutado por Inversion Hogar, 5.4, Finalizado el framite de su aclaracicn,
inversion Hogar, 5.A., segln anuncié, ha intarpuesto contra agueélla recurss de casacion v extrackdinaric
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por infraccian procasal ante |a Sala de lo Civil del Tribunal Supremo, que en fase de admision previa ha
side admitido por la Audiencia Provineial de Madrid.

Pemanda de juicic ordinaric seguida ante el Juzgade de Primera Instancia n® 13 de Madrd {autos
825/2007), interpussta por DA Inés Aras Dominguez y ofras 17 persanas mas contra Santander
Investment, S.A., en reclamacian de dafios v perjuicios por imports aproximado de 43 millones de euros,
mds infereses v cosias. Los demandartes son anfigucs accionistas de la sociedad Yesocentro S.A.
{Yesocs y Prefabricades del Centre, 5.A.) e imputan a Santander Investment, 5.4 el incurnplimiento del
contrate de asesoramiento suserta con facha 19 de octubre, de 1389 entre el antigus Banco Santandsr
de Negocios, S.A. y los demandantes, cuye contrato temia por objeto la venta de accionss de su
propiedad a ofra scotedad deneminada inversamara, 5.A.

Ls demanda ha sido debidamente contestada par Santander Investment, 5.4, con facha 5 de noviembre
de 2007, habigrdose sefalade la audienria previa al juicio €1 28 de abril de 2003, qus resulit suspendida
mientras se resuelve la excepaion de prejudictalidad civit formulada por e Banco.

Por sute del Juzgado de Primera Instancia n® 13 de Wadrid de fecha 11 de septiembre de 2008 se
acuerda la suspension del progedimiente por prejudicialidad chl.

Con tacha & de febrero de 2008, Baneo Santander, S.A. interpuso demanda arbitral ante la Secretaria de
la Caorte Espafola de Arbitraje contra la comparfia mercantit GAESCO BOLSA, SCOCEDAD DE
VALORES, S.A, en reclamacin del impare de B8.418.077.27 suros gue dicha compafiia adeuda a
Bance Samtander, S.A. como consecuencia de! wencimiento anficipade del confrate maren de
operaciones financieras suscrite entrs la citada compariia y Banco Santander, 5.A, asl como de las
operaciones financieras amparadas en dicho contrate. No se ha dictade hasta la facha laude arbitral

sobre este asunto,

Antigues empleados de Banespa: Reclamacifn iniciada en 1868 por 13 ascciscidn de jubilados de
Eanespa (AFABESF} en nombre de sus asociados solicitando el pago de una grafificacion semestral
contemplada inicialmente en los estatutos d2 la entidad, para el caso en @l que ésta nbtuviese beneficios
¥ sU reparto, en forma de esta gratificacién, fusse aprobado por su consejo de agministracion. La
gratificacion no fus abonada en 1894 y 1895 por fakta de beneficios del banco v a partir de 1803 ¥ hasta
2] afio 2000 se abond parcisfmente, en porcentajes varizbles, segun se acordaba por el consejo de
sdministacton, habigndose eliminade la expresada clausula estatularia en 2001, Tras la condena por el
Tribural Regional de Trabajo a Banco Santander Banespa, 3.4 al pago de esta gratifcacion semestral
an septismbra de 2005, ésta interpuso un recurse ante el Tribunal Superior de Trabajo que, con fecha 23
de junic de 2008, resuelve condenande al page al bance de |a gratificacion semestral desde 18584 por
importe maximo equivalents al importe de la paricipacion en los beneficios. Contra asta decizion se
presentaran los comespondientss recursos ante &l propio Tribunal Superior de Trabato ¥ ants gl Supremao

Tribunal Federal segin proceda.

Absorsion de Bameo Momeste por Banco Santander Brasit Tres reclamaciones de accionistas
minoritaries del Banco Naroeste en las que se solicita, ademas de una indemnizacion por dafios, la
declaracion de nulidad de ta junia gus autorizs la fusiin entre Bance Morogste y Bance Santander Brasil,
alegando gue cuande tuvo lugar la fusian se fes tenia que haber faciltada un valar de mercado que les
hubiera permilide decidir vender sus acciones & diche valor,

En oz fres casos, ha recaido sentencia en primeara instancia, una de ellas favorable y dos contrarias al
hanco. En esoe dos Oltimos cases no se declaraba la nulidad de (3 junta sing que se condenaba &l bance
al page de una indemnizacion. Contra dichas sentencias se han Interpuestes por la parte correspondisnts

recurses de apefacion.
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El Tribunal de Justicla det Estads de Sao Paula ha resuelto recientemente de forma conjunta 1os tres
recursns en segunda instancia, entendiende que Santander debia haber preparads en su momente un
informe de valoracian por el métods del valor liquidative y estableciendo por slle que los accionigtas

minortanos sean resarcidos,

En ef caso de ios accionistas gue vendieron, el tibunal indica gque deberd recibir la diferencia enfre ef
valor al que vendieron (el del pafvimeonio contable) ¥ &l valor de mercade {caleulado como valor de
fguidacidn) en aquél momento, mas sus intersses. BEn el case de los que no vendieran, ef tribunal
entiende que deberan recibir | valor de mercade en aguel momento mas suUs infereses, menos el valor
actual de sus accionas. A diferencia de las sentencias en primera instancia, se excluyan da la condena
lueros cesantes y danos emergemtes ¥ $2 reduce el valor de los honorarios de abogados. Contra esta
decigion se presentara recurses ante fos fribunates superiores.

- En relagién con el presunta fraude cometide por Bemard L. Madeff v Ia fima Bemard L. Madoff
Investment Securities LLC, 28i como con la quiebra de Lehman Brothers, véanse camentarios en Nota

1.0}

El importe total de los pagos derivados de litigios efectuadas por &l Grupo durante los ejercicios 2004 y 2007
no a5 significative an relacidn ¢on fos presentes estados financieros consolidados.

* * Ed L - -

Al cierre de los ejercicios 2008 y 2007 & Grupe tene constituidas provisiones razonables para hacer frente a
los pasivos que pudieran derivarse de todas estas situacionas fiscales v legales.

12. Patrimonic peto

a) Capital emitido

£l numers de accicnes v el valor nominal del capital social al 31 de diclembre de 2007 ascendia a
£.254 205,570 accianes ¥ 3.127_148.289 50 suros, respactivamenta.

El & de noviembre de 2008, Ja comisidn sjecutiva del Banen, haciende uso de la auodzacion a favor dal
censejo de administracion conferida por |a junta general extracrdinaria de acrianistas del Bance celebrada &l
pasade 27 de julio de 2007 (gue inclufa la facultad de sustifucion a faver de la comision ejecutival y dai
acuerdo del consejo de administracin del Banco de esa misma fecha en el gue se delegd en favor de la
comision gjecutiva [as facultades recibidas de la refetida junta general extracrdinaria, acordd Ia realizacién de
una ampliacién de capital, raconeciendo el derecho de suscripeidn preferente de los accicnistas de Banco
Santander, en la proporcidn de 1 accion nusva por cada 4 acciones del Banco ent circulacion antiguas. E1 27
de noviembre finalizd el periodo de suscripeidn preferente habiendo quedado suscritas |a totalidad de las

acciones nuevas.

El 3 de diciembre de 2008 quedt desembolsada la ampliacion de capital llevada a cabo por el Bance, La
operacion consistie en una ampeliacidn de capmtal por un importe nominal total de setecientos noventa y nueve
ntillones cuatrocientos cinco mif novecientos cusrenta eurns (799,405,840 eurcs) y un imperte sfective tobst
de siete mil ciento nowventa ¥ cuatro millenes seiscientos cincuenta y tres mil cuatrocientos sesenta eurcs
(7194 653460 auros), mediants fa amisidn de 1.588.811.880 acsiones de Banco Santander, de cincuenta
centimos de eurs (0,50 eurss} de valor nomina! cada una de ellas, de la misma clase y serte que las
acciones en circulacidn y representadas mediante anctaciones an cuenta.
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Tras dicha ampliacidn de capital v Iz realizada en relacién con la adquisicion de Alliance & Leicester descrita
an fg Nota 2, 81 31 de diciembre de 2008 &l nimere de acciones v el valor nominal del capetal social del
Eance gsciende a 7,904 059 403 acciones y 3887 .028.701,50 euros, respectivamente.

B Otros instrumentos de capital

Incluye el Importe corespondients 2 instrumentos financiercs compuestos con naturaleza de patrimenio
neto, @l incremants de éste por remuneraciones al personal, y ofros conceptos no registrados en otras
partidas de fondos propios. El imports mas significafivo cormesponde a los “Valores Santander”,

Valpres Sarntandear

Santander Emisgra 150, SA.U. emitid, en el ejercicio 2007, al objeto de financiar parciaimente fa OPA sobre
ABM AMRO (véase Mola 2-a), 7.000 milicnes de euros en valores necesaliaments convertibles en acciones
ordinarizs de rueva amision del Bance ("Walores Santander"), Dichos vafores pueden ser voluntariamente
canjeados par acciznes del Banco el 4 de ochubre de 2008, 2010 y 2011 y ebligatoriamente el 4 de octubre
de 2012, '

El precio de referencia de las accionas del Banco a efectos de conversion ha quedado estabiecido en 14,83
euros por acoion, sienda la relacion de conwversidn de |as obligacionss -esto es, | numere de acciones del
Bance que cofmespends a cada Valor Santander a sfectns de conversidn- 311,76 accionas por cada Valor
Santander. Su #ipn de inferés nominal esciende al 7,30% hasta el 4 de octubre de 2008 y al Euribar mas

2,75% desde entonces hasta su canje por acciones.

1%, Informacion seqmentada

De acuerdo con i requerido por la Circutar 1/2008 de ta Comision Nacional del Mercado de Valores, a
continuacion se desalosa por las Areas geografices indicadas en la mencionada Circular el saldo de "Interasas ¥
Rendirientos asimilades” al 31 de diciembre de 2008 y 2007

intcroses ¥ Eendimoangs
Asimilades por Arcas Geogrificos
{Wlides de Turos)
Consalidado
Aron Geografica 311208 311207
Mlereudo interior _20.543.87% ¢ 16200708 :
Exporiacion: 35663777 ¢ 30,021,908
g} Unidn Curopea 16,439,513 15.405 539
b} Paises CHUDE 3.874.063 3.782.050
¢} Resto de patscs 13.150.201 §.234.319
Tetal : 56.207.656 46.312. 706

& efectos de gestion del Grupo el nivet principat de segmentacicn &8 por dreas geograficas, presentande cuatro
segmentos: tres dreas operativas mas Gestion Financiera y Parlicipaciones. Las areas operativas recogan |2
totalidad de negocios que €] Grupo desarrolla en las mismas, y son: Eurcpa Centingntal, Reinc Unide (Abbey) v
Latincamerica, basados en la localizacidn de nuestros aclives,

4
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& confinuasitn se presenta una distibucidn de fos Ingreses Ordinarics por los sagmentos geografices utilizados
nor el Grupo, A efectos de lo dispueste en &l cuadro siguiente, se consideran ingresos ordinarios los ragistrados
gn las capitulos "Intereses y rendimientos asimilados”, "Rendimientos de instrumentos de capital®, *Comisiones
percibidas”, *Resultade de las operacicnes financieras (nete)’ y "Otros productos de explatacion™ de tas cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas carrsspondientes a 2008 y 2007 adjuntas.

lngresos Drdinarigs (Miles da Eures) '
Ingresos Ordinarios :
Procedentes de Clientes Ingresos Ordinarios entre
Exlemos SCEMENtos Toal Ingeesos Ordinarios

! Szamentos JI-12-08 311207 31-12-0% iT-12-07 31-12-0% 3T-12-07
Enropa Continenes] 40306448 33363063 1107704 1245581 41304194 34609544
. Reine Unido 13621414 12602253  2.09%.460 33REI6|  1STI0ETY 12591129
. Latinoamérics 4,624,856 19214.916]  1.250.227 480,262 | 23874383  20.69518]

| Cestién Financiera v ; :

Burtivipactonss 464,137 107076, 2.378.363 IoRT92T SRS &.00E003
Ajustes ¥ climinaciones de ; i i
ingresos ordinaries entre i ;
FEAMCTI0S - - (13.835.756)  (0.002.606% (13.833.7584) (9.102.6048)
TOTAL 7,006,695 65.288.251 - - | 79.106.699  65.288.251

Asimismo, a continuacion se presenta una conciliacién entre &l resultado consolidado antes de impuestos del
Srupe comespondiente a 2008 y 2007 desglosade por segmentos de negoeio v el resuitado antes de impuestos

mnstrado en las cuentas de pérdidas v ganancias consofidadas de dichos periedos adjuntas:

Resollado Consolidzdo
(miles de Eures)
Scgmentes JT-12-08 j[-12-07

! Burapa Condtnenta] ZHTEID 4.543 351
" Reine Unido 1.245.804 1701475
: |arinoamerica 3290127 3000525
Geatidn Finanetera v Parlicipaciones (232406} ¢ §14.359
Toal resultade de Jos segmentos sobee 103 que se informa 4332414 636,130

(+-3 Resultados no asignzdos - -

i 1=y Eliminscitn de resultados intcmes (entre segmentos) . - -

(-3 Cras resultados : - -

[+~} Impuestos sobre beneficios wo resoltado da opsracioncs

intermempidas 1857 338 153904
Resultado antes de impuestos 11229752 L1 175241

14. Parles vinculadas

Se cpnsideran “partes vinculadas™ al Grupe, adicionalmente a las entidades dependientes, aszociadas ¥
mulfigrupo, & “personal clave” de la Direcridn del Banes (mismbros de su Cansejo de Administracién y las
Dhirectaras Generales, jurdo a sus familiares cercanos), asi coma las entidadss sobra las que el personal clave

pueds gjercer una influencia significativa o su conteol.
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A continuacion se indican lag fransacciones realizadas por el Grupe, dursrte 2008 v 2007, con las pares
vinculadas a éste, distinguiendo entre accionistas signfficatives, miembros del Conseje de Adminfstracion dei
Banco y Directores Generales del Banco y oftas pares vinculadas. Las condiciones de jas transaccionas con las
pares vinculadas son equivalentss & las que se dan en transacciones hechas en condiclones de mercado o se

han impatada las correspondientas retribuciones en especis.

Witles da Eurcs
3E-12-08
Pemsonas,
Acctonistas | Adminisier- | Sccicdades o
FizmiGca- dores ¥ Enfidades del | Otras Purtes
Grastos ¢ Ingresas Lvig Dirgerivos Gmepa Winculadas Total
(rastos:
Craseos [nanciercs - £33 25,129 10245 3 36203
Canteatos o gestion o colabomagiin - - - - -
Transteronstas de 1+ v scuendos sobes licencias - - - - -
Armen damisn by - . R . .
Receponin de servicios ] - - - - -
Compea d= bienes {fcrminados ¢ o curs) - - - - -
Correccinnes valorativas por deudas meobrables
o de dudosa sobro - - - - -

Férdidas por buja o enajenacion de activos - - - - -
LAros awslas - - 22 807 - 22597

. H33 47.818 1249 S5,
Ingresios:
Tnerssos AnARMLTnG - 750 203 483 33.043 282278
Contratns de geion o colaboracidn - - - - -
Tramsferencias de (D v acugrdos sobre lipengias - - - - -
Dividendos veeibidos - - - - -
Arcandamicitos - - - - -
Prestacian de serviviog - " - - -
Vents de biznes {teeminados o o sursa) - - - - -
Beneficios por baja 0 ciugjerasion de achves - - - - -
ey inaresos - 871 341,343 57562 IWLTTh

- 1621 ] 544528 140,607 687054
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: I1-E208 |
: Persunas, :
! Accionistas | Adminisite- | Seciedades o :
Significa- dures ¥ Entidades | Cqras Pares
Cras Transacciones Hiven Lirsctivias del Grupse Yinculakas Tatal
Compras e aciivos materales, intmagibles v oeos
Activos - - - -
Acuerdos de financiacidn, ceddites v aportasionss
de capilal {prestamista) - 25 4,750,124 2.191.844 £.9a7.389
Conteatos de asresdatticno tirancicro (armendador) - - - - B
Arnarizacton o cancelacion de prédiles v contratos
dc arrcodaziento {wrrendaror) - - - - -
Yentas de activios materiales, intanzibles 1 ctros
activos - - - - -
Azuerdos de financizsidn: préstamas ¥ apulacicnes
de capiral (prestataria) - 31040 2TRATA 404 8549 T15.370
Contrados de amgndumierls Gnanciera (arendatario} - - - - -
Amnortizasion o rancelacidn de peéstamos ¥
confratos de armsndamieate (arrcndatario) - - - - -
“Carantias v avales prestedog - i1 Pt 4T 330 TTLO3E
s Gamantigs v avales racibidos - - - : _ N
| Crmpramiscs adquirides - 7.391 et - 13000 155081
| Compromisesgaruntiag cancelados - - - : R N
Mvividendos v oreos bencfisios distnbuides - 18,736 - i 94 393 163325
- - TO74.543 ¢ RA11A42 ERETAEE

Otras apoTacionss
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Miles de Feros
}1-12-117
Personas,
Accionigias | Administra- § Sociedades o
Sienifica- dores y Entidac=s del | Ciras Partes
[rastos ¢ Inzress tivos Dirsetivios Ciruno Vinculadas Tosal
{rastos:
Gaslas Gnaticieros - T13 18227 .00 17844
Conteatos de gestion o eolaboracion - - . - -
Tranaferencins de (12 y souerdos sobre licencias - - - - -
Arrendamisntos - - - - .
Revepoiin de servicios - - - - -
Cennpra de bienes (torminadas o en quese) - - - - -
Coarrecciones walorativas por deadas ircobeablas
o de dudosa st - - - - -

Pérdicay por baji o majenacidn de activos - - - - -
Crtroy sl u - 5635 - L5655

. 113 L% 3.904 33409
Ingresng:
Ingresos tinanciercs - 432 110252 1T6. 700 X744
COTTCRELNS b gesstion o coldboracidn - - - - B
Transterenciny de D ¥ aceerdoa aobre Lieengius - - - - -
| Mvidendos rscibidos - - - - -
Armendamientas - - - - -
Prestacidn g scrvicios - - - - -
Weita de hicnes (eerminados o en curan) - - - - -
Beneficios poc baju v endjenacicn de acthvas - - - - -
(Jtros ingmesos - 67 iR 36.039 BO.ERT

- 48 163.074 152.739 317N
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i1-12-07 .
Persomas,
: Accionistay | Administra- | Sccigdades o
' Henilive- dores ¥ Entidades | Oteas Partes
Dicas Framsacciones Liviorg Bircctivos del Goupp Winculadas Total

Compras de activos materiales, intangibles u otros

aclivos - - - - -
Acnerdos de firwngiagign: credils y aporlaciones

dc crpital {prestamisia} - 15,0491 3431.371 2,445 404 5G18 EI0
Conrates de armendamiento fitancicra (amendador - - - - -
Amuclizacion o cancelaién de eriditos ¥ eon rutos

de arrendamicnto (armendador) - - - -
Ventas de activos matcrinales, intangibles v olres

ACTiY s - - - - "
Acterdes de financiesion: préetamaos ¥ aportasiones

e capitl (presitarial - 24,072 2EE.2E 265 643 37h.641
Conlcalos de arcendamicnte financisto {armendadarial - - - - .
Amortizacidn o caneclacion de préstamos ¥
_conteatas de arendamients (armendalanio} - - - - -
Carantiv ¥ wyales prestades - 2,023 354 3482 O ATR 1.334.743
Garaniias ¥ avabes rozibidos - : - : -
Campromizos adguiridos ; - 2.0 157,352 280,240 639976
Comprttisosfzarantiaz cancetados : - - - . -
Dividendos v piros benehicios distribuidos . 3723 - 143,200 200434
CIlris BpeTaciones - 4461 | 7532882 830,814 8438137

Adicionalments a fo desglosado antericemente existen contratos de seguros vinculades a pensiones por importe
e 2,447 millenss de eurss a 21 da diciernbre de 2008 (2 526 millones de euros a 31 de diciembre de 2007).

Plantilla mediz

A continuacion se presenta & detalle de fa plantiffa media del Grupe v del Banco al 31 de diciembre de 2008

2007, desglneada por sexos:

Banco Crupo
P*lanttlia Bledia I1-12.08 FI-12-07 31-12-0% 37-12-07
Hombres 1252068 13382 6%.543 Bo 16T
Mujstes 7338 70154 71.045 62.963
Total 20,306 | 20430 L3683 129,132
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Banco Santander, 5.A. y Sociedades que integran el Grupo Santander

Informe de Gestién Intermedio Consolidado del
segundo semestre de 2003

Marco externa general

La economia mundial ha registrade una clara desaceleracion en 2008 (3.3% de crecimiento vs, 4,5% en 2007},
particularments intensa en el tramo final del afie, cuando las aconomias desarrolladas han entrado en recesion y
las emergentes han registrads una significativa moderacian de su crecimiento.

Si el primer semestire estuvo condicionado por 2l alza del precie de las materias primas, en especial det petraleo,
fue impactaron negativamente scbre la infiacién v &l crecimisnto, en el segunde semestre fue la agudizacion de
la crisis financiera internacional que siguie a la quiebra de Lehman Brothers en sepliembre la que explica al
deteriors de la situacion econdmica, que se prolongars al menos a las primeres timestres de 2009, Las
autoridades econamicas y financieras han adoptade medidas drésticas para afrontar la situacion, pere es pronio
para anticipar & momenito y la intensidad de |a futura recuperacién.

Estadas Unides finafiza 2008 con dos trimestres consecutives de caida del PIE, que han dejado el crecimiento
del conjunte del afio en el 1,3%. La caida del precio det petrdleo ha reducide la inflacién practicaments 2 cera &n
diciembre de 2008 y existe temor a una deflacién. La Fed ha recortado & tipo de interés oficial al 0% ¥ ha
emprendide una politica de fuertes inyecciones de crédito, También se han tomado medidas de recapitalizacicn
de instituciones financieras, y €1 nuevo Presidente prepara un paguete importante de medidas fiscales, Cabe
gsperar que estas medidas consigan estabilizar ia situacion scondmica en el segunds semestre de 2009, pem
ne impediran una contraeeidn del FIB en ef conjunts del afic.

Latinoamérica ne ha podide mantenerse al margen de Ia situacion global, y &n el trame final de 2008 tambicn ha
acabade por ralentizar su crecimiento, come ha sucedido tambign con ofras ecenomias emergentes. La recesion
de las aconomizs desarrolladas, Ja tension financiera y |a caida del precio de [as materizs primas en la sagunda
parte del afie, han acabado pesando sobre ef drea. Con fodo, la mejora de los fundamentos de = regidn ha
permitide que, en genaral, la economia v los activos de fa regidn se hayan mostrado mas fimes que los de

muchas economias mas desarrolladas.

En 2008 &l crecimients en la region ha superada el 4%, aungue con un perfil de clara desacelsracion que apunta
a un crecimiento inferior al 2% para 2008, Brasil {5,3% en 2008) y Chile {3,6%) se han mostrade mas fimes que
Meéxico {(1,58%) debide a los estrechos lazos de éste con EE.UU. Los tipos de intergés de la regidn sublercn
sensiblements en 2008 debide & las tensiones inflacionistas derivadas det repunte de los alimenios &n unas
econcmias todavia pulantes, pero tode apunta a una inversidn de esa tendencia en 2009, en paralele a la
desaceleracion de la actividad v la caida de |a inflacitn. La depreciacion de los tipos de cambic en ka segunda
mitad de 2008 puede condicipnar &l margen de recorrido a fa baja de los tipos oficiales.

La Eurczone, a pesar de sus solidos fundamentos ha acabado por entrar en recesion an 2008 acompafande a
EE.LUU. Bl crecimients del PIB en la regidn en 2008 apenas alcanzd sf 1%, tras encadenar tres trimestres
consecutivos de variacion negativa. La inflacion, que s sifud por encima dal 3% en verano, ha demoprads la
reaceitn del BCE [que incluse elevd el tips oficial del 4% al 4,25%). Una vez gque las ciffas de2 actividad &
inflacion (1,5% en diclembre} se han inclinads a la baja, €l BCE ha redueido tipos hasta el 2% en enero de 2008,
ert un movimiento que aon no ha culminade. Bl euro dejé atrds sus maximos a mediados de afin, pera ha
mantenida niveles refativaments apreciadas {par encima de =130 US$) todo &l afio.

i



En Espafa, & susve process de desaceleracidn emprendide e 2007 se ha visto agravade por la situacion
econamica y financiera internacional y, come &f eonjunic de ta Eurozona, ha acabado par entrar en recesion,
aunque en &l corjutto de 2008 ef PIE todavia crecid ¢f 1,1%. La Inflacion, tras llegar a situarse en algunos
mamertos en el enterne del 5%, ha cerrado e ano en el 1.4%.

Reino Unida ka mostrado un perfil semejards al del resto de econcmiss desarrelladas, con un marcade deteriors
de la actividad en el framo final de 2008, y una caida de la inflacién hasta tasas moderadas que pueden
corvertirse en negativas en la primavera de 2009, £ Banco de Inglaterra ha reducide &l fipo de interés oficiat
hasta el 1% en febrero de 2009, &n un proceso bajista gue seguird adelants, v la libra estarling se ha depreciade
desde el entomo de 0,7 lbras=1< hasta las 0.9 ibras. Las autoridades han adoptado numerpsas medidas de
apays al sisterna financiero, lo gue no ha evitade gue el PIB registre un aumento de sdlo e 7% en 2008, ni
impedira una contraccién de la actividad en 2009, aungue hay que ssperar que sl permita frenar el deferioro
econamico y sentar las bases de una certa recupsracion n la sequnda mitad de 2009

Svolucion de balance y resultados

El analisis de varaciones de balance v cuenta de pérdidas ¥ ganancias incliide en este Informe de gestin se ha
realizado partiende de los formatos de dichos estados correspondientes a la Circofar 4/2004. Las principales
diferencias entre dichas formatos v los de la Circular 62008, utiizados en los estados financiercs resumidos
consalidados del sequndo semestre de 2008, se deseriben en la Nota 1.4 a dichos estados,

Evolucitn de los resultados

Ademas del entomo, extracrdinariamante compleie, en gue s2 ha desarrollade fa actividad det Grupo en 2008,
para interpretar adecuadamente la evolucidn de los resultados del Grupo tienen gue ser tenidos en cuenta

cuato-aspectos:

- En 2008 las plusvatizs sxtracrdinarias obtenidas, 3.572 millenes de euras, netos de impueslos, ¢ bean
aplicado en su telalidad @ sansamientes exiraordinarios. En los gjercicios precedentes. se aplicaron
parcialments, por o que el beneficio total de 2007 incluta 850 millanes de ewros del neto entre plusvalias y

saneamisntos exdracrdinarios, v &l de 2008, 1.014 millones de euros,

En concreto, las plusvalias extracrdinarias netas de impusstos obfenidas en 2008 (586 millones procedentes
d= la venta de la Ciudad Financiera, 741 millones de la verda de los pasivos de ABN y 2.245 millenes de |a
venta de Ios negocios en Italia adguinidos @ ABN} se han destinedo {todas las cifras tambien netas de
impuestos) & 1,430 millones a sanear las participacicnes de Fortis y The Royal Bank of Scotiand, 04
millenes a amortizar intangibles de Abbey; 386 millones a un fordo para costes de reestructuracion; 382
millones para un fondo de prejubilaciones; 285 millorss a amortizar fondes de comercio de Santander
Consumer Finance y sanearmientos de careras, ¥ 175 millones @ otros fondoes.

- Los resultados incluven tode e ejercicio de Banco Real en 2008 {los nueve primercs meses por pussta an
equivalencia v Ios fres (ftimos por integracion globaly. En 2007 sblo se incorpend en el cuarte trimesfre

fcompra en octubre) por puesta en equivalendia.

Ef resto de adyuisiciones o bien han tenide un impacto muy reducido en resultadas {negocios de consumo ¥
Bradford & Bingleyh o nulo (Alliance & Leicester).
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- Siguiendo la normativa contable, los resultados obtenidos en o5 negocics de pensicnes en Latinoamérica,
que s vendieron en 2007 figuran en diche gjsrciciy por nete en ta ribrica de operacicnes interrumpidas, Ello
permite un mejor =equimiants de |a gestidn de los negocios recurrentes. En 2008 no ha habido ventas

significativas.

La comparativa de los ingresos v costes con 2007 &5t afectada negativaments por fa evalucion de 1os tipos
de cambio medios del dalar, las monedas |atinpamericanas v la Fora frente al eura. Los impactos respecte al
2ura 5omn; -4-5 punios parcentuales en el tofal del Grupe, -16 p.p. en Reino Unida y -5 p.p. en Latinoamérica.

Censiderando todo elle, @ evolucidn de los resulfados en 2000 vuelve a mostrar la efectividad del madels de
negocio del Grupo, e se adapta a los diferentes mercados v entomes para afcanzar solides crecimientes de
ingresos, margenes ¥ heneficio. A allos se une la excelente posicion de capital del Grepe, 1a buena comparativa
de ratios de moresidad, y una situacion holgada de liquidez.

Tode elie ha permitido al Grupe tener un compotamiento mejor que la media de sus baneos comparables en
volumen y crecimiento de beneficio, asl come en retribucidn a sus accionistas via dividendo. Ademds, ¥ desde el
purio di vista estratégico, el Santander ha aprovechado las oportunidades surgidas en &f mercads para mejorar
1a cartera de negocios en los mercados core, habfende refurzade la presencia en Brasil {integracion ds Banco
Real}, Reinc Unido {adquisicion de Alliance & Leicester v de los depositos y oficinas de Bradford & Bingley),
Alemania {adquisicién de nagocios de consume; v, ya en 2008, con la compra de Soversign en EELLL

Los aspectos fundamentates de ta evolucion financiera del Grups en el ejercicio han sido:

Beneficio atribuide de B.876 millones de ewres, n su fotalidad beneficio ordinaria, con aumento del 8,4%
sabre los 8.111 millones de beneficio ordinaric de 2007 {(anles de plusvalias ¥ saneamientios extragrdinanos).
Sohre el fotal de 2007 (gue incluia los 950 milones de euros citadoe anteriorments de plusvalias no

destinadas a saneamientas), disminuye ef 2,0%.

El beneficie ordinario de 2002 ya recoge un cargn por importe neto de impuesios de 450 millones de euros
destinada al fondo creado para los afectados por la quiebra de Lehiman Brothers v el fraude det broker dealar

Bemard L. Madoff.

El beneficio por accitn, 1,2207 euras, auments &l 2,4% sobre 2007 sin plusvaliag. En &l caleulo del EPA se
incluye en ol denominadar &l namero tatal de acciones en las qus obligatoriamente se convertiran los Valares
Santandar, ponderado en 2007 por el plaze en gue estuviercn emitidos {en 2008, todo el ejercicic). Asimisma
se han ncluide desde su emisidn las ampliaciones de capital realizadas en 2005, habiéndose aplicado sl
factor de ajuste relative a +a amplhacion de capital con derecho preferente en base 2 la NIC 33. Sobre el
beneficie tolzl de 2007, of BPA disminuys el 5,4%.

En consonanciz con o beneficio de 2008 v |3 confianza del Banco en su capacidad de generar resultados
recprrentes futuros, el dividendo por aecidn con cargo a los resultados de 2008 que of Consejo de
Administracion propone a la Junta Generat de Accionistas, es de Q6508 euros. Bsie dividends supeone
repatir el dividendo pagade eon carge a los resultados de 2007, v equivale a una rentabilidad par encima del
8% sobre el precic de la acciin al gierre de 2008, Ajustande de aceerds con la NIC 33, el dividendo por
accion es de 0,8325 eurns, con aumento del, 4,2% sobre el ajustada de 20HF7,

Come en gjercicios anteriores, el dividends s abona en cusire pages timestrales. En les tres primeros
dividendoz a cuenta s& ha distribuido un total de 2.713 millones de euros, quedando pendientes de distribuir
2099 millenes de surps, gue se hardn efectives en mayo de 2000, En este (iima, y en el abonadg en
febrerp de 2009, se incluve ¢ importe pagads & las nuevas acciones puestas en cirtulacion cot motive de
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las recientes ampliaciones de capilal reafizadas. Por ello, 2l importe total de dividendes con cargo & [os
resultados de 2008 asciende a 4.512 millones de euros, con aumento del 18% sobre los 4070 millones
pagados con cargo 4 los resultados de 2007,

La cuentas de resultados muestira la foraleza del subyacente del negocio y la resistencia del modelo
Santander 2 entomos extremadamente ¢omplejos. Como se ha comentado, Banco Real, que habia
consciidadg Jos & primeros meses de 2008 por puesta en equivalencia, ha consolidads en el cuarto timesfre
por prmera vez por integracidn global Este consolidacion da come resultade unos porcentajes de
crecimients supetiores en las dislintas lineas de la coenta 2 los que s¢ venian ofreciends &n irimestres
artaricres, no permitiende un seguimiento comparable, salvo en &l beneficlo. For ello se ha caloutado un
proforma de o gue hubiera sido &l Srupo si Banco Real hubiera entrado también en pussia en equivalencia
en el cuarto trimestre, o que permits una comparacion mas homogénea con los anteriores ¥ una mejor vision
de Ja gestion. En base a estos Olimos, las notas mas destacadas son:

- Congistencia y solidez de los ingreacs comerciates, que en un enterna de fuerte contraceidn ecendmica,
aumentan el 12%.

- Flaxibilidad para ajustar los costes al cicl, que aumantan sdlo 21 1,8%. El ralio de eficiencia se sitla en el
41 8%, tras mejorar en 2.3 puntos porcentuales sobree 2007.

- Et crecimiento de ingresos v la mejora de eficiencia posibilitan un avance del margen de explotacion del
16.2%, Iz que permite absorber las mayores dotaciones (+51,0%)

- Aumenio del margen de explolacian neto de dotaciones y del bensficio recurrente, muy apoyado en las
areas operstivas, que han martenido todos los timestras ciftas de benefigio atribuids del enterno o
superores 2 los 2 200 millenes de euros.

El Grupo mantiens su levada fortaleza de balance:

- Ratios de morosidad y cobertura del 2,04% y 91% respectivaments, para el conjunte del Grupa. En un
erforno de contracoidn ecomdmica, como e actwal, la morosidad del Grupe ha aumertade v,
previsiblements, seguird aumentanda. Por tante, nuestra ventaja respecto de los competfidores depends
de la posicion de partida y de la evelucion comparada. En este sentido, €] Grups compara bien con la
media de Ins grandes grupos bancarios internacionales de referencia y también en Espaiia {donde la
rora es del 1,95%) ¥ Reine Unido compara muy favorablaments en tasa y evelucion con ef mercado.
Adermds, se mantienen elevados fondos de provision en €] balanee, por importe de 12,883 millanes de
eurgs, de los que 6161 millones son fondos gendricos.

- Sglidos ratics de capital. A finales de 2008, v en un entoma de mayores incertidumbres, el Grupo tomg [a
decision estratégica de operar con mayores ratios y sublr se core capital objstvo al T%. Fara acelerar su
consecucish, realizé una ampliacitn de capital por importe de 7.195 millenes de euros, con derecha da
suscripoion preferente para sus acgionistas, en la proporcién de una aecidn nusva por cada cuato
anfiguas al precio de 4,5 eurcs per accién, Tras esta operacion, of core capital al ceme de gjercicio
{segin normativa BIS 1} se ha situado en el 7,23%, el Tier Len ] 8,73% y el Ratio BIS enel 12,23%.

- Posicidn holgada de hquidez: acesso demostrado a financiacién mayorista a medio y large plazo y
elevada capacidad de descuento en Bancos Centrales {af clerre de ejercicio ef fotal de activos con
capacidad de ser descontados en Bancos Centrales ascendia a, aproximadaments, B3.000 millenes de
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- Motas destacadas por areas de negocion

~ Eurcpa Gontinental; el drea ha finalizado =l ejersicia ton un aumento del beneficic atrithads ded 11,0%.
Solida aportacion del conjunte de tas cuatro grandes unidades comerciales (+10.1%), muy apoyado en
tas redes en Espafa (Red Santander+Banesty +15,3%) También buena ewolucidn del conjunte de
negacios globales, principalmerts por [a banca mayorista global.

- Reino Unido: el Grupe ha mantenido en ef efercicie ¢f foco en la rentabilidad, a ta vez gue ha
aprovechade su capacidad para ssguir ¢reciendo en un entorna muy dificel. Elle ha llevado a un aumento
e bras del 20,5% en el beneficic atibuide, por mayeres ingresos y costes muey controlados. En el ana,
fuerte aumerdo de cuota en la produceidn neta de hipotecas con mejora de spreads, a fo que se unen |as
adquisicicnes realizadas, que nos dan dimensién y nos silian come ung de los principales bancos dal

pais.

- Latinoameérica: en dolares, & beneficio atibuide sumeanta el 18,29 sohre 2007 (neluyende tres meses ds
Bance Real. Sin incorporarios, aumento del §%). El crecimisnto se ha apoyado en la sohdez de los
ingresos ¥ en la gestion del diierencial de crecimientn de ingresos y cosles, que compensan &l aumenio
de las dotaciones.

& continuacidn figura una vision detatlada de la evolucion de la cusrita de resultados, que incluye en 2008 la
incorporacitn de Banco Real, consclidande sus resuliados nueve meses por pussta an equivalencia ¥ los tras
meses restantes por el método de integracidn global.

Camo se ha menciorado, en 2008 todo el beneficic es ordinario, por o que se coempara con el beneficio
recurrente de 2007, es decir, sin inciuir plusvalias m saneamienios extraordinarios.

B! margen de intermediacian es de 18,625 millenes de euros, con un sumente del 21,8% sobre 2007. Este
avance viene determinade por una moderada expansitn de voldmenes, mayor en Latincameérnca, a5 coms par
ta mejora de los diferenciales con clientss en nuastras principales unidades. Adicionalments, s2 ve impactadno, al
igual que e resto de ribricas de la cuenta, por fa eonsolidacion del cuatro trimestre de Banco Real por

integracion global,

El conjunto de las comisiones ¥ la actividad de seguros aumenta ef 5.5% respecto de 2007. Este moderado
crecimients viene mofivado por un rieto entre los mayotes ingresos procedentes de seguras y las mayores
eomisiones por servicios, ¥ los menotgs ingresos por fandos de inversion, pensiones ¥ los pracedentas de

valares.

Los resultades por puesta en equivalencia zsciznden a 797 millones de euros, can incremants del B0.68%,
originado en la aportacion de los nueve primerss meses de Banco Real, Sin incluirla, 1z cifra se sitia en 8B
rmillones, con disminucidn interanual por la mener aportacidon de Cepsa y Soversign.

El rmargen comercial asciends a 28.240 miflones de suros, con avance del 17,2% sobre 2007, Este porcentaje
sc sitda an &l 145% en & margen ordinaro, tras incorporar 2802 millones de resultados por aperacicnes
financieras, Los ROF disminuyen el B,5%, principalmente por el carge ya citado para el fonde creado para
afectados de Lehman y Madoff que, antes de impuestos asciends a 643 miliones de suros. Dade que los datos
incorporan un frimestre de Banco Real, no peomiten un seguimients homogéneo con |as tasas que s2 venlan
offeciendo en trmestres anteriores, Por ello, y a efecto comparative, sise hubigra eenselidado el cuano timestre
de Banco Real, también por pussta en equivalencia, el aumento def margen comercial hubiera sido dat 12% y el

de| margen ordinario del 10%.
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Los costes de explotacidn swmentan el 7,3% (personal: +83%; generales; +12.2% vy amartizaciones: +0, 1%},
crecimianto gue es menos de la mitad de 1o que crecen Ios ingresos comerciales. Al igual que s ha comentado
para los ingresos, siose hubiera consolidade & cuaro trimestre de Banco Real también por puesta en
equivalencia, ef asmento de los costes seria de solo el 1,5%, mosirando una notable ralentizacion scbre [as
tasas cquivalentes ofrecidas en trimestres anteriares.

Tanto las unidades geogréficas como las globales reflsjan erecimientos coherentes con la disciplina de control
de costes del Grupa ¥ con sus planes de desamollo comercial, cumplisnds sus oiyjetives de eficiencia.

El mayor crecinients de ingresos gue de cosfes motiva una nueva mejora de la eficiencia desde el 44,2% de
2007 al 41,3% actual.

Esta evoluctdn de ingresos ¥ costes penmite que el Grupo aumente el 12.5% en el margen de explotacion, que
alcanza la cira de 17.729 millenes de euros, debido en su totalidad a las dreas operativas, que en conjunto
aumentan un 23,2% {sin Banco Real, el aumento es del 15.8%)

1 as pérdidas netas por deterioro de actives son en 2008 de 6.133 millones de eurcs. La mayor parte, 5978
milleres, cormesponden a dotaciohes netas para créditos, qus aumentan un 72,2% sobre 2007,

Los aumentos interanuales se producen en la mayer parte de las unidades de negocio y se deben a varios
factores. E} primern, y mas importamte, & un entorno macre gus s& ha detericrade mas rapide da [o previsto. El
segundo af crecimiento del crédilo, gue en algunas unidades todavia crece a tasas del 20%, el tercero al sambio
de mix de la carttera y el cuarto, a la incorporacion de un trimestre de Banco Real. S incluirio, el aumento

hubiers sido del 61%.

La linea de "otros resultados”, gue recoge detaciones para postbles contingencias y otras resultados no
financieros. s negativa por 221 millones de euros, frente 2 383 milicnes, tambien negatives, del pasado

Efercisio.

Con lodo ello, &l resuitads antes de impuestes asciende & 11.370 millones de eurcs. Tras incorporar fa dotacion
para impusstos, los resuftados por operacionss intstrumpidas (13 millones negafivos en 2008 por la
diszontinuacién de alguros negocios de comsumo y 112 millones positivos en 2007, por |a venta del negocio de
admirisiradoras de fondos de pensionas en Latinpameérical, y los minoritarios, & beneficic atribuide se sitla en
£.875 rnillanes, con al crecimients ya apuntado del B,4%.
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Fesuftados

| blillones de Eurcs

| 2098 207

| Wlargen de intermediacidn (i dividandos) PEOTE T4 882

. Rendimniento de insttumantos de capital 5438 113

. Maraen de inlermediagiin 14.6235 13295

i Hesnltados por presta oo equivalmeiz o7 441

Comisones netay %431 8.0
Aptividades da scpuros E121) e
Mrpen comercial 28240 210056
Ersultados netas de vperaciones fnaicieras 2802 2,008
Mareen ordinario il.Hz 7093 |
Servicios no financicros 13 152
Ctasmos no financicros 1] (73}
Oiras resulledos de explotacion (122 ! (119}
Costes de explotacitn (130613 (12.208}
Castos generalay de admintstracian {11892} [10.540)
Dz perional ' {05233 {5310
Chirog gastos geRerales de administracidn 4 968} {4.430)
AnETtizeionss (127 (1.268)
hargen de explotacion 17.724 Fd 542

; Pérdiday netas por dedariore de activos (5. 138) (3549)

: Créditos (3.%78) (34700
Fondo de comersio - a4 1
{roa activos [182) (63) |

. Ctros resultados (2213 {383} -

i Resnltado antes ke impuastos {5in plusvallas) 11,370 10910

Impueste sobee socicdades [2.023) (2390
Besultade Jde 1a actividad ordinara +.346 B.5TH
Lesultade de opersiones intecnampidas {nete) {13y ! 1172
Rasultade conselidado ded ejereicio {sin plusvalias) 9332 ¢ 8631
Fespltade atribubdoe 3 minoriun os 456 320
Benefico stnbuida al Goupe (sin plasvalias) 2276 LARE
Meta de phasvalias ¥ suneamientas exteaotdinaios u Pl
Beneticio atrthuido &l Grupo 5.570 HALIE

Batance de Grupo Santander

B

Al cigrre del gjercicio 2008, e totat del negecio gestionade por Grupe Santander es de 1.168.355 millones de
eurns. De esta cifra, &l total de activos en balance asciende a 1.049.632 millones (el 9% del iotaf)
correspandisnde el resto a fondos de inversidn, de pensiones y patrimenios adminisirados.

Parg interpratar correctamente su svelucion es necesano tener en cuenta dos impactos. Por una parte, un sfecto
perimetro positive, tras las incorporacionss en ef afia de las cifras de Banco Real, Alliance & Leicester, Bradford
& Bingley y las unidades adguindas & RES en el negocio de consume ¥y, por otra, un efecto oo de cambio
negative, por la depreciacion, sobre ltipos de cambin finales, de is libra v de las principales monedas
latinoamericanas respecta tel eurs. La incidencia de ambos efeetos en las varaciones de [os saldos con clientes
ha side de 5 puntos porcenfuales positives en créditos y de 7 punios porcentuales, también pesitives, en
recursos de clientes gestionados.

La inversion crediticia —credito & clienfes- bruta del Grupo asciende 8 633,814 millones de 2uros, o que SUPoNeE
un increments interanual del 10,4%. Deducidos los efectos perimetro (aporta 14 p.p.) ¥ tipe de cambio {resta 5§
o), &l crecimiento es del 5,7% (+10% sin la adquisicién temporal de activos, gue disminuys fuettements por fa



menor actividad a corte plazo del Reino Uinido). Por ribricas, el credite a los seciores residentes s incrementa
&l 2,3%, con la garantla real aumentando of 0.2% v otros créditos al sector residente & 7,535, que refleja el major
compertamizntio de los saldes con pymes. Por su pane, & crédite at sector no residante aumenta sl 15,89,
afectado por los efzctos perimetro v tipo da cambio.

Si analizamos la inversién crediticia atendiends a la distibucidn geografica {segmentos principales) de los
saldos, Eurcpa Continental offece un aumento conjunta del 436, En Espana, la Red Santander y Baneste suben
gl 4%, con las hipotecas en clara desaceleracion y registrando el mejor comportamiento en los crédifos a pymes
y comercios. Por su parte, Santander Consumer Finance erece ef 18% y Portugal el 8%.

Abbey, sin considerar las adguisiciones temporales de activos, reduce sus saldos un 13% en surs, fuertemente
afectada por la deprediacion de la libra {(-23%). En moneda local, las hipotecas suben el 10%, mientras que los
préstamos personatas, que tienen un pese muy reducida, disminuyen el 17% siguiendo la estrategia dedinida por
&l Grupo desde hace varos frimestres. Incorporande |as cifras de Aliance & Leicester, ef credito en Reino Unido
en libras se intrementa un 43%,

Par Glmo, sin considerar Banco Real, el crédifo de Latincaméanica se manfiens plana en euros, fuertements
afectado por la depreciacion de las monedas, ya que en monsda local aumenta el 15%, ¢on crecimientos del
19%, en Brasil, det 3% en México v del 20% en Chile. Considerando la incorporacién de Banco Real y sin &
efecto del tipo de cambio, &l crédito tofal de Latinoaménica sube un 51%, mientras que el de Erasil supane 2.4
vaces el cortabilizade al cierme de 2007

ton tode ello, at cierre de 2008, Furnpa Continental representa el 52% de la inversién ¢redificia del Grupo,
Heine Unido €l 33% v Latinoamérica el 3% restants.

En cuanto a la calidad del riesge, la gestion del Grupo esta pemmitiende gue en un entorno de fusrte contraccion
goondmics, nue se estd traduciende en un deteriore de la calidad crediticia, los ratios de mora se maniengan
sensiblemente maior que ta media de los principales mercados donde opera el Grupo.

La tasa de morosidad del Grupo se sitda en diciembre de 2008 en el 2.04% fras aumentar 1,09 puntos
porcentuales en et afo. La cobertura de la morosidad con provisiones se situd en el X%, frente a un nivel el
154% a finales del 2007. Estos ratios comparan de manera favorable con los ofrecides por entidades
comparables suropess, que eh base a la GMima informacién dispenible ofrecen en media ratips de maorosidad

superiores al 2,9% y tasas de cobertura inferiores al 605,

En cuante af pasivo, el total de recursos de clientes gestionados por Grupe Santander se sitta ai cierre de 2008
en £25.116 millones de suros, con aumento del 5%, donde inciden os sfectos perimetro (415 pp} ¥ tipo de

cambio (-5 p.p.}.

Deducidas ambos efectos, se producs una ligera disminucin tel 2%, con una evolucion dispar por mibricas ya
fue, dentro del balanee, los depositos sin essiones temporales aumentan of 14% vy los pasivos subgrdirmdos sl
7%, mientras que los valores negaciables bajan el 1% y las cesionss temporales lo hacen en un 38%. Del resto
de recursos gestionados, los fondog de inversién descienden el 27% y los fondos de pensianes el 7%, en tanto
fue fos seguros de ahorro-inversion se ingramentan ur 36%.

Atendiendo a la distibucion gesgrafica, Eurepa Continental incrementa sus depdsitos sin cesiones temporales
gn1 un $6%. En Espana, donde se concentran mas del 80% de los saldos de Eurppa Continental, suben el 4%
en los dlimos doce meses, en tanto que los seguros de ahorre-inversion lo hacen el 55%. Por su pare, €
conjunio de fondos de inversidn y pensiones se reduce un 30% netablsmente influsnciade, de una parte por la
preferencia de los clientes en los UKimos trimestres por las cuentas a plazo y, de ofra por |a negativa evalucitn
de los mercados. En Bortugal foce en depasitos, que aumentan el 25% sin cesionss temporales, con fuere

incidencia de Ins saldos a plazo.
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En Reino Unido, los depdsitos de clientes sin cesiones temporales aumentan un % en libras 8 perimetro
constante {+63% incorporande las ciftas de Bradford & Bingley v Allance & Leizestar), miemtras que ios fondos
de inversidn se reducen un 8%, por la finalizacién de compromisos de gestion femporal con clientes

insftucionales.

En Latinoamérica, ¥ sin considerar Banco Real, €l ahorrg bancarnis aumenta el 6% sin efecto fipo de cambio, Por
ribricas, los depdsitos sin cesiones aumentan ef 40% en Brasil, el 18% en Chile y &l 13% en México, mieniras
gue et fondos de inversion, fa variacion conjunta de la regidn ha side dal -16%. Incorporands Jas cifras de Banco
Real, el intal de recursos se incrementa el 37%, con los depositos sin cesiones crectendo 2l 51% y los fondos de

inversion el 13%.

Par grandes segmentes, Europa Continental supone el 43% de los recursos de clientes, Reing Unido ef 33% y
Lafincamerica £ 24% restante.

E! total de fondos de comercio {incluyende el comespondiante a las entidades que censolidan por infegracion
global v ef relativa a participacionss) se sitla al cierre de 2008 en 18,845 millones de ewros, con reduccidn
interanual de 3.82% millones. Esta reduccion es ef neto entre |a entrada de Affiance & Leicester, la salida de
Cepsa {por 3u consideracion de activo no corriente en venta) y el impacta que han tenido los tipos de cambio,
basicamente por la depreciacidn de las monedas latinoamericanas v la libra respecto del suro.

Los fondos propios de cierre de 2008 gscienden a §3.758 millones de suros, considerands todos los dividendos
2 distribuir con carge al resutado de 2008, con aumento de 11.822 millenes ¥ un 23% en el gjeroicio. El
patrimonio nelo y capital oom naturalera de pasivo financiero asciende a 86555 millones de eurce, fras
incorporar mineritarios, preferentes ¥ ajustes por valoracién. Estos ditimes con incidencia negativa en ol ejercicio
por dos impactos: por una parte, por las mencres plusvalizs latentes debido a la caida de cotizaciones en 10s
mercados bursatfies v, de ofra, por ¢l impacts negafivo gue kan tenido en las padicipaciones en filiales
extranjeras |os tipos de cambio, efecto que se compensa pargislmente, en of active, en la linea de fandes de

GOMMErGic.,

En cuanto a los recurses propios compUtables, con fecha 10 de junio entrd en vigor la Circular 3/2008 del Banco
de Espafia sobre determinacion y confrod de los recurses propios minimes, que culming fa tmsposicién a la
nonmativa espaticla de [as directrices establecidas sobre requenmisnios de capital por el Comité de Basilea de
Supervision Bancaria {BIS 11, traz su adopeitn en el ambite de la Unidn Europea.

La implantacion de los nuevos estandaras regulatotios tiene Un impacte positive en los ratios de capital de Grupo
Sartander, ya que la aplicacion de modefos internos hace gue |la exposicion ponderada por desga disminuya vy,
&N consecuenc, las necesidades de capital sean menores, Esta mejora gueda en parte compensada por ia
maynr penalizacion que suponen la inclusitn del riesgo operacional ¥ el hecho de qus ahors se imite al 0% la
inclusion de las provisiones gendricas entre fos recursos de segunda categoria.

En resumen, en aplicacion de los criterios BiS 1], los recursos propios comptiables ded Grupo Santander son de
A2 844 millones de eures al cierre de 2008, con un excedente de 21,723 milones de swros ¥ un 53% sobme el
minimo exigide. El ratio BIS I se sitls en & 12,23%, el Tter | &n &l 8,78% vy of Core capital en ef 7,23%, 1o gue
supcne una mejora de 0,88 puntos porcentuales sobre el Core capital de diciembre 2007 calculado de aguerdo

con BES L.
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Bafance
Millpres de Eares
31-12-08 31-12.07
Artive:
Caje v depdsitns en baneos contrales 43781 31043
Castera de necociacion 1317116 154804
Falores represerialivas de deuda 43850 a3 f
Crdefiton e clientes a1 23700
PGS irRshrumentios de copital G272 R.744
Cres (depasitos en envidades de orédite )y derivadas de regociaeion) v AR hLNCEN)
Diros activos financizres a valer raramshle 25,736 24429
Cradites @ cifentes B8 2022
Oty (deparitos o entidades de crédita, valores pepresenintias de deuda ¥ ofros
IRELPANERIDS Je cupital} T830n 16808
Actives financienys dispontbdes pare [ venta 28,021 44349
Frlpres representatives de devda 42548 34087
Instrumentas de capita! G373 1.162
Inversiones ceediticias a0, 747 75530
Depdyitos er entidadey de crédit LERA LY 31,764
Crdditas @ cllentes &R 333751
Chers 34078 {40
Participagiones 1.323 13 684
F A maatariales ¢ intangibhles 1:289 11.n6t
; Foande de comareio 18,834 13.41¢
S OTas cuentas 47233 33.162
"Tatai active 1049632 912.M3
Pasty y patramonio neto:
. Cartzra de nogociasion 127.510 122754
. Depdsiios de clientes 4554 27e032
| Débitox represeriados por valtres Aegociables 2570 P!
Oros fdepiaitos en entidades de eréditn, derivados de negreiaciin ¥ olres) Figqds Fres!
Chros pasiviss financicros o widbor n_mnabte 24242 EXN b1
Depdzitas dr eizmiey 2ifa 469
Dgbitos repreventados por valores negociables AN SR2e
Depdsitas en entidudey de crédiio 2733 2208
I*asivos fpaneiarns 4 coste amortizado TEIIET B32.952
Depdyitas de baneas cemrales y entidades de crédite 23302 Fraid
Dwrdsiton de oilenes 05603 37042
Lxdhitos representodol por valores negociables 227643 206,263
Prstves subordinador TR 15670
CHreg pasives fintrcleros 8008 Fa e
Pasivers por comiTatos de segurs 16830 ! KNIES]
Provisiones 17.736 . 14571
Deris cuentas do pasivo 19833 |6.368
{apital con naturafers de pasivo Gnanciero 1351 323
Inemeien: minositarios 2415 ¢ 2338
Ajustes u] puirimenio por valoragidn (2500} 722
Capilal 1997 ! 3127
| Rescryas 35.707 ¢ 43 838
; Resultade atribuido a] Grupe 8876 | 9064
7 Menoa; dividendos ¥ retribuciones (2523} (1335
E040.632 | 412,75

> Total pasive ¥ palcinanio neto
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CLASE 42

Las Areas de negocin

En urta visién detaflada por nagocios, se analiza en primer lugar 2] nivel principal de segmentacion o gecgrafice,
cormpuesto de tres areas operativas {(Europa Continental, Reino Unida v Latinoamérica) mas Gestion Financiera
y Participaciones.

Europa Continental incluye todas |as actividades realizadas en esta zona geografica correspondientes a banca
comercial, banca mayorista global ¥ gestion de actives v segures. Este segmento ha obtenido en 2008 4,508
millones de euros de beneficia affbuido (54% de las areas operativas det Grupe), con un aumente del 14,0% en
ingresos, dal 20,3% en margen de explotacidn y del 11,0% en el beneficio atrbuido, sin considerar el pequeno
efecto (16 millenes) del neto de plusvalias y saneamientos extracrdinaries en 2007,

Este comportamients se apoya tanto en el conjunto de las grandes unidades comerciates, que representan el
28% det heneficio de Eurcpa Continental, y aumentan &f 10,1% el beneficio, come en &l conjunte de los negocios
glohales (principalmente en Banca Mayorista Global), que aumenta of 15.3%.

A continuacian se comentan los aspectos mas relevantes de cada unidad.

Red Santandear

& cierre del ejercicio 2008, |la Red Santander ha obtenide un beneficio atribuido de 2.092 millenes de eurcs, un
16,2% mas que en 2007. Este beneficic se ha consequido con una cusnta de alta calidad, con fodos los
margenes en cifras record timestrales y un control riguroso de los costes, todo ella en un entomo de fuerte

desaceleracion econdmica.

ba forialeza v recurrencia de los ingreses, en los gque destaca la expansion del 28.3% del margen de
intermediacion, consecuenciz de una gestién equilibrada del balancs y la mefora del diferencial de cliertes, funia
a la moderacion en los costes que ofrecen una continua desaceleracién a lo large del ejercicia, hacen que el
ratio de eficisncia mejore en mas de 4 puntos porcentuales hasta el 34,3% vy que et margen de expictacion
nfierca un aumento iteranual del 24,.5%. Todo ello permite absorber las mayores dofacionss, partida ésta en la
que s& ha comanzado a disponer de fondos genéricos en aplicacion del mecanizme establecida por el requiador

para las dotaciones.

En relacion con &l hegocio, la inversiin crediticia se ha ide desacelerande en el ano, cerrands con un aumento
dei 4%. Por el lado del pasive, la poliica comercial se viene orismiends preferentements &n los dlimos
frimestres hacia la captacién de depdsitos en balance (+16%.) y seguros de shormo inversion (que casi se
dupfican en los Olfimes doce meses), Por el conlrario, los fondos de inversidn y pensiones condindan fa

desacelsracion ohservada desds 2007 v disminuyen en carfunte of 33%.

Banosis

Banesto ha obtenido en el sjercicic 2008 un beneficio atribuide ! Grupe de 754 miliones de euros, un 12.8%
mas que en 2007, Bl crecimiento selectivoe del negacio, junto con el énfasis en a captacidn det ahorro y una
adecuada gestion del balance y de los diferenciales, han permitido un crecimisnte del 12,0% del margen de
intermediatidn coma principal moter de los ingresos.

En un entoran de desaceferacian coma el actual, 18 disciplina de costes, una de las fortaleras de Banesto, se

convierte en un afemento clave en lz gestian y pennite generar una nueva mejora del ratio de oficiencia, gue
para el conjunto del afo ha bajade hasta el 40,0%, frente al 41,2% registrado en 2007,

Ek|
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Frute de todo lo anterior, &l margen de explotacion, 1480 milones de eurcs, ofrecs un aumento del 141,555
respecto al registrade en < afio precedente. Este crecimienio se mantiene hasta ef beneficic por un mederado
gumento de los saneamientos crediicios, sin practicamente disposicion de gendtica, en un enteme de fuere
aumento de la margsidad en el que Banesto compara muy favorablemente con 1 sector.

Par lo que se refiere al balance, |a inversion crediticia {considerando el efacto de las titulizagiones de préstamos
realizadas) offece un avance respecto & 2007 dal 4%, con evolucion equilibrada entre segmentos y una rigurosa
seleccidn de operacinnes, en la que el crédito a pymes y empresas ha compensade |a ralentizacion del credro
hipotecaric. En cuanto & aharre, s& priman los depdsiios, gue avanzan un 16% (sin cesiones lemporales) y que
junto a la expansién de los seguras de ahorrp-inversidan (+28%) compensan &l retroceso de la inversitn colectiva

(-33%).

Santander Consumer Finance

El bensfigio atribuido se ha situado en BSE milones de euros, bun 3,1% menos gue en 2007. Sartander
Cansumer Finance ha desarrollado su actividad en un entomo gue esta afectando muy negativamente & su tipo
de negociv, debide a una caida generalizada del consume y, en particular, de Ja compra de automoviles., Aun en
este entemno, la unidad ha aumentado a dos digites ingresos y margen de explotacién (algy favorecidos por
cambic de perimetro), avance gue no se traslada 2l berehicie por e fuerte incremerto de las provisionas,

dervado del entorna.

Esta evolucion ha venido muy influida por Espafia, que disminuys $u beneficio el 54% (hasta SE millones de
euros}, ya gue f resto de unidades han aumentado. Deslaca Alemania que, con 380 millones de eurns, ha
aportade of 55% de los beneficios de la unidad en 2008 y aumentado ef 19%. E! resto de Europa aumenta et

37% y EE.UU. el 6% &n dalares.

Come palancas de gestion en el actual entome, Santander Consumer Finance cuenta cen una buena posicitn
competitiva que he permite ganar cucta &n un mercado estancads, los spreads han empezade a mejorar en los
tlitimos meses, tendencia que se deberia mantener los proximos Irimestres, y por Ulima se esta aumentando &l
perimetro en Alemania, que &5 of pais que esta mostrando mayor fortaleza.

Porfugal

Santander Totts alcanza o cierme de 2008 un beneficio atibwide de 531 milbnes de eurps, resuliado
practicamente coincidents ean ef obtenido en ef gjercicic anterior. Sin considerar |3 plusvaliz de la venta de la
participacion en ¢ Bancoe Portugués de Imaestimanto, contabilizada en e segundo timestre de 2007, &l beneficio

atribuido aumenta un 3, 5%,

Portugal ofrece unos cracimisntos moderados a lo large de toda ka cuenta, afectado en parie por los ihgresos de
GBM obtenidos en 2007, v en parte por 1a presion compeltiva y por los cambing legales que han afectada al
pricing de log activos y & las comisiones.

Por lo que se refiere al balance, la inversitn crediticia aumenta ef 8%, impulsada por empresas y
pymesiegocios, v los depdsitns lo hacen at 27%, en una politica clara de traspaso de fondos de inversian y
pensiones. Por su parte, los segures de ahormo-inverstdn, v af igual que coure con |as unidades en Espaia,

aumentan en el gjercicio (+5%).
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Ei resto de negocios incluides (banca mayarista, gestidn de agtivos, seguros y Banify ha oblenids un beneficio
atribuides de 829 millenes de suros frente a 718 millones en 2007 {+15,3%).

Esta evolucion esta condicionada por & eomponente de banca mayorizta que ha realizado un sjercicio de menos
a mas, muy apoyads en los ingresos de clientes ¥ en & control de costes, que llsvan al margen de explotacion
de banea mayorsta a un ineramesnto del 27 9%, Esta svolucion fiene mas valor ya que s ha conseguido sin

aurentar los activos &n fdesgo.

For su pars, y pese & su reducide pesa, cabe mencionar la evolucién negativa de Banif, que dismmuye su
beneficio 8 13 millones de suros, afectada por saneamientos realizados en la Uifima pare del ejercicio.

En Reino Unide destacs que en la Oftima parte del gjercicio se han producide fas incorporaciones de ios
deptsitos ¥ canales de distribucion directa de Bradiord & Bingley (25 de septiembra) y. ya en £l cuarto trimestre,
det banes Aliance & Leicester, con lo que se aceleran los planes de expansidn en el pals tanto en el segmento
de pymes y banca corporativa como en & de relall, pasande a tener una red de 1,303 oficinas y siuandose
coma la tercera entidad por volurier de depdsitos, con uta cuota del 10%.

Mesde el punto de vista financiero estas incorporaciones han ienide minima incidenciz en la cuenta de
resuitados (solo se ha consolidado un titmestre de B&B y nada de A&L) mientras gue an &l halance, los
deptsitos de BSE entraran en septiembre y el balance de A&L 1o ha heche en diciembre.

En cuanto a los resufiados, &l Grupo ha seguido durante fodo el gjercicio 2002 |a silida tendencia con que
finalizé 2007. Asi, ha obtenido un bensficis atribuide de 1.247 millones de sures, un 3,8% mas que en 2007
Este porcentaje estd muy afectado por la depreciacidn de |a libra ya que en dicha moneda, e benaficio para el
sjercicio 2008 ha side de 991 millonss, con aumento del 20.5% respecto del afio anterior.

Esta evolucidn det beneficio se basa en un incremento del 17,9% en los ingresos, muy por encima de los ¢ostes
(+6,0%) |o que sitla el diferencial de crecimients de ingresos y cosies en doble digito por cuarn ano consacutivo
vy penmite mejorar en casi 5 puntos porcentuales ef ratio de eficiensia, que s sitla en o 45,2% (50, 1% an 2007).
Las dotaciones nelas para créditus aumentan & 69,5%, debide en gran parte a les liberaciones da genéricas
reglizadas en 2007, ya que las especificas, mas dirsctamente ligadas sl deteriors de |a cartera, aumentan stlo el

2.5%,

En actividad y sin tener el cuenta & efeclo de ias incorporavicnes citadas, destaca el fuerte auments en la cuota
de produccion neta de hipatecas, tanto por los niveles de producaidn bruta como por una mayor retencian,
Ademas, este crecimiento se esté compaginando con una fuerte mejora en los margenss de la nueva
produccicn, muy supsriores a los de 2007

En captacicn, la fuerte expansion en el flujn neto de depdsitos, cast duplicanda los del afic anterior, con el
larzamiento de una gama de productos innovadora, v aumento en productos de inversion, estas lltimes en un
antornc negative del mercado. Destaca &) heche de que en &l Gitimo timestre las tres enfidades (Abbay, AL ¥
E&E) han sumentads el stock de depésifos, lo que refleja fa percepcitn que tiene el mercade de Santander

Reino Unide come refugio segurs para el anomg,

En Latincamérica Grupo Santander ha obienido et 2008 un beneficio atribuide de 2.545 millones de euros, con
increments del 10.4% (+15.4% sin efecto fipe de cambic). Estas cifras incluysn un trimestre de Banco Real. Sin
incorporaro, €l aumenta hubiera sido det 5,5%, sin efecte tipe de cambio.

En cuanto 2 la evolucian de la actividad, &l crédito aumenta ! 36% vy et shorre bancasic e 23%. Rn estos
srecimientos ingiden nagativamente los fipes de cambio y posifivamente la incorporacién de Banco Real en
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diciembre de 2008, Eiminando ambos efectos, es decir, en moneda local a perimetro constante, e aumento de
los créditos ha sido del 15% v del 6% en el ahomo bancario (depdsites sin cesiohes temporales de acfivos y
fondos de irversidn). En este Oltimo, con mayer enfasiz en =l crecimiente de los depdsitos bancarios, gue
auntentan al 18%, mientras que los fendos de inversidn disminuyen el 18%.

La vinculacion y desamolle de la base de clientzs, el crecimiente de los producios-ancla, el impulso de los
negocics globales de particulares y, finalmente, el crecimiento del crédite {mas selective en los Etimes
trimesires} v un mayor foco en Ioe depdsitos, han side los principates ejes del crecimiento en banca retail en

Z008.

Brasi!

Banco Real se ha incorporado en los datos de Brasil desde el moments de su consolidacién por integracién
global, lo gue supone ncorpotar = balance a diciembre ¥ los resuitados del cuarto timesire (anteriorments

figuraban por puesta en equivalencia en Gestidn Financiera y Participaciones).

La integracion da lugar al tercer banco privade del pais, cen una susta de mercado superier al 10%, con
presenciz nacional ¥ una gran complementadedad de negeocios, con Real mas enfocade en minorsla y
Zantander con mayer expertise en grandes empresas, [o que da come resultando una cartera mas equilibrada.

Durante 2008 |a estrategia ha estado enfocada en lz expansion de los negocios comerciales: ampliacion v, sebre
todo, vineulacitn de la base de clientes; incremento del ahomo, crecimiento en los negocios de distribecién
(financiacion de vehiculos, erédite néming ¢ Consignado, tarjetas de erédite), y desarrollo del negacio con pymes
y emprasas. Ademas, la banca mayarista constituye fambién un objstive importante.

Los resultados del ejercicio 2008 muasktran una expansidn del 40.0% en [os ingreses, del 37,2% en el margen de
explotacion v del 22.0% en & beneficic atribuide, todos ellos 2n euros, Estas ¢ifras, si bizn recogen ia
integracién de Bance Feal en el ditime trimestre, tambign incluyen para este periado mavimienios de mercadas
muy wolstiles que han impactado negativaments en los ROF y unificaciones de criterios, logicas en peredos
iniciales de integracian, gue han afectads a algln rerglde, como las detaciones.

En vollimenes, la incorporacist de Banco Real supone duplicar la presencia del Grupo. A efectos comparatives,
es decir, sin incfuir Banco Real ni tipos de cambio, ef crddiio aumenta of 19%, con el crédite a individuos
haciéndole 2 14% vy &l concedido a pymes y empresas al 45%. El ahomro bancario sube un 8%, siguiendo 1a
tendencia reflejada en oiros paises y unidades, es decir, notable expansion del 404 en los depdsitos (3in cesion
temporal de activos) v disminucién de los fondos de invarsicn.

México

El enfoque estratégico del Grups en 2008 se ha orientado a la vinculacion de la base de clientes, ralentizando &
ritme de crecimiento de la misma. Se trata, por tanto, de garanfizar ef crecimientt selectivo y rentable de fos
negocios comersiales, combinado con una gestidn estricta de las inversiones y el gasto,

Bl Grupo esta primande &l crecimisnto de los productos de depdsite, sin dejar de crecer en los productos mas
vinculadores (consumeo, namina .._}. En cuanko a las hipotecas, el Grepo absorbe en el afo el 21% de la nueva
produccion en ef segmente de rentas medias-zltas apoyade en un producto muy competitivo, una fabrica
eficiente y unos fliempos de respuesta muy ajustados. En tasjetas, y ante el aumento de morosidad registrade por
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el sactor, s han tomads medidas que se estén reflgjands en una reduccicn de la cartera supefior a fa registrada
por & mercado, Finalments, continda primandese el desarrolle de los negocios con pymes (pero cuidande
especiatments |a calidad del crédito) ¥ potenciandose los transaccicnales, tanto en empresas como en banca

mayarista global.

Las resultados del pais vienen determinados per un dlime trimestre que aporta un beneficio inferior al habiual
por sansamientos ore-off en ROF y en provisiones. Estas ltimas por o] cambio reguiatorio en las provisicnes
genéricas por &l negecio de tarjetas. Pese a todo (en eures), los ingresos avanzan el 12,3% y ef margen e
axplatacion el 16,7%, registrande el resultade atribuide un descenso del 8,2%, basicaments por efecto de las
mayores provisiones derivadas del aumento de morosidad de las tarjefes de crédite. Estos ndmeros se ven
afectados ademas, por [a depreciacion del pesc mexicanc. En moneda local, el margen de explotacién aumenta

el 76 9% v o) beneficio repite,

En volimenes {sin efecto tipe de cambio}; los crédios desaceleran sus crecimiantos (+8% en el afio}, cob
aumento muy modarado en particulares y mayor en empresas. En captacion, incremente del 13% an depositos
sin cesion ternpora! de actives y disminucion del 13% en fondos de inversién.

Lhila

Szntander Chile enfoca su estrategia en 2008 en la vinculacidon y mayor rentabilizacidn de su base de clientes,
son énfasis en el crecitmiento de los negecios de particulares y pymes, junte al desarrollo de los negocios
globales, tanto de particulsres {banca mayorista, gestion de activos, medios de pago ¥y segurost come

mayanstas.

En resultados {y slempre sobre variaciones en eurvs) séfido crecimiento del 15 2% de los ingresos, con uncs
costes de explotacion casi planes (+2,4%) gue penniten una expansion del 27 8% del margen de explotaciin ¥
absorber e auments de las dotaciones y que el resultado final antes del efecto de Jas operaciones infarrampidas
por la venta en 2007 del pegocio de pensiones ofrezca un awmento del 4 5% y repita a mveal de beneficic
atribuide. Mejor evolucidn en rmoneda local, can el margen de expictacion aymentando &l 354% vy ef resultadn

de la actividad ardinaria 1 10,7%.

En cuanto 3 los volimenses, el crédite aumenta al 20%, con todos los segmentos por encima del 15% y el aborro
banears 1o hace af 11% por efecto de los depdsitos sin cesion temporal de aclives (1 G%a).

Cros

Del resto de paises destaca b2 comtribucien de Argentina y Venezuela, con un teneficio atribuido de 216 y 317
millones de eurps, respectivaments, y aumentos del 33,3% ({anfes del efecto de da venta de la gestora de

pengiones) y 77.0%, respectivaments,

Gestién Financiera y Participaciones ofrece un resultads negative de 223 millones de euros, que compara can
180 miilones, también negafivos en 2007 {antes de plusvalias ¥ saneamientas extraordinanios;.

tos dos aspectos mas destacables del ejercicio son ta incorporacidn de 9 meses de Banco Real en puesta en
equivalencia, |a que supoNe LINOS MEYOTSs ingresos en esta linea sobre 2007 v et cargo realizado en &l dltimo
trimastre por [2 creacion de un fondo para los afectades por la quisbra de Lehman frothers y el fraude del broker
dealer Bernard Madsff por imperte de 450 millenes netos de impuestos (843 millones antes de impuestos), gue
ha levado 2 los ROF a disminuir en §12 millones de euros scbre 2007,
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En el nivel secundario o por negocics distinguimos entre Banca Comercial, Banca hMayorsta Glotal y Gestidn de
Activos vy Seguros, cuya suma eguivale a la de las tres areas operativas geogrdficas del nivel principal, Todos
elios ofrecen también una evolucion favarable, dentro de los diferentes entormos en que desarrollan su actividad:

- Banca Comercial representa el 85% del total de fos ingresos obtenides par las reas cperativas del Grupe y
el 7524 del resultade antes de impuesios, que asciende a 8378 miflones de euros en 2008, con un
crecimiento det 3,2% sobre of de 2007, Esta evolucion no reflejz el ¢compertamisnto redgistrado tanto en
Europa Conlinettal come en Reine Unide y Latincamérica, dado que 2stas dos Oftimas geografias recagen
una rmuy negativa incidencia de los tipos de cambio, que absorbe los crecimisntos registrados en sus

regpectivas monedas de gestidn,

Los resultados en euros, ¥ ya con gl citada impacto de los tipos de cambia, se caracterizan por Unos ingrescs
aumentandg al 17,6%, por mayores velimenss y mejora de los mérgenes de clientes, muy por encima de los
costes, gue o hacen al 5.9%. Esto defenmina una nueva mejora de ia eficiencia, que queda en el 2404%, ¥
qua el margen de explotacion auments e 33,0%, absorbfende el mayor esfuerze gn ddtaciones (+53.0%).

- Banca Mayorlsta Global (GEBM) zporta el 13% de los ingresos y ol 21% del resultade antes de impuesios de
las &reas operativas, Este ditimo se eleva a 2.548 millones de suros, un 22,0% superier al de 2007,

Estos resultados se consiguan en un entoma de mercado diflell para este negosio, en &l que & area ha ido
mejorands a medida que avanzaba el gjercizio, muy apoyado &n la solida posicion del Grupo frente a octros
competidaras, y la mejora de spreads, gue ha panmiiide incrementar [os ngreses cen cligntes en el 35%.

Por geografias, todas cierran gl afio con fuertes aumertos interanuales del margen ordinaric de clientes,
destacando Reina Unido que aumenta ¢l +51%, con Latingamérica y Europa Continental haciendsle at +37%

y +30%, respeciivamente.

Gestion de Acthvos y Segures ha obterido en 2008 un resulado sntes de impuestos de 337 millenes de
auros (544 millones en 2007 y supene el 3% del total de ingresos de las dreas operativas y el 4% del
resultado antes de impuestos. :

El margen ordinarie desciende figeramente (-2,3%}, dade que of aumento de los ingresos en las actividades
da seguros no compensa la reduccién de las comisicnes por fondos gestionados. En estas influye
decisivamente 18 ralentizacion def negocio de fandos de inversidn debide a ta menor demanda de los clisntes
y al énfasis de las redes comerciales hacia la caplacidn de ahorro mediante depasitos tadicionales y

estructuradeos baje formato de seguros,

Los costes de axplotacion offecen una reduccitn dai 1,9% que permite limitar 2] descensa tanto del margen
de explotacin comeo det resultade antes de impuestes al entorne del 2%. En esta evolucion na incide e
negocio de pensionas chligatortas latinoamericanas que fue vendide en 2007 y que figuraba al cierre de
dicho ejercicio come operacionas interrumpidas.

En una visidn mas amplia, el tofal de ingresas aportado al Grupo por l2s aetividades de gestion de aclivos ¥
seguros, inclidos los contabilizades por las redes de distriburitn, alcanza los 3,682 millones de eures, un
1% mas que en 2007. De esta cifra, Gestidn de Activos aporta 1,542 millenes de suros {un 18% mence qus
an 20070 v Sequros 2,147 millones, un 23% mas que en 2007

En resumen, este analisis del mapa de negocios dal Grapo muestra &l esfusrze realizado, en un entarmo mas

complicado que en efercicios anterioras, por aurmnentar fos ingreses vy meforar la eficiencia en todas las dreas,
potenciands |a actividad con cligntes er todas fas geografias y negocios donde osta presenis,
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Informacién sebre recursos humanos

Al gigrre de ajercicio, Grupo Santander cuenta con 170.967 empleados en mas de 40 paises. Su estrategia de
Recurscs Humanos estd ordentada a atraer y desarrcllar el mejor lalento internacional.

El capital humano se gestiona en base a tres referemies; ef talento de fos profesionales, la creacidn de
congeimients compartido para su difuzidn a lo largo de la organizacion y |a cultura carporativa gue actla como

vinculo de unign ermre Ios equipos.

Para responder &l reto de un entomo cada vez mas compefitive v para apoyar el crecimiento det Grupo,
Santander ha definide un models eorporative de Recurses Humanos, compussts por seis politicas comporativas

de aplicacian n teda el Grupo:
- Segmentasidn

- Seleccion v marketing de Recursos Humanos

- Formacidn y Conocimisto

- Ewalrackin

- Cempensacion

- Desarrollo y Movilidad.

Come resultade de esta estrategia global v de |a aplicacidn de 1as politicas corporativas y locaies, Santander se
consolida coms una empresa internacienal innovadora en la gestidn giobal de las personas, mediante

mecanismos de movilidad para acelerar las carreras profesicnales, una presengia intemacionai para atraer y
desarmaliar &l mejor talento ¥ una cultura caracterizada por & regonocimiento del marito de sus profesionalas.

Fara =] desarralic de estas estrategias, la formacion corporativa s& configura comao pitar basics, y dentre de alfa
el Centro Corporaiive de Farmacion y Desarmolla,

Se estrurtura en el Centre de Desamollo Directivo, kag Escuelas Corporativas y el Ceéntro de Integracion,

Por su parte, ¢ Comité de Desarrollo y Movilidad ha analizado en 2008 las posibilidades de desamolle de mas
de la mitad de Ins maximos directivas del Banco y otros directives. El Comité se relne periodicamente para
estudiar de formea individualizada su trayectoria y propotter acciones concratas qua ayuden a impulsar su
desarrells en beneficio del Grupo.

For dliimo, v en o relative a la Remungracidn, en 2008 la Junta General de Acciomstas ha aprobado el
lanzamiento de un nevo plan de Ineentives a Largo Plazo, coma condinuacion 2 1os dos planes ya en curse.

Adicicnalmente, en el segundo semsstre se ha puestc en marcha el Programa de Prevision Social para

directivas que aprobd &l Consajo de Administracion a propuesta de Recursos Humanos en 2007, El programa
cubre las contingencias de jubilacitn, fallecimiento & incapacidad faboral,
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Informacian sobre medic ambiente

Santander desarralia iniciativas gue apuestan por la protescidn ¥ recuperacion del medic ambiente y reconoce la
necesidad de integrar las cuestiones retacionadas con el cambio climaticn dentro de sus actividades,

El Bance cuenta con un Comité de Sostenibilidad que es responsable de aprobar la Politica Social y
Medioambiental del Grupo asi como de establecer metas y obfetives en este campo.

La politica medicambiental del Grupo se recogs en un documente accesible sl poblico a fraveés de la wizh
corporativa, en e apartada secfal de la pagina www.santander.com.

Las medidas de proteccion y respeto al medio ambiente, contempladas en el Plan Estratégico de
Respansabilidad Sacial Corporativa del Santandar, meliyen las siquientes fineas de actuacion;

1. Control de emizsiones y de consumas interncs
2. Farmacion, sengibilizacidn, promocion y cerificacion
3. Andlisis medipambiental de las operaciones de crédite a clientes

4. Cporunidades de desarrollo de negocio

Informacion sobre [as principales actuaciones llevadas a cabo en relatidn con ef medicambienle guedan
racogidas anualmente en la Memoria de Sostenibilidad, junte al resto de actuaciones realizadas en materia de

Responsabilidad Sogial Corporativa por € Bance Santander,

En e} 4lmo infonme publicads, correspondients al gjgreicio 2007, se han tenido en cuenta las normas legales
vigentes v las directrices y recomendsaciones efectuadas par organizaciones infemacionales de referencia coma
Global Reporting Initiztve {GRI), Global Compact! y AccountAhiiity AA 1000, [qualmente, se ha incluido
iformadion relevante para los indices de inversion socialmente responssble (FT5E4Good y Dow Jones
Sustainability Index = DJS| -) y agencias de rating (Standard & Poar's, Vigeo ¢ 133 Europe, antes llamado
Deminor Rating, entre otras). Estos mismos estindares seran empleados en [a Memoria de Sostenibilidad que <
Banco publique referida a las actuacionss del ejercicio 2008,

t ns indicadores de desempefio ambiantal, asi coma el resto del documents, han sido validados per lz empresa
auditora Deloitte. En Ya Memoria de Sostenibilidad de 2007 se puste encontrar infermacion detallada sobre

estos indicadoras en las paginas 90 a 103,

En Ia dltima revisién periodica del indice Dow Jones Sustainability Index (DUSI}, realizada en 2008, Santander
gbtuve 31 puntos en el apartado referida al cambio climéticn, lo que supone incluila entre las principales
instituciones financieras del mundo.

Hechos relevantes acaecidos tras e cierrs del ejercicio.

Dasds & 31 de diciembre de 2008 v hastz Iz facha de elaboracion de los estados resumidos consolidados del
segunde semestre cabe destacar Ins siguientes hechos relevantes de Grupe Santander:
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CLASE 82

Adguisicion def 75,65% de Soverefgn Bancorp

Banco Santander, S.A. (Santander} y Sovereign Bancorp Inc., compafiia matriz de Soversign Bank,
amunciaron el 13 de octubre de 2008 que Santander adguiriria Soversign por medio de un intgreambia de
acciones. Santander poseia a la fecha del anoncio el 24,35% de las acdones ordinatas en circulacidn de
Sovereign. La Comisidn de Capitat ¥ Financiacién de Sovereign, compuesta por consgjerns independisntas,
pidie & Santander que considerara la compra del 75,65% de la compafia que adn no poseia. Cicha Comision
evalud la aperacion y ia recomendd al Consejo.

Seqln los términos del acusrdo definiive de la aperacidon, gue fue aprobado unanimemente por los
consejeroe de Sovereign que no perleneclan a Santander y por la Comision Ejecutiva de Santander, los
acrianistas de Scvereign recibirian 2524 American Depository Shares (ADS) de Bance Santander por cada
accidn ordinaria de Soversign gue poseyasen (o 1 accion de Bance Santander por cada 3,42 acciones de
Sovereign). La operacion con un valur agregads de aproximadamente 1.900 millones de délares {1.400
millanes de euros), o 3,81 dblares por aooidn, de acuerdo con el precio de cisme de la ADS de Santander dei
viemes 10 de octubre de 2008, cumple con los criterios de adquisiciones, tanto estratégicaments, mejorando
de farma significativa la diversificacion geografica del Grups, ¢oms econdmicaments, con uncs keneficios
nefos proyectados para Sovereign de 750 millones de délares en 2011, .

Con fecha 26 de enero de 2009 se celebrd Junta Seneral Extracrdinaria de accionistas de Banco Santander,
que aprobd la ampliacién de capital destinada a la adquisicion del 75.6% de [a entidad nortteamericana
Soversign Bancorp Ing. acordada &f mes de actubre del pasade afic, con un porcentaje del 98 8% del capital

presents y representado.

Con fecha 28 de enero de 2002 se aprobd la adquisicidn por parte de la Junta General da Accionistas de
Sovereign.

Con fecha 30 de enere de 2009 se completd fa adquisicidn de Soversign, que pasa a ser filial 1008 de
Grupe Santander, mediantz la emision ds 0,3206 accienes ordinarias de Banco Santander por cada accién
ordinaria de Scversign {equivalerte al intercambic aprobadn de 02924 ADS ajustade por la dilucién
producida por la ampliacion de capital efectuada en diciembre de 2008} A tal efecto, se emitiercn
161.5468. 320 acriones ordingrias, por un fmporte afective {nominal mas prima) de 1.302.083.33%,20 euros.

{ ehrran Brothers (“Lehman)

- El 15 de septiembre de 2008 se hizo plblica la quiebra de Lehman. Distintos clientes det Grupo se visron
afectados por dicha situacion al haber invertido en titulos emifidos por Lehman v ofros productos con

dichos actives como subyacente,

- B 12 de noviembre de 2008, e Grupo anuncid la pugsta en marcha de una solucitn (de cardcker
estrictamente comercial, excepeional ¥ sin que ello suponga ningdn recenacimiento de comercializacion
defectussa) para los tenedores de une de los producias cometcializados -Seguro Banif Estructurado-
emifida por la sseguradora Axa Aurcra Vida, el cual tenia como sobyacents un bono emifido y
garantizado por Lehman. Dicha sclucién suponla sustifuic a los clientes el resge emiser Lehman por
riesge emisor de filizles del Grupoe Sarander, Durante &l perinde de canje, que finalizd 21 22 de diclembre
de 2008, el Grupo recibid de sus clisntes benos emitides por Lehman per un nominal de 85 millenes de
eures entregando 2 cambio bonos emitides por Abbey, por el misme valor nominal y un valor efective de

54 millanes de euras, lo que ha supuesto, al cierre det gjercicio 2008, registrar una pérdida, en el epigrads
"Resultadn de operacionas financieras” de la cuenta de perdidas y ganancias, por la diferencia entre 2
valor razenable de los bonos recibidos y os honos entregadas en el canje, de 46 millenes de euros.
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En febrero de 2008, el Grupo he comunicado que ofrecera soluciones similares a ofros cliemtes afectados
por la quishra de Lehman. El coste, antes de impuestos, de dicha operacién ha side estimade en 143
milicnes de eurps que han side registrados en ef epigrafe “Resultado de operaciones financieras” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicic 2008,

A |a fecha de elaboracion de estos sstados financieros, se ha intetpussto una demanda contra el Banco
refacionada con la comercializacion de los referidos bonos siendo e imports reclamado de 7% mif surds
mas ntereses. EN opinidn de los Administradores del Banco y de sus asesores legales, la
comercializacion de los distintos produstas de Lehman se realizt conforme & [a normativa legal aplicable
en =l momento de cada venta o suscrpcidn y mo serlz imputable &l Grupe, por causa de la
intermediacion, responsabilidad alguna dervada de la sifuacidn de insolvencia de dicha entidad. Par lo
anterior, no he resyltado necesaric registrar pasivo alguno por este concepto en estos estados
financieroes.

Madoff

En diciembre de 2002 ta Securities and Exchange Commision de los Estados Unidos (*SECT) infervine fa
fimna Bernard L. Madoff Investment Securties LLC {"Madcff 3ecurtiss™) por presuntq fraude. La
exposicion de Ibs clientes del Grupa a través del sublondo Optimal Strategic US Equity (Optimal
Stratenic) era de 2,330 millortes de euros, de los qus 2.010 millanes de euros comespondian a inversores
institucionales y clientes de banca privada internacionat, y los 320 millones de euros restantes fermatan
parte de |as carteras de inversiones de cligntes de banca privada del Srupo en Espafia, que tenfan la

condician de "Gualidng investors”

Con fecha 27 de enero de 2409, & Grupo hizo piblica su decision de offecer una solucidn 2 sus clisntes
de banca privada gue hubieran invertide en Optimal Strategic y se hubieran visto afectados por el
presunte fraude. Esta solucian se aplica por ef poncipal invertide neto de reembolscs, de lo gue resulta un
importe total de 1.380 millones de swres, y consiste en una sustitucion de activos, por la que los clientes
de banca privada pueden canjear sus inversisnes en Opfimal Strategic US por patticipaciunes
preferentes  emitir por &1 Grupo por este dltimo importe, con un cupdn del 2% anual ¥ un “call” efercitable
por &l emisor al afio 10. B} coste para el Grupe, antes de impuestos, de esla operacion es de 500
millones de euros que hen sido regisirados sn el epigrafe “Resultada de operaciones financieras” de |a
cuenta de pérdidas y ganancias consalidadas def ejercicio 2008,

El Grupe ha actuado en todo momento con la diligencia debida en la gestidn de las inversionss de sus
clientes en el fondo Optimal Strategic. La venta de estos productes ha side siempre transparente ¥
ajustada = |2 normativa aplicable y a los procedimicalos establecidos, por lo gue 1a solucion ofertada ha
sido tomada dadas las excepcicnales circunstancias que concurren en esie case y sabre la base de
razones exclusivamente comereiales, debido al interdés que para el Grupe supnne mantener su relacion
de megocic con dichos clientes,

Al tiempo de su intervencion, Madoff Securities era un broker dealer autcrizado, registrado y supervisade
por ba SEC v estaba, ademas, autorizado come “vesiment adyisor por fa “Financial fpdustry Regufatory

Authorty" (FINRA) de los EE.LN. Como |a propia SEC ha declarado, Madelf Securities fue regularments

inspacricnada per diche supervisoer durants los Gltimos 2Aos, =in que &n ningln maments su reputacion y
solvencia fuera cuestionada ni por el mercada ni por fas autoridades supsovisoras de los EEULL

A |z fecha de formulacion de estos estados financieros resumidos consolidados del segunde semestre de

2108, se ha tenido conocimients de determinadas demandas relacionadas con aste asurtn, & esia fecha,
&l Grupo Sarfander esta valorando &l gercicio de las acciones legales que procedan.
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Metrovacesa, 5.A. (Metrovacesa)

Con facha 20 de febrero de 2008, determinadas entidades de ¢rédite, enfre 1as que se encuentran Banco
Santander, 5.4 ¥ Banco Espafiol de Cradite, 5.4, han lfegado a un acuerds para |a reestructuracion de |a
detda del Grupo Sanahuja, por el gque recibirdn, como dacién en pago de jas deudss de diche Grupo,

acciones representativas del 54 75% del capital social de Metrovacesa.

El mencionado acuerds contempla igualments la adquisicion por las enfidadss acreedoras de un 10.77%
adicional del capital de Metrovacesa, que para el Grupe ha supuesto un desembelso adicional de 214
millanes de euros (acciones sobre fas que s& concede a la familia Sarahuja una opcitn de compra, de cuatro
afos de duraciony, asi como otras condicionas refacionadas con la administracian de dicha compafiia,

Tras la sfecucion de dicho asusrds, & Grupo Santznder pasa a tener una paticizacitn del 23634 sn
Metrovacesa, S.A. estande sujeto un 5,.358% de diche capital & 1a opeidn anteriorments mencionada.
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