Madrid, 28 de junio de 2002

En cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, les
comunicamos por la presente el siguiente:

HECHO RELEVANTE

La Junta General Ordinaria de Accionistas de DINAMIA CAPITAL PRIVADO 5.CR.,S5A,ensu
reunion celebrada en primera convocatoria el pasado 27 de junio, ha aprobado los siguientes
acuerdos comprendidos en el Orden del Diar

1. Examen y aprobacion de las Cuentas Anuales, individuales y consolidadas,
correspondientes al ejercicio cerrado a dia 31 de diciembre de 2001, de Ia gestion del
Consejo de Administracion durante dicho gjercicio, asi como de la propuesta de
aplicacion del resultado.

Aprobar las cuentas anuales, individuales y consclidadas, del ejercicio cerrado el dia 31
de diciermbre de 2001, la gestion del Consejo de Administraciéon durante dicha ejercicio,
asi como |a propuesta de aplicacion del resultado.

Aprobar la siguiente aplicacion del resultado que asciende a la suma de SEIS MILLONES
QUINIENTOS SESENTA Y GINCO MIL CUATROCIENTOS SETENTA Y NUEVE
EUROE (6.565.479 €).

Distribucion:
(i) A reservas voluntariag 778.931 euros
{ii) A reserva lagal 656.548 eurps

{iii) A dividendo 5.130.000 euros
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Por tanto, se procedera al reparto a javor de los accionistas de la sociedad de un
dividendo de 0,60 € por accidn.

Asimismo, se acuerda la distribucion de prima de emisidn entre los accionistas en Ia
cantidad de OCHOQCIENTOS CINCUENTA Y CINCO MIL EUROS (855.000€),
equivalentes a 0,10 € por accidn.

El pago de las citadas cantidades se efectuard durante la primera guincena del mes de
julio del afo 2002, a partir de la fecha que se comunigue por medio del pertinente
anuncgio.

2. Autorizacién para la adquisicion derivativa de acciones propias.

Autorizar al Consejo de Administracion para la adquisicién derivativa de acciones
propias, de acuerdo con los requisitos establecidos en el articulo 75 de la Ley de
Sociedades Anénimas y con las siguientes condiciones:

(iv) Modalidad: adquisicion a titulo oneroso,
{v) Ndmere méaximeo de acciones a adquirir: 5 por 100 del capital social.

(vi) Precio maximo de adquisicion de las acciones: el gue resulte de aumentar en un
5% el valor de cotizacion de Ia accion, en el momento de la adquisicion.

(vii) Precio minimo de adquisicion de las acciones: al que resulte de disminuir en un
5% el valor de cotizacion de la accién, en 2l momento de la adquisicion.

(vii)  Flazo de la autorizacién: dieciocho meses a contar desde el dia de hoy.
3. Reeleccidn del auditor de cuentas de la Sociedad.

Reelegir a Arthur Andersen, S.L., sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
Tomo 3.190, Folio 1, Hoja ntimero M-54.414 e inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas (R.O.A.C.) con el numero § 0692, somo auditor de DINAMIA CAPITAL
PRIVADO, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A,, para la verificacion da las Cllentas
anuales individuales y consolidadas para el ejercicio comprendido entre el dia 1 de enero
de 2002 y el dia 31 de diciembre de 2002, Esta propuesta se extiende al supuesto de que
a la fecha de ejecucion de la auditoria, la citada firma hubiera cambiado de denominacion
social manteniendo su personalidad juridica,
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4, Delegacion de facultades en el consejo de administracion de la ejecucion de ios
acuerdos que se adopten.

Delegar las facultades que sean precisas pare la ejecucion y formalizacion de los
anteriores acuerdos, a favor del Consejo de Administracién de [a Sociedad, quien a su vez
podra delegarlas en la forma que estime conveniente,

Igualmente, con la comunicacién del hacho relevante, adjuntamos copia de la presentacion
realizada en el dia de ayer, con la exposicion de los hechos mas puntuales acaecidos en el
pasado ejercicio 2001.

Lo que se comunica, en ejercicio de |as facultades conferidas, por Nmasi Electra Capital
Privado, 5.G.E.C.R., S.A,

Fdo..(dmge-mjﬁ‘Entem
Consejero Deldgado

Nmas1 Electra Capital Privado, S5.G.ECHR., 5A.
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II. Evolucion de la Cartera
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II. Evolucion de la Cartera

Cartera actual de participadas

_ﬁn_w.mm €n miles de euros)

. Participacion Valor en Valor Nmas1i
Sociedad | Libros Electra
Marie Claire 25,1% 5.318 - - 7.383
Deutsche Woolworth 5,0% 3.107 3.107
Capital Safety Group 7,4% 6.726 7.294
Arco Bodegas Unidas 8,0% 17.418 18.040
Grupo Isolux 20,1% 14.424 46.372
Cables Perti 78,5% 4,197 .- 4,197
Industrias Anayak 63,1% '7.033 °7.033
Grupo Robbialac '33,4% 14.604 16.052
S.G. Television Net TV 1,5% 115 115
Grupo Undesa 47,1% . 9.567 14.124
Borras Plana . 397% . 3.005 3.005
People nc_s_s::_nmﬂ_n:m 7 60% - 1.393 1.393
Grupo Unica 28,9% 8.514 8.514

| TOTAL 95.422 136.631 |
Junta General de Accionistas Wﬁz}g-ﬁ—
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II. Evolucion de la Cartera

Rentabilidad de las Desinversiones

Ciffas en miies de eurns

- - 1

1998
MMC Ansola Murtra Funespafa

{397) (6.076) (1.428) (11.930)

| La venta de Movinord ha
supuesto la desinversidn total de

la cartera inicial de participadas,
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Inversién
ingresos 1.486 6.886 2.839 16,487
Miltiplo inversién ~ 3,7x  1,1x 2,0x 1,3x | que ha generado una TIR del
TIR 388%  35% 87% 25% | | 30%
' 1209
Curaval Ubago
Inversidn {3.545) (2.304)
Ingresos 7.231 13.227
Maltiplo inversién 2,0x 1.d4x
TIR F1% 20%
]
2000
Ei System ‘m_..._mh Educa Europastry
. _ Inversion {7.513) (4.437) (5.529) (8.570)
m_ mﬂm:m—ua mmm—nﬂ-—- _..-m nﬂu._mm@_._mna ngresos m.MMM 11000 4,627 12,020
P Maltiplo inversion ~ 131% -~  248%  84% 140%
_._mm_mm la ﬂmnrm ﬁ.:m..nm__mm TIR A% eo% 7% 19%
realizadas de 37 miillones de . 2001
euros, con unas plusvalias am.m_,_oq ’
latentes adicionales superiores a Inverian (5.998)
41 millones de euros i Ingresos 17.050
Maltiplo inversidn 2.8x
TIR 339,
DINAMIA




I1I. Evolucion de los Activos Netos

2 Inversidn en participadas

& Activos liquidos netos
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160.000

14.78 €faccidn
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140.000

13,79 €faccion

11,66 €faccidn

120.000

13:0.000

80.000

60.000

40.000

20.000

0 +

1897+

“Ajustado por dividendos. S crecimiento corfesponde af MAV nor acoidn
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IV. Estructura Accionarial

| Instituciones mx_”_.mz.._m_.mm
45%

Accionistas Individuales
30%

H_._m_“__“:n_o:m mmumso_mm
o 25%
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V. Dinamia en Bolsa: 2001

ﬂv Volumen Contratado en 2001: h:wm.zm. acciones

& Volumen Medio Diario 16.529 acciones
de Contratacidn: - 196,001 €

L Precio Medio Dia rio: 11 ,86 €
& Rotacién del Capital: o 48%
Fuente: Bolsa de Madrid v m_ooa_um._..u....u.:z_o um"mc.n..m..
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V. Dinamia en Bolsa: 2001-Junio 2002*

Evolucidn de la Cotizacién vs. Ibex-35 (Enero 01-Junio 02)
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*Segn cotizacidn a 24.08.2002
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V. Dinamia en Bolsa3

Valoracidén actual de la cartera de no cotizadas

20,0x

Segun cotizacién 24/06/2002 18.0x
18,0x 1 Segun valor Nmas1 Electra

‘_muDH 7 ——Umx Wm
14,0x -

8,1x

EVIEBITDA PER

*Segun cotizacidn a 24.06.2002

DINAMIA
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V. Dinamia en Bolsa

Rentabilidad por dividendo de Dinamia

Dinamia 5,72%

IBEX 2,42%
IGBM 2,36%
Otros fondos cotizados en ia bolsa de Londres:
w_vmmwﬂwmﬂama Trust N

Aberdeen Development Capital
Candover Investments
Dunedin Enterprise

Electra

Graphite Enterprise

Kietmwort Camnar grust Rentabilidad Media 2,3%

Martin Currie Cap Return "A"

Martin Currie Cap Return “B"

Mercury Grosvenor

Mithras ‘

Northern Investfors

Pantheon |nternational

M:_”_mznn_ ._._..,..,.:mﬁ . :
caroder Ventures . - .

ano% p n__..ﬂ:* nom: h:..%_.mnm: i Fte: Cazenove y Bloomberg
fandard Life Euro Private quity

Thompson Clive \
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V1. Resultados del Ejercicio 2001

(ciras en miles de euros) Varfacidn Ejercicio
01/00 2001
Ingresos netos por gestién de la cartera - 19,2% 11.424
Plusvallas 7.449
Dividendos 3.464
Intereses de créditos a participadas 468
Otros ingresos de explotacion 43
Gastos de la Actividad (5.253)
BENEFICIO GESTION CARTERA + 10,8% 6.171
Ingresos netos por gestidn de tesoreria - 84,5% 1.093 |
De la cartera cotizada (364}
Del.F. T. . 1.457
Variacién de las Provisiones (364)|
BENEFICIO DE Fh_ ACTIVIDAD -45,9% 6.900
Participacién en Beneficios de Participadas : 11.372
Ajuste consolidacién dividendos participadas (3.464)
Amortizacién Fondo de Comercio de nosmo_amn_m: (1.292)
Gastos extraordinarios : (8}
BENEFICIO CONS. ANTES DE H.z vcmmqow - 23,8% 13.508
HmZm_anHO NETO CONSOLIDADO - 22,4% 13.508

Junta General de Accionistas
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Ejercicio

2000

14.136
11.545
1.451
956
144

(8.564)
5.571
7.062

- 75301
o 1761

114

12.747

7.987
(1.491)
{1.509}

17.735
17.417
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VIL. Propuesta de Distribucién de Resultados

2001
Base de reparto
Beneficio Neto Individual 6.565.479
Distribucion
A Dividendos 5.130.000
A Reservas voluntarias 778.931
A Reserva legali 656,548
\Dividendo ~5.130.000)
Dividendo por accién | - 0,60 €
| Distribucién Prima de Emisién | 855.000
Prima de emisidn poraccién = 0,10 €
| Total Distribucién 5.985.000|
__ Total Distribucién por accion 0,70 € |

Ezmaﬁ

Junta General de Accicnistas
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VIIIL. Propuestas de actuaciones 2002

La estrategia de actuacién de Dinamia en el proximo ejercicio se
plantea en tres frentes:

A. Reducir el descuento sobre el NAV

B. Refuerzo de Ia nmumn_n_mn_ o_umaq,\m mm U_:m_.:_m
C. >Qcmn_osmm concretas

Junta General de Acclonistas
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A. Analisis del descuento

El descuento es mayor en los fondos pequenos(20%), pero

Inferior al de Dinamia(35%) Re: Cazenove
_
Eh__.__ por accién (p) Precic {p) Descuento Market Cap. (€ m) NAY (€ m)
Mkt Cap s iz € 200m
3f Group . 708 787 11% 7.767 6972
Electra 858 640 (26} 673 i1
Schroder Yenlures 397 335 {1695} 556 60
Candover Investments 1.107 1115 1% 407 405
Graphite Enterprise 278 219 [21%) 323 - 418
JZ Equity Partners 188 140 {25%]} 238 = 320
Standard Life Eurg Private Equity o4 85 f105%) 221 ‘ 245
[ Medias* (mkicap > € 200m) {12%) 405 493 ]

MEt Cap inferjior & € 200m

Pantheon international 606 491 72 . 212

Mereury Grosvenor 230 37 130 -~ 155
Dunedin Enterprise. 324 248 126 165
Martin Currle Cap Return "4 122 109 19 133
Rutland Trust 52 34 107 168
Thompson Clive 5497 438 100 136
Kleinwort Capital Trust 214 153 75 105
Mariin Curiie Cap Retum "B* 124 105 a7 Iri
3PC Investment Trust o9 93 E5 64
Merthern Investors 8680 . : 783 63 69
Aberdeen Development Capital 56 . 43 29 33
Mithras 74 ‘ 45 29 48
Second London American 15 : 11 i5 22
[ Medlas* (mktcap < € 200m) {20%) 84 107 ]
* Los iamafas medios no incluyen g 3i Medias* totales {17%) 186 229

Junta General de Accionistas
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B. Analisis de la capacidad de inversidn

Tendencias actuales

" Mayor nlmero de fondos Y mayor tamaino de estos.

" Incremento de las inversiones, tanto en ndmero como en tamano.

" Desarrolio e intensificacién de la competencia.

* Aceptacion del comprador financiero en todos los procesos de venta

Junta General de Accionistas
27 de Junio de 2002
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B. Analisis de la capacidad de inversidn

El reducido tamaiio de Dinamia, ha impeosibilitado su acceso a
las grandes operaciones que se han dado en el mercado espaiiol.

: _ o
* -z Deuda Tamafo Inversibn
_WOvmﬁmn_oj estimado ﬁ_w equity
?z_mm LBO Barclays 264 78
Portugal
Hitecsa BIMBO SG 87 54
TMA LMBO SG g 30
7 LogicContrg LBO SG 64 41 g
_ ‘ |
Fe: Capital & Corporate
Junta General de Accicnistas
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B. Analisis de la capacidad de inversidn
Necesidad de sind icacion

* Dinamia se ha visto obligada a sindicar con terceros las operaciones
lideradas o colideradas por ella, invirtiendo Unicamente.el 45% del
capital disponible en dichas operaciones, con las consiguiente
pérdida de control en influencia en las participadas.

Fra. Nmasi Slectra

Cifras en mifiones ds suras )
hxasiitnde Total ditspaniliie Porcentzijeiiveeitido

Compaiiia Dinamia para firamdéenes . por Dimaniia _
Ei Systemn 7,5 13,7 7 55%

Marie Cliive 4,8 12,9 o 37%

Isolux . 14,4 46,9 T 31%

Perti | 5,8 6,9 . 83%

Anayak 70 7,0 I 100%

Robbiziae o 14,6 32,7 45%

Undess 10,2 20 51%

Borras 3,0 S 48 o 63%

Unica 8,5 o 25,56 33%

Total 75,9 170,6 450 |

Junta General de Accionistas 51
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C. Actuaciones Previstas

1* FOMENTO DE LA POLITICA DE RETRIBUCION AL
ACCIONISTA:

" La gestora recomendara al Consejo el mantenimiento de la
actual politica de retribucidn al accionista (6 MM €) en tanto
la cotizacién no refieje sustancialmente el valor de los
activos.

otras medidas de retribucién al accionista (Andlisis de la
ampliacion de capital mediante acciones liberadas)

" Analisis y en caso de acuerdo del Consejo, la adopcién de

Junta General de Accionistas
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C. Actuaciones Previstas

2* REFUERZO DE LA POLITICA DE COMUNICACION:

Junta General de Accionistas

27 de Junio de 2002

Presentaciones institucionales: Roadshows s Emmm:ﬁmn_o: de
Dinamia (Instituto de Analistas Financieros).

Mayor cobertura en informes de analistas.

Presentacion en instituciones de uﬂmmn_m_o para la generacién
de Deal Flow.

Incremento de la informacidn y anon_o: de las empresas
participadas.

El Rincén del accionista. Zmém_m#mq Interactivo mensual de
informacion al mnn_o:_mﬁm :

23




C. Actuaciones Previstas

3* ESTRATEGIA DE INVERSION:
1. Mantenimiento de nuestra politica de inversidn.

a. Buyouts.
b. Posiciones de control
C.  Operaciones de mayor tamafio: No menos de 30 MMé€

DINAMIA

Junta General de Accionistas
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C. Actuaciones Previstas

4* ACUERDO ESTABLE CON UN FONDO COINVERSOR:
Ventajas |

" Acceso a operacidnes de mayor tamafo, calidad y
visibilidad. | |

" Control total del proceso de inversién, desarrollo y
desinversién por parte de la gestora. |

" Mantenimiento de la divesificacion de la cartera.

" Acceso a mayor deal flow.

_.vo\mmnmonmim:ﬂom:m_mmma.m:.ﬂo_mm. 3328:52_53%_
mercado. | .

" Posibilidad de operaciones corporativas.

Junta Generai de Accionistas
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Situacion competitiva con el fondo coinversor

Toarraal
1.000

Marcapital
937

Visty
558

Dinamia+Fohto colnversd
- - azs

Becuoya
200

Olnamla Excal

Dresdner KB 175 1eg
150

AC Desarrallo
Talde Invaralia  Barings 140

OO0

Iberduks
GED Diana 120 148 158 )
B85 B9

- T Suala
Corplin - Adtiva'Vertures 315

180

lbersilzas -

Fuenle: Revista Ranking, n° 188, Diclembre 2007, Capital & Sevporale, Balance Capital Riespo 2001 v efakoracidn propia
Mola: Las cifras son millones de ewros hajo gostidn,
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Posicionamiento en el segmento de
mayor rentabilidad

Rentabilidades netas para el inversor a
31/12/2001

(Fondos de Private Equity formados entre H@m_o;m@mv

_|,_.m3mmc J.i NUumero _’ TIR | i Primer
7 €m _ de fondos _ medio _ }mﬁmm_mao __ cuartil
_ : E—

0-25 217 11,4 - 102 - 134

25-50 113 7.7 9,1 15,7

50-100 | 92 9,2 9,3 17.6
__ Dinamia 171-250 84 16.4 165 22 5 i
Dinamia+Fondo Colinversor 320 330 33 22,3 26,3 38,2 i

500 + 30 18,5 14,0 15,8

Total 571 12,0 14,2 18,9

Fuente: Venture Economics
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