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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 15/03/2007

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Vocacion inversora: Renta Fija Internacional  Perfil de Riesgo: Alto

Descripcion general

Politica de inversiéon: Fondo global de renta fija que invierte en cada momento en los instrumentos y plazos que mas valor
puedan aportar. La duracién media de la cartera es inferior a 5 afios y la exposicion a riesgo divisa del fondo puede
oscilar entre el 0% y el 75% del patrimonio del fondo.

Operativa en instrumentos derivados
El fondo utiliza instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2011 2010
indice de rotacion de la cartera 0,05 0,03 0,05 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,89 0,91 0,89 0,89

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles




2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
4.637.173,1 | 4.597.700,9
CLASE A 1 2 1.233 1.180 EUR 0,00 0,00 300,00 NO
CLASE B 128.971,96 0,00 81 0 EUR 0,00 0,00 6,00 NO

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre Diciembre Diciembre
CLASE A EUR 26.781.721
26.350.079
12.192.226
13.433.663
CLASE B EUR 744.037
0

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2010 Diciembre 2009 Diciembre 2008
CLASE A EUR 5,7754
5,7311
5,6758
5,6861
CLASE B EUR 5,7690
0,0000

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
CLASE Sist. Imputac. % efectivamente cobrado Base de % efectivamente cobrado Base de
Periodo Acumulada célculo Periodo Acumulada célculo
CLASE A 0,37 0,37 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE B 0,19 0,19 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado Oltimo
2011 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)
Rentabilidad IIC 0,77 0,77 -0,27 1,41
. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha

-0,32 15-03-2011 -0,32 15-03-2011
04-01-2011

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%) 0,32 04-01-2011 0,32
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Oltimo
2011 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,11 2,11 2,00 1,54
lbex-35 20,73 20,73 21,52 22,08
Letra Tesoro 1 afio 1,76 1,76 2,22 1,02
VaR histérico(iii)
0,10 Rm + 0,50 ERO2 +
1,31 1,31 1,58 1,31
0,40 EMBI

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado o
Ultimo . . . 5 " 5 "
2011 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5

trim (0)
Ratio total de gastos
(iv) 0,40 0,40 0,41 0,41
iv

(iv) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion, comisién de depositario, auditoria,
servicios bancarios, y resto de gastos de gestién corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.
(v) En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional

al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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El 18 de junio de 2010 este fondo pasé de ser un fondo garantizado (Ibercaja BP Digital) a ser un fondo de renta fija internacional,
habiendo cambiado su denominacién. "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CLASE B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulad Trimestral Anual
0 afiot Ultimo : : : . . . .
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC
Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios

Rentabilidades extremas (i) Fecha % Fecha
(]

% Fecha %

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulad Trimestral Anual

o afio t Ultimo : : : . . . .
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico(iii)

0,10 Rm + 0,50 ERO2 +

0,40 EMBI

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el

comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.




Gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado P
Ultimo . . . 5 " 5 "
2011 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5

trim (0)
Ratio total de gastos
) 0,21 0,21
(iv)

(iv) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion, comisién de depositario, auditoria,
servicios bancarios, y resto de gastos de gestién corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

(v) En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional
al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Evolucién dal Valor Liquidativo Aot

Na iy s cprities.

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio o

L . . . Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .

Trimestral media**
de euros)

Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 1.995.951 82.059 1,06
Renta Fija Internacional 173.861 8.498 -0,17
Renta Fija Mixta Euro 126.918 7.089 1,81
Renta Fija Mixta Internacional 27.803 1.925 0,01
Renta Variable Mixta Euro 132.160 11.620 4,26
Renta Variable Mixta Internacional 5.072 328 2,01
Renta Variable Euro 70.533 5.625 8,31
Renta Variable Internacional 307.816 29.380 0,98
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 421.682 29.744 1,01
De Garantia Parcial 8.044 542 0,49
Retorno Absoluto 1.151.781 46.501 0,75
Global 183.854 8.827 5,15
Total fondos 4.605.475 232.138 1,31

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)



Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 25.079 91,11 25.139 95,40
* Cartera interior 4.577 16,63 5.006 19,00
* Cartera exterior 20.052 72,85 19.809 75,18
* Intereses de la cartera de inversion 449 1,63 325 1,23
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.480 9,01 1.244 4,72
(+/-) RESTO -33 -0,12 -33 -0,13
TOTAL PATRIMONIO 27.526 100,00 % 26.350 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

26.350
3,66
0,00
0,79
1,18
0,91
0,00
0,33
0,00
-0,04
0,21
-0,20
-0,02
0,00
-0,40
-0,37
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
0,01
0,00
27.526

26.490
-0,24
0,00
-0,28
0,13
0,82
0,00
-1,11
0,00
0,01
-0,04
0,44
0,00
0,00
-0,41
-0,38
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
26.350

26.350
3,66
0,00
0,79
1,18
0,91
0,00
0,33
0,00
-0,04
0,21
-0,20
-0,02
0,00
-0,40
-0,37
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
0,01
0,00
27.526

-1.616,99
0,00
-375,32
817,02
8,58
0,00
-129,14
0,00
-424,48
-588,21
-143,74
0,00
0,00
-4,23
-4,18
-4,18
-0,82
-27,36
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000122X5 - BONO|KINGDOM SPAIN|3,25[2016-04-30 EUR 0 0,00 279 1,06
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 279 1,06
ES00000950J8 - BONO|GEN.CATALUNA|4,75[2011-11-21 EUR 130 0,47 130 0,50
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 130 0,47 130 0,50
ES0458759034 - CEDULAS|UNICAJA|5,50|2016-03-23 EUR 499 1,81 0 0,00
ES0314970163 - BONO|LA CAIXA|3,75|2013-11-05 EUR 0 0,00 293 1,11
ES0314100068 - BONO|BBK|4,38|2015-09-28 EUR 189 0,69 194 0,74
ES0211845211 - BONO|ABERTIS|5,13]2017-06-12 EUR 288 1,05 275 1,04
ES0224244063 - BONO|MAPFRE|5,92|2037-07-24 EUR 285 1,04 159 0,60
ES0213790001 - BONO|B.POPULAR|5,70|2019-12-22 EUR 174 0,63 176 0,67
ES0312298229 - CEDULAS|AYT CEDULAS|4,75|2016-06-15 EUR 187 0,68 186 0,71
ES0213860051 - BONO|B.SABADELL|6,25|2020-04-26 EUR 127 0,46 127 0,48
ES0413679079 - CEDULAS|BANKINTER|2,63|2013-04-09 EUR 0 0,00 477 181
ES0414954141 - CEDULAS|IBERCAJA|3,38|2014-11-27 EUR 277 1,01 280 1,06
ES0312298112 - CEDULAS|AYT CEDULAS|4,00/2017-03-21 EUR 176 0,64 175 0,66
ES0317045005 - CEDULAS|CEDULAS TDA 5|4,13|2019-11-29 EUR 244 0,89 242 0,92
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.446 8,90 2.584 9,80
ES0214977151 - BONO|BANCAJA|1,19|2014-04-23 EUR 171 0,62 168 0,64
ES0313980015 - BONO|B.VALENCIA|1,21]|2011-07-21 EUR 48 0,17 48 0,18
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 219 0,79 216 0,82
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.794 10,16 3.210 12,18
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.794 10,16 3.210 12,18
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
0 - DEPOSITOS|C.NAVARRA|4,15|2011-10-21 EUR 605 2,20 611 2,32
0 - DEPOSITOS|BBVA|4,00|2011-07-16 EUR 604 2,19 607 2,30
0 - DEPOSITOS|CAIXA CATALUNYA|4,00]2011-09-17 EUR 575 2,09 578 2,19
TOTAL DEPOSITOS 1.784 6.48 1.796 6,81
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.578 16,64 5.006 18,99
PTOTEGOE0009 - BONO|REPUB PORTUGAL|5,45|2013-09-23 EUR 0 0,00 204 0,77
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 204 0,77
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS0548101723 - BONO|SUNRISE|7,00|2017-12-31 EUR 208 0,76 0 0,00
XS0604641034 - BONO|FIAT INDUSTRIAL|6,25|2018-03-09 EUR 124 0,45 0 0,00
XS0307552355 - BONO|NORSKE SKOGSINDUSTR|7,00|2017-06-26 EUR 170 0,62 0 0,00
XS0584389448 - BONO|ONO FINANCE 11]11,13]|2019-07-15 EUR 107 0,39 0 0,00
XS0562670181 - BONOJEUROPCAR GROUPE]9,38|2018-04-15 EUR 209 0,76 0 0,00
XS0506591519 - BONO|CIRSA FUNDING|8,75|2018-05-15 EUR 206 0,75 0 0,00
XS0560905506 - BONO|WIND ACQUISITION|7,38]2018-02-15 EUR 104 0,38 101 0,39
XS0556268471 - BONO|P&R ICE CREAM|8,38|2017-11-15 EUR 196 0,71 207 0,79
XS0508553764 - BONO|INEOS FINANCE PLC|9,25|2015-05-15 EUR 218 0,79 214 0,81
XS0359781191 - BONO|GLENCORE FINANCE|7,13|2015-04-23 EUR 333 121 333 1,26
XS0555929263 - BONO|TELENET FINANCE|6,38|2020-11-15 EUR 196 0,71 203 0,77
XS0197620411 - BONO|PEMEX|6,38|2016-08-05 EUR 272 0,99 276 1,05
XS0551845265 - BONO|RCI BANQUE SA|4,00]2016-01-25 EUR 292 1,06 298 1,13
XS0550098569 - BONO|BPE FINANCIACIONES|6,87|2020-10-22 EUR 92 0,33 94 0,36
XS0469316458 - BONOJABENGOA|9,65/2015-02-25 EUR 213 0,78 0 0,00
DEOO0A1A1P09 - BONO|CONTI- GUMMI|6,50]2016-01-15 EUR 52 0,19 51 0,19
XS0544395808 - BONO|PICARD BONDCOQI9,00]2018-10-01 EUR 213 0,77 212 0,81
FR0010943316 - BONO|GECINA SA|4,50|2014-09-19 EUR 0 0,00 205 0,78
DEO00A1AQU37 - BONO|CONTI- GUMMI|7,50|2017-09-15 EUR 158 0,57 156 0,59
XS0473787884 - BONO|CEMEX FINANCE LLC|9,63|2017-12-14 EUR 104 0,38 98 0,37
XS0524435715 - BONO|SBERBANK]5,50|2015-07-07 UsD 149 0,54 153 0,58
US65332VBJ17 - BONOINEXTEL|5,95/2014-03-15 UsD 212 0,77 219 0,83
XS0465876349 - BONOJALLIED IRISH BANK|5,63|2014-11-12 EUR 197 0,72 178 0,68
XS0365901734 - BONO|LAFARGE|6,13|2015-05-28 EUR 316 1,15 320 122
XS0503684838 - BONO|GMAC INTL FINANCE|7,50[2015-04-21 EUR 211 0,77 208 0,79
XS0457228137 - BONO|BBVA INTL PREF UNI|8,50|2049-10-21 EUR 104 0,38 99 0,37
XS0531257193 - BONO|SANTAN INTNL DEBT|3,50]2014-08-12 EUR 195 0,71 194 0,74
XS0506721827 - BONO|RHODIA|7,00/2018-05-15 EUR 312 1,13 106 0,40
XS0372523281 - BONO|GPB EUROBOND]|7,93|2013-06-28 UsD 156 0,57 162 0,61
XS0203871651 - BONO|HBOS|4,38|2019-10-30 EUR 46 0,17 45 0,17




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS0275776283 - BONO|OTE PLC|4,63|2016-05-20 EUR 268 0,97 175 0,66
XS0527885015 - BONO|INAER AVIATION FINI|9,50[2017-08-01 EUR 200 0,73 192 0,73
XS0418508924 - BONO|TELECOM ITALIA SPA|8,25|2016-03-21 EUR 236 0,86 237 0,90
XS0525912522 - BONO|FCE BANK PLC|7,25|2013-07-15 EUR 213 0,78 211 0,80
XS0520759803 - BONO|HEIDELBERGCEMENT]|6,75|2015-12-15 EUR 213 0,77 210 0,80
XS0505541044 - BONO|ZIGGO BOND C0|8,00|2018-05-15 EUR 261 0,95 155 0,59
PTBCLQOMO0010 - BONO|BANCO COMER. PORTUG.|5,63|2014-04-23 EUR 172 0,62 171 0,65
XS0503993627 - BONOJOBRASCON HUARTE LAIN]|7,40]2015-04-28 EUR 299 1,09 143 0,54
XS0503453275 - BONO|MOL HUNGARIAN OIL|5,88|2017-04-20 EUR 294 1,07 277 1,05
XS0498817542 - BONOJABENGOA|8,52|2016-03-31 EUR 301 1,09 283 1,07
XS0502258287 - BONOJANGLO IRISH BANK COR|2,63|2012-04-16 EUR 0 0,00 233 0,88
XS0285176458 - BONO|STENA AB|6,13|2017-02-01 EUR 285 1,04 191 0,73
XS0488168351 - BONO|MAN GROUP PLC|6,00/2015-02-18 EUR 207 0,75 206 0,78
XS0471612076 - BONOJAGROKOR D.D|10,00]2016-12-07 EUR 217 0,79 217 0,82
XS0276697439 - BONOJAMERICAN GENERAL FIN|4,13|2013-11-29 EUR 89 0,32 82 0,31
XS0471946367 - BONO|PIAGGIOQ|7,00]2016-12-01 EUR 211 0,77 211 0,80
XS0296654600 - BONO|PEERMONT GLOBAL PTY|7,75|2014-04-30 EUR 181 0,66 0 0,00
XS0468883672 - BONO|CEDC FIN CORP INTL|8,88]2016-12-01 EUR 182 0,66 0 0,00
XS0465889912 - BONOIFIAT FINANCE & TRADE|6,88|2015-02-13 EUR 310 1,13 315 1,20
XS0461087958 - BONO|CAMPOFRIO|8,25|2016-10-31 EUR 621 2,26 310 1,18
FR0010809236 - BONO|RENAULT S.A[6,00[2014-10-13 EUR 210 0,76 319 121
PTCMKROEOQ009 - CEDULAS|CAIXA MONTEPIO GERAL|3,25|2012-07-27 EUR 192 0,70 192 0,73
XS0299486745 - BONO|OBRASCON HUARTE LAIN|6,25|2012-05-18 EUR 0 0,00 150 0,57
DEO00A0Z12Y2 - BONO|THYSSENKRUPP AG|8,00/2014-06-18 EUR 0 0,00 230 0,87
XS0294430094 - BONO|CONSOL GLASS|7,63|2014-04-15 EUR 201 0,73 205 0,78
XS0222158767 - BONO|CODERE FIN|8,25|2015-06-15 EUR 102 0,37 100 0,38
XS0289333048 - BONO|CEMEX FINANCE|4,75|2014-03-05 EUR 91 0,33 82 0,31
XS0223834853 - BONO|CIRSA CAPITAL|7,88|2012-07-15 EUR 0 0,00 158 0,60
XS0200848041 - BONO|GROHE HOLDING|8,63]2014-10-01 EUR 103 0,37 103 0,39
XS0241946630 - BONO|TELEFONICA EMISIONES|4,38|2016-02-02 EUR 202 0,73 204 0,77
FR0010070805 - BONOJALCATEL- LUCENT]6,38|2014-04-07 EUR 156 0,57 149 0,57
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 11.385 41,38 9.844 37,36
XS0306307694 - BONO|IRISH NATIONWIDE|1,38|2012-06-26 EUR 58 0,21 76 0,29
XS0502258287 - BONOJANGLO IRISH BANK COR|2,63]2012-04-16 EUR 233 0,84 0 0,00
XS0282457349 - BONO|GROHE HOLDING|3,87|2014-01-15 EUR 0 0,00 193 0,73
PTBLMWOMO0002 - BONO|B.ESPIRITO SANTO|2,09|2013-02-25 EUR 172 0,62 164 0,62
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 462 1,67 432 1,64
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 11.847 43,05 10.480 39,77
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 11.847 43,05 10.480 39,77
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU0251280367 - PARTICIPACIONES|BNP BOND WORLD UsD 767 2,79 792 3,01
LU0302283675 - PARTICIPACIONES|GS GLOBAL EMER MAR UsD 456 1,66 473 1,80
LU0496363002 - PARTICIPACIONES|EMERGING MARKETS BON EUR 1.383 5,03 1.347 511
LU0325327566 - PARTICIPACIONESI|LATIN AMERICA CURREN UsD 560 2,04 788 2,99
FR0010227546 - PARTICIPACIONES|LFP OBLIGATIONS EUR 1.762 6,40 1.784 6,77
LU0280437160 - PARTICIPACIONESI|PICTET FUNDS EME LOC EUR 1.021 3,71 1.604 6,09
LU0256065409 - PARTICIPACIONES|JULIUS BAER-LOC EUR 1.209 4,39 1.183 4,49
FR0007038708 - PARTICIPACIONES|AMUNDI CAAM GLOB EME EUR 1.049 3,81 1.358 5,15
TOTAL IIC 8.207 29,83 9.329 35,41
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 20.054 72,88 19.809 75,18
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 24.631 89,52 24.814 94,17

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total




omRos s

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
B.FIAT FINANCE& TRADE 6,375% A:010416 C/ Compromiso 200 Inversion
B.ABENGOA SA 9,625% A:250215 V/ Compromiso 55 Inversion
B.BANCO VALENCIA VAR A:230212 C/ Compromiso 47 Inversion
B.BANCO VALENCIA VAR A:230212 C/ Compromiso 142 Inversion
Total subyacente renta fija 444
TOTAL OBLIGACIONES 444

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
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SI NO

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

* Ibercaja, Entidad Depositaria del fondo, es propietaria del 99,8% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestién SGIIC realiza una serie de operaciones en las que actlia como intermediario/
contrapartida la entidad Depositaria, Ibercaja:

- Compraventa de divisas intermediadas por Ibercaja:
Efectivo venta: 203.834,05 € (0,772% sobre patrimonio medio)

- Comision de Depositaria 6.507,67 € (0,025% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada a Ibercaja por liquidaciéon de valores: 811,35 € (0,003% sobre patrimonio medio)

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Durante el primer trimestre del afio, El Banco Central Europeo se mostré preocupado por las presiones inflacionistas
derivadas de la subida de precios de las materias primas, y especialmente por el petréleo. Esta preocupacién abrié una
puerta a las subidas de tipos, descontando la primera para la reunién de abril. EIl mercado reaccioné a este mensaje de
Trichet con subidas de tipos, especialmente en los ramos cortos de la curva alemana y del Euribor. El riesgo soberano
volvié a ser un tema importante durante el trimestre. Espafia e Italia tuvieron un comportamiento positivo y diferencial al
de los ya rescatados, Grecia e Irlanda, y a Portugal, que es probable solicite ayuda en breve. El diferencial entre la curvas
espafiola e italiana frente la alemana se redujo de forma muy significativa. El desempleo sigue siendo la preocupacién
principal de la Fed y el mantenimiento de politicas monetarias ultra laxas busca reactivar la economia y la creacion de
empleo. La curva americana se tensioné en los tramos medios y largo, sin embargo las expectativas de subidas de tipos
se alejan en el horizonte. El mercado de crédito tuvo un comportamiento positivo en el trimestre, si bien la seleccion la
nombres fue determinante en el rendimiento de las inversiones. Los bonos High Yield tuvieron un comportamiento mas
positivo que los bonos Investment Grade. La renta fija emergente comenzé el trimestre con una elevada volatilidad y
caidas en el precio de los bonos debido principalmente a las subidas de tipos en los principales mercados. La Ultima parte
del trimestre la deuda emergente recuperd gran parte del terreno perdido. Durante el trimestre se ha aumentado la
exposicién a bonos High Yield por su mayor rendimiento esperado, tanto por el mayor devengo que dan como por su
expectativa mejor comportamiento de este tipo de crédito. También, se ha gestionado la exposicién del fondo al délar
americano intentando aprovechar los movimientos de éste durante el trimestre. Los rendimientos de gestion del fondo en
el periodo ascienden a 311,42 mil euros.

El patrimonio del fondo a 31 de marzo de 2.011 de la clase A del fondo ascendia a 26,782 millones de euros, registrando
un incremento en el periodo de 432 mil euros, con un nimero total de 1.233 participes de la clase A a final del periodo. El
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patrimonio del fondo a 31 de marzo de 2.011 de la clase B del fondo ascendia a 0,744 millones de euros, registrando un
incremento en el periodo de 0,744 millones de euros, con un nimero total de 81 participes de la clase B a final del
periodo.

Las participaciones de la clase A de Ibercaja BP Global Bonds ha obtenido una rentabilidad simple en el trimestre del
0,77% una vez ya deducidos los gastos soportados que han sido de un 0,53% sobre el patrimonio. No existen datos para
calcular los datos de rentabilidad de la clase B. Por otra parte, el indice compuesto por 50% indice Merrill Lynch EMU
Corporates 3-5 afios, 40% indice J.P.Morgan Global Bond Index-Emerging Markets y 10% de repo mes en euros , indice
de referencia del fondo registr6 comportamiento de -0,33%, peor comportamiento que el fondo durante el mismo periodo
debido a una buena seleccién de inversiones y gestion de la duracion. Comparando la rentabilidad del fondo en relacion al
resto de fondos gestionados por la entidad, podemos afirmar que esta por debajo del rendimiento medio.

El fondo se encuentra invertido en un 53,21% en renta fija, un 29,83% en Instituciones de Inversion Colectiva, 9,01% en
liquidez y 6,48% en depositos. La duracién de la cartera al final del periodo se sitia en 3,41 afios.

El fondo utiliza instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversién. Las
operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un resultado de 54,52 euros en el periodo. Asimismo el grado de
apalancamiento medio del fondo ha sido de un 2,41.

En cuanto al nivel de riesgo asumido por el fondo -medido a través del VaR histérico, es decir lo maximo que se puede
perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de los Ultimos 5 afios-
no se puede calcular al ser un fondo de nueva creacién y no disponer de suficientes datos para su calculo.

La politica de inversion del fondo cambi6 el 18 de junio de 2010. El cambio de la politica de inversion fue consecuencia del
vencimiento de la garantia de Ibercaja BP Digital. Ibercaja BP Global Bonds es un fondo de Renta Fija Internacional.

Las perspectivas del fondo son muy positivas. El fondo aprovechara las oportunidades de inversion en los mercados de
renta fija a nivel global. Los buenos datos de crecimiento en las economias emergentes, la disminucion en la tasa de
impagos para 2011 asi como la busqueda de rentabilidad van a apoyar positivamente a los bonos de renta fija objeto de
inversion.

El fondo invierte en fondos otras gestoras. Las principales gestoras en las que invierten los fondos son: Pictet Funds
(5.78%), LFP (6.45%); Franklin Templeton (5.05%)
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