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Introduccion

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos (los “estados financieros intermedios”) de Euskaltel, S.A. (la “Sociedad”) y
sociedades dependientes {en adelante el Grupo), que comprenden el estado de situacién financiera
al 30 de junio de 2020, la cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos resumidos
y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
Administradores de la Sociedad son responsables de la elaboracion de dichos estados financieros
intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad {NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la
preparacion de informacién financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12
del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos
estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, "Revision de Informacidn Financiera Intermedia realizada por el Auditor
ndependiente de la Entidad”. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en
la realizacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una
revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditorfa realizada de
acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafa vy, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una
opinién de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.
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Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, gue en ninglin momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningtin asunto que nos haga concluir
que los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2020 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad {NIC) 34, Informacién
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a fo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la nota 2.1 adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacidn que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Union Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019. Esta cuestion no modifica
nuestra conclusion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

El informe de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2020 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que
la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados
financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020. Nuestro trabajo
se limita a la verificacién del informe de gestion intermedio consolidado con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de Euskaltel, S.A. y sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion del Comité de Auditoria y Control en relacién con la
publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 119 del Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

KPMG Auditores, S.L.
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EUSKALTEL, S.A.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Situacion Financiera Resumidos Consolidados al 30 de junio de 2020 y 31

de diciembre de 2019

(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Notas 30.06.2020 31.12.2019
ACTIVO NO CORRIENTE 2.725.280 2.749.034
Fondo de comercio 1.024.923 1.024.923
Inmovilizado intangible 5 293.506 299.311
Activos por derechos de uso 6 65.221 66.210
Inmovilizado material 6 1.207.710 1.222.599
Activos financieros 7 6.868 8.939
Activos por impuesto diferido 127.052 127.052
ACTIVO CORRIENTE 205.986 168.246
Existencias 4.814 4.213
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7 68.862 58.242
Activos por impuesto sobre las ganancias corrientes 1.459 1.459
Otros activos corrientes 8.389 6.085
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 122.462 98.247
TOTAL ACTIVO 2.931.266 2.917.280
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 30.06.2020 31.12.2019
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 8 987.634 982.029
Capital 535.936 535.936
Prima de emisién 355.165 355.165
Ganancias acumuladas 97.447 117.410
(Acciones propias) (1.350) (1.472)
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio - (25.010)
Otros instrumentos de patrimonio 9 436 -
Otro resultado global (64) (64)
Patrimonio atribuido a tenedores de la Sociedad dominante 987.570 981.965
PASIVO NO CORRIENTE 1.577.560 1.533.929
Impuestos diferidos 8.857 9.021
Deudas a largo plazo 10 1.416.275 1.368.981
Derivados 511 804
Otros pasivos financieros 10 73.996 74.863
Pasivos por impuesto diferido 77.921 80.260
PASIVO CORRIENTE 366.136 401.386
Deudas a corto plazo 10 149.375 195.290
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 10 153.038 144.043
Pasivos por impuesto corriente 10.585 2.727
Provisiones 1.509 1.524
Otros pasivos a corto plazo 10 51.629 57.802
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.931.266 2.917.280

Derio, 23 de julio de 2020




EUSKALTEL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas correspondientes a
los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2020 y 2019

(Expresadas en miles de euros)

Importe neto de la cifra de negocios

Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos

Otros ingresos de explotacion

Gastos de personal
Otros gastos de explotacion
Amortizacion del inmovilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Gastos financieros

RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

Beneficio del ejercicio atribuible a tenedores de instrumentos de

patrimonio neto de la dominante

Beneficio del ejercicio atribuible a participaciones no dominantes

Beneficio por accién (euros)

Derio, 23 de julio de 2020

Notas 30.06.2020 30.06.2019
4 334.668 334.565
4 8.477 8.025
11 (84.269) (85.187)
4 280 136

11 (20.082) (30.037)
11 (72.942) (77.527)
5y6 (95.424) (96.192)
70.708 53.783

361 258

(27.102) (24.959)

11 (26.741) (24.701)
43.967 29.082

12 (8.412) (6.181)
35.555 22.901

35.555 22.901

0,20 0,13




)

EUSKALTEL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados del Resultado Global Resumidos Consolidados correspondientes a los
periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2020 y 2019

(Expresados en miles de euros)

Notas 30.06.2020 30.06.2019
a) Resultado consolidado de la Cuenta de pérdidas y ganancias 35.555 22.901
ESTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 35.555 22.901
Atribuible a tenedores de instrumentos de patrimonio de la sociedad
dominante 35.555 22.901
Atribuible a participaciones no dominante - -
35.555 22.901

Derio, 23 de julio de 2020



EUSKALTEL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de cambios en el Patrimonio neto resumidos consolidados correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de
junio de 2020 y 2019

(Expresados en miles de euros)

Otro Otros
Capital Prima de Ganancias Acciones resultado instrumentos Dividendo a
escriturado emisién acumuladas propias global de patrimonio cuenta Total

Saldo al 31 de diciembre de

2018 535.936 355.165 110.461 (1.602) (64) - (25.010) 974.886
Otro resultado global - - 22.901 - - - - 22.901
Operaciones con socios

Acciones propias - - 187 253 - - - 440

Dividendos - - (55.380) - - - 25.010 (30.370)
Saldo al 30 de junio de 2019 535.936 355.165 78.169 (1.349) (64) _- - 967.857
Saldo al 31 de diciembre de

2019 535.936 355.165 117.410 (1.472) (64) - (25.010) 981.965
Otro resultado global - - 35.555 - - - - 35.555
Operaciones con socios

Acciones propias - - (138) 122 - - - (16)

Dividendos - - (55.380) - - - 25.010 (30.370)
Emisién de pagos basados en

acciones (nota 9) - - - - - 436 - 436
Saldo al 30 de junio de 2020 535.936 355.165 97.447 (1.350) (64) 436 - 987.570

Derio, 23 de julio de 2020



EUSKALTEL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Resumidos consolidados correspondientes a los
periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2020 y 2019

(expresados en miles de euros)

Notas 30.06.2020 30.06.2019
Resultado del ejercicio antes de impuestos 43.967 29.082
Ajustes del resultado 141.570 130.489
Amortizacién del inmovilizado 5y6 95.424 96.192
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 11.3 4.810 5.047
Correcciones valorativas por deterioro de operaciones comerciales 11.3 2.393 2.339
Imputacién de subvenciones (258) -
Otros ingresos y gastos 11.1 12.024 2.216
Gasto Plan de Incentivos 9 436 -
Ingresos financieros 11.4 (69) (29)
Gastos financieros 11.4 26.921 24.863
Diferencias de cambio 11.4 181 99
Variacion de valor razonable de instrumentos financieros 11.4 (292) (238)
Cambios en el capital corriente (23.882) (24.632)
Existencias (601) (456)
Deudores y otras cuentas a Cobrar (13.013) (5.335)
Otros activos corrientes (164) 1.062
Acreedores y otras Cuentas a pagar (5.401) (26.472)
Otros pasivos corrientes (4.703) 6.569
Otros Flujos de Efectivo de las actividades de explotacion (33.282) (32.275)
Pagos de intereses (23.374) (22.883)
Pago por impuesto de sociedades (9.908) (9.392)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 128.373 102.664

Derio, 23 de julio de 2020



EUSKALTEL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Resumidos consolidados correspondientes a los
periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2020 y 2019
(Expresados en miles de euros)

Notas 30.06.2020 30.06.2019
Pagos por inversiones (75.271) (72.934)
Inmovilizado intangible 5 (28.599) (27.774)
Inmovilizado material 6 (46.672) (45.160)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (75.271) (72.934)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (16) 440
Emision de instrumentos de patrimonio (16) -
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio - 440
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (28.871) (56.913)
Emision de: 71 60.918
Deudas con entidades de crédito - 60.000
Cobros por subvenciones 71 918
Devolucion de: (3.955) (92.845)
Deudas con entidades de crédito - (90.000)
Otras deudas (116) -
Pasivos por arrendamiento (3.839) (2.845)
Pagos por dividendos y remuneracién de otros instrumentos de
patrimonio (24.987) (24.986)
Dividendos 8 (24.987) (24.986)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (28.887) (56.473)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 98.247 107.356
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 122.462 80.613
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES 24.215 (26.743)

Derio, 23 de julio de 2020



EUSKALTEL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS CORRRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL
30 DE JUNIO DE 2020

NOTA 1.- Informacién general

Euskaltel, S.A. (en adelante, la Sociedad), se constituy6 el 3 de julio de 1995 como sociedad an6nima. El
lanzamiento al mercado de su primer producto se produjo el 23 de enero de 1998. Su domicilio social y fiscal se
encuentra en el municipio de Derio (Bizkaia) y sus productos se comercializan principalmente en el ambito
territorial de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco.

Desde su constitucion, su objeto social y actividad principal consiste en la prestacién, gestion, implantacion,
explotaciéon y comercializacion de redes y servicios de telecomunicaciones de acuerdo con la legislacion
vigente, asi como la comercializacion de los bienes necesarios para el desarrollo de dichos servicios. Las
principales instalaciones de la Sociedad se encuentran en el Parque Tecnoldgico de Bizkaia.

Con fecha 1 de julio de 2015 se produjo la admision de las acciones de la Sociedad a cotizacion en las bolsas de
valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia.

El 27 de noviembre de 2015 tuvo lugar la adquisicién de la totalidad de las acciones de R Cable y
Telecomunicaciones Galicia, S.A. (en adelante R), sociedad que se constituyd en A Corufia el 1 de agosto de
1994 y cuya actividad principal consiste en la prestacion, en la Comunidad Auténoma de Galicia de servicios
similares a los desarrollados por la Sociedad. R es el lider del sector de telecomunicaciones en la mencionada
comunidad auténoma, dispone del acceso a una red de fibra 6ptica con una amplia cobertura geografica y que
presta servicios de telefonia mévil a través de un acuerdo de operador movil virtual.

El 26 de julio de 2017 tuvo lugar la adquisicién de la totalidad de las participaciones sociales de Parselaya, S.L.
titular indirecta del 100% de Telecable de Asturias, S.A. (en adelante Telecable), sociedad que se constituyé en
Oviedo el 26 de enero de 1995 y cuya actividad principal consiste en la prestacion, en el principado de
Asturias, de servicios similares a los desarrollados por la Sociedad.

El 21 de junio de 2018, los érganos de administracion de Telecable de Asturias, S.A., Telecable Capital Holding,
S.A. y Parselaya, S.A. aprobaron la fusion de Telecable de Asturias, S.A. mediante la absorcion de Telecable
Capital Holding, S.A. y Parselaya, S.A. El 7 de marzo de 2019, tuvo lugar la constitucion de Medbuying
Technologies Group, S.L. (“Medbuying”), con una participacion del Grupo en la misma del 10%. Dicha sociedad
tiene como objeto la centralizacion de las compras de terminales mdviles, routers y otros accesorios
relacionados con el mundo de las telecomunicaciones. Asimismo, con fecha 15 de abril de 2019, los 6rganos de
administracion de R Cable y Telecomunicaciones Galicia, S.A. y Telecable de Asturias, S.A. aprobaron la fusion
entre dichas sociedades, siendo la primera la sociedad absorbente. Con fecha 17 de junio de 2019, la sociedad
R Cable y Telecomunicaciones Galicia, S.A. modificé su denominacion social por R Cable y Telecable
Telecomunicaciones, S.A.

La relacion de las sociedades que componen el Grupo Euskaltel (ademés de Euskaltel, S.A.), con los
porcentajes de participacién total de la Sociedad dominante (directa y/o indirecta) a 30 de junio de 2020, y
que forman parte del perimetro de consolidacién, son las siguientes: R Cable y Telecable Telecomunicaciones,
S.A.U. (100%) y EKT Cable y Telecomunicaciones, S.A.U. (100%).



NOTA 2.- Bases de presentacion

2.1. Imagen fiel

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se han formulado a partir de los registros
contables de Euskaltel, S.A. y de las entidades dependientes. Los estados financieros intermedios resumidos
consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020 se han preparado de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE) y, en
particular, con la NIC 34 Estados Financieros Intermedios y demas disposiciones del marco normativo de
informacion financiera que resultan de aplicacion, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada de Euskaltel, S.A. y sociedades dependientes (el Grupo) al
30 de junio de 2020 y del rendimiento financiero consolidado, de sus flujos de efectivo consolidados y de los
cambios en el patrimonio neto consolidado correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha
fecha.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, la informacion financiera intermedia se prepara Unicamente con la
intencion de actualizar el contenido de las Gltimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el Grupo, con
un especial énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el periodo semestral
terminado en 30 de junio de 2020. Teniendo en cuenta que los estados financieros intermedios resumidos
consolidados no contienen toda la informaciéon requerida para la elaboracion de las cuentas anuales, la
adecuada comprension de la informacion que se incluye en los mismos requiere que su lectura se efectie
conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2019
preparadas de conformidad con NIIF-UE.

La Sociedad aplic6 por primera vez las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la
Unién Europea (NIIF-UE) en la formulacion de sus estados financieros correspondientes al ejercicio 2012 en el
contexto de la operacion de salida a Bolsa a la que hemos hecho referencia en la nota anterior.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo, correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2019 han sido aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 2 de junio de 2020.

Los Administradores de la Sociedad dominante han formulado los estados financieros intermedios resumidos
consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 el 23 de julio de
2020.

La informacién incluida en las notas explicativas, excepto indicacién en contrario, se expresa en miles de
euros.

2.2. Comparacién de la informacion

Las cifras incluidas a efectos comparativos en los Estados Financieros Intermedios estan referidas a los periodos
semestrales finalizados el 30 de junio de 2020, excepto las relativas al Estado de Situacion Financiera Resumido
Consolidado que corresponden a 31 de diciembre de 2019 y que son coincidentes con las contenidas en las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de incertidumbre

La preparacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de conformidad con NIIF-UE exige
el uso de ciertas estimaciones y juicios en relacion con el futuro, que se evallan continuamente y se basan en
la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros y, en su caso, la opinion
fundada de expertos de reconocido prestigio.



Los juicios significativos efectuados por los Administradores en la aplicacion de los criterios contables y las
principales fuentes de incertidumbres son los mismos que los considerados en la elaboracién de las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2019 excepto por las estimaciones realizadas en relacion de
los pagos basados en acciones (véase nota 9).

Sefialar que los administradores de la Sociedad Dominante han realizado un analisis de los posibles impactos

derivados del COVID-19 llegando a la conclusién de que no son significativos para el negocio y la informacion
financiera del Grupo (véase nota 14)

NOTA 3.- Criterios contables

Para la elaboracion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados, exceptuando por lo
mencionado a continuacién, se han seguido los mismos principios contables y normas de valoracion detallados
en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2019.

3.1. Nuevas politicas contables aplicables

NIIF 2 Pagos por servicios y bienes basados en acciones

El Grupo reconoce los bienes o servicios recibidos o adquiridos en una transaccién con pagos basados en
acciones, en el momento de la obtencién de dichos bienes o cuando se reciben los servicios. Si los bienes o
servicios se reciben en una transaccidon con pagos basados en acciones que se liquidan en instrumentos de
patrimonio se reconoce un incremento de patrimonio neto, mientras que si se liquidan en efectivo se reconoce
un pasivo, con contrapartida en resultados o en el activo del estado de situacidn financiera consolidado.

Las entregas de instrumentos de patrimonio en contraprestacion de los servicios prestados por los empleados
del Grupo o terceros que suministran servicios similares se valoran por referencia al valor razonable de los

instrumentos de patrimonio ofrecidos.

Pagos a empleados basados en acciones liguidados mediante la emisidn de instrumentos de patrimonio

En los casos en que en los que existen opciones de liquidacion y es la Sociedad quien determinara el método de
pago, si no existe una obligacion presente para liquidar un plan de pagos a empleados en efectivo, el plan se
contabiliza como si fuera a ser liquidado mediante instrumentos de patrimonio.

Los pagos a empleados liquidados mediante la emision de instrumentos de patrimonio se registran mediante la
aplicacion de los siguientes criterios:

. Si los instrumentos de patrimonio concedidos se convierten en irrevocables de forma inmediata en el
momento de la concesién, los servicios recibidos se reconocen con cargo a resultados con el
consiguiente aumento de patrimonio neto;

. Si los instrumentos de patrimonio concedidos se convierten en irrevocables cuando los empleados
completan un determinado periodo de servicio, los servicios recibidos se reconocen durante el periodo
de irrevocabilidad con abono a cuentas de patrimonio neto.

El Grupo determina el valor razonable de los instrumentos concedidos a los empleados en la fecha de
concesion.



Las condiciones de mercado y otras condiciones no determinantes de la irrevocabilidad, se consideran en la
valoracion del valor razonable del instrumento. El resto de condiciones para la irrevocabilidad, se consideran
ajustando el numero de instrumentos de patrimonio incluidos en la determinacion del importe de la
transaccion, de forma que finalmente, el importe reconocido por los servicios recibidos, se base en el nimero
de instrumentos de patrimonio que eventualmente se van a consolidar. En consecuencia, el Grupo reconoce el
importe por los servicios recibidos durante el periodo para la irrevocabilidad, en base a la mejor estimacion del
nimero de instrumentos que se van a consolidar y dicha estimacion se revisa en funcién de los derechos que se
espera que consoliden.

Una vez reconocidos los servicios recibidos y el correspondiente aumento de patrimonio neto, no se realizan
ajustes adicionales al patrimonio neto tras la fecha de irrevocabilidad, sin perjuicio de realizar las
correspondientes reclasificaciones en patrimonio neto.

NOTA 4.- Informacién Financiera por Segmentos

La actividad de las sociedades que componen el Grupo comprende, principalmente, la prestacion de servicios
combinados de banda ancha, television por pago, telefonia mévil y fija a clientes del mercado masivo que
incluye clientes residenciales y autéonomos (“Small Office / Home Office - SOHOs™), pequefias y medianas
empresas (PYMES), grandes cuentas (que incluye el sector publico) y al mercado mayorista. Dichas
transacciones constituyen el Unico segmento de actividad del Grupo.

El Grupo distingue la siguiente tipologia de clientes a efectos de gestion interna:

= Mercado masivo
" Empresas
®  Mercado mayorista y otros

El detalle de los ingresos por tipologia de cliente al 30 de junio se muestra a continuacion:

30.06.2020 30.06.2019
Clientes mercado masivo 269.007 270.025
Empresas 57.923 57.257
Mayorista y otros 16.495 15.444
Total 343.425 342.726
Trabajos realizados por la empresa para su activo (8.477) (8.025)
Otros ingresos de explotacion (280) (136)
Importe neto de la cifra de negocios 334.668 334.565

Mercado Masivo

El Grupo ofrece a los clientes agrupados en esta categoria una combinacion de servicios de telecomunicacion
fija y movil, asi como otros servicios de valor afiadido que presta a través de su red de fibra y de un acuerdo de
operador mdvil virtual. Estos clientes reciben ofertas combinadas que les permiten el acceso a internet de
banda ancha, television de pago y servicios de telefonia fija y movil que se facturan de forma conjunta a
precios competitivos. Asi mismo, para los auténomos (“Small Office / Home Office - SOHOs™) disponemos de
una oferta comercial especifica entre los que se incluyen negocios con una plantilla inferior a 10 empleados.
Los servicios que comercializamos comprenden la prestacién de, entre otros, servicios de soporte técnico,
soporte online y servicios de correo electronico.
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Empresas

Los clientes agrupados en esta categoria, PYMES, grandes cuentas, que incluye sector publico, reciben
igualmente servicios de telecomunicacién fija y mdévil. Nuestro equipo comercial es capaz de ofrecer servicios
integrados y a medida, entre otras, a entidades financieras, grandes compariias, entidades que se dedican a la
prestacion de servicios relacionados con la salud y entidades publicas.

=  PYMES: Ofrecemos una amplia gama de soluciones adaptadas a los negocios con una plantilla comprendida
entre 10 y 40 empleados. Nuestra oferta de servicios permite el acceso a banda ancha con velocidades de
hasta 350 Mbps, acceso a fibra simétrica, con velocidades de hasta 1Gbps, acceso a red MPLS, servicios de
convergencia fija - movil, “IP Switch” y servicios informaticos avanzados.

®=  Grandes Cuentas: Nuestras grandes cuentas incluyen clientes del sector publico y grandes compaifiias.
Nuestras grandes cuentas requieren soluciones técnicamente complejas por lo que es necesario desarrollar
respuestas a medida entre las que se encuentra el acceso a fibra con velocidades de hasta 1Gbps, acceso a
red MPLS, servicios de convergencia fija - mévil e “IP Switch”, “cloud firewall” y centros de datos virtuales.
Ofrecemos este tipo de servicios a través de un equipo comercial dedicado que incluye ingenieros que
participan en el ciclo de vida del proyecto (actuaciones preparatorias de la venta, implementacién y
servicios post venta).

Mercado mayorista y otros

Ofrecemos servicios de comunicacion ente los que se incluye el acceso a lineas, datos y servicios de voz a otros
operadores del sector de telecomunicaciones que utilizan nuestra infraestructura e instalaciones para prestar
servicios a sus clientes. Una parte de los ingresos generados en el mercado mayorista se encuentra relacionada
con las principales compafiias del sector que compiten directamente con las sociedades del Grupo y a las que
prestamos servicios de acceso a lineas SDH (“Synchronous Digital Hierarchy”) y tecnologias de “Ethernet”,
“Dark Fiber”, servicios de voz (que permiten a los distribuidores completar la terminacion de llamadas que se
originan o finalizan en nuestro territorio) asi como con los servicios de “enabling”, que se basan en nuestras
redes BSS y red troncal movil.

NOTA 5.- Inmovilizado intangible

Durante el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2020 las altas del ejercicio han ascendido a
28.599 miles de euros (27.774 miles de euros a 30 de junio de 2019), principalmente relacionadas con la
activacion de costes relacionados con la obtencion de contratos de clientes y a la activacién de costes internos.

Se han producido bajas de inmovilizado intangible por importe de 4.908 miles de euros correspondientes,
basicamente, con los saldos de inmovilizado intangible asociados a interrupciones de la relacién comercial de
los clientes con anterioridad al plazo de amortizacién previsto inicialmente (véase nota 11.3).

Las dotaciones a la amortizacion del periodo han ascendido a 29.496 miles de euros (28.682 miles de euros en
30 de junio de 2019).

A 30 de junio de 2020 no se han detectado indicadores de deterioro del fondo de comercio. Asimismo, en base
al andlisis de deterioro realizado a 31 de diciembre de 2019, se ponia de manifiesto una diferencia significativa
entre el valor en uso y valor en libros del fondo de comercio y resto de activos de la UGE, que ante variaciones
de un 5% en las hipotesis clave no daban lugar a un posible deterioro. Teniendo en cuenta estos factores, la
Sociedad no ha considerado necesario realizar un andlisis del deterioro de valor del fondo de comercio a 30 de
junio de 2020. Adicionalmente, debido al efecto limitado del COVID 19 en el sector en el que opera la Sociedad
(véase nota 14), los Administradores no estiman necesario reevaluar el Plan de Negocio 2020-2025.
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NOTA 6.- Inmovilizado material y activos por derechos de uso

Las inversiones en elementos de inmovilizado material realizadas durante el periodo han ascendido a 46.672
miles de euros (45.160 miles de euros a 30 de junio de 2019) y se encuentran principalmente relacionadas con
el despliegue de la red. No se han producido bajas significativas durante el primer semestre del ejercicio.

El importe de las amortizaciones del periodo han ascendido a 61.675 miles de euros (63.098 miles de euros en
30 de junio de 2019).

Durante el periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2020 no ha habido altas significativas de activos
por derechos de uso. El importe de las amortizaciones del periodo ha sido de 4.254 miles de euros (4.412 miles
de euros a 30 de junio de 2019).

Al 30 de junio de 2020 el valor estimado de los compromisos de adquisicion de elementos de inmovilizado
material, ascienden a 27.882 miles de euros (22.641 miles de euros a 30 de junio de 2019).

NOTA 7.- Activos financieros

El detalle de los activos financieros mantenidos por el Grupo se muestra a continuacion:

Activos designados
a valor razonable

Activos financieros con cambios en
a coste amortizado resultados Total
30.06.20 31.12.19 30.06.20 31.12.19 30.06.20 31.12.19
Largo plazo
Instrumentos de patrimonio - - 1.101 1.100 1.101 1.100
Préstamos concedidos 5.167 7.235 - - 5.167 7.235
Otros activos a largo plazo 600 604 _ - 600 604
5.767 7.839 1.101 1.100 6.868 8.939
Corto plazo
Clientes 68.862 58.242 - - 68.862 58.242
Inversiones financieras 2.151 464 - - 2.151 464
Cajay equivalentes de efectivo 122.462 98.247 - - 122.462 98.247
193.475 156.953 - - 193.475 156.953

El valor razonable de los activos financieros no difiere significativamente de su valor contable.
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NOTA 8.- Patrimonio neto

La Junta General de Accionistas decidié el 2 de junio de 2020 la distribucion de un dividendo complementario
por importe de 30.370 miles de euros (0,170 euros por accion) de acuerdo con el siguiente detalle:

Bases de reparto

Reservas voluntarias 62.629
Prima de emisién 355.165
Beneficios del ejercicio 60.261

478.055

Distribucién

Reserva legal 6.026
Dividendo a cuenta 25.010
Dividendo complementario 30.370
Prima de emision 355.165
Reservas voluntarias 61.484

478.055

El dividendo activo a pagar por importe de 30.370 miles de euros se encuentra registrado en otros pasivos a
corto plazo (nota 10).

Al 30 de junio de 2020, la Sociedad mantiene 176.917 acciones propias. A lo largo del semestre se han
adquirido un total de 591.245 acciones, habiéndose enajenado 584.694 acciones.

NOTA 9.- Pagos basados en acciones

Con fecha 27 de enero de 2020 el Consejo de Administracion aprob6 un nuevo Plan de Incentivos a largo plazo
para el periodo 2020-2022 dirigido a un grupo de directivos y empleados del Grupo, asi como al Presidente del
Consejo, Consejero Delegado y el Secretario General. La Junta General de Accionistas celebrada el 2 de junio
de 2020 ha aprobado el mencionado Plan.

Las principales caracteristicas del mismo son las siguientes:

- Descripcion: El plan consiste en la entrega a los beneficiarios de un incentivo variable de caracter
extraordinario pagadero, total o parcialmente, en acciones de Euskaltel, que permitira a sus beneficiarios
participar en hasta un 4% del valor total creado para el accionista vinculado a la revalorizacién que la
accion de Euskaltel experimente entre el 5 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2022. Para que pueda
devengarse la totalidad del Incentivo, serd preciso, ademas, que se alcancen ciertas variables operativas
del Grupo. El grado de consecucion de estas variables determinaran el devengo de hasta un 15% del importe
total del Incentivo.

- Duracion: El Plan permanecera en vigor durante un plazo de tres afios desde su aprobacion por el Consejo el
27 de enero de 2020 y finalizara el 31 de diciembre de 2022 ("Fecha de Devengo").

- El importe del Incentivo determinado se distribuye entre los beneficiarios en las proporciones determinadas
por el Consejo, sobre la base de la recomendacién de la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

- Devengo del Incentivo: Para el devengo del Incentivo serd necesario que el beneficiario mantenga en vigor
su relacion laboral o mercantil con la Sociedad en la fecha de devengo del Plan, esto es, el 31 de diciembre
de 2022.

- El nimero de acciones a recibir por parte de cada beneficiario sera el resultante de dividir el valor del
incentivo total por su porcentaje de participacién correspondiente entre el valor de referencia de la accion
a fecha de devengo.
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- El Plan establece clausulas de cambio de control habituales en planes de incentivos de naturaleza similar,
gue podran determinar el devengo anticipado, total o parcial, del Plan.

Las principales hipétesis empleadas por la Direccion para la determinacion del valor razonable del plan son las
siguientes:

- Fecha de concesion: 2 de junio de 2020 (fecha de aprobacién del Plan por parte de la Junta de
Accionistas).

- El valor razonable de las opciones concedidas a 30 de junio de 2020 se ha determinado de acuerdo al
modelo de valoracién Montecarlo, siendo los principales datos de entrada del modelo la fecha de
concesion, el precio spot de las acciones a 2 de junio de 2020, la desviacion estandar del rendimiento del
precio de la accion esperado del 31,78%, la vida de la opcion (2,5 afios), y el tipo de interés anual libre
de riesgo del -0,31% La volatilidad estimada en la desviacién estandar del rendimiento esperado del
precio de la accién se basa en analisis estadisticos de los precios diarios de la accion durante los dos
ultimos afios.

- No existencia de rotacién en los beneficiarios (permanencia hasta fecha “devengo”).

- No existencia de cambios de control en la Sociedad que supongan la consolidacién anticipada del mismo.

- Cumplimiento maximo de las variables operativas establecidas por los Administradores.

Siguiendo la norma de valoracién descrita en la Nota 3.1, la Sociedad ha procedido a registrar un instrumento

de patrimonio por importe de 436 miles de euros con cargo al epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase nota 11.2.)
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NOTA 10.- Pasivos financieros

El detalle de los pasivos financieros clasificados por categorias es el siguiente:

Pasivos financieros a Pasivos designados
coste amortizado a valor razonable
30.06.20 31.12.19 30.06.20 31.12.19
Largo Plazo
Vinculadas
Préstamos recibidos a largo plazo 153.251 146.501 - -
No Vinculadas
Préstamos recibidos 1.263.024 1.222.480 - -
Otros pasivos financieros 15.942 15.285 - -
Pasivos por arrendamiento 55.924 57.371 - -
Instrumentos financieros derivados - 511 804
1.488.141 1.441.637 511 804
Corto plazo
Vinculadas
Préstamos recibidos a corto plazo - 6.750 - -
No Vinculadas
Obligaciones y otros valores negociables 130.880 131.000 - -
Préstamos recibidos 6.693 46.516 - -
Pasivos por arrendamiento 11.023 10.150 - -
Dividendo a pagar (nota 8) 30.370 25.010 - -
Proveedores y acreedores por compra de
inmovilizado 153.038 144.043 - -
Remuneraciones pendientes de pago 6.458 11.638 - -
Otros pasivos 779 874 - -
339.241 369.231 - -

Durante el periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2020, ha tenido lugar la siguiente modificacion:

- Sustitucion del tramo A-2 por importe de 215.000 miles de euros por un nuevo tramo B-5 de igual importe,
con una Unica amortizacion al 31 de diciembre de 2023 (hasta esta modificacion este tramo tenia
amortizaciones parciales) y con un tipo de interés del 2,5%.

El valor actual de los flujos de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones del préstamo, incluyendo
comisiones, descontado al tipo de interés efectivo original, difiere menos de un 10 por ciento del valor actual
descontado de los flujos de efectivo que todavia restan del pasivo financiero original, por lo que esta
modificacién no ha supuesto un cambio sustancial de la deuda. Por lo tanto, y de acuerdo con la normativa
aplicable explicada en las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2019, se ha registrado como
gasto financiero un importe de 2.172 miles de euros, correspondiente a la diferencia de tipos de interés,
manteniéndose contablemente el tipo de interés efectivo original.
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El resumen de las principales caracteristicas de los tramos vigentes al 30 de junio se muestra a continuacion:

Nominal pendiente

Nominal

Tramo 30.06.20 31.12.19 inicial Interés Vencimiento
B-1 235.000 235.000 235.000 2,75% 27/11/2024
A-2 - 215.000 300.000 2,00% 31/12/2023
B-4 835.000 835.000 835.000 2,75% 27/11/2024
B-5 215.000 - 215.000 2,50% 31/12/2023
Linea de crédito 150.000 150.000 300.000 2,25% 31/12/2023
1.435.000 1.435.000
Importe a corto plazo - 45.000
Importe a largo plazo 1.435.000 1.390.000

La cancelacién de los tramos B-4, B-1 y B-5 se produciran de una sola vez al vencimiento.

Durante el periodo de seis meses de 2020, Euskaltel tiene emitidos pagarés pendientes de vencimiento por un
valor nominal de 130.880 miles de euros en el contexto del programa de emision de papel comercial a corto
plazo formalizado en 2017 por un limite global de 200 millones de euros. Estos pagarés tienen vencimientos
comprendidos entre los meses de julio a diciembre de 2020 y devengan un tipo de interés medio del 0,44%
anual.

Al 30 de junio de 2020 y 2019 el grupo consolidado dispone lineas de crédito a corto plazo sin disponer por
49,25 millones de euros adicionalmente a los 150 millones de la linea de crédito mencionada anteriormente.

Los intereses devengados y pendientes de pago al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 ascienden a
6.693 miles de euros y 8.281 miles de euros, respectivamente.

Los tipos de interés devengados se encuentran referenciados al euribor mas un margen que se calcula a partir
del cociente que resultaria de dividir la deuda neta consolidada entre el EBITDA consolidado (el cociente),
ambos conceptos definidos en las clausulas suscritas con las entidades financieras. La amortizacién anticipada
de los mismos se podria producir en el caso en el que el cociente superase unos parametros establecidos.
Asimismo, la amortizacién anticipada también se podria producir en el caso en el que se produjera un cambio
de control, entendiéndose a estos efectos como cambio de control la adquisicion de mas del 50% de las
acciones con derecho a voto. El cociente a 30 de junio de 2020 asciende a deuda neta consolidada 4,1 veces
EBITDA consolidado por lo que no se supera el parametro establecido en deuda neta consolidada 4,5 veces
EBITDA consolidado.

El detalle por vencimientos de las deudas mantenidas con entidades de crédito a largo plazo, incluyendo los
intereses, se muestra a continuacion (en millones de euros):

1 afio 2 afios 3 afios 4 afos 5 afios Total

43.532 50.644 59.737 421.215 1.093.618 1.668.746

Para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020, una subida de los tipos de interés de 100
puntos basicos, manteniéndose constantes otras variables, hubiera supuesto una reduccion del resultado
(después de impuestos) de 3,7 millones de euros (3,7 millones de euros para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019).

La Sociedad no podra proceder a la distribucion de dividendos extraordinarios o a la amortizacion de acciones
propias de autocartera en aquellos casos en los que el cociente fuese superior a cuatro, una vez atendido el
pago de dichos dividendos extraordinarios. El contrato de financiacion aclara, sin embargo, que no habra
restricciones en el pago de dividendos con los resultados procedentes de actividades ordinarias.
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La Sociedad firmé en el momento de la disposiciéon de la financiacién prendas sobre determinadas
participaciones en empresas del Grupo, créditos concedidos y sus cuentas bancarias. Asimismo, durante el
ejercicio 2016 se constituy6 un derecho real de garantia sobre la red de telecomunicaciones de la Sociedad.

Otros pasivos financieros a largo plazo y a corto plazo incluye préstamos valorados a coste amortizado
concedidos por diferentes administraciones publicas con la finalidad de financiar las obras de despliegue de red
en determinados nucleos de poblacion. El valor nominal de los mismos al 30 de junio de 2020 asciende a 17.101
miles de euros (17.157 miles de euros al 31 de diciembre de 2019). Asi mismo el Grupo dispone de otros
préstamos a largo plazo por importe de 1.500 miles de euros (1.344 miles de euros a 31 de diciembre de 2019).

Los valores razonables de los débitos y partidas a pagar no difieren significativamente de sus valores contables.
Su valor razonable se calcula tomando como base los flujos de efectivo descontados a un tipo referenciado al
tipo de interés efectivo de los recursos ajenos.

Asi, si bien el Fondo de Maniobra de Euskaltel, definido como la diferencia entre el Activo corriente y el Pasivo
corriente (vencimiento, en ambos casos, inferior a 12 meses) es negativo, esto se produce, principalmente,
como consecuencia de la operativa normal del negocio, lo que se traduce en que el ciclo de vida medio de las
deudas a cobrar es inferior al ciclo de vida medio de las Cuentas a pagar, tratdndose de una situacion normal
en el sector en el que opera el Grupo.

NOTA 11.- Ingresos y gastos

11.1. Aprovisionamientos

Su detalle se muestra a continuacion:

30.06.20 30.06.19
Consumo de mercaderias
Compras 15.666 17.564
Variacién de existencias (601) (456)
15.065 17.108
Trabajos realizados por otras empresas
Gastos de interconexion 55.309 48.877
Otros aprovisionamientos 13.895 19.202
69.204 68.079
84.269 85.187

Gastos de interconexion incluye determinados descuentos relacionados con los servicios prestados por terceros
por un importe de 21.899 miles de euros (18.713 miles de euros en el periodo comparativo).

El importe de los descuentos pendientes de compensacién asciende a 39.721 miles de euros (51.744 miles de
euros al 31 de diciembre de 2019).

La Direccion ha elaborado un andlisis de sensibilidad del descuento devengado ante cambios de +/- 5% de los
consumos objeto de bonificacion previstos, sin que suponga una variacion significativa en las estimaciones
realizadas.

El incremento de los gastos de interconexién se debe principalmente al incremento de llamadas de clientes de
Euskaltel a otros operadores durante el periodo de confinamiento derivado del COVID-19 (véase nota 14), asi
como a mayores gastos de conectividad, tanto mévil como fija.

El descenso en consumo de mercaderias se debe principalmente a descenso de compras de terminales y
equipamientos para clientes derivados del COVID-19.
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11.2. Gastos de personal

Su detalle se muestra a continuacion:

30.06.20 30.06.19
Sueldos, salarios y otras remuneraciones 16.013 25.136
Cargas sociales (otras cargas sociales) 4.069 4.901
Total 20.082 30.037

A 30 de junio de 2020 Sueldos, salarios y otras remuneraciones incluye indemnizaciones y otras remuneraciones
(plan de incentivos) por importe de 433 miles de euros (7.696 miles de euros a 30 de junio de 2019).

La distribucién por sexos de la plantilla media a 30 de junio de 2020 y 2019 es la siguiente:

Ndmero medio de empleados

30.06.20 30.06.19
Mujeres 263 287
Hombres 318 404
581 691

La variacion en la plantilla media de un ejercicio a otro se debe a los ceses habidos durante el ejercicio 2019
con el objeto de simplificar la estructura de grupo y la externalizacion del servicio de mantenimiento de red de
la sociedad del Grupo R Cable y Telecable Telecomunicaciones, S.A.U.

11.3. Otros gastos de explotacion

Su detalle se muestra a continuacion:

30.06.20 30.06.19

Publicidad 7.929 7.416
Reparaciones y Conservacion 26.655 28.128
Servicios prestados por terceros 14.604 18.083
Otros servicios exteriores y suministros 5.809 6.930
Tributos 6.896 6.770
Pérdidas,_ de deterioro_ y variacion de provisiones por 2393 2339

operaciones comerciales

Pérdidas por enajenacion y bajas de inmovilizado (nota 5) 4.810 5.047
Otros resultados 3.846 2.814
72.942 77.527

Otros resultados a 30 de junio de 2020 incluyen gastos por aportaciones a la Fundacion Euskaltel por importe
de 1.223 miles de euros y 2.275 miles de euros correspondientes a gastos no recurrentes derivados del impacto
del COVID-19. A 30 de junio de 2019 incluia gastos relacionados con la integracion de Telecable por importe de
1.237 miles de euros y gastos por aportaciones a la Fundacion Euskaltel por importe de 1.025 miles de euros.

El descenso en servicios prestados por terceros se debe a las medidas de control de gasto y consecucion de
eficiencias puestas en marcha en el segundo semestre de 2019.
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11.4. Resultado financiero

Su detalle se muestra a continuacion:

2020 2019
Ingresos financieros
Terceros 69 20
Gastos financieros
Por deudas con terceros (nota 10) (26.921) (24.863)
(26.852) (24.843)
Diferencias de cambio (181) (96)
Vafz;aacrllgrefgsel valor razonable de instrumentos 292 238
(26.741) (24.701)

Gastos financieros incluye los relacionados con pasivos por arrendamiento por importe de 1.271 miles de euros
(1.334 miles de euros a 30 de junio de 2019)

NOTA 12.- Impuesto sobre Sociedades
El gasto por Impuesto sobre Sociedades se ha calculado a partir de nuestra mejor estimacion de tasa ponderada
de gravamen correspondiente al ejercicio completo multiplicado por el resultado consolidado antes de

impuestos correspondiente al periodo semestral.

La tasa efectiva de gravamen correspondiente al periodo semestral finalizado en 30 de junio de 2020 se ha
estimado en el 19,1% (21,3% en el periodo semestral finalizado en 30 de junio de 2019).

NOTA 13.- Transacciones con partes vinculadas

13.1 Transacciones y saldos con personal clave

El detalle de las transacciones realizadas durante los periodos terminados en 30 de junio de 2019 y 2018 con el
personal clave de la Sociedad es el siguiente:

30.06.2020 30.06.2019
Consejeros Directivos Consejeros Directivos
Sueldos y salarios 536 849 503 1.383
Otras remuneraciones 595 463 1.399 1.868
1.131 1.312 1.902 3.251

Dentro de “Otras remuneraciones” de Consejeros y Directivos se incluian indemnizaciones por importe 574
miles de euros y 1.176 miles, respectivamente, en 2019. No existen obligaciones contraidas en materia de
pensiones y seguros de vida con los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion ni con otros
miembros del personal directivo.
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13.2 Transacciones y saldos con otras partes vinculadas

El detalle de transacciones y saldos realizados durante los periodos terminados en 30 de junio de 2020 y 2019
con accionistas significativos se resume en la siguiente tabla:

30.06.2020 30.06.2019
Ventas 7.250 7.333
Prestacion de servicios 97) (114)
Gastos financieros (2.544) (2.576)
4.609 4.643

El importe de los saldos pendientes de cobro y pago relacionados con las transacciones realizadas con
accionistas significativos se resume en la siguiente tabla:

30.06.2020 31.12.2019
Corto Largo Corto Largo
plazo plazo plazo plazo
Cuentas a cobrar 825 - 14 -
Cuenta corriente / Tesoreria 'y
equivalentes 86.317 ) 59.558 )
Préstamos concedidos (nota 10) - (153.251) (6.750) (146.501)
Cuentas a pagar (418) - (227) -
86.724 (153.251) 52.595 (146.501)

Los Administradores de la Sociedad dominante no han realizado con ésta ni con sociedades del Grupo
operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

NOTA 14.- Otra informacioén

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declar6 el brote de Coronavirus COVID-19 una
pandemia debido a su rapida propagacion por el mundo, habiendo afectado a més de 150 paises. La mayoria de
los Gobiernos tomaron medidas restrictivas para contener la propagacion, que incluyeron: aislamiento,
confinamiento, cuarentena y restriccion al libre movimiento de personas, cierre de locales publicos y privados,
salvo los de primera necesidad y sanitarios, cierre de fronteras y reduccion dréastica del transporte aéreo,
maritimo, ferroviario y terrestre. En Espafia, el Gobierno adopt6 el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo,
por el que se declara el estado de alarma para la gestion de la situacion de crisis sanitaria ocasionada por el
COVID-19.

Esta situacion estd afectando de forma significativa a la economia global debido a la interrupcion o
ralentizacion de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la incertidumbre econdmica,
evidenciado por un aumento en la volatilidad del precio de los activos, tipos de cambio y disminucion de los
tipos de interés a largo plazo.

El sector de las telecomunicaciones se ha visto afectado ante esta situacion. Se ha presentado
cierta saturacion, como consecuencia del crecimiento del trafico en las redes, sin embargo, el Grupo ha
realizado multitud de actuaciones y ampliaciones en las capacidades de la red que han permitido seguir
ofreciendo los servicios con normalidad, no condicionando la operativa en la base de clientes.

Asi mismo, durante el estado de alarma se impusieron restricciones a la portabilidad en Espafia, desembocando
en una reduccién del ritmo de crecimiento de altas de nuevos clientes, compensado igualmente con menores
bajas de clientes, resultando en una base de clientes estable. Este hecho no ha impedido que el Grupo siguiera
adelante con la expansion prevista al resto del territorio nacional a través de la marca Virgin Telco a finales del
mes de mayo, pudiendo comercializar los servicios, una vez levantadas las restricciones impuestas durante el
estado de alarma.
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En relacion a las suspensiones de servicio, motivadas por el cierre de negocios durante el estado de alarma,
han sido objeto de monitorizacion continua, realizando acciones de apoyo y fidelizacion en la base de clientes
para mitigar el impacto en ingresos.

A la fecha de formulacion de los estados financieros intermedios consolidados para el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2020, los impactos derivados de esta crisis han sido, por tanto, poco significativos,
tanto en ingresos como en costes e inversiones, con una tasa de insolvencia que no se ha visto incrementada.

Debido al bajo impacto que ha tenido el COVID-19 sobre los estados financieros a 30 de junio de 2020, no se ha
considerado necesario reevaluar el Plan de Negocio 2020-2025 y por tanto no ha sido necesario modificar las
principales estimaciones del Grupo a 30 de junio de 2020.

NOTA 15.- Hechos posteriores

El 2 de junio de 2020, la Junta General de Accionistas acordo la distribucién de un dividendo complementario
por un importe de 0,170 euros brutos por cada accién en circulacion con derecho a percibirlo. Con fecha 6 de
julio de 2020, se ha procedido al pago de dicho dividendo entre sus accionistas.

Durante el mes de julio se ha materializado un acuerdo con Telefdnica de Espafia, S.A.U. para la prestacion del
servicio mayorista NEBA sobre fibra (NEBA FTTH) en zonas exentas de la regulacion mayorista de fibra 6ptica de
la red de Telefénica. El Acuerdo, de una duracién de cinco afios, es prorrogable y permitira a Euskaltel
aumentar las areas de prestacién de sus servicios de banda ancha sobre fibra a nivel nacional.
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1.- Introduccion

Euskaltel, SA ("Euskaltel") se constituyé como sociedad anénima en Espafia con arreglo a la Ley de Sociedades
Anonimas, el 3 de julio de 1995, y tiene por objeto la constitucion, gestion, desarrollo, ejecucion, explotacién
y comercializacion de redes y servicios de telecomunicaciones de acuerdo con la legislacion aplicable, asi como
la comercializacion de los bienes necesarios para el desarrollo de dichos servicios.

En 1995, la sociedad fue creada por el Gobierno Vasco y tres cajas de ahorro vascas (BBK, Kutxa y Vital) para
convertirse en el operador de telecomunicaciones alternativo en el Pais Vasco y, por consiguiente, poner fin al
monopolio de Telefonica en el sector.

Con fecha 1 de julio de 2015 se produjo la admision de las acciones de la Sociedad a cotizacion en las bolsas de
valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia.

El 27 de noviembre de 2015 tuvo lugar la adquisicion de la totalidad de las acciones de R Cable y
Telecomunicaciones Galicia, S.A. (en adelante R Cable), Sociedad que se constituy6 en A Corufia el 1 de agosto
de 1994.

El 26 de julio de 2017, Euskaltel adquirio la totalidad de las acciones de Telecable de Asturias, S.A.U. (en
adelante Telecable), Sociedad que se constituyd en Oviedo el 29 de diciembre de 1994.

Durante el ejercicio 2019, los drganos de administracion de R Cable y Telecomunicaciones Galicia, S.A.U. y
Telecable de Asturias, S.A.U. aprobaron la fusiéon entre dichas sociedades, siendo la primera la sociedad
absorbente. Con fecha 17 de junio de 2019, la sociedad R Cable y Telecomunicaciones Galicia, S.A.U. modifico
su denominacién social por R Cable y Telecable Telecomunicaciones, S.A.U.

El Grupo Euskaltel es el grupo de telecomunicaciones lider en fibra dptica (Banda Ancha, Telefonia y Television
de pago y servicios convergentes de telecomunicaciones) en el norte del Estado, caracterizado por su alto
arraigo y compromiso en las comunidades de Euskadi, Galicia y Asturias, donde ha desarrollado
tradicionalmente su actividad a través de sus operadoras Euskaltel, R Cable y Telecable.

Tras su estrategia de expansion a otros territorios colindantes (Navarra, La Rioja, Leén, Cantabria y Catalufia) y
mas recientemente con el lanzamiento de la marca Virgin Telco, el Grupo Euskaltel ha acometido su estrategia
de expansion nacional para llegar al 85% del mercado en el que no estaba presente y poder dar servicio a un
total de 18,7 millones de hogares.

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declar6 el brote de Coronavirus COVID-19 una
pandemia debido a su rapida propagacion por el mundo, habiendo afectado a mas de 150 paises. La mayoria de
los Gobiernos tomaron medidas restrictivas para contener la propagacion, que incluyeron: aislamiento,
confinamiento, cuarentena y restriccion al libre movimiento de personas, cierre de locales publicos y privados,
salvo los de primera necesidad y sanitarios, cierre de fronteras y reduccion drastica del transporte aéreo,
maritimo, ferroviario y terrestre. En Espafia, el Gobierno adopt6 el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo,
por el que se declara el estado de alarma para la gestion de la situacion de crisis sanitaria ocasionada por el
COVID-19.

Esta situacion estd afectando de forma significativa a la economia global debido a la interrupcion o
ralentizacion de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la incertidumbre econdmica,
evidenciado por un aumento en la volatilidad del precio de los activos, tipos de cambio y disminucién de los
tipos de interés a largo plazo.

El sector de las telecomunicaciones se ha visto afectado ante esta situacion. Se ha presentado
cierta saturacién, como consecuencia del crecimiento del trafico en las redes, sin embargo, el Grupo ha
realizado multitud de actuaciones y ampliaciones en las capacidades de la red que han permitido seguir
ofreciendo los servicios con normalidad, no condicionando la operativa en la base de clientes.



2.- Actividad Comercial y Relacion con Clientes
Mercado Masivo

El primer semestre de 2020 se ha caracterizado por la continuidad en la estrategia de incorporar clientes
convergentes con banda ancha, television y mdvil, el aumento de servicios en cartera, y el desarrollo de los
canales de venta no presenciales, que nos permiten conseguir crecimiento neto positivo a pesar de la crisis del
COVID-19, que ha transformado nuestra forma de trabajar y la relacién con los clientes.

Se cierra el primer semestre de 2020 con 681.002 clientes con servicios fijos, un 1,7% mas que a diciembre de
2019. En cuanto a servicios alcanzamos 2.889.293 a cierre de junio de 2020, un 2,0% mas que a cierre del
anterior ejercicio. En banda ancha alcanzamos los 607.483 accesos con un crecimiento del 2,4% desde
diciembre, en movil alcanzamos las 1.184.088 lineas con un incremento del 1,8% y en television alcanzamos los
496.740 servicios con un avance del 5,83%. En telefonia fija cerramos el trimestre con 600.982 servicios, un
1,0% menos, por el avance de paquetes convergentes en hogares jovenes que apuestan por mas velocidad en
internet y més datos en el mdvil en detrimento del fijo.

Consecuencia de todo ello, el ratio de Productos/Cliente a 30 de junio de 2020 se sitda en 3,69 productos por
cliente, un incremento del 0,5% con respecto a diciembre de 2019.

Cabe destacar el lanzamiento de la nueva marca a Virgin Telco a nivel nacional el 20 de mayo, y que a cierre
del semestre cuenta con 6.461 clientes de banda ancha.

En el primer semestre de 2020 se ha consolidado el incremento del peso de los canales no presenciales
(televentas, online e inbound) en el mix de ventas, alcanzando el 61,4% del total de altas de clientes con
servicios fijos, frente al 36,3% del mismo semestre de 2019. Este avance nos ha permitido mantener alrededor
del 70% de la actividad comercial ordinaria durante el estado de alarma por la alerta sanitaria del COVID-19.

Durante el estado de alarma, ceso la actividad de fuerza de ventas presencial, pero hemos mantenido el 67%
de los puntos de venta abiertos en horario reducido con las preceptivas medidas de seguridad e higiene, en su
condicion de atencioén al cliente y posventa del servicio esencial de telecomunicaciones. Con el fin del estado
de alarma y la recuperacion de la normalidad en la portabilidad de nimero a finales de mayo, retomamos la
actividad en los canales presenciales, alcanzando en la segunda quincena de junio su total recuperacion.

Mercado Empresas

El segmento de Empresas se ha comportado de manera positiva en el primer semestre del 2020, presentando
crecimientos tanto en el apartado de ingresos como en de clientes netos en sus segmentos de Grandes Cuentas
y PYMES.

Este crecimiento de ingresos netos en el segmento PYME es el resultado, por un lado, de la estrategia de
reposicionamiento tanto de valor como de precios en nuestros clientes, llevada a cabo en el mes de marzo y
por otro, una mejora en la actividad con posicionamientos de oferta flexible muy competitivos y el lanzamiento
de Solucién Pyme en los mercados de Galicia y Euskadi.

Por otro lado, debemos sefialar la fortaleza de las acciones implantadas que han permitido que, a pesar del
impacto del COVID-19 en nuestra sociedad, la economia y por supuesto en nuestros clientes, podamos seguir
hablando de crecimiento a finales del esta primera parte del afio a pesar incluso de la limitacién en las
portabilidades decretado por el Gobierno durante el estado de alarma.

En cuanto al segmento de Grandes Cuentas, el COVID-19 ha supuesto una demanda de servicios adicionales que
han tenido que ser atendidos de manera urgente para habilitar el teletrabajo de sus empleados y mantener su
actividad. Esta demanda incremental de servicios ha venido a compensar la ralentizacion en la toma de
decisiones sobre nuevo negocio y proyectos que se estan empezando a retomar.



Desde el area de Empresa, y durante los meses del COVID-19, se ha colaborado activamente con AAPP,
hospitales y residencias facilitando el acceso a las comunicaciones de manera gratuita a jovenes, enfermos y
personas mayores con el objetivo de facilitar la educacion a distancia en unos casos y la de acercar a familiares
y enfermos en otros.

El segmento de Empresas se ha comportado, por tanto, de manera positiva en el primer semestre del 2020,
alcanzando la cifra de 15.993 clientes, lo que supone un crecimiento del 1,5% en relacion a los clientes a 31 de
diciembre de 2019.

Como resultado de este crecimiento y del comportamiento estable en el segmento de grandes clientes también
crecen los ingresos totales de empresa un 1,2% en comparacion al mismo periodo del afio anterior.

3.- Actividad de Marketing

Durante el primer semestre de 2020 hemos continuado trabajando en conseguir que nuestros clientes
incorporen servicios adicionales, foco principal en la venta de terminales moviles financiados, ademas de lineas
moviles adicionales e incremento en velocidades de internet y television.

Durante la crisis del COVID-19, se ha prestado especial atencion en el incremento de velocidades de banda
ancha y en paquetes de television de pago mas completos, mejorando la calidad de nuestros servicios y
aportando mayor valor a nuestros clientes en los meses de confinamiento.

Por otro lado, se han puesto en marcha campafias de fidelizacion orientadas a facilitar a nuestros clientes el
periodo de confinamiento, abriendo temporalmente canales de television, ofreciendo acceso a gigas extra
gratis para clientes desplazados con necesidades de conexién y permitiendo el acceso a aplicaciones de
television para familiares de enfermos hospitalizados.

Asi mismo, se han realizado campafias de renovacion de equipamiento, buscando ofrecer el mejor servicio de
internet.

Durante el primer semestre se ha continuado trabajando para poner en marcha el lanzamiento de la marca
Virgin Telco, habiendo estado focalizados en el conocimiento de la misma y el lanzamiento de la
comercializacion en los meses de mayo y junio. La estrategia de comunicacion y lanzamiento de la marca se ha
divido en cuatro fases:

e Presentacion oficial a medios a través de rueda de prensa virtual, siguiendo las medidas preventivas del
COVID-19 el 20 de mayo.

e Campafia “Hola” en medio off y online, con el objetivo de dar a conocer la llegada de la marca a Espafia

e Campafia “Reason Why” en medio off y online explicando la razén de la llegada de marca y su propuesta
de valor, el poder trasladar al cliente de nuevo el poder de elegir lo que quiere y lo que no.

e Camparia “Se te aparecio la Virgin™, que incluye la comunicacion de oferta.

Otro de los aspectos diferenciales ha sido la contratacion a través nuestra web, con un porcentaje muy elevado
de altas a través de este canal sobre el volumen total de contratacion.
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4.- Actividad Econémico-Financiera y principales indicadores de negocio

Indicadores clave de rendimiento (KPIs)

En las tablas siguientes se muestran algunos de nuestros KPIs operativos y financieros durante el primer
semestre de 2020.

Hogares pasados - Despliegue propio (HFC & FTTH) 2.468.822 2.492.121
Hogares pasados - Acuerdo operadores 3.30.812 16.174.156
Clientes Totales 770.865 FB2.171
Servicios fijos 669,317 681.002
Solo mdwvil 101.548 101.16%
Total productos {RGI.I] 2.832.880 2.889.293
Red Fija 606,809 600.982
Banda Ancha 593.338 607.483
™V 469,370 496,740
Movil Postpago 1.163.163 1.184.088
Productos / cliente 3,67 3,69
Clientes 15.763 15.993

Se continda con la actividad de despliegue, tanto en el despliegue propio como el acceso a nuevos hogares a
través de los acuerdos de comparticion de redes con otros operadores en todo el territorio nacional,
permitiendo el acceso al 85% del mercado en el que no estabamos presentes a través de la marca Virgin Telco,
cuyo lanzamiento se produjo en el mes de mayo de 2020.

A pesar de la crisis del COVID-19, se han incrementado las comunicaciones moviles, soportado en el buen
comportamiento y la mejora en la oferta de telefonia movil, la posibilidad de compra financiada a plazos de
terminales y la expansion nacional que han contribuido al buen comportamiento de este servicio.

Por otro lado, la Banda Ancha ha crecido desde los 593.338 productos en 2019 a los 607.483 productos a 30 de
junio de 2020. En television alcanzamos los 496.740 servicios con un avance del 5,8%

El segmento de Empresas se comporta de manera positiva en el primer semestre del 2020, alcanzando la cifra
de 15.993 clientes, lo que supone un crecimiento del 1,5% en relacion a los clientes a 31 de diciembre de 2019.
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Ingresos Totales 342.726 343.425
Variacion anual 0,2%
Mercado masivo 270.025 269.007
Empresas 57.257 57.923
Mayorista y otros 15.444 16.496
EBITDA 165.532 175.221
% sobre ingresos totales 48,3% 51,0%
Resultado del periodo 22.901 35.555
Inversiones (72.934) (75.271)

% sobre ingresos totales -21,3% -21,9%
Cash Flow Operativo 92.598 99.950
% sobre ingresos totales 27,0% 29,1%

Los ingresos del mercado Masivo se mantienen estables en el periodo en comparacion con el mismo semestre
del ejercicio anterior (reduccion del 0,4%). A pesar de la crisis del COVID-19, los ingresos del segundo trimestre
se han visto incrementados en relacidn al trimestre anterior.

Los ingresos del mercado Empresas han sido de 57,9 millones de euros, con un incremento del 1,2% respecto al
ejercicio anterior, debido fundamentalmente a una demanda de servicios adicionales que han tenido que ser
atendidos de manera urgente para habilitar el teletrabajo de sus empleados y mantener su actividad.

Los ingresos de Mayorista y otros han tenido un incremento del 6,8%, hasta los 16,5 millones de euros.

El Ebitda asciende a 175,2 millones de euros a 30 de junio de 2020, lo que un incremento de 9,7 millones de
euros en términos absolutos en relacion al mismo periodo del ejercicio anterior, habiéndose incrementado asi
mismo el margen sobre ingresos del 48,3% al 51,0%. Esto es reflejo de las medidas de control de gasto y
consecucion de eficiencias puestas en marcha en el segundo y sobre todo en el tercer trimestre de 2019,
compensando incluso los costes de lanzamiento de la marca Virgin Telco.

Las inversiones a 30 de junio de 2020 han sido de 75,3 millones de euros, superiores en 2,3 millones de euros a
las del mismo periodo del ejercicio anterior. Este incremento se debe fundamentalmente a que se ha
continuado con la ejecucion de proyectos relevantes en el Grupo Euskaltel, relacionadas con despliegue e
inversiones necesarias para absorber el crecimiento de trafico de datos que ha experimentado la cartera de
clientes y a inversiones realizadas en red para lanzar el proyecto de Virgin Telco. Es importante destacar asi
mismo, las inversiones realizadas en el Grupo como consecuencia del proceso de transformacién de Euskaltel, R
y Telecable.

El Cash Flow Operativo, definido como la diferencia entre Ebitda e Inversiones, ha supuesto un ratio sobre
ingresos en el entorno del 29,1%, manteniendo una posicion de liderazgo en comparacion con las empresas del
sector en Europa y mejorando el ratio en relacion al mismo periodo del ejercicio anterior.

El Resultado después de impuestos se sitia en 35,6 millones de euros en el primer semestre de 2020. El
resultado del periodo se ve incrementado, por la mejora del Ebitda, pero también por la reducciéon de gastos
extraordinarios y otros gastos no recurrentes incurridos en 2019 en el proceso de integracion y simplificacion de
la estructura organizativa llevada a cabo en 2019.



5.- Riesgos Financieros

Nuestras actividades se encuentran expuestas al riesgo de crédito, al riesgo de liquidez y al riesgo de mercado,
categoria esta Ultima en la que se incluyen el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de interés.

Disponemos y utilizamos métodos de evaluacién y reduccion del riesgo financiero, acordes con nuestra
actividad y ambito de actuacion, suficientes para realizar una gestién adecuada del mismo.

A continuacion, se presenta un resumen de los principales riesgos financieros que nos afectan, asi como un
resumen de las medidas adoptadas para mitigar su potencial efecto.

Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de pérdida financiera al que nos enfrentamos si un cliente o contraparte de un
instrumento financiero no cumple sus obligaciones contractuales. Este riesgo se produce fundamentalmente en
los saldos de cuentas a cobrar.

La probabilidad de materializacion del riesgo de crédito de clientes, se ve mitigada tanto por la aplicacion de
diversas politicas como por el alto grado de dispersion de los saldos de Cuentas a cobrar. Entre las distintas
politicas y practicas especificas destacan la politica de aceptacion de clientes, la monitorizacién continta del
crédito de clientes que reduce la posibilidad de impago de los principales saldos registrados en Cuentas a
cobrar, y la gestion de cobro.

A pesar de la crisis del COVID-19, la tasa de insolvencias esperada no se ha visto incrementada. El impacto en
la cuenta de pérdidas y ganancias al 30 de junio de 2020 de créditos comerciales insolventes ha sido de 2,39
millones de euros (2,34 millones de euros en el primer semestre de 2019), equivalente a un 0,68% de la cifra de
facturacion del primer semestre de 2020 (0,70% en el primer semestre de 2019). El importe de los saldos
deudores vencidos y no deteriorados a 30 de junio de 2020, con antigliedad superior a 90 dias asciende a 9
millones de euros (6,6 millones de euros al finalizar el ejercicio 2019)

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que tuviéramos dificultades en cumplir con las obligaciones asociadas con
los pasivos financieros cuya cancelacion requiere la entrega de caja u otros activos financieros. El enfoque que
aplicamos para la gestion de la liquidez consiste en asegurar, en la medida de lo posible, la existencia de
liquidez suficiente para atender a sus obligaciones de pago a su vencimiento, tanto en condiciones normales
como estresadas, sin incurrir en pérdidas inaceptables o poner en riesgo su reputacion.

A 30 de junio de 2020 disponiamos en el grupo consolidado de una linea de crédito revolving a L/P, por importe
de 300 millones de euros, de la cual estaban dispuestos 150 millones de euros y de lineas de crédito a C/P, por
49,25 millones de euros, las cuales estaban sin disponer.

Los saldos registrados en el epigrafe de caja y equivalentes de efectivo corresponden a las disponibilidades
liquidas mantenidas con entidades financieras de alta calificacion crediticia.

Al 30 de junio de 2020 los saldos en dicho epigrafe ascendian a 122,5 millones de euros (98,2 millones al
finalizar el afio 2019).



Adecuamos el perfil de vencimientos de nuestra deuda a nuestra capacidad de generar flujos de caja para
atenderlos. Para ello hemos establecido un plan de financiacion de siete afios, con revisiones anuales y analisis
periodicos de nuestra posicion financiera, que incluye proyecciones a largo plazo, junto con un seguimiento
diario de los saldos y las transacciones bancarias.

Con fecha 30.06.20 se ha modificado el método de amortizacion del TLA2, por importe de €215m, agrupando
las cuotas de amortizacidon semestrales originales en un Unico pago al vencimiento original del tramo.

Asi mismo, en el mes de marzo de 2017, Euskaltel formaliz6 un programa de emisién de papel comercial a
corto plazo (EuroCommercial Paper Programme -ECP-, “el Programa”) quedando registrado en la Bolsa de
Irlanda (Irish Stock Exchange). El limite maximo global del Programa asciende a la cantidad de 200 millones de
euros, sirviendo como via alternativa a la financiacién bancaria para cubrir necesidades de capital circulante.
Este programa ha sido renovado en las mismas condiciones con fecha 25 de marzo de 2020.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que modificaciones en los precios pudieran afectar a nuestros ingresos o el
valor de los instrumentos financieros que mantenemos. El objetivo de la gestion de riesgos de mercado es el
control de las exposiciones al riesgo, dentro de parametros que consideramos aceptables, optimizando la tasa
de rentabilidad.

Nuestro ambito de actuacion del Grupo hace que el riesgo por tipo de cambio y el riesgo de precio sea muy
reducido, concentrandose en las escasas operaciones de compra en moneda extranjera por importe poco

significativo que se realizan.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se encuentra relacionado con los préstamos concedidos por entidades financieras y
partes vinculadas a tipos variable que nos exponen a la variabilidad de los flujos de efectivo futuros. Con
objeto de mitigar el riesgo por el efecto de una potencial subida de los tipos de interés, la sociedad procedio,
durante 2017, a cerrar un acuerdo con algunas entidades financieras por el que se garantiza una cobertura ante
subidas del coste del Euribor, sobre un nominal de 825 millones de euros, equivalente al 50% del nominal
dispuesto de los préstamos con entidades financieras.

A partir del segundo trimestre de 2016 pasamos a aplicar liquidaciones trimestrales de tipo de interés, lo que
permite realizar un seguimiento exhaustivo de la evolucién de los tipos en el mercado financiero.

A 30 de junio de 2020, una subida de los tipos de interés de 100 puntos basicos, manteniéndose constantes

otras variables, hubiera supuesto una reduccion del resultado (después de impuestos) de 3,7 millones de euros
(3,7 millones de euros para el mismo periodo de 2019).

6.- Factores legales y entorno regulatorio.

Euskaltel opera en un sector sujeto a regulacion sobre servicios minoristas y mayoristas, servicio universal,
privacidad, tarifas y neutralidad en la red.

La prestacion de servicios se ve expuesta a decisiones o medidas que puede adoptar la Administracion, asi
como a sanciones economicas por incumplimientos en la prestacion de servicios.

Por ultimo, en este primer semestre se ha de considerar el impacto de las medidas regulatorias adoptadas en el
marco de la declaracién del estado de alarma por el COVID-19.



Medidas adoptadas sobre el sector de las telecomunicaciones por el COVID-19

El 15 de marzo de 2020 se publicé en el Boletin Oficial del Estado (BOE) el Real Decreto 463/2020, de 14 de
marzo por el que se declara el estado de alarma para la gestién de la situacién de crisis sanitaria ocasionada
por el COVID-19.

La situacion de estado de alarma se prorrogé cada dos semanas desde el 15 de marzo de 2020 hasta el dia 21
de junio de 2020.

Las actividades de telecomunicaciones, consideradas esenciales, continuaron su funcionamiento, aunque
quedaron afectadas en la medida en que el Real Decreto-ley 8/2020, luego matizado por el Real Decreto-ley
20/2020 prohibio, mientras durase el estado de alarma, las campafias comerciales extraordinarias, la
realizacion de portabilidades para cuya materializacion fuera necesario acudir al domicilio del cliente o usuario
y el incremento de tarifas.

La CNMC, mediante Resolucion de 28 de abril de 2020, defini6 el procedimiento de retorno al estado anterior
una vez que finalizaran las medidas excepcionales adoptadas por el estado de alarma. De esta manera, se
establecié un plazo de 5 dias tras la finalizacién del estado de alarma para la vuelta a la normalidad en las
dinamicas competitivas y comerciales.

El 27 de mayo de 2020 se publicé en el BOE el Real Decreto-ley 19/2020, de 26 de mayo, por el que se adoptan
medidas complementarias en materia agraria, cientifica, econémica, de empleo y Seguridad Social y tributarias
para paliar los efectos del COVID-19, cuya Disposicion derogatoria Unica elimind, entre otras, la prohibicion de
portabilidades mediante derogacion integra del art. 20 del Real Decreto-Ley 8/2020.

Por lo tanto, desde el 28 de mayo de 2020 quedaron suprimidas las prohibiciones de realizar campafias
extraordinarias, la prohibicion de portabilidades y la prohibicién de subida de precios.

Adicionalmente el art. 3 del Real Decreto-ley 19/2020, de 26 de mayo, establecié un procedimiento para
fraccionamiento y aplazamiento de deudas en los servicios de comunicaciones electronicas, consistente en que
los operadores de comunicaciones electronicas debian conceder a sus abonados, previa solicitud de estos, un
fraccionamiento y, en consecuencia, aplazamiento de la deuda correspondiente a las facturas presentadas al
cobro desde la fecha de entrada en vigor del Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara el
estado de alarma para la gestion de la situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19, y sus prérrogas,
y, en todo caso, hasta el 30 de junio de 2020, ambos inclusive.

Test de replicabilidad sobre productos minoristas Telefénica

La CNMC adoptd el 23 de enero de 2020 la Resolucion relativa a la revision de pardmetros del test de
replicabilidad econdmica de los productos de banda ancha de telefénica comercializados en el segmento
residencial

En esta segunda revision se ha actualizado el listado de productos emblematicos (productos tipo Fusion,
empaquetados con servicios moviles y de tv de pago) y se ha evaluado su replicabilidad conforme a los
pardmetros actualizados.

En la resolucién se constata que los precios vigentes de NEBA local y NEBA fibra cumplen con la condicién de
replicabilidad, por lo que no cabe actuacion alguna por parte de la CNMC a prop6sito de estos precios.

Los precios de NEBA local y NEBA fibra son fijados libremente por Telefénica, con la Unica condicion de que
éstos deben superar el test de replicabilidad.



Asi mismo, Telefonica tiene libertad para fijar los precios de sus productos minoristas de banda ancha, si bien
debe comunicarlos a la CNMC con una antelacion de un mes a su comercializacion efectiva. Esta comunicacion
anticipada es necesaria para que la CNMC pueda analizar de forma continua la replicabilidad de los productos
emblematicos.

Coste del servicio universal ejercicio 2016 (financiacién coste neto) y ejercicio 2027 (determinacién del coste)

Con fecha 21 de noviembre de 2019 la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) adopté la
Resolucién por la que se determinan los operadores obligados a contribuir al Fondo Nacional del Servicio
Universal de comunicaciones electrénicas (FNSU) en el ejercicio 2016. La regulacion sobre financiacion del
coste del servicio universal en el que incurre Telefénica de Espafia, S.A.U. supone la obligacion de contribuir al
FNSU por aquellos operadores cuyos ingresos brutos de explotacién anuales sean superiores a 100 millones de
euros.

La cuantia del coste sometido a contribucion por los operadores obligados para 2016 se fij6 en 16.788.209
euros. Euskaltel, R y Telecable resultaron obligados a contribuir para la financiacion del coste en un 2,9%.

Asi mismo, por Resolucion de la CNMC de 8 de abril de 2020 se aprueba el coste neto del servicio universal de
comunicaciones electronicas presentado por Telefonica de Espafa, S.A.U. en el ejercicio 2017, ascendiendo a

14,62 millones de euros.

Elementos del servicio universal y designacién de operador obligado

De acuerdo con la Orden ECE/1280/2019, de 26 de diciembre y la Orden ECE/2020/, de 7 de enero, se ha
designado a Telefonica de Espafia, S.A.U. para la prestacion de los elementos de servicio universal relativos al
suministro de conexion a la red publica de comunicaciones electronicas y prestacion del servicio telefonico
disponible al publico y el relativo al suministro de una oferta suficiente de teléfonos publicos de pago. La
obligacion de prestar estos servicios se extiende, en el primer caso, hasta 1 de enero de 2023 y, en el segundo
caso, hasta el 1 de enero de 2022.

Como causa de extincion se prevé expresamente que se modifique el alcance, configuracién, financiacion o
cualquier otra cuestion esencial relativa al servicio universal a través de la normativa nacional que debe
dictarse en trasposicion de Codigo de Comunicaciones electrdnicas aprobado el 11 de diciembre de 2018 por la
Directiva UE 2018/1972 del Parlamento Europeo y del Consejo.

Operador principal

Con fecha 13 de noviembre de 2019, publicada en el BOE de 14 de diciembre de 2019, la CNMC adopto
Resolucién por la que se establece y hace publica la relacién de operadores que, a los efectos de lo previsto en
el articulo 34 del Real Decreto-ley 6/2000, de 23 de junio, tienen la consideracion de principales en los
mercados nacionales de servicios de telefonia fija y movil.

En la citada resolucién se considera a Euskaltel como operador principal en telefonia fija en 2018, agregando la
cuota de lineas fijas de R Cable y Telecable.

En el RD Ley 6/2000 se establecen una serie de limitaciones en los derechos de voto de aquellas personas
fisicas o juridicas que, directa o indirectamente, participen en el capital o en los derechos de voto de dos o
mas sociedades que tengan la condicién de operador principal en un mismo mercado o sector de entre los que
se sefialan en el numero siguiente en una proporcién igual o superior al 3 por 100 del total.



Revisién europea del marco regulatorio de las telecomunicaciones

El 11 de diciembre de 2018 se aprob6 la Directiva UE 2018/1972 del Parlamento Europeo y del Consejo por la
gue se establece el Cédigo Europeo de las Comunicaciones electrénicas.

El proceso de revision del marco regulador del sector se inici6 en mayo de 2015, siendo objeto de revision
intermedia en mayo de 2017. La publicacién de este Cddigo se enmarca en el contexto de revision del marco
regulatorio como una de las estrategias para la consecucion de un mercado unico digital, el Digital Single
Market (DSM).

La Directiva cuenta con un plazo de adaptacion a la legislacion interna hasta 21 de diciembre de 2020.

Las principales cuestiones objeto de revision son las siguientes:

e Fomento de una regulacidon a favor de las redes NGA,

e Mejora del uso de las radiofrecuencias,

e Modificacion del contenido del servicio universal.

e Redefinicién de los servicios de comunicaciones electronicas (internet y comunicaciones personales
con/sin uso de numeracion) y aplicacion de normas a nuevos agentes on line que ofrecen servicios de
comunicaciones sin uso de numeracion.

e Asignacion de numeracion

Con arreglo a la Directiva se ha aprobado el 17 de diciembre de 2019, publicado en el DOUE de 30 de diciembre
de 2019, Reglamento Ejecutivo de la Comision en el que se establece un modelo de resumen del contrato que
deben utilizar los proveedores de servicios de comunicaciones electrénicas disponibles al publico. Este
Reglamento resultara de aplicacion a partir del 21 de diciembre de 2020.

Resolucién por la cual se acuerda notificar a la Comision Europea el proyecto de medida relativo al Mercado
1/2014 Terminacion voz fija

Con fecha 25 de julio de 2019 la CNMC adopté la Resolucion para aprobacion de la definicion y analisis de los
mercados de terminacion de llamadas al por mayor en redes telefonicas publicas en ubicacion fija designando
los operadores con poder significativo en el mercado e imponiendo determinadas obligaciones, asi como su
comunicacion a la Comision Europea y al ORECE. La Resolucion resulta de aplicacién a partir del dia siguiente a
su publicacién en el BOE el 1 de agosto de 2019.

En particular, se establece una obligacion de precios simétricos de todos los operadores, aplicando el modelo
de costes ascendentes LRIC basado en un operador eficiente.

La obligacion consiste en la aplicacién de los siguientes precios para un glide path determinado:
e Desde la entrada en vigor hasta el 31/12/2019: 0,0643 c€/min.

e Desde el 170172020 hasta el 31/12/2020: 0,0593 c€/min.

e A partir del 1/01/2021: 0,0543 c€/min.

Estos precios se mantendran en vigor hasta que, en su caso, sean modificados por la Comisién Europea en los
términos establecidos por el Cédigo de comunicaciones electrénicas, fijandose una tarifa Gnica maxima de
terminacion de llamadas de voz en redes fijas y moviles en la Unién Europea.
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Plan de Accién de 5G

Enmarcado en el plan de accién de 5 G aprobado por la Comisién Europea con un calendario que tiene como
objetivo el 2020, en Espafia se han licitado las primeras bandas de frecuencias 3,5-3,8 GHz, resolviendo su
adjudicacién. Asi mismo se han convocado pilotos y acciones de 1+D+i en aplicaciones para 5G como tecnologia
esencial en la transformacion digital de la economia. Enmarcadas en estas actuaciones el Gobierno ha
aprobado el Real Decreto 391/2019, de 21 de junio, por el que se aprueba el Plan Técnico Nacional de la

Television Digital Terrestre y se regulan determinados aspectos para la liberacién del segundo dividendo
digital.

Reglamento sobre itinerancia de redes publicas de comunicaciones moéviles

Con fecha 17 de diciembre de 2018 se public6 en el Diario Oficial de la Unién Europea (DOCE) el Reglamento
2018/1971, por el que se modifica el Reglamento 2015/2120 sobre acceso a internet abierta y modificacion de
la regulacién anterior de itinerancia movil en la Unidn.

La regulacion sobre itinerancia mdvil establecié como fecha limite el 15 de junio de 2017 para la desaparicion
de los recargos por itinerancia establecidos por los operadores telefénicos en los desplazamientos a paises de la
Union Europea.

Con la modificacion de diciembre de 2018 se establece una tarifa al por menor regulada a partir de 15 de mayo
de 2019, tarifas que no podran exceder de 0,19 euros por minuto para llamadas y 0,06 euros por mensaje SMS.

Reglamento Europeo de Proteccion de Datos Personales y nueva Ley Organica de Protecciéon de Datos
Personales

El 25 de mayo de 2018 finalizé el plazo para la implantacion en las empresas del Reglamento Europeo de
Proteccion de Datos de 14 de abril de 2016.

La implantacion de las obligaciones previstas en dicha regulacién ha supuesto un esfuerzo de caracter
organizativo, técnico, econémico y humano.

Adicionalmente y de forma complementaria a algunas de las previsiones del referido Reglamento, en Espafia se
ha aprobado con fecha 5 de diciembre de 2018 la Ley Orgéanica 3/2018, de 5 de diciembre, de Proteccion de
Datos Personales y garantia de derechos digitales.

Esta Ley, entre otras cuestiones, concreta el régimen y sistema sancionador, establece como edad minima para
aceptar el consentimiento en la materia los 14 afios, reformula la regulacion de sistemas de informacién de
solvencia y los de exclusion publicitaria.

Por otro lado, introduce una novedad en la regulacion del entorno digital reconociendo una serie de derechos y
obligaciones vinculados a la prestacion de servicios digitales y a la digitalizacion creciente de la economia y la
sociedad; derecho a la seguridad digital, derechos a la educacion digital, derecho a la desconexién digital en el
ambito digital, entre otros.

Acceso a contenidos de televisidn

Resolucién de autorizacion de concentracién de Telefénica/DTS
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De acuerdo con la resolucion de autorizacion de concentracion de Telefonica/DTS de 22 de abril de 2015.
Telefonica mantiene su obligacion de ofrecer en mayorista los canales Premium. En principio el acceso a los
mismos esta garantizado durante el plazo de 5 afios, hasta 2020 como consecuencia de las condiciones
impuestas en la resolucion de autorizacion de la concentracion. Transcurrido dicho plazo, la Comision Nacional
de los Mercados y la Competencia ha de valorar si se ha producido una modificacion relevante en la estructura
o la regulacién de los mercados considerados, que justifique el mantenimiento, adecuacion o supresion de las
condiciones correspondientes por un periodo adicional de hasta un maximo de tres (3) afios.

Las Compaiiias presentaron en 2016 recurso contencioso administrativo contra la resolucién de autorizacién de
la concentracion Telefénica / DTS. Como razones fundamentales se alega que las condiciones impuestas no
garantizan la existencia de competencia en el acceso a contenidos y especificamente el acceso a futbol, debido
al modelo establecido en las condiciones autorizadas. Se han presentado conclusiones estando a la fecha
pendientes de sentencia.

En el marco del expediente de vigilancia de la operacion de concentracién la CNMC por Resolucion de 22 de
octubre de 2019 ha impuesto a Telefonica de Espafia, S.A.U. una sancion de 1,5 millones de euros, por asignar
incorrectamente sus costes fijos del canal “Movistar Partidazo”, integrado es su oferta mayorista de canales
Premium, en la temporada 2016/2017. Esta asignacion tuvo como consecuencia que Telecable, junto con el
resto de los operadores interesados en contratar el canal “Partidazo” afrontaron mayores costes, mientras que
para Telefdnica se produjo una reduccion de estos, con la consiguiente discriminacion a su favor.

Financiacién de la Corporacién de Radio y Television Espafiola (CRTVE)

La entrada en vigor, el 28 de junio de 2017, de la reforma de la Ley 8/2009, de 28 de agosto de Financiacion
introducida a través de la Ley de Presupuestos Generales establece la obligacién de Euskaltel, Telecable y R de
realizar la aportacion en su calidad de operadores de servicios de comunicaciones electronicas (0,9% ingresos) y
prestadores de servicios audiovisuales (1,5% ingresos), a la financiacion de CRTVE.

Se ha procedido a realizar el pago de la aportacion correspondiente a 2016 correspondiente, anunciando la
presentacion de recurso administrativo contra la decision de liquidacion del ejercicio 2016 ante el Tribunal
Econémico - Administrativo Central (TEAC). Con fecha 23 de enero de 2018 se ha notificado por el TEAC
apertura de plazo para alegaciones.

Asi mismo, durante los ejercicios 2017, 2018, 2019 y 2020 el Grupo Euskaltel viene realizando los pagos
correspondientes a dichos ejercicios.

Definicién de los riesgos requlatorios

e Regulacion en materia de Propiedad Intelectual. Derechos de propiedad intelectual de entidades de
gestion.

En el ambito de los contenidos de television, la regulacion en materia de propiedad intelectual establece
una serie de obligaciones de pago de derechos a las entidades de gestion.

A la fecha se estan renegociando las tarifas con las entidades de gestion por los derechos de comunicacion
publica y reproduccién de contenidos.
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a)

Obligaciones derivadas de la seguridad de la informacion.

Las redes y sistemas de la Compafiia transportan y almacenan grandes voliumenes de informacién, datos
confidenciales tanto de privados como de empresas, asi como datos personales. Por otro lado la Compafiia
presta servicios de acceso a Internet y alojamiento. Las empresas de telecomunicaciones por la
dependencia de estas redes, sistemas y servicios se enfrentan en este ambito a un incremento de las
amenazas a la ciberseguridad. Esto puede conllevar el acceso no autorizados a redes y sistemas o la
instalacion de virus o software malicioso, por lo que la Compariia ha de adoptar determinadas medidas de
seguridad fisica y logica.

Para la transposicion de la Directiva se aprobé el Real Decreto-ley 12/2018, de 7 de septiembre, de
seguridad de las redes y sistemas de informacion. En esta regulacion se establecen determinadas
obligaciones para los prestadores de servicios digitales, entre los que se cuentan los de computacién en la
nube prestados por las Compafiias del Grupo.

Con fecha 5 de noviembre de 2019 se public6 en el BOE el Real Decreto-ley 14/2019, de 31 de octubre, por
el que se adoptan medidas urgentes por razones de seguridad publica en materia de administracion digital,
contratacion del sector publico y telecomunicaciones. A través de este RD ley se realizan determinadas
modificaciones de la Ley General de Telecomunicaciones de 2014 sobre la adopcion de medidas de gestion
directa de redes y servicios en supuestos excepcionales que afecten al orden publico, la seguridad publica
y la seguridad nacional.

Gobierno Corporativo
Consejo de Administracién

Durante el primer semestre del ejercicio 2020, se han producido los siguientes cambios en la composicién
del Consejo de Administracion:

Reelecciones, dimisiones y nombramientos de Consejeros

- La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada, en primera convocatoria, el dia 2 de junio de

2020 acord6 la reeleccion de Kartera 1, S.L. como Consejera dominical en la persona de Dfia. Alicia
Vivanco Gonzalez por el plazo estatutario de 4 afios y la ratificacién del nombramiento por cooptacion
y eleccion de D. Xabier Iturbe como Consejero externo.

- Con efectos del dia 2 de junio de 2020, antes de la celebracion de la Junta General de Accionistas de

la Sociedad, los Consejeros D. Luis Ramoén Arrieta Durana (Consejero dominical designado por
Kutxabank) y D. Jonathan Glyn James (Consejero independiente) comunicaron al Consejo de
Administracién su dimisién como miembros del Consejo de Administracion.

- La Junta General de Accionistas celebrada el dia 2 de junio de 2020 acordé fijar en 11 el numero de

miembros del Consejo de Administracion.

Nombramiento de nueva Vicesecretaria no consejera del Consejo de Administracién

- Dna. Cristina Sustacha Dufabeitia ha sustituido a D. Gonzalo Silveiro Regulez como nueva
Vicesecretaria del Consejo de Administracion y de las Comisiones consultivas del Consejo.
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b) Comisiones del Consejo de Administracion

c)

8.-

El Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado el pasado 2 de junio de 2020 aprobé la modificacion
de los Estatutos Sociales, realizandose las siguientes modificaciones de las Comisiones; eliminacién de la
Comision de Estrategia y separacion de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones en dos Comisiones,
Comisién de Nombramientos y Comision de Retribuciones.

De conformidad con el acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion el 2 de junio de 2020, la nueva
composicion de las Comisiones del Consejo de Administracion es la siguiente:

Comision de Auditoria y Control

D. José Angel Corres Abasolo (Presidente)

Kartera 1, S.L., representada por Diia. Alicia Vivanco Gonzalez
D. Ifaki Alzaga Etxeita

Dfia. Elisabetta Castiglioni

D. Robert Samuelson

Comisién de Nombramientos

D. Ifaki Alzaga Etxeita (Presidente)
Dfia Belén Amatriain Corbi
D. Eamonn O”Hare

Por su parte, el Consejero independiente, D. Ifiaki Alzaga Etxeita, fue designado Presidente de la
Comision de Nombramientos por el plazo de cuatro afios.

Comisién de Retribuciones

D. Miguel Angel Lujua Murga (Presidente)
Corporacion Financiera Alba, S.A., representada por D. Javier Fernandez Alonso
D. José Angel Corres Abasolo

Otra Informacién Relevante.

Durante el primer semestre ejercicio 2020, se ha comunicado a la CNMV los resultados trimestrales, las
operaciones realizadas al amparo del contrato de liquidez, la convocatoria de la Junta General Ordinaria y
de la Junta General Extraordinaria de Accionistas y los resultados de la misma, los cambios producidos en
el seno del Consejo de Administracién y la nueva composicion de las Comisiones del Consejo, el pago del
dividendo complementario con cargo a los resultados del ejercicio 2019, asi como la mejora de los
acuerdos mayoristas con Orange y el acuerdo de acceso a fibra con Telefonica.

Eventos después del periodo examinado

El 2 de junio de 2020, la Junta General de Accionistas acord6 la distribucién de un dividendo complementario
por un importe de 0,170 euros brutos por cada accién en circulacion con derecho a percibirlo. Con fecha 6 de

julio de 2020, se ha procedido al pago de dicho dividendo entre sus accionistas.

14



Durante el mes de julio se ha materializado un acuerdo con Telefonica de Espafia, S.A.U. para la prestacion del
servicio mayorista NEBA sobre fibra (NEBA FTTH) en zonas exentas de la regulacion mayorista de fibra éptica de
la red de Telefonica. El Acuerdo, de una duracién de cinco afios, es prorrogable y permitira a Euskaltel
aumentar las areas de prestacion de sus servicios de banda ancha sobre fibra a nivel nacional.

9.- Definicién medidas alternativas de rendimiento

A continuacién, se describe la explicacion de la determinacion de las diferentes medidas alternativas de
rendimiento mencionadas a lo largo del informe de gestion:

e EBITDA: Resultado de explotacion + depreciacion y amortizacion del inmovilizado +/- pérdidas por
enajenacion y bajas de inmovilizado + indemnizaciones y otras remuneraciones + otros resultados. Se
excluyen otros resultados al recoger éstos, gastos extraordinarios 0 de naturaleza excepcional que no son
recurrentes, asi como costes de integracion.

30.06.2019 30.06.2020

Resultado de explotacion 53.783 70.708
Amortizacion del inmovilizado (notas 5 y 6) 96.192 95.424
Pérdidas por enajenacidn y bajas de inmovilizado (nota 11.3) 5.047 4.810
Indemnizaciones y Otras remuneraciones (nota 11.2) 7.696 433
Otros resultados (nota 11.3) 2.814 3.846

165.532 175.221

e Inversiones: Altas de inmovilizado intangible e inmovilizado material

30.06.2019 30.06.2020

Altas de inmovilizado intangible (nota 5) 27.774 28.599
Altas de inmovilizado material (nota 6) 45.160 46.672
72.934 75.271

e Cash Flow Operativo: EBITDA - Inversiones

30.06.2019 30.06.2020

EBITDA 165.532 175.221
Inversiones (72.934) (75.271)
92.598 99.950
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e DFN (Deuda Financiera Neta): se corresponde con los valores nominales pendientes de pago de préstamos
con entidades de crédito y otros préstamos - disponibilidades liquidas mantenidas con entidades
financieras (Efectivo y otros activos liquidos equivalentes)

31.12.2019 30.06.2020

Valor nominal Deuda Bancaria (nota 10) 1.435.000 1.435.000
Valor nominal Obligaciones y otros valores negociables (nota 10) 131.000 130.880
Valor nominal Otros Préstamos con Administraciones Pdblicas (nota 10) 17.157 17.101
Valor nominal Otros Préstamos (nota 10) 1.369 1.500
Deuda Bruta 1.584.526 1.584.481
Menos Caja y equivalentes de efectivo (Nota 7) (98.247) (122.462)
Deuda Financiera Neta 1.486.279 1.462.019
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N Y

Derio, a 23 de julio de 2020

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de Euskaltel, S.A. han
formulado los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados adjuntos (compuestos por el Estado de
situacion financiera, la Cuenta de pérdidas y ganancias, el Estado del Resultado Global, el Estado de cambios
en el Patrimonio neto y el Estado de Flujos de Efectivo y las Notas explicativas, todos ellos resumidos y
consolidados) y el Informe de Gestion Intermedio consolidado correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2020.

Asimismo, declaran firmados de su pufio y letra todos y cada uno de los citados documentos, mediante la
suscripcion del presente folio anexo a dichos documentos.

Firmantes:
Sr. D. Xabier Iturbe Otaegui Sr. D. José Miguel Garcia Fernandez
(Presidente) (Consejero Delegado)
Sr. D. José Angel Corres Abasolo Sr. D. Eamon O’Hare
. . Consejero
(Vicepresidente) ( jero)
Sr. D. Robert W. Samuelson Kartera 1, S.L. representada por
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO DEL PRIMER
SEMESTRE DE 2020

Los miembros del Consejo de Administracion de EUSKALTEL, S.A. declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, los Estados
Financieros Intermedios Resumidos Consolidados (estado de situacion financiera, cuenta de pérdidas y ganancias, estado del resultado
global, estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo y notas explicativas), correspondientes al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2020, formulados por el Consejo de Administracion en su reunion de 23 de julio de 2020, y
elaborados conforme a los principios de contabilidad que resultan de aplicacion, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de EUSKALTEL, S.A., asi como de las sociedades dependientes comprendidas en la consolidacion,
tomadas en su conjunto, y que Informe de Gestion Intermedio consolidado, correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2020, incluye un analisis fiel de la informacion exigida.

En Derio, a 23 de julio de 2020.
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