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CONSTITUCION DE BANKINTER 5 FONDO DE TITULIZACION
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NUMERO CUATRO MIL NUEVE.

En Madrid, a dieciséis de diciembre de 2002.--

Ante mi, ROBERTO PAREJO GAMIR, Notarioc del

DON RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO, mayor de edad,
casado, con domicilio profesional en Madrid, Paseo
de la Castellana 29,

DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad,

economista, con domicilio profesional en Madrid,

------------------ INTERVIENEN ————~=w-——m e —ma e e

Don Rafael Mateu de Ros Cerezo, en nombre y
representacién de la sociedad mercantil anénima
denominada BANKINTER, S.A., (en lo

sucesivo

"BANKINTER”), Entidad de Crédito con C.I.F. numero




A-28157360, domiciliada en Madrid, P* de la
Castellana, ne 29; constituida por tiempo
indefinido con la denominacidén de "Banco
Intercontinental Espafiol, S.A." mediante escritura
otorgada en Madrid el dia 4 de junio de 1965, ante
el Notario D. Alejandro Bérgamos Llabrés,
debidamente inscrita en el Registro Mercantil,
ampliada su denominacién con 1la anteriormente
reseflada, mediante otra escritura otorgada en
Madrid, el dia 5 de septiembre de 1280, ante el
Notario D. Manuel de la Cémara Alvarez, con el
nimero 2.518 de su protocolo, igualmente inscrita
en el Registro Mercantil. —————e-omme o ____
Adaptados sus estatutos a la nueva normativa
societaria introducida por la Ley 19/1989, de 25 de
julio, en escritura otorgada en Madrid, el dia 24
de julio de 1990, ante el Notario D. Agustin
Sénchez Jara, en la que, ademds, la Entidad adoptd
su actual denominacién e inscrita en el Registro
Mercantil al folio 1, tomo 397, hoja ndmero 7.766,
inscripcidn 1.639. —~memmm e
Tiene asignado en el Censo vy Entidades

juridicas del Ministerio de Economia y Hacienda el

Cédigo de Identificacidén Fiscal A-28/157.360. Tiene

112
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por objeto, segin el Articulo 3¢ de sus estatutos,
“la realizacién de toda clase de actividades,
operaciones, actos, contratos y servicios propios
de las actividades de una entidad de crédito y del
negocio bancario y financiero, en general, o que
con él se relacionen directa o indirectamente o
sean complementarios del mismo, siempre que su
realizacién por wuna entidad de crédito esté
permitida o no prohibida por 1la legislacién
vigente”., e o~
D. Rafael Mateu de Ros Cerezo se encuentra
facultado para este acto: ————we oL
a) En virtud del acuerdo adoptado por el
Consejo de Administracién de BANKINTER, en sesién
celebrada el dia 23 de octubre de 2002, segun
consta en la certificacién de acuerdos expedida con
esa misma fecha por el Secretario del Consejo de
Administracidén con el V¢.B2. del Presidente. -----
Dicho acuerdo ha sido elevado a publico
mediante escritura otorgada ante el Notario de
Madrid D. Agustin Sdnchez Jara con fecha 11 de

diciembre de 2002, y bajo el nimero 6.914 de orden




de su Protocolo. — === - m e
Copia autorizada de esta dltima citada
escritura queda unida a esta matriz como ANEXO 1.--
b) Y ademds hace uso del poder, otorgado a su
favor el dia 6 de noviembre de 2000, ante el citado
Notario Seflor Sanchez Jara, con el ndmero 7.396 de
su protocolo (que figura inscrito en el Registro
Mercantil de Madrid, al tomo 15.460, folio 99,
seccién 8, hoja M-7766, inscripcién 3.876), donde
se le concedieron entre otras con caracter
solidario las siguientes facultadesS: ——w--——me———m_
" a) Realizar con arreglo a los estatutos
toda c¢lase de operaciones incluidas en el objeto
social y otorgar y suscribir toda clase de
contratos y documentos publicos y privados,
determinando las condiciones generales v
particulares de las operaciones de activo, pasivo,
de intermediacidén y de servicios, en general, vy
cualesquiera otras operaciones cque el Banco
realice, tanto en el &mbito nacional como en el
Internacional, incluidas las actividades permitidas
a los Bancos en la Legislacién reguladora del

Mercado de Valores, los negocios de transferencia

de activos financieros, permutas financieras,

w
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opciones, futuros, seguros financieros, servicios
informaticos, contratos de agencia, franquicia,
licencia y distribucién, contratos de seguro a
favor de la Sociedad, con facultad para celebrar,
consentir y otorgar toda clase de contratos, actos
Y negocios juridicos necesarios y convenientes u
oportunos, actualmente o en el futuro, para el
desarrollo de las actividades de la Sociedad y
usar, con plenos poderes, la firma de la misma en
todas las operaciones, actos y contratos en que sea
parte, con las limitaciones exclusivas que se
mencionan en los apartados sefialados con las letras
b) y d), respectivamente. —=weo-mmmme o __
b) Determinar la aplicacién, colocacidén e
inversién de los fondos de la Sociedad, rendir v
pedir cuentas, aprobandolas, reparédndolas o
impugnandolas, decidir acerca de la admisién vy
devolucidén de toda clase de garantias, constituir,
modificar y retirar depdsitos, fianzas, avales o
cualquier otra modalidad de afianzamiento 'y en
cualquier entidad y organismo, publico o privado,

como la Caja General de Depdsitos del Estado, el




Banco de Esparfia, cualesquiera érganos,
departamentos y Organismos de la Administracién del
Estado, Comunidades Autdénomas, Entidades Locales v
demés Administraciones Piblicas, Tribunales vy
Juzgados de cualquier naturaleza Yy categoria, asi
como ante cualesquiera clase de sociedades Y
personas fisicas, constituyendo, en su caso, los
depdsitos de efectivo o valores que se exijan, con
0 sin desplazamiento de 1la posesidén, pudiendo
obligar al Banco solidariamente con el deudor
principal, con renuncia a los beneficios de orden,
excusidn y divisién, con la dnica limitacidn de que
si el compromiéo contraido con motivo de 1la
prestacién de garantia excede de VEINTE MIL
MILLONES DE PESETAS serd necesaria la firma
concurrente de uno de los Directores Generales del
Banco y SI EXCEDIESE DE VEINTICINCO MIL MILLONES DE
PESETAS SERA NECESARIA LA PREVIA APROBACISN POR EL
CONSEJO DE ADMINISTRACION O POR LA COMISION
EJECUTIVA DEL BANCO, INDISTINTAMENTE., ~—————=w=—-——-—
¢) Acordar y formalizar 1la suscripcidn,
édquisicién, pignoracidn, gravamen, afectacidn,

enajenacidn, permuta, conversidn, cambio o canje de

efectos publicos, acciones, -obligaciones, efectos

u-
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de comercio, y valores mobiliarios en general,
constituir, modificar, subrogar y cancelar toda
clase de hipotecas y otros derechos reales sobre
bienes de la sociedad, concertar arrendamientos,
reconocer deudas, efectuar pagos y cobros, firmar
cartas de pago, recibos, facturas y finiquitos vy

renunciar a cualesquiera clase de derechos,

it

acciones y beneficiog. ~=cec-mmmmmmmme e
d) Adquirir, enajenar, retraer, permutar, pura

o0 condicionalmente y en general, disponer de toda
clase de bienes muebles e inmuebles, derechos
personales Yy reales, derechos de propiedad
intelectual y de propiedad industrial, por el
precio y condiciones que libremente acuerde y por
cualquiera de 1los titules que la Ley permita,
registrar y reclamar la titularidad de los mismos,
con la unica limitacién de que cuando el importe de
- la enajenacidn exceda de TRES MIL MILLONES DE
PESETAS sera necesaria la firma concurrente de uno

de los Directores Generales del Banco y cuando

exceda de CINCO MIL MILLONES DE PESETAS SERA

NECESARIA LA PREVIA APROBACION POR EL CONSEJO DE




ADMINISTRACION, O POR LA COMISION EJECUTIVA DEL
BANCO, INDISTINTAMENTE T T ST

No hay en lo omitido por innecesario que

modifique o altere lo copiado. =~—==comm____

Asegura que no le han sido revocadas,

suspendidas ni limitadas las facultades a su favor.

conferidas, y cque no ha sufrido alteracidén, ni
modificacidn alguna la existencia Yy capacidad
juridica de la sociedad que representa. ----—-—-——-
Don Mario Masii Vicente, en nombre vy
representacién de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (en
adelante la "Sociedad Gestora") con domicilio en
Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F. n® A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de

julio, sobre Régimen de las Sociedades Yy Fondos de

Inversién Inmobiliaria v sobre Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria (en adelante 1la "Ley
19/1992"), en wvirtud de autorizacién otorgada

mediante O0.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante
escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
- Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con

el nimero 117 de su protocolo e inscrita en el

]
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Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro
0, folio 49, Seccidén 8, hoja M-89355, inscripcién
1#. con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién conforme a lo dispuesto en el capitulo
IT vy en la disposicidén transitoria tnica del Real
' Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se

regulan los fondos de titulizacién de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacién, en
virtud de la autorizacién otorgada por la 0.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el
25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.
Luis Felipe Rivas Recio con el numero 3.289 de su
protocolo, gque causé la inscripcién 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil.
Asimismo, la Sociedad. Gestora estd inscrita en el

Registro especial abierto al efecto por la Comisidn

1]

Nacional del Mercado de Valores con el ntGmero 2,
segun se acredita mediante el oportuno escrito,
copia del cual dejo incorporada a esta matriz.- ---

El objeto social de 1la Sociedad Gestora,

establecido en el articulo segundo de sus




Estatutos, se transcribe a continuacidn: ——-—--—m—_
"La Sociedad tendrd por objeto exclusive la
constitucidn, administracidn, Y representacién
legal tanto de 1los fondos de titulizacidn de
activos como de 1los fondos de titulizacidn
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la
normativa legal aplicable, 1le corresponderi, en
¢calidad de gestora de negociosg ajenos, la
representacidén y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los
fondos que administre y de los restantes acreedores
ordinarios de 1los mismos."-—-—--—me—o o ______
Actda como Director General de dicha Sociedad
Y se encuentra facultado para este acto en virtud
de los acuerdos adoptados por la Comisidn Delegada
del Consejo de Administracién de 1la Sociedad
Gestora de fecha 3 de diciembre de 2002, segun
consta en la certificacidén de acuerdos expedida por
el Secretario del Conéejo de Administracién con el
Ve. B2?. del Presidente de fecha 5 de diciembre de
2002, copia de la cual se incorpora a esta matriz
como ANEXO 2, y de los poderes vigentes, segun
afirma otorgados a su favor ante los Notarios de

Madrid D. Roberto Blanquer Uberos y D. Felipe Rivas-




09/2002

iw

SEEEER

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTABLA

P N
TIMBRE
DEL ESTADO
N2 &

400418173

Recio con fechas 11 de marzo de 1993 y 16 de
febrero de 2000, respectivamente. Copias
autorizadas de dichos poderes se presentaridn donde
fuera menester, ———---c-e e e

Tienen a mi juicio, segin respectivamente

actian, capacidad para este acto y, ==-—--—--————=-=--=
—————————————————— EXPONEN: - ——-———-m e e e
I. Que la Sociedad Gestora estd facultada

para constituir Fondos de Titulizacidén Hipotecaria
Y, en consecuencia, para ejercer la administracién
Y representacién legal de los mismos, al amparo de
lo previsto en los articulos quinto y sexto de la
Ley 19/1992, de 7 de 3julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria vy
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la “Ley
19/1992"), y con lo dispuesto en el capitulo II del
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacién de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacidn.-----

II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder
a constituir un Fondo de Titulizacién Hipotecaria

bajo 1la denominacién “BANKINTER 5 FONDO DE




TITULIZACION HIPOTECARIA” (el “Fondo”) de acuerdo
con el régimen previsto en los articulos 5§ y 6 de
la Ley 19/1992. -~ mmmo e _._
Se adjunta como ANEXO 2 a 1la presente
Escritura, certificacién de los acuerdos édOptados
por la Comisidn Delegada del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora en sesidn
celebrada con fecha 3 de diciembre de 2002,
relativos a la constitucién del Fondo de
Titulizacidén Hipotecaria. —==-—-—=eo—mee— oo __
III. Que BANKINTER es una Entidad de Crédito
con una extensa cartera de préstamos hipotecarios
en su activo., —---—-meemm ..
Que BANKINTER desea hacer participar a
terceros en ciertos préstamos hipotecarios de su
cartera mediante la emisién de titulos nominativos
denominados participaciones hipotecarias (en 1lo
sucesivo “Participaciones Hipotecarias”).-----———-
D. Rafael Mateu de Ros Cerezo expone que el
Consejo de Administracién de BANKINTER S.A. en su
reunidén validamente celebrada en Madrid, el dia 23
de octubre de 2002, acordd emitir Participaciones

Hipotecarias con sujecién a la normativa vigente A%

su integracidén a un Fondo de Titulizacidén
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Hipotecaria, tal Yy

como se

recoge en la

certificacién de acuerdos que se adjunta en el
ANEXO 1 de esta escritura, y que el importe de la
emisién de Participaciones Hipotecarias no podria
maximo de mil millones

superar el quinientos

(1.500.000.000) de euros. Ademas del anterior

importe, el Consejo de Administracién de BANKINTER
de 12 de junio de 2002 determiné que la emisidén de
participaciones hipotecarias junto con cualesquiera
cesiones de activos aptos para la constitucidén de
fondos de titulizacidén no podria superar, en los
dieciocho meses siguientes a la adopcién de dicho
acuerdo, los 2.000 millones de euros. La vigencia
de este Ultimo limite se confirma por el acuerdo de
23 de octubre de 2002. El compareciente manifiesta
que a la fecha de la presente escritura publica,
BANKINTER S.A. ha

efectuado, en el plazo de

vigencia del citado limite, sélo una emisidén o
cesién de préstamos o derechos de crédito aptos
para su integracién en un Fondo de Titulizacidn de
Activos mediante la emisidén de las participaciones

hipotecarias suscritas por BANKINTER 4 FONDO DE

400418174




TITULIZACION HIPOTECARIA. La citada emisidn junto

con la presente no superan los 2.000 millones de

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucidn de un Fondo de Titulizacidén
Hipotecaria, y actuando como representante legal en
nombre y representacién del mismo, procede a
suscribir las Participaciones Hipotecarias emitidas
por BANKINTER, que integrardn el activo del Fondo,

y a llevar a cabo una emisién de Bonog de

Titulizacidn Hipotecaria (en lo sucesivo los
“Bonos”) que integrardn el pasivo del mencionado
Fondo de Titulizacidén Hipotecaria. --=—--—oceec—o—a

V. Que se ha llevado a cabo la verificacidén de
una serie de atributos de los préstamos
hipotecarios que serédn objeto de cesidén a través de
la emisidén y suscripcién de las Participaciones
Hipotecarias, mediante wuna auditoria elaborada
segun la técnica de muestreo aleatorio. La citada
auditoria ha sido realizada por la firma
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L., inscrita en
el R.0.A.C. con el nimero S0242, seguin se acredita
por el informe de auditoria de 1los préstamos

hipotecarios, copia del cual se adjunta como ANEXO
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3 a la presente Escritura.-; ——————————————————————

VI. Que de acuerdo con el articulo 5.3 de 1la
Ley 19/1992, la constitucidén del Fondo y la emisién
de los Bonos tienen como requisito previo su
verificacién e inscripcién en los Registros

Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de

(.

Valores, en los términos previstos del articulo 26
y siguientes de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, reformada por la Ley 37/1998,
de 16 de noviembre, y por la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre (ambas Leyes en lo sucesivo, la “Ley del
Mercado de Valores”), asi como el Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas
puiblicas de venta de valores, reformado por el Real
Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre (ambos Reales
becretos en lo sucesivo, el “Real Decreto
291/1992"), la Orden de 12 de julio de 1993, sobre
folletos informativos y otros desarrollos del Real
Decreto 291/1992, 1la Circular 2/1994, de 16 de
marzo, y la Circular 2/1999, de 22 de abril. ------

Que el registro previo por la Comisién

Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado




con fecha 16 de diciembre de 2002, segin se
acredita mediante el oportuno = escrito de
verificacién positiva, suscrito por al citado
Organismo, copia del cual se adjunta como ANEXO 4 a
la presente Escritura. -—-=-——-—c—memmm o
VII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/1992, 1la escritura de constitucidén del
Fondo de Titulizacidn Hipotecaria serd la escritura
por la que los Bonos, emitidos con cargo al Fondo,
Se€ representen mediante anotaciones en cuenta. ----
En base a los antecedentes expuestos, las
pértes acuerdan el otorgamiento de 1la presente
Escritura de constitucién del Fondo de Titulizacidn
Hipotecaria, emisidn Yy suscripecidn de
Participaciones Hipotecarias y emisién de Bonos de
Titulizacidén Hipotecaria, al amparo de los
apartados 2 y 9 del articulo 5 de la Ley 19/1992;
escritura publica a la que se incorporan, formando
parte integrante de la misma, los Anexos del 1 al
11 que en la misma se citan y que se regird por las

siguientes —— ==«

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO BANKINTER 5

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA. ~——-=e=c—mmea———
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1. CONSTITUCION DEL FONDO. —————-——-meeeae————
La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacién Hipotecaria con
la denominacién de “BANKINTER 5 FONDO DE

TITULIZACION HIPOTECARIA” (en 1lo sucesivo el

i) En primer lugar, por la Ley 19/1992; por
la Ley del Mercado de Valores; en lo referente a su
supervisién, inspececién y sancién, por la Ley
46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las
Instituciones de Inversién Colectiva; la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario, el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados
aspectos de la Ley 2/1981, en redaccién dada por el
Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, y demas
disposiciones legales imperativas; y—--—-——-=-———=n

ii) En segundo lugar, por la presente
Escritura pidblica de constitucién del Fondo,
emisidn Yy suscripcién de Participaciones

Hipotecarias, y emisién de Bonos.—-———=~e———c—maao

La constitucidén del Fondo, de acuerdo con el

=X 00418176




articule 5.3 de la Ley 19/1992, ha sido objeto de
verificacién y registro por la Comisidn Nacional
del Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del
Mercado de Valores, el Real Decreto 291/1992, y 1la
Orden de 12 de julio de 1993 que lo desarrolla, asi
como Circular 2/94, de 16 de marzo, de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, por la que se
aprueba el modelo del folleto informativo para la
constitucién de los Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria. El Folleto Informativo de constitucidn
del Fondo vy de emisién de 1los Bonos ha sido
verificado y registrado por la CNMV con fecha 16 de
diciembre de 2002. El1 acuerdo de registro de 1la

CNMV se adjunta a la presente Escritura como ANEXO

El Fondo, de conformidad con el articulo 5.1
de la Ley 19/1992 constituye un patrimonio separado
Y cerrado, carente de personalidad juridica,
integrado, en <cuanto a su activo, por las
Participaciones Hipotecarias que agrupa en el

momento de su constitucién y el Fondo de Reserva

depositado en la Cuenta de Tesoreria, Y, en cuanto
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a su pasivo, por los Bonos que emite, el Préstamo
prara Gastos Iniciales y el Préstamo Subordinado, de
tal forma que el valor patrimonial neto del Fondo
es nulo. Adicionalmente, figurari en cuentas de
orden la Permuta de Intereses. La administracién y
representacién del Fondo corresponde, de acuerdo
con la Ley 19/1992, a la Sociedad Gestora que lo
hubiere creado., —===-——————mreuc e
De conformidad con el apartado cuarto de la
disposicidén adicional quinta de la Ley 3/1994, de
14 de abril, por la que se adapta la legislacién
espafiola en materia de entidades de crédito a 1la
Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al
sistema financiero, en caso de quiebra o suspensién
de pagos de la entidad emisora de las
Participaciones Hipotecarias, el negocio de emisidén
de las Participaciones Hipotecarias sélo seréa
impugnable en caso de la existencia de fraude,
gozando el Fondo de derecho absoluto de separacién
en los términos previstos en los articulos 908 v

909 del C6digo de Comercio, ———mm——m o o




La duracién maxima del Fondo seria hasta el 12
de noviembre de 2039, Fecha de Vencimiento Final de
la Emisién de Bonos. ~=——m = e

Los elémentos' patrimoniales que integran el
activo'y el pasivo del Fondo, y las operaciones de
cobertura de riesgos Yy de servicios que se.
conciertan por cuenta del mismo se determinan a
continuacidn en esta Estipulacidn. —=---e-comeo—oae

2.1 Activo del Fondo. —==-——m=ccmmemmmm e,

El activo del Fondo estaréa integrado por: ----

a) En su origen. =—=—-e——mmmmm e __

(1) Las Participaciones Hipotecarias
suscritas y agrupadas en el Fondo, representadas
por titulos nominativos unitarios, referidas a una
participacién del 100% sobre el principal e
intereses, ordinarios y de demora, de los Préstamos
Hipotecarios Participados, segtin lo establecido en
la Seccidn II de la presente ESCritura.--—-—--—-————-

(ii) El importe a cobrar por el desembolso
de la suscripcién asegurada de cada una de las
Series de 10s BONOS., ==—————m=-mmm—mee o __

(iii) Los gastos iniciales de constitucidn

del Fondo y emisién de los Bonos activadosg. —~———--—

(iv) El saldo existente en la Cuenta de
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Tesoreria bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
integrado por las cantidades obtenidas del Préstamo
para Gastos Iniciales y del Préstamo Subordinado,

segun se detalla en la Estipulacién 18.1 de esta

Escritura. =-- —-—---eoom e e
' b) Durante la vida del Fondo. -=-=e———cmrraaa.
(1) El Saldo Vivo de las Participaciones
. Hipotecarias.—~~--mmmmmmmme e
(ii) El saldo pendiente de amortizar de
los gastos iniciales activados.---—~ecoeoommmmmuo__
(1ii) Los saldos de periodificacién de

intereses ordinarios y de demora devengados y no
pagados de las Participaciones Hipotecarias que se
corresponden con los aplicables a los Préstamos
Hipotecarios Participados, y los restantes derechos
conferidos al Fondo.-—-——-=ecommmwe . __

(iv) Las viviendas que llegase a adjudicarse
el Fondo en la eventual ejecucién de las hipotecas
inmobiliarias que garantizan los Préstamos
Hipotecarios Participados, cualesquiera'cantidades

© activos percibidos por ejecucién judicial o




notarial de 1las garantias hipotecarias o por 1la
enajenacidén o explotacién de los inmuebles
adjudicados al Fondo en ejecucién de las garantias
hipotecarias, © en administracién y posesién
interina del inmueble (en proceso de ejecucidn),

adquisicién al precio de remate o importe

determinado por resolucidn judicial .-—w-cmeeoao
(v) El resto de los saldos existentes en
la Cuenta de Tesoreria Y sus intereses

periodificados devengados Yy no vencidos, de acuerdo
con el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesorerfia) ., ~—-------
(vi) El resto de saldos de periodificacién
de intereses e ingresos devengados y no vencidos.--
2.2 Pasivo del Fondo. ——=memmmec e
El pasivo del Fondo estard integrado por:-----
a) En su origen. —=—-————m el
(1) La Emisién de Bonos que asciende a
setecientos diez millones (710.000.000) de euros de
valor nominal, representados mediante anotaciones
en cuenta y constituida por tres Series de Bonos
distribuidas de la siguiente manera:---~-———————————_

* Serie A por importe nominal total de

seiscientos ochenta y cuatro millones cien mil
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(684.100.000) euros integrada por seis mil
ochocientos cuarenta y un (6.841) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta.------
¢ Serie B por importe nominal total de catorce
millones novecientos mil (14.900.000) euros
integrada por ciento cuarenta y nueve (149) Bonos
de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en
CueNta . === — -
¢ Serie C por importe nominal total de once
millones (11.000.000) de euros integrada por ciento
diez (110) Bonos de cien mil (100.000) euros de
valor nominal wunitario, representados mediante
anotaciones en cuenta.--——-—-—— ~m=e oo .
Las caracteristicas de la emisién de Bonos se
establecen en la Seccién IV de la presente
Escritura., ——-=--—— - e~
. (ii) El importe a pagar por la suscripcidén de
las Participaciones Hipotecarias emitidas por

BANKINTER. ~ = === ===~ = = — o o e




(1ii)El Préstamo para Gastog Iniciales que se
establece en la Estipulacién 18.3 de 1la presente
Escritura, destinado a 1la financiacién de 1los
gastos 1iniciales de constitucidén del Fondo Yy
emisién de los Bonos, y a financiar parcialmente la
adquisicidén de las Participaciones Hipotecarias.-

(iv)El Préstamo Subordinado que se establece
en la Estipulacidén 18.2 de la presente Escritura,
destinado a la constitucién del Fondo de Reserva.-

a) Durante la vida del Fondo:=====ec———ruo

(i) El Saldo de Principal -Pendiente de
los Bonos de cada una de las Series Yy los intereses
periodificados devengados y no vencidos.--—-—-—-———-——

(ii) El principal pendiente de reembolsar
Yy los intereses periodificados devengados Yy no
vencidos del Préstamo para Gastos Iniciales y del
Préstamo Subordinado. —---w—=——-mmmme

(iii) Los saldos de periodificacién por- las
comisiones y demds gastos establecidos en 1los
diversos contratos de la operacién, asi como
cualquier otro en que pueda incurrir el Fondo. ----

2.3 Fondo de Reserva, ———-—~m=cescmcmcaeaaca——o

La Sociedad Gestora constituird en la Fecha de

Desembolso un Fondo de Reserva inicialmente con
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cargo a la disposicion de la totalidad del
principal del Préstamo Subordinado, Yy
posteriormente, en cada Fecha de Pago, mantendré& su
dotacién en el Importe del Fondo de Reserva
requerido y de acuerdo al Orden de Prelacién de
Pagos del Fondo,————=m e e

Las caracteristicas del Fondo de Reserva serén
las siguientes:-—--=r----mmmmmee e

(i)Impdrte: ———————————————————————————————————

Se constituiréd en la Fecha de Desembolso por
un importe inicial igual a seis millones treinta y
cinco mil (6.035.000) €UrOS.-==-———mmeem o

Posteriormente a su constitucidén, en cada
Fecha de Pago, deberd ser dotado hasta alcanzar el
importe que se establece a continuacién con cargo a
los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos del Fondo.-=ee——mmmoc o mcmmmeee

El importe del Fondo de Reserva requerido en
cada Fecha de Pago (el “Importe del Fondo de
Reserva”) sera la menor de las cantidades
siguientes:—=wo—m oo -

i) Seis millones treinta vy cinco mil




(6.035.000) euros, equivalente al 0,85% del importe

nominal de la Emisién de BONOS.=--—me—cmmoecmme e
ii) La cantidad mayor entre:=—-—-e--mce—cme____
a) El 1,70% del Saldo de Principal Pendiente
de la Emisién de BONOS.=-—-==—-=meommeomemom . _
b) El 0,60% del importe nominal de 1la

Emisién de Bonos, esto es, 4.260.000,00 euros.--—--

No obstante lo anterior, el Importe del Fondo
de Reserva no se reducira Y permanecerd en la
cantidad que hubiera correspondido ser dotado en la
anterior Fecha de Pago, cuando en una determinada
Fecha de Pago concurra cualquiera de las
circunstancias siguientes:-----———me o ____

i) Que, en la Fecha de Determinacidén
anterior a la Fecha de Pago en curso, la suma de
(1) el Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias al corriente de pago de los débitos
vencidos o, en caso de morosidad, con menos de 90
dias de retraso y (ii) el saldo de los ingresos
pexcibidos por reembolso de principal de las
Participaciones Hipotecarias desde la Fecha de Pago

anterior, exclusive, fuese inferior al 99% del

Saldo de Principal Pendiente de la Emisidn de
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(ii) Que se produzca un Déficit de
Amortizacidén, tal como se ha definido en la

estipulacidén 12.9.2.4.4 de esta Escritura Publica.-

No obstante, siempre que concurrieran
circunstancias excepcionales con cumplimiento de
los requisitos que reglamentariamente pudieran
establecerse y previa comunicacién a la CNMV, tanto
el Importe del Fondo de Reserva como su regla de
célculo'podrén reducirse, en una Fecha de Pago vy a
lo largo de la vida del Fondo, por autorizacidn
expresa y discrecional de las Agencias de
Calificaciédn, v siempre que con tales
modificaciones no se perjudique 1la calificacién
otorgada a los Bonos ©por las Agencias de
Calificacidn.———-=comm e .

(ii)Rentabilidad:—==-———— o el

El importe de dicho Fondo de Reserva
permaneceréd depositado en la Cuenta de Tesoreria,
siendo objeto del Contrato de Apertufa de Cuenta a

Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) .-

El Fondo de Reserva se aplicard, en cada Fecha

Q0418181




de Pago, al cumplimiento de las obligaciones de
pago contenidas en el Orden de Prelacidédn de Pagos.
2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de
8ervicios. ——— e m e
Con el fin de consolidar la estructura
financiera del Fondo, de aumentar 1la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de las

Participaciones Hipotecarias y el de los Bonos, o,

en general, transformar las caracteristicas
financieras de 1los Bonos emitidos, asi como
complementar la administracién del Fondo, la

Sociedad  Gestora, en representacién del Fondo,
procederd en este mismo acto, a formalizar los
contratos que se establecen a continuacidén.-----—-—-

La Sociedad Gestora, al objeto de que se
cumpla la operativa del Fondo en 1los términos
previstos en la presente Escritura y en la
normativa vigente en cada momento, actuando por
cuenta y en representacién del Fondo, podra
prorrogar o modificar 1los contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno

de los prestadores de los servicios al Fondo en
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virtud de 1los mismos e, incluso, caso de ser

necesario, celebrar contratos adicionales,
incluidos nuevos contratos de linea de crédito, Y,
en supuestos excepcionales y si fuera legalmente
posible porgque se hubieran reglamentado los
requisitos necesarios para ello, modificar 1la
presente Escritura, siempre que hayva sido
comunicado previamente por la Sociedad Gestora a la
CNMV u organismo administrativo competente y a las
Agencias de Calificacién, Yy que con tales
actuaciones no se perjudiquen las calificaciones
otorgadas a los Bonos por las Agencias de
Calificacién. La modificacién de 1la presente
Escritura o de los contratos serd comunicada por la
Sociedad Gestora a la CNMV como hecho relevante o
como suplemento del Folleto Informativo, segin
corresponda. La presente Escritura o los contratos
también podrdn ser objeto de subsanacidén a
instancia de laCNMV, - - - e -

Las operaciones para la cobertura de riesgos

financieros y la prestacién de servicios que se

concertaran por cuenta del Fondo son:—--—-———=we=—m—- -




(1)

Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo

de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) .,———-~
(ii) Contrato de Préstamo Subordinado.-~-
(iidi) Contrato de Préstamoc para Gastos

Iniciales. ———~———mme e e
(iv) Contrato de Permuta de Intereses.--
(v) Contrato de Administracién de los

Préstamos Hipotecarios Participados Yy Depbdsito de

las Participaciones Hipotecarias.--—-w————meemmmm.
(vi) Contrato de Direccidn, Aseguramiento
Y Colocacién de la Emisidén de Bonos.-~—————-e—-—o—e--
(vii) Contrato de Agencia de Pagos de los
BONOS .~ e e e e e e ————
(viii) Contrato de Intermediacién
Financiera.-——-===——— e e

La descripcién individualizada de los términos
mas relevantes de cada uno de los citados contratos
se establecen en 1la Seccidén V de la presente
Escritura, ademds de la descripcidén mas exhaustiva
del Contrato de los Préstamos Hipotecarios
Participados y Depdsito de las Participaciones
ﬁipotecarias que se realiza en la Estipulacidén 10
de esta Escritura.---—----——-=———

3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.-
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De acuerdo con el articulo 5.2 de 1la Ley

19/1992, la administracién y representacién legal

del Fondo corresponden a la Sociedad Gestora, en

los términos previstos en la Ley 19/1992, en el

Real Decreto 926/1998 y demds normativa aplicable,

sin perjuicio de lo establecido en la presente

Escritura. E1 Ministerio de Ecqnomia y Hacienda

autorizd la creacidén de la Sociedad Gestora como

. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién
Hipotecaria con fecha 17 de diciembre de 1992, y
posteriormente, el 4 de octubre de 1999, autorizd
su transformacidén en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidén. Asimismo, se halla inscrita en el

registro especial abierto a tal efecto por la CNMV
con el nimero 2. —~-e-——mmmmmm e
Con arreglo a lo dispuesto en el articulo 6.1

de la Ley 19/1992, corresponde a la Sociedad
Gestora, en calidad de gestora de negocios ajenos,
la representacidén y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos. La Sociedad Gestora
desempeflard para el Fondo aquellas funciones que se

le atribuyen en el Real Decreto 926/1998 ———---mw——




En consecuencia, la Sociedad Gestora deberéa
velar en todo momento por los intereses de los
titulares de los Bonos, supeditando sus actuaciones
a la defensa de los mismos y ateniéndose a las
disposiciones que se establezcan reglamentariamente
al efecto. Los titulares de los Bonos no tendran
accién contra la Sociedad Gestora, sino por
incumplimiento de sus funciones o inobservancia de
lo dispuesto en la presente Escritura. ~--—-—--—e-eem-

La Sociedad Gestora pondrd en conocimiento de
los titulares de los Bonos todas aquellas
circunstancias que pudieran ser de su interés
mediante la publicacién de los oportunos anuncios
en los términos que se establecen en la
estipulacidén 20 de esta Escritura.---—-—-—meecccomoooo

3.1 Renuncia y sustitucién de 1la Sociedad

La Sociedad Gestora serd sustituida en 1la
administracién y representacién del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuacidén Y
con las digpogiciones posteriores que se

establezcan reglamentariamente al efecto,-—---——c——--

Renuncia.-—————=——mem oo
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(i) La Sociedad Gestora podrd renunciar a su
funcién de administracién y representacidén legal de
todos o parte de los fondos que gestione cuando asi
lo estime pertinente, solicitando su sustitucién,
mediante escrito dirigido a la CNMV, en el que haré
constar la designacién de sociedad (gestora

' sustituta. A tal escrito se acompafiard el de la
nueva sociedad gestora, en el que ésta se declare
dispuesta a aceptar tal funcién e interese 1la
correspondiente autorizacidén,-—-—-——--cc- e _

(ii) La autorizacidén de 1la sustitucidén por

parte de la CNMV estara condicionada al

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informiticos por la
Sociedad Gestora sustituida. S6élo se entenderd
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcién vy
comunique esta circunstancia a la CNMV.----—=e—ee——o

(b) En el caso de que los valores emitidos
con cargo a los fondos gestionados por ia Sociedad

Gestora sustituida hayan sido evaluados por alguna




entidad caiificadora, la calificacién otorgada a
los valores no deberd disminuir como consecuencia
de la sustitucidn propuesta.---=——-—ecccmmmm e __
(iii)En ningin caso podrd la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
para que su sustituta pueda asumir sus funciones.--
(iv) Los gastos que origine la sustitucidn
serdn a costa de la Sociedad Gestora renunciante, y
en ningin caso podrén imputarse al Fondo,-—----——-_
(v) La sustitucién deberd ser publicada, en
el plazo de quince dias, mediante un anuncio en dos
diarios de difusién nacional y en el Boletin del
mercado secundario organizado en que coticen los
valores del Fondo.-=---—--weommmme o ___
Sustitucidn forzosa,-—-—-—-—=—=—————— e __
(i) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en suspensidén de pagos o.quiebra debera
proceder a encontrar‘ﬁna sociedad gestora que la
sustituya, segin lo previsto en relacidén con la
FeNUNCiA .~ e o
(ii) Siempre que en el caso previsto en el

apartade anterior hubiesen transcurrido cuatro

meses desde que tuvo lugar el evento determinante
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de la sustitucidn y no se hubiere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestién se procederd a la liquidacién anticipada
del Fondo y a la amortizacién de los Bonos emitidos
con cargo al mismo y de los preéstamos, de acuerdo
con lo previsto en esta Escritura.—---=-—==-c———————

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos publicos Y privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucién poxr otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los pérrafos anteriores de este
apartado. La sociedad gestora sustituta deberda
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacién con la presente Escritura y el
pPresente Folleto, correspondan a la Sociedad
Gestora. Asimismo, 1la Sociedad Gestora deberéa
entregar a la sociedad gestora sustituta cuantos
documentos y registros contables e informaticos
relativos al Fondo obren en su poder.--—---—————————-

3.2 Remuneracién a favor de la Sociedad
Gestora por el desempefio de sus funciones. ----~=-=

En contraprestacién por las funciones a




desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo
satisfard a la misma una comisién de administracidén
Compuesta POri———rm e m e

(i)Comisidén inicial por importe de ochenta N
cuatro mil doscientos cincuenta (84.250,00) euros
que serd devengada a la constitucién del Fondo Y
satisfecha en la Fecha de DesembolSO.----==ceccmaco-

(ii)Comisidén periddica: igual al 0,02375%
anual, que se devengard sobre los dias efectivos *
transcurridos de cada Periodo de Devengo de
Intereses, desde la fecha de constituéién del Fondo
hasta la extincién del mismo, y se pagara
trimestralmente por periodos vencidos en cada una
de las Fechas de Pago, calculéndose sobre el Saldo
de Principal Pendiente de la Emisidén de Bonos en la
Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago en curso. )
La comisidén devengada desde la fecha de
constitucién del Fondo hasta la primera Fecha de
Pago, se ajustard proporcionalmente a los dias
transcurridos entre ambas fechas, calculandose ’
sobre el importe nominal de los Bonos emitidos.----

El cdlculo de la comisidédn a pagar en una Fecha

de Pago determinada se realizarid con arreglo a la

siguiente férmula:------==co-ommoem
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C = Comisidn a pagar en una Fecha de Pago
determinada.-------==c— -l

B = Saldo de Principal Pendiente de la

Emisidén de Bonos, en la Fecha de Pago anterior.----

d = Numero de dias transcurridos durante el

' periodo de devengo que corresponda.---~--————————maao
En. tocio caso, el importe anual de esta

comisién peridédica no podrd ser inferior a

veintiocho mil quinientos cincuenta (28.550,00)

euros, o su equivalente proporcional a los dias

efectivos que correspondan a cada uno de los

periodos de liquidacién. En el caso de que durante

el periodo de vigencia del Fondo, el Tndice

Nacional General de Precios al Consumo publicado

por el Instituto Nacional de Estadistica
correspondiente a cada afio natural, experimentara

s una variacién positiva, el importe minimo anual se
revisaria acumulativamente en la misma proporcién,

a partir del afio 2004 inclusive y con efectos desde

el dia 1 de enero de cada afio. ~——————co—o———ee___




Si en una Fecha de Pago el Fondo no digpusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la comisidén
citada, la cantidad debida generara un interés
igual al Tipo de Interés de Referencia de 1los
Bonos, que se abonard en 1la siguiente Fecha de
Pago, de conformidad con el Orden de Prelacién de

Pagos.

4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO. —=—=———nn
4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo. ——-~———n
4.1.1 La Sociedad Gestora previa comunicacidn
a la CNMV, estard facultada para proceder a 1la
liquidacién anticipada (“Ligquidacién Anticipada”)
del Fondo y con ello la amortizacidén anticipada, en
una Fecha de Pago, de la totalidad de la Emisién de

Bonos (“Amortizacién Anticipada”) en los siguientes

supuestos (los “Supuestos de Liquidacién
Anticipada”) : ~--—-memm e __
(1) Cuando el importe del Saldo Vivo de

las Participaciones Hipotecarias pendiente de
amortizacién sea inferior al 10 por 100 del Saldo
Vivo inicial, conforme a la habilitacidn
establecida en el articulo 5.3 de la Ley 19/1992. -

(i1) Cuando por razdén de algin evento o

circunstancia de cualguier indole ajeno al
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desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracidén sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo
requerido por el articulo 5.6 de la Ley 19/1992. Se
incluyen en este supuesto circunstancias tales como
la existencia de una modificacidén en la normativa o
desarrollos legislativos complementarios, el
establecimiento de obligaciones de retencidén o
demés éituaciones que de modo permanente pudieran
afectar al equilibrio financiero del Fondo. ---==--=
(ii1) En el supuesto de que la Sociedad
Gestora fuera declarada en suspensién de pagos o
quiebra y habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente se establezca al efecto o, en su
defecto, cuatro meses, sin haber sido designada una
nueva sociedad (gestora, de acuerde con 1lo
establecido en la Estipulacién 3.1, de la presente
Escritura. -—- ———-eommm e~
4.1.2 Serén requisitos necésarios para

proceder a dicha Liquidacién Anticipada del Fondo,

los siguientes: ——~~——— el

(1) Que puedan ser atendidas y canceladas




en su totalidad las obligaciones de pago derivadas
de los Bonos emitidos con cargo al Fondo de acuerdo
con el Orden de Prelacidn de Pagos, o en caso
contrario, que la Sociedad Gestora, antes de
proceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo,
convoque a los titulares de los Bonos, a efectos
exclusivamente informativos. —-——--meoomeo o ____
Se entenderad, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonos en la fecha de
Liquidacién Anticipada del Fondo, el Saldo de
Principal Pendiente en esa fecha mids 1los intereses
dévengados Y no pagades hasta esa fecha, deducida,
en su caso, la retencién fiscal, cantidades que a
todos los efectos legales se reputardn en esa
fecha, vencidas y exigibles, ~~-—-——mecmmmmeo——___
(ii) Que se proceda a la comunicacidén a
los titulares de los Bonos, en la forma prevista en
la Estipulacién 20 de la presente Escritura Yy con
una antelacidén de treinta (30) Dias Hébiles, el
acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la
Liquidacién Anticipada del Fondo. -—~===—-———-omeu___
Dicha comunicacién, gqgue habri sido previamente

puesta en conocimiento de la CNMV y de las Agencias

de Calificacién, deberd contener la descripciédn (i)
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del supuesto © supuestos por los que se procede a
la Liquidacién Anticipada del Fondo, (ii) del
procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) 1la
forma en que se va a proceder para atender y
cancelar las obligaciones de pago derivadas de los

Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacidén de

4.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacién
Anticipada del Fondo vy la Aﬁortizacién Anticipada
de la Emisién de Bonos en los supuestos y con los
requisitos que se determinan en la Estipulacién
4.1.2 anterior, procederd la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo a: ------=—————;mmee .

(1) Vender las Participaciones
Hipotecarias por un precio que no podrd ser
inferior a la suma del valor del principal mis los

intereses devengados Y no cobrados de las

Participaciones Hipotecarias pendientes de
amortizacidn. ----—--mmeeem e
(ii) Cancelar aquellos contratos que no

resulten necesarios para el proceso de liquidacién




del Fondo. —-== === oo,
(iii) Estard facultada para concertar una
linea de crédito que se destinara integramente y de
forma inmediata a la Amortizacidn Anticipada de 1la
Emisién de Bonos. La devolucién de dicha linea de
crédito estard garantizada dnicamente con los
flujos de intereses vy principal derivados de las
Participaciones Hipotecarias pendientes de
amortizacidén y elbproducto de la venta de los demas
bienes que permanezcan en el activo del Fondo., -~--
(iv) Finalmente, tanto porque las
actuaciones anteriores fueran insuficientes como
por la existencia de Participaciones Hipotecarias u
otros activos remanentes, procederd a vender los
demas bienes que permanezcan en el activo del
Fondo. La Sociedad Gestora estarid facultada para
aceptar agquellas ofertas que, a su juicio, cubran
el valor de mercado del bien de que se trate. Para
la fijacién del valor de mercado, 1la Sociedad
Gestora podrad obtener los informes de valoracidn
que juzgue necesarios. ~==-—————mmmemm e
| En los casos (i), (iii) y (iv) anteriores,

BANKINTER gozard de un derecho de tanteo en las

condiciones que establezca la Sociedad Gestora, de
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tal forma que tendré preferencia frente a terceros
para adquirir las Participaciones Hipotecarias u
otros Dbienes procedentes de las mismas que
permanezcan en el activo del Fondo, o para otorgar
al Fondo la 1linea de crédito destinada a la
Amortizacidén Anticipada de la Emisién de Bonos. Con
. tal finalidad, Jla Sociedad Gestora remitird a
BANKINTER relacién de 1los activos y ofertas
recibidas de terceros, pudiendo ésta hacer uso del
mencionado derecho, respecto de todos los activos
ofertados por la Sociedad Gestora o de la linea de
crédito, dentro de los diez dias siguientes a la
recepcién de la mencionada comunicacién y siempre
que su oferta iguale, al menos, la mejor de las
efectuadas por terceros. -=e-———memmmmm el _
La Sociedad Gestora, una vez efectuada la
reserva a que se refiere 1la Estipulacidén 4.2
. siguiente, aplicara inmediatamente todas las
cantidades que vaya obteniendo por la enajenacién
de los activos del Fondo al pago de los diferentes
conceptos, en la forma, cuantia y en el orden.

correspondiente de acuerdo con el Orden de




Prelacién de Pagos, segin se determina en 1la
Estipulacién 21 de esta Escritura, excepcién hecha
de la obligacién de dotar el Fondo de Reserva Y
salvo las cantidades dispuestas, en su caso, de la
linea de crédito concertada que se destinaran
integramente a la Amortizacién Anticipada de 1la
Emisidén de BONOS .- —— ===
4.2 Extincién del Fondo., =——-=m=cemmeac oo
La extincién del Fondo se producird a

congsecuencia de las .siguientes causas: —-—————w—————o

(1) Por la amortizacién integra de las
Participaciones Hipotecarias que agrupa.--=-————--
(ii) Por los Supuestos de Ligquidacidn

Anticipada del Fondo y por el procedimiento de
Liquidacién Anticipada que se contempla en la
estipulacidn 4.1 anterior. ————-mmeem .
(iid) En todo caso, en la Fecha de
Vencimiento Final establecida para la amortizacién
definitiva de 1os BONOS. ——===—————memmm e
En el supuesto de que a la liquidacién del
Fondo y una vez realizados todos los pagos debidos
a los diferentes acreedores del Fondo mediante la

distribucién de los Fondos Disponibles conforme al

Orden de Prelacidén de Pagos establecido, existiera
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algin remanente, éste serd a favor de BANKINTER en
las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.
En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta y representacién del Fondo, no procederd
a la extincidn del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcidén en los registros administrativos que
corresponda hasta <ue no haya procedido a la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo y a
la distribucidn de 1los Fondos Disponibles del
Fondo, siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos del
Fondo, excepcidén hecha de la oportuna reserva para
hacer frente a los gastos finales de extincién y
liquidacién de orden tributario, administrativo o
publicitario, ———=———m e~
Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacién de los activos remanentes del Fondo
Yy la distribucidén de los Fondos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgar& Acta Notarial declarando
(1) extinguido el Fondo, asi como las causas que
motivaron su extincidén, (ii) el procedimiento de
comunicacién a los titulares de los Bonos y a la

CNMV llevado a cabo, y (iii) la distribucidn de las

00418190




cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el
Orden de Prelacién de Pagos del Fondo; 1lo que
anunciard en un diario de difusidn nacional y daréd
cumplimiento a los demds tramites administrativés
que resulten procedentes. Dicho documento notarial
serd remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV. --
También se extinguird el Fondo por resolucidn
de la constitucién del Fondo en caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran las
calificaciones asignadas, con carécter provisional,
como finales antes del inicio del Periodo de
Suscripcién. En este caso, se resolverda la
constitucidén del Fondo, la emisién y suscripcién de
las Participaciones Hipotecarias y la Emisidn de
los Bonos. ——mw oo oo
La resolucidén de la constitucién del Fondo se
bondré en conocimiento de la CNMV tan pronto ésta
fuera <confirmada y se hard ©publica por el
procedimiento seffalado en la Estipulacién 20.b) v
¢) de la presente Escritura. En el plazo méximo de
un mes desde el acaecimiento de la causa de
resolucidn, la Sociedad Gestora, otorgara Acta

Notarial declarando liquidadas y resueltas las

obligaciones del Fondo y extinguido el mismo. Ello_
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no obstante, la Sociedad Gestora del Fondo atenderd
los gastos de constitucidén del Fondo exigibles con
el Préstamo para Gastos Iniciales, cuyo contrato no
quedaré resuelto, sino que se cancelard una vez
satisfechas las citadas obligaciones quedando
subordinado el reintegro del principal al
cumplimiento de las demds obligaciones contraidas
por la Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo.~--——————mom e

Seccién II. EMISION Y SUSCRIPCION DE LAS

PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS == we——m—ret e e
5. EMISION DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS, ~==w———— e e e e
5.1 Préstamos Hipotecarios Participados. -----

BANKINTER es titular, entre otros, de los ocho
mil ochocientos dos (8.802) préstamos hipotecarios
relacionados en el ANEXO 5, que se adjunta a la
presente Escritura. Los préstamos hipotecarios
relacionados ({en lo sucesivo los “Préstamos
Hipotecarios_Participados"), representan a la fecha
de hoy, un principal total, no vencido, de

setecientos diez millones cuatro mil seiscientos

400418191




treinta y dos euros con setenta y tres céntimos
(710.004.632,73 @UIrOS)., m————~ e
El ANEXO 3 a la presente Escritura contiene el
informe de auditoria sobre una seleccidén de
préstamos hipotecarios de la cartera de BANKINTER,
S.A., siendo parte de los mismos los Préstamos
Hipotecarios Participados objeto de cesidn a través
de la emisidén de las Participaciones Hipotecarias.
Dicho informe ha sido elaborado por la firma
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., inscrita en
el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(R.0O.A.C.) con el nlUmero $0242 y domicilio social
en Madrid, P2 de la Castellana, n®. 43.-———-—--——-o
El <citado informe, ademds de a otras
cuestiones, se refiere a 1la verificacién del
cumplimiento de las condiciones exigidas por la Ley
2/1981, de 25 de marzo, para la emisién de
Participaciones Hipotecarias. Los préstamos . con
errores detectados en la verificacién de la muestra
no serdn incluidos por BANKINTER para la emisidn de
las Participaciones Hipotecarias. -——---———————muwao
La citada auditoria se ha realizado utilizando
técnicas de muestreo mediante el andlisis de un

nimero de préstamos inferior (muestra) al del
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conjunto de la seleccidén de préstamos (poblacidn)
que permiten obtener una conclusién sobre dicha
poblacién. La verificacién versa sobre una serie de
atributos tanto cuantitativos como cualitativos
sobre los préstamos de la muestra y, en concreto,
sobre: propdésito del préstamo, identificacidén del
prestatario, direccién de la propiedad hipotecada,
fecha de formalizacién, fecha de vencimiento,
importe inicial, saldo actual, tipo de interés
aplicado, tipo de interés o indice de referencia,
diferencial o margen, valor de tasacién, relacidn
saldo actual/valor de tasacién, retrasos en 1los
pagos, seguro de daflos y garantia hipotecaria. ----
BANKINTER se compromete, de conformidad con lo
previsto en la Estipulacién 7.5 de la presente
Escritura, a que, si a pesar de sus propias
comprobaciones, y de las efectuadas por la citada
firma de auditoria, se detectara la existencia de
. algin Préstamo Hipotecario Participado, que no se
ajustara en su totalidad a las declaraciones

contenidas en la Estipulacién 9.1 de la presente

Escritura o a las caracteristicas concretas de los




Préstamos Hipotecarios Participados, comunicados
por BANKINTER a la Sociedad Gestora procederd a la
sustitucién de la Participacién Hipotecaria que
corresponda o a su amortizacidén anticipada, segun
proceda, de conformidad a 1lo previsto en las
Estipulaciones 7.5. y 9.2 de la presente Escritura.
5.2 Emisién de las Participaciones
Hipotecarias, --—==——--cm
BANKINTER emite en este acto ocho mil
ochocientas dos (8.802) Participaciones
Hipotecarias por un valor nominal total de
setecientos diez millones cuatro mil seiscientos
treinta y dos euros con setenta y tres céntimos
(710.004.632,73 euros) que representan cada una de
ellas una participacién del 100 por ciento del
principal y de los intereses pendientes de
amortizar y devengar, respectivamente, de cada uno
de los Préstamos Hipotecarios Participados a los
que correspondan., ————-me—m— e o
Las Participaciones Hipotecarias se emiten por
BANKINTER con sujecidn a lo dispuesto en la Ley
19/1992 y en 1la legislacién sobre el Mercado
Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo, Real

Decreto 685/1982, de 17 de marzo, Real Decreto
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1289/1991, de 2 de agosto, éor el que se modifican
determinados articulos del mencionado Real Decreto
685/1982), y demas disposiciones aplicables. ------
Se adjunta como ANEXO 5 la relacidén de las
Participaciones Hipotecarias, en la que se recogen
las caracteristicas concretas mas relevantes de las
mismas y de los Préstamos Hipotecarios Participados
8 gue COorresSponden. ~———————m e
5.3 Representacién de las Participaciones
Hipotecarias. —-—————-==e -
Las Participaciones Hipotecarias emitidas en
este acto por BANKINTER se representan en titulos
nominativos unitarios, que contienen las menciones
minimas que se recogen en el articulo 64 del Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, modificado por el
ﬁeal Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, junto con
los datos registrales de los inmuebles garantes de
los Préstamos Hipotecarios Participados. —-————-—-=--
Se incorpora como documento unido a la
presente Escritura un ejemplar facsimil del titulo
nominativo unipario de Participacién Hipotecaria,

figurando como ANEXO 6. Tal ejemplar aparece con la




firma escaneada, reproducida por impresidén
informatica e idéntica a aquella con la que van
legitimadas todas las Participaciones Hipotecarias
que se emiten, segin me manifiesta el representante
de BANKINTER. ———-—=== == mmm e D
Los comparecientes me entregan para que deje
unida a esta matriz, una hoja en la que consta el
nombre de D. Rafael Mateu de Ros Cerezo, con el
nimero de su D.N.I. 10.549.387 y la firma y rubrica
original del mismo, legitimada por Notario, la cual
me manifiesta el representante de BANKINTER, que es
la que se ha utilizado para introducirla, una vez
escaneada, en el proceso informético que sirve de
base para la impresién mecanizada de los
respectivos titulos de las Participaciones
Hipotecarias. =-—=-weom o e
5.4 Otras consideraciones con relacién a las
Participaciones Hipotecarias. -————-—-ecucmmecceeaaa
Tal y como establece el Real Decreto 685/1982
de Regulacién del Mercado Hipotecario, modificado
por el Real Decreto 1289/1991, las Participaciones
Hipotecarias seréan transmisibles mediante
declaracidén escrita en el mismo titulo vy, en

general, por cualquiera de los medios admitidos en
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Derecho en tanto su adguisicién estd limitada a
inversores institucionales o profesionales sin que
puedan ser adquiridas por el publico no
especializado. La transmisién de 1la Participacién
Hipotecaria y el domicilio del nuevo titular
deberan notificarse por el adquirente a la entidad
emisora. —----eommmme L ___
El transmitente no responderd de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del Deudor del
Préstamo Hipotecario Participado, como tampoco de
la suficiencia de la hipoteca que lo garantice. ---
BANKINTER, en cuanto entidad emisora, llevara
un libro especial en el que  anotaré las
Participaciones Hipotecarias emitidas sobre cada
Préstamo Hipotecario Participado, asi como las
transferencias de las mismas qﬁe se le notifiquen,
giendo de aplicacidén a las Participaciones
Hipotecarias lo que para los titulos nominativos
establece el articulo 53 del Real Decreto 685/1982.
En el propio libro anotarad los cambios de domicilio
que le hayan sido notificados por los titulares de

las Participaciones Hipotecariag. —=---—eeocmace——ue
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En dicho libro constaran ademds los siguientes

a) Fecha de apertura y vencimiento del

Préstamo Hipotecario Participado, importe inicial

del mismo y forma de liquidacidén.--m=——omcocmma__
b) Datos registrales de la hipoteca. ---
6. SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LAS

PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS, ————meceem o e
6.1 Suscripeidn, ~————me o

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, las  ocho mil ochocientas dos (8.802)
Participaciones‘Hipotecarias emitidas por BANKINTER
a que se refiere la Estipulacién anterior, con
sujecién a los términos y condicicones que se
recogen en esta Escritura.-----=-———mmecemimemmenna

Dado el cardcter de inversor institucional del
Fondo Y la suscripcidn por él de las
Participaciones Hipotecarias, a los efectos del
pédrrafo segundo del articulo 64.1, del Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, en redaccién dada por el
'Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, la emisién
de las Participaciones Hipotecarias no seréd objeto

de nota marginal en cada inscripcién de 1las

*
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hipotecas en el Registro de la Propiedad. —~—~~===-
6.2 Precio. ———=mecmc e e
El precio de emisién de las Participaciones
Hipotecarias serd a la par. El precio total que el
Fondo deberd pagar por la suscripcidén de las
Participaciones Hipotecarias sera el importe
. equivalente a la suma de (i) el valor nominal del
capital o) principal de cada una de las
l Participaciones Hipotecarias, y (ii) los intereses
ordinarios devengados y no vencidos de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios Participados desde la
Gltima fecha de liquidacién de intereses de cada
uno de ellos hasta la fecha de emisidén de las
Participaciones Hipotecarias (los “intereses
COrridos”) . ——-—mmmem o
6.3 Pago del precio. ==-————--ce—cmmmmaa
El pago del precio total por la Suscripcién de
: las Participaciones Hipotecarias lo abonard la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, de 1la
siguiente forma: - —-——— -~ -
(i) La parte del precio de emisién por.
importe de setecientos diez millones cuatro mil




seiscientos treinta y dos euros con setenta y tres
céntimos (710.004.632,73 euros) a que asciende el
valor nominal del capital de todas las
Participaciénes Hipotecaxias, epigrafe (i) de 1la
Estipulacién 6.2 anterior, lo satisfara el Fondo en
la Fecha de Desembolso de los Bonos, valor ese
mismo dia, una vez quede efectuado el desembolso
por la suscripcién de la Emisién de Bonos., --—=———-
(ii) La parte del precio correspondiente a
los intereses corridos correspondiente a cada uno
de los Préstamos Hipotecarios Participados,
epigrafe (ii) de la estipulacidén 6.2 anterior, se
efectuard en la fecha de cobro correspondiente a la
primera fecha de liquidacién de intereses de cada
uno ellos, posterior a la fecha de emisién de las
Participaciones Hipotecarias, sin sujecién al Orden
de Prelacidén de Pagos del Fondo. ---—=e———mmece—o—o
En caso de que se resuelva la constitucidn del
Fondo y, consecuentemente, la emisién y suscripcién
de las Participaciones Hipotecarias, (1) se
extinguira la obligacidn de pago de las
Participaciones Hipotecarias por parte del Fondo,

(ii) la Sociedad Gestora vendrid obligada restituir

a BANKINTER en cualesquiera derechos que se
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hubieran devengado a favor del Fondo por la
suscripcidn de las Participaciones Hipotecarias, y
(iii) BANKINTER dard de alta nuevamente los
Préstamos Hipotecarios Participados en el activo de
su balance. ~----————-mmm e

7. CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE
LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS. —————————cmeac——-

7.1 Interés. ——————=weemmm e mm s

Todas y cada una de las Participaciones
Hipotecarias confiere el derecho a una
participacidén del 100 por ciento sobre la totalidad
de los intereses ordinarios, y el derecho a
percibir también la totalidad de los intereses de
demora de cada Préstamo Hipotecario Participado. --

7.2 Duracion., ===———m—mrmmme e e

La emisidén de cada una de las Participaciones
Hipotecarias se realiza por la totalidad del plazo
restante hasta el vencimiento final de cada uno de
195 Préstamos Hipotecarios, no existiendo pacto
alguno de recompra, sin perjuicio de lo establecido
més adelante en las Estipulaciones 7.5 vy 9.2, de la

presente Escritura y del derecho de tanteo de




BANKINTER pfevisto en la estipulacidén 4.1.3 de esta
Escritura. ———w—m e
7.3 Responsabilidad de la Entidad emisora de
las Participaciones Hipotecarias.--n——-—----____;_
BANKINTER, de acuerdo con el articulo 5.8 de
la Ley 19/1992, no corre con el riésgo de impago de
las Participaciones Hipotecarias Y. pPor tanto, no
asume responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea de principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de 1los Préstamos Hipétecarios
Participados. Tampoco asumird, en cualguier otra
forma, responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de 1la operacidén, ni
otorgard garantias o avales, ni incurrird en pactos
de sustitucién o de recompra de las Participaciones
Hipotecarias, excepcién hecha de lo previsto en las
Estipulaciones 7.5 y 9.2 de la presente Escritura.-
Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo
anterior, la Sociedad Gestora, en representacidén y
por cuenta del Fondo, tendrd accidédn ejecutiva
contra el administrador para la efectividad de los

vencimientos de las Participaciones Hipotecarias

por principal e intereses, cuando el incumplimiento
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de la obligacién de pago por dichos conceptos no
sea consecuencia de la falta de pago de los
Deudores de los Préstamos Hipotecarios
Participados. Extinguidos los Préstamos
Hipotecarios Participados, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, conservard accidn contra el
Administrador hasta el cumplimiento de sus
obligaciones. - —————— = e e -
7.4 Transmisiones patrimoniales, =~-w=—-c————-—mw-
Los actos de emisidn, transmisién, reembolso y
cancelacién de 1las Participaciones Hipotecarias
estédn exentos del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de
acuerdo con lo previsto por el articulo 71 del Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo. —~=-——————ccoe———
7.5 Reglas previstas para la sustitucién de
Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo.
a) En el supuesto de amortizacién
anticipada de las Participaciones Hipotecarias por
reembolso anticipado del capital del Préstamo, no
tendra lugar sustitucién de las Participaciones

Hipotecarias afectadas. ~—————-ww oo
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b) En el supuesto de que se detectara
durante toda la vigencia de 1las Participaciones
Hipotecarias, que alguna no se ajustase a las
declaraciones contenidas en la Estipulacidén 9.1 de
la presente Escritura, o a las caracteristicas
concretas de los Préstamos Hipotecarios
Participados comunicadas por BANKINTER a la
Sociedad Gestora, BANKINTER se compromete a que,
previa conformidad de la Sociedad Gestora,
procedera de modo inmediato a la sustitucién de la
Participacidén Hipotecaria que se encuéntre en dicha
situacidén, con sujecidn a las siguientes reglas: --

1. La parte que tuviera conocimiento de 1la
existencia de una Participacién Hipotecaria en tal
circunstancia, sea BANKINTER o la Sociedad Gestora,
lo pondrd en conocimiento de 1la otra parte,
BANKINTER dispondréd de un plazo de cinco (5) Dias
Habiles desde 1la referida notificacidén para
remediar tal circunstancia en el caso de que fuera
susceptible de subsanacién, o para proceder a su
sustitucidn, comunicando a la Sociedad Gestora las
caracteristicas de los préstamos hipotecarios que

propone ceder en nuevas participaciones

hipotecarias susceptibles de integrarse en un Fondo
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de. Titulizacidén Hipotecaria y de similares
caracteristicas en plazo residual, tipo de interés,
valor capital pendiente, y de calidad crediticia en
términos de la relacidén existente entre el capital
pendiente de la participacién y el wvalor de
tasacién del inmueble objeto de la garantia del
préstamo participado, de forma que el equilibrio
financiero del Fondo, no se vea afectado por 1la
sustitugién[ asi como tampoco su calificacién en
relacién con lo previsto en la Estipulacién 14 de
esta Escritura. Una vez haya tenido lugar la
comprobacidén por parte de la Sociedad Gestora de la
idoneidad del préstamo sustituyente, siendo éste
susceptible de integrarse en un Fondo de
Titulizacidén Hipotecaria, y habiendo manifestado
ésta la conformidad expresa, BANKINTER procederd a
cancelar la Participacidén Hipotecaria afectada, a
estampillar el titulo representativo de la misma, y
a emitir otra u otras participaciones que la
sustituyan.-----———mm e .

2. La sustitucién se hard constar en Acta

Notarial que recogerid todos los datos relativos




tanto a la Participacidén Hipotecaria a sustituir Y
al Préstamo Hipotecario Participado correspondiente
a la misma, como a la nueva o) nuevas
participaciones hipotecarias emitidas, con 1los
datos de los préstamos hipotecarios participados,
asi como el motivo de 1la sustitucidn y 1las
caracteristicas que determinan el caracter
homogéneo de ambas Participaciones Hipotecarias
segin lo descrito en el parrafo inmediatamente
anterior, copia de la cual entregara la Sociedad
Gestora a la CNMV, a la entidad encargada del
registro contable de los Bonos y al Organismo
Rector de AIAF, y se comunicard a las Agencias de
Calificacidn.-————=oo oo

c) Subsidiariamente a la obligacién
asumida conforme al apartado b) inmediatamente
anterior, caso de ser procedente la sustitucién de
alguna Participacidén Hipotecaria y no procederse a
la emisidén de nuevas participaciones hipotecarias
en las condiciones de homogeneidad e idoneidad que
se establecen en la regla 1 de dicho apartado,
BANKINTER procedera a la amortizacidén anticipada de

la Participacidén Hipotecaria. Dicha amortizacién

anticipada se efectuard mediante el reembolso, en
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efectivo, al Fondo, del capital pendiente, de los
intereses devengados y no pagados, asi como
cualquier cantidad que le pudiera corresponder al
Fondo hasta esa fecha en virtud de la
correspondiente Participacidn Hipotecaria A%
mediante el estampillado en el titulo

* representativo de la misma.. —-—————;emmem oo

8. DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR IA

SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS. -

8.1 Derechos conferidos al Fondo. —-———~w—ceeaa
El Fondo, en cuanto titular de las
Participaciones Hipotecarias, ostentara los

derechos establecidos en la normativa legal
aplicable a las participaciones hipotecarias y en
particular, los derechos reconocidos en la emisidn
de Participaciones Hipotecarias que se determinan
en la presente Escritura. -—-—--=c-———mm-u . __._
Las Participaciones Hipotecarias se refieren a
una participacién del 100 por ciento en el
principal, en los intereses ordinarios y de demora
de cada Préstamo Hipotecario Participado. ~~-—-—-—--

En concreto, las Participaciones Hipotecarias




confieren a sus titulares 1los siguientes derechos

en relacién con cada uno de los Préstamos

Hipotecarios Participados: —-=-—-—==m—ceao oo ___
a) a percibir la totalidad de las cantidades

que se devenguen por la amortizacidn del capital o

principal de los Préstamos Hipotecarios
Participados; ~—--—==w——me ..
b) a percibir la totalidad de las cantidades

que se devenguen por los intereses ordinarios de
los Préstamos Hipotecarios Participados;------~--—-
c) a percibir la totalidad de las cantidades
dévengadas por los intereses de demora de los
Préstamos Hipotecarios ParticipadoS;--—-—---ecocmmmmo
d) a percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes o derechos que sean percibidos en pago de
principal, intereses o gastos de 1los Préstamos
Hipotecarios Participados, tanto por el precio de
remate o “mporte determinado por resolucidn
judicial o procedimiento notarial en la ejecucién
de las garantias hipotecarias, como por la
enajenacién o explotacidén de los inmuebles
adjudicados o, como consecuencia de las citadas

ejecuciones, en administracién y posesién interina

de los inmuebles en proceso de ejecucidn; Yo ———
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e) a percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones que pudieran resultar a favor de
BANKINTER, incluyendo no sélo las derivadas de 1los
contratos de seguros aparejados a los Préstamos
Hipotecarios Participados cque son también cedidos
al Fondo, sino también los derivados de cualquier
. derecho accesorio al Préstamo Hipotecario

Participado, excluidas las comisiones establecidas
en cada uno de los Préstamos que permanecerdn en
beneficio de BANKINTER. ———-—~-=coommmmmmee e

Todos los derechos anteriormente mencionados
se devengaran a favor del Fondo desde la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura y emisidén de
las Participaciones Hipotecarias, excepcidén hecha
de los intereses ordinarios que lo serédn desde la
Gltima fecha de liquidacién de intereses de cada
uno de 1los Préstamos Hipotecarios Participados,
anterior o igual a la fecha de emisidén de las
Participaciones Hipotecarias.------—=———come .

Los derechos del Fondo resultantes de las

Participaciones Hipotecarias estdn vinculados a los

pagos realizados por los Deudores de los Préstamos




Hipotecarios Participados, v, por tanto gquedan
directamente afectados por la evolucidn, retrasos,
anticipos o cualquier otra incidencia de los
ML SMOS . ===~ — m e e
Serdn de cuenta del Fondo todos los posibles
gastos o costas que pudieran resultar por cuenta de
BANKINTER derivados de las actuaciones
recuperatorias en caso de incumplimiento de las
obligaciones por parte de los Deudores de los
Préstamos Hipotecarios Participados, incluida el
ejercicio de la accién ejecutiva contra los
M SMOS . == = = = = = = e
8.2 Régimeﬁ de retencicnes de los pagos por
intereses de las Participaciones Hipotecarias.----
Los pagos realizados al Fondo, en concepto de
interés o por otros rendimientos de las
Participaciones Hipotecarias no estaran sujetos a
retencidén tal y como se establece en el del Real
Decreto 537/1997, de 14 de abril, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades. ———~--mm e~
' 8.3 Cesién de los derechos derivados de los

contratos de seguro de dafios, ——————meacmmmmcmm——e

Hasta el otorgamiento de la presente
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Escritura, BANKINTER es Dbeneficiario de los
contratos de seguro de dafios suscritos por los
Deudores con relacién a los inmuebles hipotecados,
en garantia de los Préstamos Hipotecarios
Participados, hasta el importe de lo asegurado,
autorizando cada una de las escrituras de préstamo
hipotecario a que, en caso de iﬁpago de la prima
correspondiente por parte del deudor (tomador) del
seguro, BANKINTER, acreedor hipotecario, satisfaga
por cuenta del deudor el importe que corresponda a
la prima de modo tal que siempre se encuentren
satisfechas. - ———————m e~
Por medio de @esta Escritura, BANKINTER
formaliza la cesidén aparejada a la emisién de las
Participaciones Hipotecarias de los derechos que le
corresponden como beneficiario de dichos contratos
de seguros de dafios suscritos por los Deudores o
cualquier otra péliza de seguro que otorgue una
cobertura equivalente. Corresponderdn por tanto al
Fondo, en cuanto titular de las Participaciones
Hipotecarias, todas las cantidades que le hubiera

correspondido percibir a BANKINTER por este

400418201




CONCEePLO . — e e e
9. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BANKINTER, =--
9.1 Declaraciones de BANKINTER., ~—————me—————w
BANKINTER, como entidad emisora de las
Participaciones Hipotecarias y en relacidén con los
Préstamos Hipotecarios Participados, garantiza a lg
Sociedad Gestora y al Fondo y, en su caso, con los
efectos previstos en la estipulacién 7.5 anterior:-
(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente v
se halla inscrita en el Registro Mercantil, y esta
facultada para participar en el mercado
hipotecario.—----——mmmem e
(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningdn
momento desde su constitucidén, se ha encontrado en

situacidon de insolvencia, suspensién de pagos o

(3) Que las Participaciones Hipotecarias se
emiten en condiciones de mercado y de acuerdo con
la Ley 2/1981, el Real Decreto 685/1982, el Real .
Decreto 1289/1991, la Ley 19/1992 y demds normativa
aplicable, cumplen todos los requisitos

establecidos en ellas y son susceptibles de

integrarse en un Fondo de Titulizacién Hipotecaria.
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(4) Que las Participaciones Hipotecarias se
emiten por el mismo plazo que resta hasta el
vencimiento y por el mismo tipo de interés de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios Participados a
que correspondan. —————-- e m e ol

(5) Que sus oOrganos sociales han adoptado
vélidamente todos los acuerdos necesarios para la
emision de las Participaciones Hipotecarias Y ﬁara
otorgar vélidamente la presente Escritura, 10s
contratos Yy los compromisos complementarios
ASUMLIAOS . —— =~ mm e .

(6) Que los Préstamos Hipotecarios
Participados existen y son validos y ejecutables de
acuerdo con la legislacién aplicable.-——————au_——__

(7) Que es titular en pleno dominio de 1la
totalidad de los Préstamos Hipotecarios
Participados, no existiendo impedimento alguno para
la emisidén de las Participaciones Hipotecarias.----

(8) Que los datos relativos a las
Participaciones Hipotecarias y a los Préstamos
Hipotecarios Participados que se incluyen en el

Anexo 5 de la presente Escritura, reflejan

400418202




exactamente'la situacidén actual de dichos Préstamos
Hipotecarios Participados vy Participaciones
Hipotecarias y son correctos y completos.--—---——-——-

(9) Que todos 1los Préstamos Hipotecarios
Participados estdn garantizados por hipoteca
inmobiliaria constituida con rango de primera sobre
el pleno dominio de todos y cada uno de los
inmuebles hipotecados, sin que los mismos se
encuentren afectos a prohibiciones de disponer,
condiciones resolutorias o cualquier otra
limitacidn de dominio.—————~-————5-~——-~--; ————————

(10) Que todos 1los Préstamos Hipotecarios
Participados estédn formalizados en  escritura
publica, y todas 1las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas en 1los
correspondientes Registros de 1la Propiedad. La
inscripcién de los inmuebles hipotecados esté
vigente y sin contradiccidén alguna y no estéd sujeta
a limitacién alguna preferente a la hipoteca, de
acuerdo con la normativa aplicable.---——————mmeo—__

(11) Que todos 1los Deudores son personas
fisicas,—=mms—m oo

(12) Que los Préstamos Hipotecarios

Participados han sido concedidos con el objeto de
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financiar a particulares con garantia de hipoteca
inmobiliaria la adquisiciédn, construccidn o)

rehabilitacién de viviendas situadas en Espafia, o

son subrogaciones por particulares de
financiaciones concedidas a promotores de
viviendas.~--——— ;oo .l

(13) Que los Préstamos Hipotecarios

Participados no se hallan incursos en la situacién
de créditos hipotecarios excluidos o restringidos
conforme al articulo 32 del Real Decreto 685/1982.-

(14) Que 1las hipotecas estdn constituidas
sobre inmuebles que pertenecen en pleno dominio Y
en su totalidad al respectivo hipotecante, no
teniendo conocimiento BANKINTER de la existencia de
litigios sobre la titularidad de dichos inmuebles
que puedan perjudicar a las hipotecas.----———==-c———-

(15) Que los inmuebles hipotecados en virtud
de los Préstamos Hipotecarios Participados no se
hallan incursos en la situacién de bienes excluidos
para ser admitidos en garantia conforme al articulo
31.1.4) del Real Decreto 685/1982.-=——--meeeeo_

(16) Que todos los inmuebles hipotecados son




viviendas terminadas, situadas en Espafia, vy han
gido objeto de tasacidén por entidades debidamente
facultadas al efecto y aprobadas por BANKINTER,
estando acreditada dicha tasacién mediante 1la
correspondiente certificacidn. Las tasaciones
efectuadas cumplen todos los requisitos
establecidos en la legislacién sobre el mercado
hipotecario.————m-————m———; ————————————————————————

(17) Que el saldo vivo del principal de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios Participados no
excede del 80% del valor de tasacidén de 1los
inmuebles hipotecados en garantia del
correspondiente Préstamo Hipotecario Participado.--

(18) Que no tiene conocimiento de que se haya
producido el desmerecimiento de la tasacidén de
ninguno de los inmuebles hipotecados en més de un
20% del valor de tasacidn.--==-————mme . ____

(19) Que todos los inmuebles sobre las que se
ha constituido la garantia hipotecaria, cuentan, al
menos, con un seguro de dafios por incendio en
vigor, en el que el capital no es inferior al valor
de la tasacién de la propiedad hipotecada excluidos
los elementos no asegurables por naturaleza. A

estos efectos, BANKINTER ha contratado una pdliza
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global de seguro para cubrir dichos riesgos en caso
de insuficiencia de la péliza de seguro de dafios
contratada por el DeudOr.----===————mmme e
(20) Que los Préstamos Hipotecarios
Participados no estan instrumentados en titulos
valores, ya sean nominativos, a la orden o al
’ portador, distintos de las Participaciones

Hipotecarias que se emiten en este acto.--=m—-e————--

(21) Que, en el dia de la emisidédn de las
Participaciones Hipotecarias, ninguno de los
Préstamos Hipotecarios Participados tiene débitos
vencidos pendientes de cObro.-—=-—-—-—mmmme ool

(22) Que no tiene conocimiento de que ninguno
de los Deudores de 1los Préstamos Hipotecarios
Participados sea titular de ningin derecho de
crédito frente a BANKINTER por el que le confiera
el derecho a ejercitar la compensacién que pudiera
afectar negativamente a los derechos atribuidos por
las Participaciones Hipotecarias.----—eeco—mmmmeo—__

(23) Que BANKINTER han seguido fielmente 1los

criterios de concesién de crédito vigentes en ese

momento en la concesién de todos y cada uno de los




Préstamos Hipotecarios Participados y &en la
aceptacidn, en su caso, de la subrogacién de
ulteriores prestatarios en la posicién del
prestatario inicial. En este sentido se adjunta
como ANEXO 7 a esta Escritura, un Memoradndum sobre
los criterios de concesioén de préstamos
hipotecarios.——---mommm L

(24) Que todas las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre las viviendas a que se refieren
los Préstamos Hipotecarios Participados estén
debidamente depositadas en los archivos de
BANKINTER adecuados al efecto, a disposicidén de 1la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y todos los Préstamos Hipotecarios
Participados estdn claramente identificados, tanto
en soporte informatico como por sus escrituras.----

(25) Que, en el dia de la emisidén, el saldo
vivo de capital de cada uno de 1los Préstamos
Hipotecarios Participados es equivalente a la cifra
de capital de la Participacidén Hipotecaria a que
corresponda, y que, a su vez, el capital total de
las Participaciones Hipotecarias es como minimo

equivalente al wvalor nominal a gque asciende la

Emisidn de BOnos.-——-——-- o e e
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(26) Que la fecha de vencimiento final de los
Préstamos Hipotecarios Participados es anterior a
la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos.----~=--=-

(27) Que desde el momento de su concesidén, los
Préstamos Hipotecarios Participados han sido
administrados y estdan siendo administrados por
BANKINTER de acuerdo con los procedimientos
habituales que tiene establecidos.----=wewoooeo—-

(28) Que no tiene conocimiento de la
existencia de 1litigios de cualquier tipo en
relacidn con los Préstamos Hipotecarios
Participados que puedan perjudicar la wvalidez de
los mismos o que puedan dar lugar a la aplicacién
del articulo 1.535 del Cédigo Civil, o de la
existencia de circunstancias que puedan dar lugar a
la ineficacia del contrato de adquisicién de 1la
vivienda hipotecada por los Préstamos Hipotecarios
Participados.--~--———— oo e

(29) Que no tiene conocimientc de que las
primas devengadas hasta el dia de hoy por los
seguros contratados a que se refiere el punto (19)

anterior no hayan sido integramente satisfechas.---

400418205




(30) Que, en el dia de 1la emisidén, no ha
recibido ninguna notificacidén de amortizacidn
anticipada total de los . Préstamos Hipotecarios
Participados.-—=-—--eo o

(31) Que no tiene conocimiento de existencia
de ninguna circunstancia que impida ia ejecucidn de
la garantia hipotecaria.--~——-mccmme oo ____

(32) Que los Préstamos Hipotecarios
Participados causan baja en el activo de BANKINTER
en la fecha de 1la presenté Escritura, por el
importe en que son participados, de conformidad con
lo previsto en la Circular 4/91 de Banco de Espaiia,
sin perjuicio de los efectos que la suscripcidn
parcial o total de la Emisidén de Bonos pueda tener
para BANKINTER segun dicha Circular.----—-wo-o—e-eo_

(33) Que no existe en circulacidn ninguna
emisién de cédulas hipotecarias ni de bonos
hipotecarios efectuada por BANKINTER.---~w-—--mwe—o

(34) Que la informacidén sobre la cartera de
las Participaciones Hipotecarias y los Préstamos
Hipotecarios Participados contenida en el Folleto
Informativo de constitucién del Fondo y de la

Emisidén de Bonos, es exacta y se ajusta fielmente a

la realidad.—=--=memmom
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(35) Que los Préstamos Hipotecarios
Participados no estén afectos a emisién alguna de
bonos hipotecarios o participaciones hipotecarias,
distinta de 1la emisién de las Participaciones
Hipotecarias.-——-——-=-——— e

(36) Que ninguna persona tiene derecho
preferente al Fondo sobre los Préstamos
Hipotecarios Participados, en cuanto titular de las
Participaciones Hipotecarias.-----«——-———ou——____

9.2 Compromisos de BANKINTER. ——-—=ewc—om——m—meao

Ademds de las obligaciones establecidas por
Ley, BANKINTER se compromete durante toda la
vigencia de las Participaciones Hipotecarias a 1o
siguiente: ———-——-e oo

A sustituir todas y cada una de las
Participaciones Hipotecarias | derivédas de los
Préstamos Hipotecarios Participados gque no se
ajusten en esa fecha a las declaraciones contenidas
en el apartado 9.1 anterior o a las caracteristicas
concretas de los Préstamos Hipotecarios
Participados comunicadas por BANKINTER a la

Sociedad Gestora, por otras participaciones

400418206




hipotecarias de similares caracteristicas, que se
ajusten a las declaraciones anteriores, en plazo
residual, tipo de interés, valor capital pendiente
y calidad crediticia, de acuerdo con lo establecido
en la Estipulacién 7.5 b) de la presente Escritura.
En caso de que ello no fuera posible, BANKINTER se
compromete a la amortizacién anticipada de 1la
Participacién Hipotecaria afectada, reembolsando,
en efectivo, el capital pendiente, los intereses
devengados y no pagados, asi como cualquier
cantidad que le pudiera corresponder al Fondo hasta
esa fecha, de acuerdo con lo establecido en el
apartado 7.5 c¢) de esta ESCritura. ——--—e--cmmwe— o
Asimismo, sin perjuicio de lo declarado en 1la
Estipulacidén 9.1 (22) anterior, BANKINTER garantiza
que si cualquiera de los deudores hipotecarios
tuviera frente a BANKINTER algin derecho de crédito
Y procediera a ejercitarlo compensando dicho
crédito frente a la deuda derivada del Préstamo
Hipotecario Participado, lo pondrd en conocimiento
de la Sociedad Gestora e ingresard a favor del
'Fondo, en la cuenta bancaria que la misma le

indique o la establecida al efecto, una cantidad

igual a aguélla que fue objeto de compensacidén y
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que hubiera correspondido al Fondo. ~==-—ceoco—o——
Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS HIPOTECARIOS PARTICIPADOS Y DE LAS

PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS, ——-————==ecacccm— e
10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS

HIPOTECARIOS PARTICIPADOS. ———=r=eecm e e
BANKINTER, entidad emisora de las
Participaciones Hipotecarias a ser suscritas por el
Fondo, de conformidad con lo establecido en el
articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982, se obliga
a ejercer la custodia y administracién de los
Préstamos Hipotecarios Participados, regulédndose
por el Contrato de Administracidén de los Préstamos
Hipotecarios Participados y Depdsito de las
Participaciones Hipotecarias (el “Contrato de
Administracidén”), las relaciones entre BANKINTER
(en lo sucesivo y en cuanto a este Contrato el
"Administrador”) y el Fondo, representado por la
. ' Sociedad Gestora, en cuanto a la custodia vy
administracién de los Préstamos Hipotecarios
Participados y el depdsito de las Participaciones

Hipotecarias. Como contraprestacién por la




administracidén de los Préstamos Hipotecarios
Participados y depésito de 1las Participaciones
Hipotecarias, el Administrador tendrd derecho a
recibir por~periodos vencidos en cada una de las
Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia del
Contrato de Administracién, una comisidén de
administracién subordinada igual al 0,01% anual,
IVA incluido en caso de no exencidn, que ge
devengard sobre los dias efectivos transcurridos Y
sobre el Saldo .Vivo medio diario de las
Participaciones Hipotecarias que administre durante
cada Periodo de Devengo de Intereses. Si el
Administrador fuera sustituido en dicha labor de
administracién, caso de ser ello posible por
modificacidén de la legislacidén actual, y adecuado
por las circunstancias que concurrieran en el
Administrador que pudieran impedir o dificultar el
desarrollo correcto de dicha administracién, 1la
Sociedad Gestora estard facultada para modificar el
porcentajé de comisidén anterior en favor de la
entidad sustituta hasta un méaximo del 0,10% anual.-

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,

por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con

el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo, no
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abonara en una Fecha de Pago la totalidad de 1la
comisién debida, las cantidades no pagadas se
acumularén sin penalidad alguna a la comisidén que
deba abonarse en las siguientes Fechas de Pago,
procediéndose a su abono en ese mismo momento. ----
Asimismo, en cada Fecha de Pago, el
Administrador tendrd derecho al reembolso de todos
los gastos de caradcter excepcional en los que
hubiere incurrido en relacién con la administracién
de los Préstamos Hipotecarios Participados, tales
como los gastos o costas judiciales ocasionados por
razén de la ejecucién hipotecaria, o por la
administracidén y la gestién de venta de inmuebles y
bienes adjudicados, y previa justificacién de los
mismos. Dichos gastos serdn abonados siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente y de acuerdo
con lo previsto en el Orden de Prelacién de Pagos
del Fondo. ==w——m— oo e
El Contrato de Administracidn quedari resuelto
de pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacién no confirmaran antes del ‘inicio del

Periodo de Suscripcidn, como finales, las




calificaciones asignadas con caricter provisional a
cada una de las Series. ———-——~mmmmme o __
Un ejemplar de este Contrato se protocoliza en
acta separada con nimero inmediatamente posterior a
la presente ESCritura. -—-—— oo
BANKINTER seguird administrando los Préstamos
Hipotecarios Participados, y, como Adminisgstrador,
dedicard el mismo tiempo y atencidén a los mismos y
ejercerd el mismo nivel de pericia, cuidado Yy
diligencia en la administracién de 1los mismos que
el que dedicaria y ejerceria en la administracidn
de préstamos hipotecarios con respecto a los cuales
no hubiera emitido participaciones hipotecarias vy,
en cualquier caso, ejercerd un nivel adecuado de
pericia, cuidado y diligencia en la prestacidén de
los servicios previstos en el citado Contrato de
Administracidn. ~—----—--——m— L __
El Administrador renuncia en cualquier caso a .
los privilegios y facultades que la ley le confiere
en su condicidén de gestor de cobros del Fondo, de
administrador de los Préstamos Hipotecarios
Participados, y, en particular, a los que disponen

los articulos 1730 y 1780 del Cédigo Civil y 276

del Cédigo de Comercio. ——=———-mmmmm .
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La descripeidn sucinta y resumida del régimen
Y procedimientos ordinarios de administracién vy
custodia (en lo sucesivo los ‘“servicios”) de los
Préstamos Hipotecarios Participados regulados por

el citado Contrato de Administracidén es la

Los servicios serén prestados por el
Administrador hasta que, una vez amortizada la
totalidad de los Préstamos Hipotecarios
Participados, se extingan todas las obligaciones
asumidas por el Administrador en relacidén con
aquellos en cuanto entidad emisora de las
Participaciones Hipotecarias, o cuando concluya la
liquidacién del Fondo una vez extinguido éste, sin
perjuicio de la posible resolucidén anticipada del
Contrato de Administracién si fuera legalmente
posible de conformidad con los términos del mismo.

10.2 Custodia de escrituras, documentos y
archivos. === e

El Administrador

mantendra todas las

escrituras, documentos y registros informaticos




relativos a los Préstamos Hipotecarios Participados
y las pélizas de seguros de dafios de los inmuebles
hipotecados bajo custodia segura y no abandonard la
posesidn, custodia o control de los mismos si no
media el previo consentimiento escrito de 1la
Sociedad Gestora al efecto, salvo cuando un
documento le fuere requerido para iniciar
procedimientos para la eﬁecucién de un Préstamo
Hipotecario Participado, o le fuere exigido por
cualquier autoridad competente y previa informacidn
a la Sociedad Gestora.----—-—--=————mmmemm e ___

El Administrador facilitaréd razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
documentos y registros, a la Sociedad Gestora o a
los auditores del Fondo, debidamente autorizados
pof ésta. Asimismo, si asi lo solicita la Sociedad
Gestora, facilitard, dentro de los dos Dias Habiles
siguientes a dicha solicitud y libre de gastos,
copia o© fotocopia de cualquiera de dichas
escrituras y documentos.-==--————mmmme o __

10.3 Gestién de cobros.——-——rmmeemweemmmmm—————— o

El Administrador continuard con la gestidén de

cobro de todas las cantidades que correspondan

satisfacer a los Deudores derivadas de 1los
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Préstamos Hipotecarios Participados, asi como
cualquier otro concepto incluyendo los
correspondientes a los contratos de seguros sobre
los inmuebles hipotecados en garantia de 1los
Préstamos Hipotecarios Participados. El
Administrador pondrd la debida diligencia para que
los pagos que deban realizar los Deudores, sean
. cobrados de acuerdo con los términos y condiciones
de dichos Préstamos Hipotecarios Participados.-----
Siempre y cuando dichos pagos sean recibidos

por el Administrador, éste procederd a abonarlos en
su integridad al Foﬁdo, el séptimo dia habil
posterior, valor ese mismo dia, al dia en que
fueren recibidos por el Administrador, seguin los
términos y condiciones establecidos. La Sociedad
Gestora podra modificar los plazos, las fechas de
cobro y forma de ingreso en cualquier momento
durante la vigencia del Contrato de Administracién.
‘ El Administrador en ningin caso abonaré
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente de 1los Deudores en pago de los

Préstamos Hipotecarios ParticipadoS.----—————————wuw




10.4 Fijacidén del tipo de interés.-—-=———me——-

En los Préstamos Hipotecarios Participados en
los que el tipo de interés sea variable, el
Administrador continuard fijando dichos tipos de
interés conforme a lo  establecido en los
correspondientes Préstamos Hipotecarios
Participados, formulando las comunicaciones Y
notificaciones que se establezcan al efecto en los
respectivos contratos.-——-———-————mme o ___

10.5 Ampliacién de hipoteca.---=-- e it

Si en cualquier momento el Administrador
tuviera conocimiento efectivo de que, por cualquier
motivo, el wvalor de un inmueble hipotecado que
estuviere garantizando un Préstamo Hipotecario
Participado hubiera disminuido en mas de 1los
porcentajes legalmente permitidos, debera, de
conformidad con lo establecido en los articulos 26
Yy 29 del Real Decreto 685/1982, solicitar del
Deudor en cuestidn:-——-—=wcmmmmme o __

i)la ampliacién de la hipoteca a otros bienes
suficientes para cubrir la relacidén exigible entre
el valor del bien y el Préstamo Hipotecario

Participado que garantiza, O--==w-——o—meuoo .

ii)la devolucidn de la totalidad del Préstamo
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Hipotecario Participado o de 1la parte de éste que

exceda del importe resultante de aplicar a la

tasacién actual el ©porcentaje utilizado para

determinar inicialmente la cuantia del mismo.------

Si dentro del plazo de dos meses desde que

fuera requerido para la ampliacidén, el Deudor no la

. hubiese realizado ni hubiese devuelto la parte del
Préstamo Hipotecario Participado a que se refiere

el parrafo anterior, se entenderd que ha optado por

la devolucién de la totalidad del Préstamo, que le

deberé ser inmediatamente exigida por el
Administrador.-———-—-mee oo

10. 6. Seguros de dafios de los inmuebles
hipotecados . ««—————~= e e

El Administrador no deberd tomar ni omitir la
édopcién de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacién de cualquier pédliza de seguro de dafios de
los inmuebles hipotecados o que reduzca el importe
a pagar en cualquier reclamacidén sobre la misma. E1
Administrador deber& poner la debida diligencia vy,
en cualquier caso, ejercitar los derechos que las

pélizas de seguro de los Préstamos Hipotecarios




Participados le confieran al objeto de mantener en
vigor y con plenos efectos dichas pélizas (o
cualquier otra pdliza que otorgue una cobertura
equivalente) en relacién con cada Préstamo
Hipotecario Participado y el respectivo inmueble al
que se refiera el Préstamo Hipotecario Participado.

El Administrador estard obligado a anticipar
el pago de las primas referidas a las pdélizas cue
no hayan sido satisfechas por los Deudores, siempre
que tuviera conocimiento de dicha circunstancia,
sin perjuicio de su derecho a obtener el reembolso
del Fondo de las cantidades satisfechag.-=-————-w-—o

El Administrador, en caso de siniestro, deberé
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de dafios de los inmuebles de acuerdo con los
términos v condiciones de los Préstamos
Hipotecarios Participados y de las propias pélizas,
abonando al Fondo las cantidades cobradas.-~-----—-

10.7. Informacidn, ~=—————mee e

El Administrador debera comunicar
periddicamente a la Sociedad Gestora la informacidn

relacionada con las caracteristicas individuales de

cada uno de los Préstamos Hipotecarios
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Participados, con el cumplimiento por los Deudores
de las obligaciones derivadas para los mismos de
los Préstamos Hipotecarios Participados, con la
situacién de morosidad y con las modificaciones
habidas en 1las caracteristicas de los Préstamos
Hipotecarios Participados, y con las actuaciones en
caso de demora, las actuaciones Jjudiciales vy
subasta de inmuebles, todo ello por los
procedimientos y con la periodicidad establecidos
en el Contrato de Administracidn.----=--cc——eoo

Asimismo, el Administrador deberd preparar vy
entregar a la Sociedad Gestora la informacién
adicional que, en relacién con 1los Préstamos
Hipotecarios Participados o los derechos derivados
de los mismos, la Sociedad Gestora razonablemente
solicite y, en especial, la documentacién precisa
para el inicio, en su caso, por la Sociedad
Gestora, de acciones judiciales,--—-=w=w—o————e___

10.8 Responsabilidad del Administrador.-=-————-

En ningin caso el Administrador tendré
responsabilidad alguna en relacién con- las

obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicién

400418212




de administrador del Fondo y gestor de los
intereses de los titulares de 1los Bonos, ni en
relacién con 1las obligaciones de 1los Deudores
derivadas de los Préstamos Hipotecarios
Participados, vy, ello sin perjuicio de las
responsabilidades por él asumidas en esta Escritura
en cuanto entidad emisora de las Participaciones
Hipotecarias suscritas por el Fondo.----ececmmce——u

El Administrador asume 1la obligacidén de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier daflo, pérdida o gasto en el que é&stos
hubieran incurrido por razdén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
custodia, administracién e informacién de los
Préstamos Hipotecarios Participados y custodia de
las Participaciones Hipotecarias.--—--—w———o—-——mu____

10.9. Subrogacién de los Préstamos
Hipotecarios Participados.-~======me—mmmmamo.

El Administrador estara autorizado para
permitir subrogaciones de la posicidén del Deudor en
los contratos de los Préstamos Hipotecarios
.Participados, exclusivamente en 1los supuestos en

que las caracteristicas del nuevo deudor

hipotecario sean similares a. las del antiguo y las
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mismas se ajusten a los criterios de concesién de
préstamos hipotecarios, descritos en el
correspondiente Memordndum sobre los Criterios de
Concesién de los Préstamos Hipotecarios, ANEXO 7 a
esta Escritura, y siempre que los gastos derivados
de esta modificacién sean en su integridad por
cuenta de los Deudores. La Sociedad Gestora podra
limitar total o parcialmente esta facultad del
Administrador o establecer condiciones a la misma,
en el caso de que pudieran derivarse consecuencias
que perjudiquen, en forma alguna, la calificacidn
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacidn.--——-—-c-cm .
El Deudor podrd instar la subrogacién al
Administrador de los Préstamos Hipotecarios
Participados al amparo de lo dispuesto en la Ley
2/1994 sobre subrogacién y modificacién de
préstamos hipotecarios. La subrogacién de un nuevo
acreedor en el Préstamo Hipotecario Participado y
el consiguiente abono de 1la cantidad adeudada
producird la amortizacidén anticipada del Préstamo

Hipotecario Participado y de la Participacidn

4Q0418213




Hipotecaria correspondiente.-—-—-m=--—-mmco o mao e

10.10. Facultades y actuaciones en relacién
con procesos de renegociacién de los Préstamos
Hipotecarios Partidipados. -------- e ———— -

El Administrador no podra cancelar
voluntariamente las hipotécas que garantizan los
Préstamos Hipotecarios Participados por causa
distinta del pago del Préstamo, renunciar o
transigir sobre ellas, condonar los Préstamos
Hipotecarios Participados en todo o en parte o
prorrogarlos, ni en general realizar cualquier acto
que disminuya el rango, la eficacia juridica o el
valor econdmico de la hipoteca o de los Préstamos
Hipotecarios Participados, sin perjuicio de que
proceda a atender las peticiones de los Deudcres
con igual diligencia y procedimiento que de si de
préstamos sin participar se tratase.--—-~-——————o____

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en su calidad de gestor de negocios ajenos vy
atendiendo las solicitudes de 1los Deudores al
Administrador directamente o en el ejercicio de la
Ley 2/1994 sobre subrogacién y modificacidén de
préstamos hipotecarios, podrd dar instrucciones al

Administrador o autorizarle con caricter previo
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para que acuerde con el Deudor, en los términos y
condiciones previstos en este apartado, la novacidn
modificativa de los Préstamos Hipotecarios
Participados en cuestidn, bien sea por la
renegociacién del tipo de interés bien por el
alargamiento del plazo de vencimiento, siempre que
en virtud de las mismas no se perjudique el rango
de los Préstamos Hipotecarios Participados.----- —
a) Renegociacion del tipo de interés.---——--

En ningin caso, el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, sin que medie
solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de
interés que puedan resultar en una disminucidén del
tipo de interés aplicable a un Préstamo Hipotecario
Participado.,-——--—c-——mm e e
Sin perjuicio de 1lo que seguidamente se
determina, toda renegociacién suscrita por el
Administrador, se producird exclusivamente con el
. consentimiento escrito de la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, conviniendo el

Administrador en solicitar dicho consentimiento de

la Sociedad Gestora tan pronto como tenga




conocimiento de que un Deudor solicite una
renegociacidn. No obstante, la Sociedad Gestora
podrd autorizar al Administrador a entablar Yy a
aceptar renegociaciones del tipo de interés
aplicable a los Préstamos Hipotecarios
Participados, solicitadas por los Deudores, sin
necesidad del consentimiento escrito de la Sociedad
Gestora, sujetas a una serie de requisitos
generales relativos a cada uno de los indices o
tipos de referencia de los Préstamos Hipotecarios
Participados, indices descritos en el apartado
IV.4.d) del Folleto Informativo.--——-———wo—ome—eoo__

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, podr4d, en cualquier momento durante 1la
vigencia del Contrato, cancelar, dejar en suspenso
o modificar los requisitos de la habilitacién para
la renegociacién por parte del Administrador que le
hubiere previamente autorizado. En cualquier caso
toda renegociacidén del tipo de interés de los
Préstamos Hipotecarios Participados esté o no
habilitada genéricamente, deberd acometerse vy

resolverse teniendo en cuenta los intereses del

En caso de renegociacidn a la baja del margen
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(diferencial sobre el indice de referencia) del
tipo de interés aplicable a los Préstamos
Hipotecarios Participados, el nuevo margen
establecido no podrd ser inferior a 0,45. Sin
perjuicio de 1lo anterior, si, en caso de
renegociacion a la baja del margen, concurriera cque
el margen medio ponderado de las Participaciones
Hipotecarias fuera igual o inferior a 0,50, el
Administrador se compromete a abonar al Fondo,
respecto al Préstamo Hipotecario Participado, en
cada fecha de cobro a partir de la fecha de
efectividad de la modificacién del margen y hasta
la amortizacién del mismo, el importe a que
ascienda en cada fecha de liquidacién del Préstamo
Hipotecario Participado 1la diferencia en los
intereses que Thubiere devengado el Préstamo
Hipotecario Participado durante cada periodo de
liquidacién de intereses calculados al margen
anterior a la modificacién y los efectivamente
devengados calculados al nuevo margen establecido.-

b) Alargamiento del plazo de vencimiento.=-=--

La fecha de vencimiento final o de dltima




amortizacién de los Préstamos Hipotecarios
Participados podrad ser postergada (ralargamiento
del plazo”) con sujecién a las siguientes reglas y
limitaciones:——=c————mmom e __

(1) En ningin caso el Administrador
podrd entablar por su propia iniciativa, es decir,
8in que medie solicitud del Deudor, la modificacidn
de la fecha del vencimiento final del Préstamo
Hipotecario Participado, de la que pueda resultar
un alargamiento del mismo. E1 Administrador sin
incentivar el alargamiento del plazo,.deberé actuar
en relacién con dicho alargamiento teniendo siempre
presentes los intereses del Fondo.-----——mceommmmus

(ii) El importe a que ascienda la suma del
capital o principal inicial de las Participaciones
Hipotecarias a que correspondan los Préstamos
Hipotecarios Participados sobre los que se produzca
el alargamiento del plazo de vencimiento no podréa
superar el 5,00% del capital o principal inicial
total a que ascienda la emisidén de las
Participaciones Hipotecarias.---—-————memoommmmmmaa.

(iii)El alargamiento del plazo de un Préstamo

Hipotecario Participado concreto se podra llevar a

cabo siempre que se cumplan los siguientes
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requisitos:———mm oo e

a) Que, en todo caso, se mantenga o se reduzca
la periodicidad de las cuotas de amortizacidén del
capital o 9principal del Préstamo Hipotecario
Participado, pero manteniendo el mismo sistema de
amortizacidn.--—-—-——-—-e-——mmmm e ._

b) Que la nueva fecha de vencimiento final o
ultima amortizacidén, sea como maximo el 27 de marzo
de 2037 .= m oo .

c) Que el Préstamo Hipotecario Participado no
hubiere tenido ningin retraso en el pago de los
débitos vencidos con una antigiiedad superior a un
(1) mes, durante los Wltimos seis (6) meses
anteriores a la fecha de efectividad de extensidn
del plazo. — === —mmmmm e

(iv) La Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, podrd en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato de Administracidén, cancelar o
dejar en suspenso la habilitacién para el
alargamiento del plazo por parte del Administrador.

En caso de 1llegar a producirse cualquier

renegociacidén del tipo de interés de un Préstamo

400418216




Hipotecario Participado, o de sus vencimientos, se
procederd por parte del Administrador a 1la
comunicacidén inmediata a la Sociedad Gestora de las
condiciones resultantes de cada renegociacién.
Dicha comunicacién se efectuard a través del
fichero 1égico o informatico previgsto para la
actualizacién de las condiciones de los Préstamos
Hipotecarios Participados. Tanto las escrituras
publicas como los contratos privados
correspondientes a la novacién de condiciones de
los Préstamos Hipotecarios Participados seran
custodiados por el Administrador, de conformidad
con lo establecido en el nimero 2 de 1la presente
Estipulacidn 10.---==wommmmw o ____

En caso de renegociacién consentida por 1la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, del tipo de interés de los Préstamos
Hipotecarios Participados, o de sus vencimientos,
la modificacidén de las condiciones afectara al
Fondo de conformidad con la norma decimoquinta,
apartado 2d) de la Circular 4/1991, de 16 de junio,
del Banco de Espafia.---=~~—=-—mmemmoo . ___

10. 11. Facul tades del titular de las

Participaciones Hipotecarias en caso de
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incumplimiento de sus obligaciones por parte del

El Administrador aplicard la misma diligencia
Yy el mismo procedimiento de reclamacidén de las
cantidades debidas y no satisfechas de los
Préstamos Hipotecarios Participados que 1los que
aplica al resto de los préstamos de su cartera. E1l
Administrador, con carédcter general, deberd instar
la ejeéucién hipotecaria, anticipando los gastos
necesarios para ello, si, durante un periodo de
tiempo de seis (6) meses, el Deudor de un Préstamo
Hipotecario Participado que hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los pagos o el
Administrador, con el consentimiento de la Sociedad
Gestora, no lograra un compromiso de pago
satisfactorio para los intereses del Fondo, Y, en
todo caso, deberd proceder de modo inmediato a
instar la citada ejecucidén si la Sociedad Gestora,
en representacién del Fondo, y previb andlisis de
las circunstancias concretas del caso, lo estimare
pertinente. —-——--eme oL

En caso de impago por parte de algin Deudor,

400418217




la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y en
representacidén del Fondo, dispondréa de ias
siguientes facultades previstas en el articulo 66
del Real Decreto 685/1982, modificado por el Real
Decreto 1289/199]:—— e mmmmm e

(i) Compeler al Administrador para que inste
la ejecucidén hipotecaria.--—=-———meec oo __

(ii) Concurrir en igualdad de derechos con
BANKINTER, en cuanto entidad emisora de 1las
Participaciones Hipotecarias, en 1la ejecucidn que
ésta siga contra el Deudor, personandose a tal
efecto en cualquier procedimiento de ejecucién
instado por aquélla.--—=e-——mmee oo _____.

(iii) Si BANKINTER no inicia el procedimiento
dentro de los sesenta (60) dias naturales desde la
diligencia notarial de requerimiento de pago de la
deuda, la Sociedad Gestora, en representacidn Yy por
cuenta del Fondo, quedari legitimada
subsidiariamente para ejercitar la accidén
hipotecaria del Préstamo Hipotecario Participado
tanto por principal como por intereses.------—------

(iv) En caso de paralizacidén del procedimiento

seguido por BANKINTER, el Fondo, debidamente

representado por la Sociedad Gestora, podré
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subrogarse en la posicién de aquél y continuar el
procedimiento de ejecucidén, sin necesidad del
transcurso del plazo seflalado.--——---——————m e

En los casos previstos en los parrafos (iii) A
(iv), la Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, podra instar del Juez o Notario
competente la incoacién o} continuacidn del
correspondiente procedimiento de ejecucidén
hipotecaria, acompafiando a su demanda el titulo
original de 1la Participacién Hipotecaria, el
requerimiento notarial previsto en el apartado
(1ii) precedente y certificacién registral de
inscripcién vy subsistencia de la hipoteca.
BANKINTER quedara obligada a emitir una
certificacién del saldo existente del Préstamo
Hipotecario Participado.--==——-ceommot oo _____

Por si legalmente fuere preciso, y a los
efectos de lo dispuesto en la Ley de Enjuiciamiento
Civil, BANKINTER otorga en este acto un poder

irrevocable, tan amplio y bastante como sea

necesario en Derecho para que la Sociedad Gestora,

actuando en nombre y xrepresentacién de BANKINTER

400418218




pueda requerir notarialmente al Deudor de
cualquiera de los Préstamos Hipotecarios
Participados el pago de su deuda.—=-————mecacmmmuoo

La Sociedad Gestora, en representacién Y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de 1las
Participaciones Hipotecarias, podra asimismo
concurrir en igualdad de derechos con BANKINTER en
el procedimiento de ejecucién y en este sentido
podra, en los términos previstos en la Ley de
Enjuiciamiento Civil, pedir 1la adjudicacién del
inmueble hipotecado en pago del Préstamo
Hipotecario Participado. La Sociedad Gestora
procederd a la Venta de los inmuebles adjudicados
en el plazo més breve posible en condiciones de
Mmercado. ——— == -

Adicionalmente, el Administrador facilitard a
la Sociedad Gestora toda la documentacidén que ésta
le pueda solicitar en relacidén con los Préstamos
Hipotecarios Participados vy, en especial, la
documentacidén precisa para el inicio, en su caso,
por la Sociedad Gestora de acciones judiciales.----
' 10.12. Acciédn ejecutiva contra el
Administrador.~=====-cwmum e m e ——————

La Sociedad Gestora, en representacién y por
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' cuenta del Fondo, tendrad accidén ejecutiva contra el
Administrador para la efectividad de los
vencimientos de las Participaciones Hipotecarias
por principal e intereses, cuando el incumplimiento
de la obligacién de pago por dichos conceptos no

sea consecuencia de la falta de pago de los

. Deudores de los Préstamos Hipotecarios
Participados.-—————-~commm e
Extinguidos los Préstamos Hipotecarios

Participados, el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, conservara accién contra el Administrador
hasta el cumplimiento de sus obligacioneg.----————-
10.13 Compensacidn.~==--———meom e

En el supuesto de que alguno de los Deudores

por los Préstamos Hipotecarios Participados
mantuviera un derecho de crédito liquido, vencido y
exigible frente al Administrador y, por tanto,
. resultara que alguno de los Préstamos Hipotecarios
Participados fuera compensado, total o}

parcialmente, contra tal crédito, el Administrador

remediard tal circunstancia o, si no fuere posible.

remediarla, el Administrador procederd a ingresar




al Fondo el importe que hubiere sido compensado mas
los intereses devengados que le hubieren
correspondido al Fondo hasta el dia en que efectie
el ingreso, calculados de acuerdo con las
condiciones aplicables al Préstamo Hipotecario
Participado correspondiente.-—~---eeoc oo __ 7

10.14. Subcontratacidén,—-—-—w——emem .

El Administrador podré subcontratar cualquiera
de los servicios que se haya comprometido a prestar
en virtud del Contrato de Administracidén, salvo
aquéllos que fueran indelegables de acuerdo con la
legislacidén vigente. Dicha subcontratacidén no podréa
en ningin caso suponer ningdn coste o gasto
adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no
podrd dar lugar a una revisidén a la baja de 1la
calificacidén otorgada a cada una de las Series de
los Bonos. No obstante cualquier subcontratacidén o
delegacidn, el Administrador no quedarid exonerado
ni liberado, mediante tal subcontrato o delegacidn,
de ninguna de las responsabilidades asumidas en
virtud del Contrato de Administracién o que
legalmente le fueren atribuibles o exigibles.------

10.15 Sustitucidn. —————meem e e

En caso de incumplimiento por el Administrador




TIMBRE
DEL ESTADO
&

400418220

0972002

.

' de cualquiera de las obligaciones que el Contrato
de Administracién le impone al mismo, la Sociedad
Gestora tendrd derecho a exigir del Administrador
el cumplimiento de lo acordado o, si fuera el caso
Y legalmente posible, la resolucidén del Contrato de
Administracidén. Igualmente, en caso de descenso de
la calificacién del Administrador que supongan un
perjuicio o riesgo para la estructura financiera
del Fondo o para los derechos e intereses de los
titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora tendra
derecho, si fuera legalmente posible, a resolver el
Contrato de Administracidén. En caso de resolucidn
del Contrato, la Sociedad Gestora deberid designar
previamente un nuevo Administrador de los Préstamos
Hipotecarios Participados, siempre que cuente con
una calidad crediticia aceptable para las Agencias
de Calificacidén y que aquél acepte las obligaciones
» recogidas en el Contrato de Administracidén.--------
Producida la terminacién anticipada del

Contrato de Administracidén, el Administrador pondra

a disposicién del nuevo Administrador, a

requerimiento de la Sociedad Gestora y en la forma




que la misma determine, los documentos Yy registros
informédticos necesarios para que éste desarrolle
las actividades que le correspondan.-------———oe———
11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS . === = e e e et e
Las ocho mil ochocientas dos (8.802)
Participaciones Hipotecarias suscritas por el Fondo
Y representadas mediante titulos nominativos
unitarios, quedan depositadas en BANKINTER,
regulédndose las relaciones entre la ~Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, y BANKINTER
por el Contrato de Administracién de los Préstamos
Hipotecarios Participados y Depdsito de 1las
Participaciones Hipotecarias. Dicho depdsito se
constituird en beneficio del Fondo de forma que
BANKINTER custodiara las Participaciones
Hipotecarias depositadas, siguiendo instrucciones
de la Sociedad Gestora.-—~~--——-mmemmmme L
Seccién IV: EMISION DE 1LOS BONOS DE
TITULIZACION HIPOTECARIA. ~~==———-=mmme—mme—mmae oo
La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo constituido en esta

Escritura publica, acuerda realizar con cargo al

mismo la presente emisidén de Bonos de conformidad
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con lo previsto en la Ley 19/1992 y sujeto a los
términos y condiciones que se determinan en las
Estipulaciones y apartados de esta Seccidn IV. --—-
12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS
BONOS~ == === e e
12.1 Importe de la emisidén. ~—-——===ccocmmeaaa
El importe total de 1la Emisién de Bonos
asciende a setecientos diez millones (710.000.000)
de euros de valor nominal, y estd constituida por
7.100 Bonos agrupados en tres Series de Bonos
distribuidas de la siguiente manera:----wec———cmaoo
i)Serie A por importe nominal total de
seiscientos ochenta y cuatro millones cien mil
(684.100.000) euros integrada por seis mil
ochocientos cuarenta y un (6.841) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta (los
“Bonos de la Serie A").-=———rmem oo e
ii)Serie B por importe nominal total de
catorce millones novecientos mil (14.900.000) euros
integrada por ciento cuarenta Y nueve (149) Bonos

de cien mil (100.000) euros de valor nominal
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unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta (los “Bonos de la Serie B”).--—-me—comeceeeou

iii) Serie C por importe nominal total de once
millones (11.000.000) de euros integrada por ciento
diez (110) Bonos de cien mil (100.000) euros de
valor nominal wunitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (los “Bonos de la Serie C”) .-

Los Bonos de las Series B v C se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Serie A,
de conformidad con lo previsto en el Orden de
Prelacidén de Pagos del Fondo. --—-—=mw——mmmoc oo

Los Bonos de la Serie C se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de las Series A
Yy B, de conformidad con lo previsto en el Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo.---—-——==e-ommmmmmm

La suscripcién o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcidén o tenencia de 1los
Bonos de las otras Series.--—-=—————mmmo o

12.2 Los Bonos se pondrdn en circulacidn en 1la
Fecha de Desembolso, una vez concluido el Periodo

de Suscripcién y efectuado el desembolso. En Acta

Notarial se hard constar expresamente el cierre de




s PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ST
TIMBRE
DEL ESTAD

400418222

09/2002
T

ie

la .emisién y la suscripcién y desembolso de los

. Bonos cuyo precio se aplicard al pago de las
Participaciones Hipotecarias, entregéndose copia de

dicha Acta Notarial de cierre de la emisién a la

Comisidén Nacional del Mercado de Valores. -———————-

12.3 Forma de representacién. —~=me=ccceecmcraa
Los Bonos se representaran exclusivamente por
. medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la
presente Eécritura los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, y con sujécién a lo establecido en la
Estipulacidén 16 de esta Escritura. --——————mmeeeeeno
12.4 Interés nominal. ———-==cccm
Los Bonos de cada una de las Series devengaran
un interés nominal anual, variable trimestralmente
Y con pago trimestral, que serid el que resulte de
aplicar los criterios establecidos a continuacién.-
. Dicho tipo de interés nominal anual resultante
. (en lo sucesivo “tipo de interés nominal”) se
pagara por trimestres vencidos en cada Fecha de

Pago sobre el Saldo de Principal Pendiente de los




Bonos de cada Serie, siempre que el Fondo cuente
con liguidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos. ~—-——m———m e
Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos de los
Bonos, correrdn a cargo exclusivo de los titulares
de los Bonos, y su importe seré deducido, en su
caso, por la Sociedad Gestora, en representacidn y
por cuenta del Fondo, en la forma legalmente
establecida. ——--e-mmmmmm e __
a) Devengo de intereses. -——=—-—cmmmmmmeecmao
La duracién de la presente emisién se dividira
en sucesivos periodos de devengo de intereses
(“Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada
Fecha de Pago, incluyendo en cada Periodo de
Devengo de Intereses la Fecha de Pago inicial, vy
excluyendo la Fecha de Pago final.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendrd una duracidén equivalente a 1los
dias transcurridos entre la Fecha de Desembolso,

incluida, y la primera Fecha de Pago, el 12 de mayo

de 2003, excluida. —---mo——mmmmmm e
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El tipo de interés nominal se devengara sobre
los dias efectivos transcurridos de cada Periodo de
Devengo de 1Intereses para el que hubiere sido
determinado, calculédndose en base a un afio
compuesto por 360 dias.-www-———mmmmmmmm e

b) Tipo de interés nominal. =«sr—————c—rrmwaea-

El tipo de interés nominal aplicable a cada
una de las Series y determinado para cada Periodo
de Devengo de Intereses serd el que resulte de
sumar: (i) el Tipo de Interés de Referencia, segin
se establece en el apartado c¢) siguiente, y (ii)
los siguientes margenes para cada una de las
Series, todo ello redondeado a la milésima de wun

entero por ciento mas préxima con equidistancia al

alza. —mmee e e e —————————
» Serie A: margen del 0,24%,~==we—————meeeaa
s Serie B: margen del 0,45%.-==-——————mmucao
e Serie C: margen del 1,25%.---m=eeeemeemawa
¢) Tipo de Interés de Referencia y su
determinacidén ., ~«—————— e

El tipo de interés de referencia (el “Tipo de

Interés de Referencia”) para la determinacién del

400418223




tipo de interés nominal aplicable a cada una de las
Series de Bonos es el siguiente:-—-—=——commeo oo

i)El tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate”, calculado y distribuido por el sistema de
informacién financiera BRIDGE por mandato de FBE
(“"Federation Bancaire de 1’'Union Europeene”), a
tres (3) meses de vencimiento, salvo para el primer
Periodo de Devengo de Intereses, fijado a las 11:00
horas de la mafiana (hora CET “Central European
Time”) de la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés
descrita a continuacién, y que actualmente se
publica en las péginas electrénicas EURIBOROL,
suministrada por Reuters, y 248, suministrada por
Dow Jones Markets (Bridge Telerate), o cualquier
otra pdgina que pudiera reemplazarlas en estos
SerViCiOS . ——m = mm e e

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses sera el que resulte de la interpolacién
lineal entre el tipo Euribor a tres (3) meses de
vencimiento y el tipo a seis (6) meses teniendo en
cuenta el numero de dias del primer Periodo de

Devengo de Intereses. El célculo del Tipo de

Interés de Referencia para el primer Periodo de
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. Devengo de Intereses se realizard con arreglo a la
siguiente férmula:e-———————-mommm
) IR = [((D-90)/90) x E6] + [(1-((D-90)/90)) x
B3] mmmmm e e
Donde: - - =~ e
IR = Tipo de Interés de Referencia para el
) primer Periodo de Devengo de Intereses.---—-=—————--
D = Nimero de dias del primer Periodo de
' Devengo de InteresesS.----w——-——mmmmm oo
E3 = Tipo Euribor a fres (3) meses de
vencimiento. -=—-—--mmomm e .
E6 = Tipo Euribor a seis (6) meses de
y vencimiento. ————-ee ol
Actualmente, dicho tipo Euribor, es el tipo de
oferta de depdsitos interbancarios a plazo en euros
calculado como la media diaria de las cotizaciones
suministradas por un panel compuesto por 57 Bancos,
. entre los mas activos de la zona Euro. El tipo es

cotizado en base al cémputo de los dias reales al
vencimiento y afio compuesto por 360 dias, y es

fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET),

expresado con tres cifras decimales.--—w———mmmmme




i1)En el supuesto de ausencia o imposibilidad
de obtencidén del tipo establecido en el apartado
(i) anterior, el Tipo de TInterés de Referencia
sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta pPara operaciones
de depésito no transferibles en euros a tres (3)
meses de vencimiento, en la Fecha de Fijacidén del

Tipo de 1Interds que declaren las entidades

bancarias resefiadas a continuacidn, previa
solicitud simulténea a cada una de ellag:——--———w__
) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
(Madrid).—~——5-~ ——————————————————————————————————
L Banco Popular Espafiol, S.A. (Madrid) .---~
] Banco Santander Central Hispano, S.A.
(Madrid) .- = __
. Barclays Bank Plc. (Londres).-—-——-=c—-——---
L] BNP Paribas (Paris).---~e-——mcommme o _
. Deutsche Bank AG (Frankfurt).--~--—————-o___

En el supuesto de imposibilidad de aplicacidn
del Tipo de 1Interés de Referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna o algunas de

las citadas entidades declaracidén de cotizaciones,

serd de aplicacién el tipo de interés que resulte
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de aplicar la media aritmética simple de los tipos
de interés declarados por al menos dos de las
entidades restantes.--—-—-—--cmw e
iii) En ausencia o imposibilidad de obtencién
de los tipos establecidos en los apartados i) y ii)
anteriores, serd de aplicacién el Ultimo Tipo de
Interés de Referencia aplicado al dltimo Periodo de
Devengo de Intereses, y asi por Periodos de Devengo
de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se
mantenga dicha situacidén.------==cec e
En cada una de las Fechas de Fijacién del Tipo
de Interés, el Agente de Pagos comunicard a la
Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia
determinado de acuerdo con los apartados i) y ii)
anteriores.——--———-—ree e e
d) Fecha de Fijacion del Tipo de Interés.---
El tipo de interés nominal aplicable a cada
una de las Series de Bonos para cada Periodo de
Devengo de Intereses serd determinado por la

Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta

del Fondo, en la forma prevista en los apartados b) '

Yy ¢) anteriores, con base en el Tipo de Interés de




Referencia o su sustitutivo, el segundo Dia HAbil
anterior a cada Fecha de Pago (la "Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés"), y serd de
aplicacién para el siguiente Periodo de Devengo de
Intereses.~——-wommee .

Excepcionalmente, el tipo de interés nominal
de los Bonos de cada una de las Series para el
primer Periodo de Devengo de Intereses se
determinard en la forma prevista en los apartados
by v ¢) anteriores,-con base en el Tipo de Interés
de Referencia (interpolacién 1lineal del tipo
Euribor a tres (3) meses y seis (6) meses de
venicimiento), pero referido al Dia Habil
inmediatamente anterior a la Fecha de Desembolso, y
lo comunicard por escrito la Sociedad Gestora,
antes del inicio del Periodo de Suscripcién, a la
Entidad Directora v Entidad Aseguradora v
Colocadora, para que lo pongan en conocimiento de
los inversores interesados en la suscripcién de los
Bonos. Asimismo, la Sociedad Gestora también 1lo
comunicara a la CNMV, al Agente de Pagos, a AIAF v

Al SOV . — o oo e e

Los tipos de interés nominales determinados

para cada una de las Series de Bonos para los
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b sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, se
comunicardn a los titulares de los Bonos en el
' plazo y la forma previstos en la Estipulacién 20. -
12.5 Calculo de la liquidacidén de intereses. -
El cédlculo de la 1liquidacién de intereses
correspondiente a cada una de las Series que han de
. ser pagados en cada Fecha de Pago para cada Periodo
de Devengo de Intereses, se llevard a cabo <con
. arreglo a la siguiente férmula: ————~we-wooo—oo
I=PXJ£XJL
100 360
v Donde: ——=—==—c—mm e e
. I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago
determinada, redondeado al céntimo de euro mas
préximo con equidistancia al alza.----——-———=macee--
P = Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
de la Serie al comienzo del Periodo de Devengo de
Intereses correspondiente a dicha Fecha de Pago.--
| R = Tipo de interés nominal de 1la Serie
. exXxpresado en porcentaje anual.--——-—-wcco e __
. d = Numero de dias efectivos que correspondan
a cada Periodo de Devengo de Intereses.--—-—-——cmm-w-
) 12.6 Mencién simple al numero de orden que en




la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de

intereses de los valores emitidos con cargo al

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie A ocupa el tercer (3¢) lugar en el
Orden de Prelacidén de Pagos establecido en la
Estipulacidén 21 de la presente Escritura. ———---———-

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie B ocupa el quinto (52) lugar en el
Orden de Prelacién de Pagos establecido en 1la
citada Estipulacién.——~————~—————f~———---—; ———————

Asimismo, el pago de intereses devengados por
los Bonos de la Serie C ocupa el sexto (62) lugar
en el Orden de Prelacidén de Pagos establecido en la
citada Estipulacién., ——~--———emom L.

12.7 Fechas, lugar, entidades y pProcedimiento
para el pago de los intereses. ——--————me—ommmomuo_

Los intereses de los Bonos de cada una de las
Series se pagaran, por periodos vencidos, los dias
12 de febrero, 12 de mayo, 12 de agosto y 12 de
noviembre de cada afio hasta la total amortizacién
de los mismos (cada una de estas fechas, una "Fecha

de Pago") y con arreglo a las condiciones fijadas

en las Estipulaciones 12.4 y 12.5 de la presente
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EsCritura. —==——-— e -
En caso de gque alguna de las fechas
establecidas en el pérrafo anterior, no fuera un
Dia Habil, serd Fecha de Pago el Dia Habil
inmediatamente posterior, devengéndose los
intereses correspondientes al Periodo de Devengo de
Intereses en curso, hasta el mencionado primer Dia
Hébil, no inclusive. -—--———eooo o ____
La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de cada una de las Series tendra lugar el 12
de mayo de 2003, devengdndose los mismos al tipo de
interés nominal correspondiente desde la Fecha de
Desembolso por los suscriptores, inclusive, hasta
el 12 de mayo de 2003, excluido., —~=—————mmooo
A los efectos de la presente emisidn, se

consideraran Dias Hibiles todos los que no sean: --—

. sdbado, ~-———mm e e
. domingo, 0 =~—=——re e
. festivo en Madrid. =~
. © inhabil del calendario TARGET (Trans

European Automated Real Time Gross Settlement

Express Transfer System) . ---—-——ccom e ..
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Tanto los intereses que resulten a favor de
los tenedores de los Bonos de cada una de las
Series, como el importe de los intereses devengados
y no satisfechos, se comunicardn a los mismos, en
la forma prevista en 1la Estipulacién 20 de 1la
presente Escritura, y con una antelacién de al
menos un (1) dia natural a cada Fecha de Pago.----

El abono de los intereses devengados de los
Bonos tendra lugar en cada Fecha de Pago siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente para
ello de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos.

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo
no pudiera hacer frente al pago total o parcial de
los intereses devengados por los Bonos de
cualgquiera de las Series, de conformidad con el
Orden de Prelacidén de Pagos que corresponda, las
cantidades que los titulares de los Bonos hubiesen
dejado de percibir, se acumulardn en la siguiente
Fecha de Pago a los intereses de la propia Serie
que, en su caso, corresponda abonar en esa misma
Fecha de Pago, siendo pagados conforme al Orden de
Prelacién de Pagos y aplicados por orden de

vencimiento en caso de que no fuera posible

nuevamente ser abonados en su totalidad por
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insuficiencia de Fondos Disponibles.-----—-————————-

Las cantidades aplazadas de intereses
devengaran a favor de 1los tenedores un interés
igual al aplicado a los Bonos de su respectiva
Serie durante el (los) Periodo(s) de Devengo de
Intereses hasta la Fecha de Pago en la gque tenga
lugar su abono, sin interés de demora y sin que
ello implique una capitalizacidén de la deuda.------

El,Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no
podré aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad al 12 de noviembre de 2039, Fecha de
Vencimiento Final, o si éste no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil.--—-————— - mmrmm et

El servicio financiero de la Emisidén de Bonos
se realizard a través del Agente de Pagos, para 1lo

cual la Sociedad

Gestora, en nombre v

representacidén del Fondo, suscribird un Contrato de

Agencia de Pagos con BANKINTER.,-————==m=wwmaeo—omeom—
12.8 Precio de emisién. ———————rewaucmmomcma
Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su

valor nominal. El precio de la emisidon de los Bonos

de cada una de las Series serid cien mil (100.000)
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eurcs por Bono, libre de impuestos y gastos de
suscripcidn para el suscriptor por parte del Fondo.
Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn
de los Bonos serdn por cuenta del Fondo. ——---————-
12.9 Caracteristicas comunes a la amortizacién
de los Bonos de las tres Series. —=—-—-ma——mec———wo-
12.9.1 Precio de reembolso. ——~=——mem—mmec——ae
El precio de reembolso para los Bonos de cada
una de las Series A, B y C serad cien mil (100.000)
euros por Bono, equivalente al 100 por ciento de su
valor nominal. ——==w =~
Todos y cada uno de los Bonos de una misma
Serie serédn amortizados en igual cuantia mediante
la reduccidén del nominal de cada uno de ellos. ----
La amortizacién de los Bonos de cada Serie se
realizard a prorrata entre los Bonos de la propia
Serie mediante la reduccién del nominal de cada
Bono, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago, por importe igual a los Fondos Disponibles
para la Amortizacién distribuidos para la Serie
segin los criterios establecidos en los epigrafes
siguientes de la presente Estipulacidén. -———--—====-

12.9.2 Modalidades de amortizacién de 1los
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12.9.2.1 Amortizacién de los Bonos de la Serie

La amortizacidén de los Bonos de la Serie A se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde su inicio hasta
completar su importe nominal total, por el importe
de los Fondos Disponibles para la Amortizacién
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacidén de
la Serie A, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de 1la propia Serie A mediante la
reduccién del nominal de cada Bono. La primera
amortizacién parcial de los Bonos de la Serie A
tendra lugar en la primera Fecha de Pago (12 de
mayo de 2003) .-=---mm o .

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
A serd en la Fecha de Vencimiento Final (12 de
noviembre de 2039), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas en la
Estipulacidén 12.9.2.4 y de que la Sociedad Gestora,
en representacién y por cuenta del Fondo, y de

conformidad con lo previsto en la Estipulacidn

12.9.2.6, proceda a la Amortizacidén Anticipada de




la Emisidén de Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final.--w---meemmmme

12.9.2.2 Amortizacién de los Bonos de la Serie

La amortizacién de los Bonos de la Serie B se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde su inicio hasta
completar su importe nominal total, por el importe
de los Fondos Disponibles para la Amortizacidn
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacién de
la Serie B, que serd distribuido a prorrata entre
lbs Bonnos de 1la propia Serie B mediante 1la
reduccidn del nominal de cada BOono.--—-——-=mee—memmue

La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie B tendrd lugar en la inmediata Fecha de
Pago posterior a la Fecha de Pago en la que el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie B sea
igual o mayor al 4,20% del Saldo de Principal
Pendiente de la Emisidén de Bonos. A partir de esta
Fecha de Pago, los Fondos Disponibles para
Amortizacidn se aplicardn a la amortizacidn de las
Series A, B y C, distribuyéndose proporcionalmente

entre las mismas, de modo tal que dicha relacién

entre los Saldos de Principal Pendiente de la Serie
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B y de la Emisién de Bonos se mantenga en el 4,20%,

© porcentaje superior mas préximo posible. No

obstante, la amortizacién de los Bonos de la Serie
B podréa interrumpirse en determinadas
circunstancias previstas en la reglas de
distribucién de los Fondos Disponibles para

Amortizacidén entre los Bonos de cada Serie del
Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo.----——-———-——=

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
B serd en la Fecha de Vencimiento Final (12 de

noviembre de 2039), sin perjuicio de las

amortizaciones parciales previstas en la
Estipulacién 12.9.2.4 y de que la Sociedad Gestora,
en representacién y por cuenta del Fondo, y de
conformidad con lo previsto en la Estipulacién
12.9.2.6, proceda a la Amortizacidn -Anticipada de
la Emisidén de Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final. ----ee——mmmmmm .

Los Bonos de la Serie B se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal respecto a los Bonos de la Sefie A,
de conformidad

con lo previsto en el Orden de




Prelacion de Pagos del Fondo.e-—-—-em - mccceeeee

12.9.2.3 Amortizacién de los Bonos de la Serie

La amortizacidén de los Bonos de la Serie C se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde su inicio hasta
completar su importe nominal total, por el importe
de los Fondos Disponibles para la Amortizacidn
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacidn de
la Serie C, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie C mediante 1la
reduccidén del nominal de cada BONO.--=—————meom——w__

La primera‘amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie C tendrd lugar en la inmediata Fecha de
Pago posterior a la Fecha de Pago en la que el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie C sea
igual o mayor al 3,10% del Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos. A partir de esta
Fecha de Pago, los Fondos Disponibles para
Amortizacidén se aplicardn a la amortizacidén de las
Series A, B y C, distribuyéndose proporcionalmente
entre las mismas, de modo tal que dicha relacién

entre los Saldos de Principal Pendiente de la Serie

C y de la Emisidén de Borios se mantenga en el 3,10%,

T8
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© porcentaje superior mads préximo posible. No
obstante, la amortizacién de los Bonos de la Serie
c podré interrumpirse en determinadas
circunstancias previstas en la reglas de
distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacidén entre los Bonos de cada Serie del
: Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo.--——-——-—m-wewuo-
La amortizacidén final de los Bonos de la Serie

C serd en la Fecha de Vencimiento Final (12 de
noviembre de 2039), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas en la
Estipulacién 12.9.2.4 y de que la Sociedad Gestora,
en representacién y por cuenta del Fondo, y de
conformidad con lo previsto en la Estipulacidn
12.9.2.6, proceda a la Amortizacidén Anticipada de
la Emisién de Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final.--------—-cccmmmmm e
Los Bonos de la Serie C se encuentran

R ) postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal respecto a los Bonos de las Series A
y ‘B, de conformidad con lo previsto en el Orden de’

Prelacién de Pagos del Fondo.----——-=wowmmmmmmnn




12.9.2.4 Amortizacién parcial.—-——m-—cecccmeme-
Con independencia de la Fecha de Vencimiento
Final y sin perjuicio de la Amortizacidn Anticipada
de la Emisidén de Bonos en caso de Liquidacién
Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, procederd a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de cada Serie
en las Fechas de Pago y en los términos gue se
describen a continuacidén en esta Estipulacidén.--—---
12.9.2.4.1 Fechas de Determinacién. ~=———==——n
Serdn las fechas correspondientes al tercer
Dia HAbil anterior a cada una de las Fechas de
Pago, en las que la Sociedad Gestora en nombre del
Fondo realizard 1los <cdlculos necesarios para
distribuir o retener los Fondos Disponibles que el
Fondo dispondrd en la correspondiente Fecha de

Pago, de acuerdo con el Orden de Prelacidén de

El Saldo de Principal Pendiente de una Serie
sera la suma de los saldos vivos de principal
pendiente de amortizar de los Bonos que integran

dicha Serie, estando incluidas en dichos saldos las
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cantidades de principal que, en su caso, hubieran
correspondido amortizar, y no hubieran sido
satisfechas por insuficiencia de Fondos Disponibles
para Amortizacién de los Bonos, segun el Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo. ====w-o-mmmmmcmace——

Por agregacién, el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos serd la suma del
Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de éada
una de las Series.--—--——-—-me e

12.9.2.4.3 Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias. —--—-—-===cccmmmmm e e

El Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias estard compuesto a estos efectos por
la suma del capital pendiente de vencer y el
capital vencido y no ingresade al Fondo de todas y
cada una de las Participaciones Hipotecarias. -----

12.9.2.4.4 Fondos Disponibles para
Amortizacidén en cada Fecha de Pago y Déficit de
Amortizacidén., ~=---—mmrmm e el

En cada Fecha de Pago, la cantidad gque se
destinard a la amortizacién de los Bonos (“Fondos

Disponibles para Amortizacidén”) serd 1la menor de

400418232




las siguientes cantidades:~---=c--mccmeoo e ___

a) La diferencia positiva existente entre
(i) el Saldo de Principal Pendiente de la Emisidn
de Bonos al dia anterior a la Fecha de Pago en
curso, y (ii) el Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias a la Fecha de Pago en curso, que estén
al corriente de pago de débitos vencidos O, en caso
de morosidad, con menos de dieciocho (18) meses de
YO aS0 . —m = e

b) En funcién de la liquidez existente en esa
Fecha de Pago, el remanente de Fondos Disponibles
una vez deducidos los importes aplicados a los
conceptos en los érdenes del 12 al 7¢ lugar del
Orden de Prelacidén de PagosS.--—-=-—-——mecomeeem

El Déficit de Amortizacién en una Fecha de
Pago serd la diferencia positiva, si existiera,
entre el importe a que ascienda la cantidad a),

segin establece en el péarrafo anterior, vy los

Fondos Disponibles para Amortizacidn.

12.9.2.4.5 Distribucidn de los Fondos
Disponibles para Amortizacién entre los Bonos de
cada Serie. —-me=ce e e

Dichos Fondos Disponibles para Amortizacién de

los Bonos serdn distribuidos entre las tres Series
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para su amortizacién de conformidad con las
siguientes reglag:--=====mc e

12, Hasta la primera Fecha de Pago
(incluida), en 1la que el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie B y el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie C sean con relacién al Saldo
de Principal Pendiente de 1la Emisién de Bonos
iguales o mayores al 4,20% Y al 3,10%,

respectivamente, los Fondos Disponibles para

Amortizacidén serén aplicados en su totalidad para

la amortizacién de los Bonos de la Serie A.

22,

A partir de la inmediata Fecha de Pago

posterior a aquélla en cque las relaciones
anteriores resultaren ser iguales o mayores al
4,20% y al 3,10%, respectivamente, los Fondos
Disponibles para Amortizacidén se aplicardn a la
amortizacidn de las Series A, B v C,
proporcionalmente entre las mismas, de modo tal que
dichas relaciones entre el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie B y el Saldo de Principal

Pendiente de la Serie C con relacién al Saldo de

Principal Pendiente de la Emisién de Bonos, se




mantengan en el 4,20% y al 3,10%, respectivamente,
O porcentajes superiores lo mds préximos posible.--

No obstante, 1los Fondos Disponibles para
Amortizacidén no se aplicardn en la Fecha de Pago a
la amortizacién de la Serie B o de 1la Serie C, si
se€ produjera cualquiera de 1las circunstancias
siguientes:—-——~———————-——f ————————————————————————

a) Que en la Fecha de Determinacidén
correspondiente a la Fecha de Pago en curso, el
importe a que ascienda la suma del Saldd Vivo de
las Participaciones Hipotecarias en morosidad con
més de noventa (90) dias de retraso en el pago de
importes vencidos en relacidén con el del Saldo Vivo
de las Participaciones Hipotecarias a esa misma
fecha, fuera superior al 2,50% para no proceder a
la amortizacién de la Serie B o fuera superior al
2,00% para no proceder a la amortizacidn de la
Serie C.e-——mm . ————

b) Que el importe de del Fondo de Reserva
dotado fuese inferior al Importe del Fondo de
Reserva requerido.--=w---mwmmmm o ___

c) Que se produzca un Déficit de Amortizacién.

3¢. En las posteriores Fechas de Pago a la

primera Fecha de Pago en la que el importe del
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Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias
peﬁdiente de amortizacidén sea inferior al 10 por
100 del Saldo Vivo inicial, los Fondos Disponibles
para Amortizacidn se aplicarédn exclusivamente a la
amortizacién de la Serie A hasta su total
amortizacidén. Una vez amortizados en su totalidad
los Bonos de la Serie A, los Fondos Disponibles
para Amortizacién se aplicardn exclusivamente a la
amortizacién de la Serie B hasta su total
amortizécién, y una vez amortizados en su totalidad
los Bonos de la Serie B, los Fondos Disponibles
para Amortizacién se aplicaréan exclusivamente a la
amortizacién de la Serie C hasta su total
amortizacidn.—---—-mmmmm e

No obstante, en caso de que en una Fecha de
Pago, y como consecuencia del Orden de Prelacidn de
Pagos, el Fondo no dispusiera de 1liquidez
suficiente para llevar a cabo la amortizacién de
los Bonos que pudiera corresponder, la diferencia
no dara derecho a interés adicional o de demora
alguno dado que, en todo caso, formaré parte del

Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos




de la Serie correspondiente, sobre el que se
efectia el cédlculo de liquidacién de intereses en
la forma prevista en 1las Estipulaciones 12.5, 12.6
y 12.7 anteriores, por no haberse producido 1la
amortizacidén de los Bonos en esa cuantia.--—wee—-—-

La Sociedad Gestora procederd a notificar a
los titulares de los Bonos, en la forma prevista en
la Estipulacién 20, el importe de amortizacidén que !
resulte a favor de los Bonos de cada Serie, el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de cada Serie,
asi como las tasas de amortizacidn anticipada
reales de los Préstamos Hipotecarios Participados y

la vida residual media estimada para los Bonos de

cada Serie.-—-—-—— e __
12.9.2.5 Amortizacién Final. ~~w-—-eoemmmmaoo
La Fecha de Vencimiento Final Y i

consecuentemente, la amortizacién definitiva de los
Bonos es el 12 de noviembre de 2039 o, si éste no .
fuera Dia H&bil, el siguiente Dia H&bil, sin
perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacién Y por cuenta del Fondo, vy de

conformidad con lo previsto en esta Estipulacién,

a

proceda a amortizar con anterioridad la presente

Emisidn de Bonos. ————==— e mm
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12.9.2.6 Amortizacién Anticipada. ~————--——=====

Con independencia de la obligacién del Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, de amortizar los
Bonos de cada Serie en la Fecha de Vencimiento
Final o de las amortizaciones parciales en cada
Fecha de Pago, segun se establece en los apartados
F anteriores, la Sociedad Gestora, previa
comunicacion a la CNMV estard facultada para
procedér a la Liquidacién Anticipada del Fondo y
con ello a la amortizacién anticipada
(*“Amortizacién Anticipada”), en una Fecha de Pago,
de 1la totalidad de 1la Emisién de Bonos, de
conformidad con los Supuestos de Liquidacidn
Anticipada y con los requisitos que se detallan en
la Estipulacién 4.1 de esta Escritura. ——-=——————m-

12.9.3 Namero de orden que el pago de las

amortizaciones de los Bonos de cada Serie ocupa en

.

el Orden de Prelacién de Pagos. —==-————=ccmmmmmaco
. El pago de la amortizacién del.principal de
los Bonos de las Series A, B, y C ocupa el octavo
(82) lugar en el Orden de Prelacién de Pagos

establecido en la Estipulacién 21 de la presente




Escritura. ——e-—mmm e
En el supuesto de que la parte del importe de
los ingresos percibidos por el reembolso de
principal de las Participaciones Hipotecarias,
incluidos en los Fondos Disponibles en la Fecha de
Pago en curso, que tendria que ser utilizada para
atender el pago de los intereses de los Bonos de la
Serie B y de la Serie C en los ordenes 5¢ y 62 del
Orden de Prelacidén de Pagos, respectivamente, fuera
mayor al importe a que ascienda la suma (i) del
Saldo de Principal Pendiente de la Serie B y de la
Serie C, y (ii) del importe del Fondo de Reserva,
la amortizacién del principal de los Bonos de 1la
Serie A ocupard el cuarto (4%) lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos establecido en 1la Estipulacidn
21 de la presente Escritura.---—-—--meeooomeeomcme__
12.10 Publicidad de la amortizacién y pago de
‘intereses; servicio financieroc de la emisién. --—--=-
El servicio financiero de 1la emisién se
atenderd a través de BANKINTER, en calidad de
Agente de Pagos. El pago de intereses v
amortizaciones se comunicard a los titulares de los

Bonos en los supuestos y con los dias de antelacidn

previstos para cada caso en la Estipulacién 20
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siguiente. El abono de intereses y de las
amortizaciones serd realizado a los titulares de
los Bonos por las entidades adheridas
correspondientes y, a éstas, a su vez, les sera
realizado por el SCLV, como entidad encargada del
registro contable. -~ - - —————— - _——-——C—C——— -
12.11 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del publico y remisién a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de
informacién periédica de la situacién
econdémico~financiera del Fondo. ———-—~===cwcmmmmma——o
La Sociedad Gestora, en su labor de gestidén y
administracién del Fondo, se compromete, a remitir
a la CNMV, con 1la mayor diligencia posible,
trimestralmente la informacidén descrita a
continuacidn, excepcidédn hecha de la contenida en el
apartado e), que tendréd caracter anual, en relacidn
a cada una de las Series de Bonos, el
comportamiento de las Partfcipaciones Hipotecarias,
émortizaciones anticipadas, y situacién econdmico-
financiera del Fondo, con independencia de poner

asimismo en su conocimiento todas las

N10418236




notificaciones periddicas ordinarias o
extraordinarias, contenidas en 1la Estipulacidén 20
de la presente Escritura, y de cuanta informacién
adicional le sea requerida, —-=---ee-mmom oo
a) Con relacién a cada una de las Series de
los Bonos y referida a cada Fecha de Pago: -~——---
1. Saldo de Principal Pendiente Y

porcentajes que cada uno de ellos representa sobre

el importe nominal inicial de cada Serie. ——--eo---
2. Intereses devengados y pagados. ~----
3. Intereses devengados y no pagados. --
4. Amortizacidén devengada y pagada. ----
5. El  importe  del Déficit  de

Amortizacidn si existiera.=---——-e-———mmeoL_____
6. Vida media estimada de los Bonos de

cada una de las Series bajo el mantenimiento de la
tasa de amortizacién anticipada de los Préstamos
Hipotecarios Participados, seglin se determina en el
apartado d) siguiente. —-—-—-=e-——ommee

b) Con relacién a las Participaciones

Hipotecarias: —-——-=m=e - e e
1. Saldo Vivo. -=—--eeommm
2, Intereses vencidos y no cobrados a la

fecha del informe. ------=meommmceee
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3. Importe al que ascienden las cuotas

en morosidad de los Préstamos Hipotecarios

Participados a la fecha de dicho informe. ---~--=----

c) Con relacioén a la situacion
econémico-financiera del Fondo y referida a cada

Fecha de Pago: ————r=wsemcmm e e

. Informe sobre el importe a que asciendan los
Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles para

Amortizacidn, Yy su posterior aplicaciédn de

conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos. ---

. d) Con relacién a la amortizacién anticipada

Listado demostrativo de la tasa media de
amortizacidn anticipada real de logs Préstamos
Hipotecarios Participados. ———--—=-wommmmmeue o __

e) Anualmente, con relacién a las Cuentas

Anuales del Fondo: ==—————==w e

10

Balance, cuenta de resultados, informe de
gestién e informe de auditoria dentro de los cuatro
(4) meses siguientes al cierre de cada ejercicio. -

12.12 Legislacién nacional bajo la cual se:

crean los valores e indicacién de 1los érganos




jurisdiccionales competentes en caso de litigio. --

La constitucién del Fondo y la emisidén de los
Bonos se encuentra sujeta a la Ley espafiola, vy en
concreto a io estéblecido en la Ley 19/1992, de 7
de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversidn Inmobiliaria v sobre Fondos de
Titulizacidn Hipotecaria, la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, tal como ha sido
modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre,
Yy por 1la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, vy
conforme a lo dispuesto en el Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas
Piblicas de Venta de Valores tal como ha sido
modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de
diciembre, sobre modificacién del régimen juridico
de los mercados de valores, asi como en la Orden de
12 de julio de 1993 sobre Folletos Informativos Yy
Otros Desarrollos del Real Decreto 291/1992, de 27
de marzo, y la Circular 2/1994, de 16 de marzo, de
la Comisidén Nacional del Mercado de Valores.-------

La constitucidén del Fondo, la emisidén de los
Bonos y 1los contratos de operaciones para la

cobertura de riesgos financieros y la prestacidén de

servicios que 1la Sociedad Gestora concertari por
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cuenta del Fondo se encontraran sujetos a la Ley

espafiola. En todo caso, la presente Escritura se

regird e interpretard de acuerdo con las Leyes

espaficlas ., ~~--————— - -

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios

y reclamaciones que pudieran derivarse de la

. constitucidén, administracién y representacidén legal

por la Sociedad Gestora de BANKINTER 5 FONDO  DE
TITULIZACION HIPOTECARIA, y de la Emisién de Bonos

con cargo al mismo, serdn conocidas y falladas por
los Juzgados y Tribunales espafioles competentes. --
Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accién alguna
contra los Deudores gque hayan incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo titular de las
Participaciones Hipotecarias emitidas sobre los
: Préstamos Hipotecarios Participados, quien
ostentaréd dicha accidn. ———=eecmm e

Los titulares de los Bonos y los restantes

acreedores del Fondo no dispondrén de acéién alguna

. frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora en




caso de impégo de cantidades adeudadas por el Fondo
que sea consecuencia del impago de los Préstamos
Hipotecarios Participados por parte de los
correspondientes Deudores o del incumplimiento ae
las contrapartes de las operaciones contratadas en
nombre y por cuenta del Fondo. Los titulares de los
Bonos y 1los restantes acreedores del Fondo no
dispondrdn de mAs acciones contra 1la Sociedad
Gestora que la derivada del incumplimiento de las
obligaciones de ésta. Dichas acciones deberin
ventilarse en el juicio declarativo ordiﬁario que
corresponda segun la cuantia de la reclamacidn.,---
13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS. -
13.1 Plazos de suscripcidén. ==———eommmmmmme
El periodo de suscripcién ("Periodo de
Suscripcidén") se iniciara a las 11:30 horas (Hora
CET) del dia 17 de diciembre de 2002, y finalizara
a las 12:00 horas (hora CET) del mismo dia, —————---
13.2 ;Dénde y ante quién puede tramitarse 1la
suscripcidén o adquisicidn? ——--weo— e
Las solicitudes de suscripcién, para ser
tenidas en cuenta, deberan ser efectuadas durante

el Periodo de Suscripcién establecido en la

Estipulacidén anterior, ante BANKINTER, en su
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condicién de Entidad Aseguradora y Colocadora, a
través de sus oficinas y sucursales y con arreglo a
los procedimientos que se establecen a
continuacidn. ———-— e~
La suscripcidén o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcién o tenencia de los
Bonos de las otras Series. —-——------ememmmmmmmmm o
13.3 Colocacién y adjudicacién de los valores. -
Cada una de las Series se compone
exclusivamente de un tramo de colocacidén.----——-----
La Entidad Aseguradora y Colocadora procederd
libremente a la aceptacién o no de las solicitudes
de suscripcidn recibidas, velando en todo caso para
que no se produzcan tratamientos discriminatorios
entre las solicitudes que tengan caracteristicas
similares. No obstante, la Entidad Aseguradora y
Colocadora podr& dar prioridad a las peticiones de
aquellos de sus clientes que estime mi&s apropiadas.
La Entidad Aseguradora y Colocadora se

compromete a suscribir en su propio nombre, al

finalizar el Periodo de Suscripcién, la cantidad de

Bonos necesaria para completar la cifra a la que




asciende su compromiso de aseguramiento. ---—--m—---
13.4 Pago de 1la suscripcién de 1los Bonos
(Fecha de DesembolsSo) . —==-———m-m e
Los inversores a quienes hayan sido
adjudicados los Bonos, deberan abonar a la Entidad
Aseguradora y Colocadora el 17 de diciembre de 2002
("Fecha de Desembolso”), antes de las 13:00 horas
(hora CET), wvalor ese mismo dia, el precio de

emisién (100% de su valor nominal) que corresponda

por cada Bono adjudicado en suscripeidén, —————=-—--
13.5 Documento acreditativo de la
SUSCripeidn. - —=e e

La Entidad Aseguradora y Colocadora entregarad
a los suscriptores de 1los Bonos un documento
acreditativo de la suscripcidén por éstos de los
Bonos adjudicados y del importe efectivo que
hubieran desembolsado por dicha suscripcidn, sin
perjuicio de que 1la titularidad de 1los Bonos
suscritos se acreditard por la correspondiente
anotacidén en el registro contable. -———————————w___

Dicho documento acreditativo no sera
negociable y serd vé&lido para Jjustificar la

suscripcidén de los Bonos que correspondan, en tanto

no se produzca la anotacidén en el registro contable
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. segin se determina en la Estipulacién 17 de la
présente Escritura. ——-——--—meccm e

13.6 Direccidon, Aseguramiento y Colocacién de

la Emigidn, —==-————rrm e e e e e
La Sociedad Gestora, en representacién y por

cuenta del Fondo, celebrard un Contrato de
. Direcciédn, Aseguramiento y Colocacién de la Emisidn
de Bonos con BANKINTER como Entidad Directora y
Entidad Aseguradora y Colocadora.--—---=e-———————-—--
La Entidad Aseguradora y Colocadora de 1la
Emisién de Bonos asumira las obligaciones
contenidas en el - Contrato de Direccién,
Aseguramiento y Colocacidén y que bésicamente son
las siguientes: 1) compromiso de suscripcién por
cuenta propia de los Bonos que no hubieran sido
suscritos por terceros durante el Periodo de
Suscripcidn; 2) abono al Fondo, antes de las 15:00
: horas de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo
dia, del importe nominal total de 1los Bonos
colocados y, en su caso, los suscritos por cuenta
propia, deducida la suma a la que ascienda la

. comisién de aseguramiento y colocacién devengada a




su favor; 3) compromiso de abono de intereses de
demora pactados en el contrato para el supuesto de
retraso en el abono de las cantidades debidas; 4)
entrega a los suscriptores de un documento
acreditativo de la suscripcidén; 5) entrega a la
Sociedad Gestora de la informacién sobre el control
de difusién alcanzada en 1la colocacién de 1la
Emisién de Bonos dentro de 1los siete dias
posteriores a la Fecha de Desembolso; y 6) demds
aspectos que regulan el aseguramiento y la
colocacidn. ~——~emmmme e __

El compromiso de aseguramiento de la Entidad
Aseguradora y Colocadora serd por la totalidad de
la Emisidn de BOnoS.-—=———=—-—m—mmme L __

BANKINTER intervendrd en la Emisidén de Bonos
como Entidad Directora. Esta no percibiréd
remuneracién por la direccidén de la Emisidén de
Bonos. Se reproduce como ANEXO 8 a 1la presente
Escritura fotocopia de la declaracidén de la Entidad
Directora firmada por persona con representacidn
suficiente, que realizan en cumplimiento del Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones Yy

ofertas publicas de valores, en redaccidn

modificada por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de

RN —
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diciembre. ~=--—-———mrc e
El Contrato de Direccidén, Aseguramiento y
Colocacién quedard resuelto de pleno derecho en el
caso de que las Agencias de Calificacién no
confirmaran antes del inicio del Periodo de
Suscripcidn, como finales, las calificaciones
asignadas con cardcter provisional a cada una de
las Series y que figuran en la Estipulacién 14 de
esta ESCritura.- —--—————-mmm e
La colocacién de los Bonos de cada Serie se
llevard a <cabo por BANKINTER, como Entidad
Aseguradora y Colocadora, con arreglo a las
condiciones que se recogen en esta Estipulacidn
conforme al Contrato de Direccidn, Aseguramiento y
Colocacién de la Emisidén de Bonos.----————meemcomeo
La Entidad Aseguradora y Colocadora percibiré
con cargo al Fondo una comisién de aseguramiento Yy
colocacidén sobre el importe nominal de los Bonos de
cada Serie segin el siguiente detalle:----—-———c-av
. Bonos de la Serie A: comisidén del 0,10%.-
. Bonos de la Serie B: comisidén del 0,25%.-

) Bonos de la Serie C: comisién del 0,60%.-




El compromiso de la Entidad Aseguradora y
Colocadora en cuanto a su participacién en el
aseguramiento de la colocacién de los Bonos de cada

Serie seria el que se detalla a continuacidn:-—=—-—me-

Importe nominal asegurado (euros)
Entidad Aseguradora y Colocadora

Bonos Serie A Bonos Serie B Bonos Serie C
Nimero Nominal Nimero Nominal Nimero Nominal
BANKINTER 6.841 684.100.000 149 14.900.000 110 11.000.000
Total 6.841 684.100,000 149 14.900.000 110 11.000.000 ‘

Es intencién de 1la Entidad Aseguradora vy
Colocadora suscribir en su propio rnombre la
totalidad de la Emisién de BOnos.--—--=——-mccowe__ R
14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING) .~= === == e e
14.1 Entidades calificadoras. ==———-ce—mmme-
La Ley 19/1992 exige que el riesgo crediticio
de los Bonos emitidos con cargo al Fondo sea objeto
de evaluacién por una entidad calificadora
reconocida por la CNMV. ~————~ = oo |-
- La Sociedad Gestora ha encargado la valoracién l
del riesgo crediticio de 1los Bonos a Moody’'s
Investors Service Espafia, S.A. (“Moody's”) y a
Standard & Poor's Espafa, S.A. ("S&P"), entidades

calificadoras (conjuntamente, las “"Agencias de

Calificacidén") reconocidas por la CNMV, a los
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. efecéos de lo dispuesto en el articulo 5.8 de la
Ley 19/1992., ——~-rmmmmmemrr e e -
] 14.2 Calificacién otorgada a la emisién de los
BONOS ! ~—~—— e e rm————
Con fecha 11 de diciembre de 2002, Moody's ha
asignado las calificaciones provisionales a cada
3 una de ‘las Series de Bonos que a continuacidén se
detallan, 24 espera asignar las mismas
) calificaciones finales antes del inicio del Periodo
de Suscripcidén de los Bonos. En el ANEXO 9 de esta
Escritura, se recoge una fotocopia de la carta de
comunicacién de 1las calificaciones provisionales
- asignadas por parte de Moody'S.,--——-—====como——-
Serie de Calificacidén de
Bonos Moody's
Serie A Aaa
Serie B A2
’ Serie C Baa3
- ' Con fecha 11 de diciembre de 2002, 8&P ha
- asignado las calificaciones provisionales a cada

una de las Series de Bonos que a continuacidén se




detallan, v espera asignar las mismas
calificaciones finales antes del inicio del Periodo
de Suscripcién de los Bonos. En el ANEXO 10 de esta
Escritura, se recoge una fotocopia de la carta de

comunicacién de las calificaciones provisionales

asignadas por parte de S&P.--——-mec e o mmo
Serie de Calificacidén da
Bonos S&P
Serie A AAA
Serie B A+
Serie C BBB+
Si, antes del inicio del Periodo de
Suscripciédn, las Agencias de Calificacién no

confirmaran como finales las calificaciones
provisionales asignadas, esta circunstancia se
comunicaria inmediatamente a la CNMV y se haria
publica en la forma prevista en la Estipulacién 20
b). Asimismo, esta circunstancia daria lugar a la
resolucidén de 1la constitucién del Fondo, de la
emisidén y suscripcidén de las Participaciones
.Hipotecarias y de la Emisidén de Bonos.----~=-——-—-——_

14.3 Consgsideraciones sobre las calificaciones.

Las calificaciones asignadas a cada una de las

“
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Series de Bonos, es la opinién de las Agencias de

- Calificacién acerca del riesgo de crédito, de la
capacidad del Fondo para el cumplimiento de 1los

pragos de intereses puntualmente en cada Fecha de

Pago prevista y del principal de la emisién durante

la vida de la operacién y, en to_do caso, antes de

la Fecha de Vencimiento Final. La calificacidn

. tiene en cuenta la estructura de la Emisién de
Bonos, los aspectos legales de la ‘misma y del Fondo
que los emite, las caracteristicas de los préstamos
hipotecarios seleccionados para la emisién de las
Participaciones Hipotecarias y la regularidad y
continuidad de flujos de la operacidén.--=--———————--
Las calificaciones de las Agencias de
Calificacidén no constituyen una evaluacién de la
probabilidad de que los Deudores realicen
reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo
. previsto originalmente. Las calificaciones no
. suponen, en modo alguno, una calificacidén del nivel
de rendimiento actuarial .-—-=---——mmeee o __

Las calificaciones asignadas, asi como toda




revisidén o suspensién de 1las MisSmas:-—----mmcoome—eo

(1) son formuladas por las Agencias de
Calificacidn sobre la base de numerosas
informacioneé que reciben, y de 1las cuales no

garantizan ni su exactitud, ni que sean completas,

de forma que las Agencias de Calificacidn no podran

en forma alguna ser consideradas responsables de
las mismas; y, —~~=———~—

(ii) no constituyen y, por tanto, no podran en
modo alguno interpretarse como una invitacidn,
recomendacidn o) incitacidén dirigida a los
inversores para que procedan a llevar a cabo
cualquier tipo de operacién sobre los Bonos Yy, en
particular, a adquirir, conservar, gravar o vender
dichos BONOS. ————mw—m oo .

Las calificaciones finales asignadas pueden
ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier
momento por las Agencias de Calificacién, en
funcién de cualquier informacién que llegue a su
conocimiento. Dichas situaciones, que no
constituirdn supuestos de liquidacién anticipada

del Fondo, serédn puestas en inmediato conocimiento

tanto de la CNMV como de 1los titulares de los
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Para realizar el proceso de calificacién vy
seguimiento, las Agencias de Calificacién confian

en la exactitud y lo completo de la informacién que

le proporcionan BANKINTER, la Sociedad Gestora, losg

auditores, los abogados y otros expertos.---—---—===-

14.4 Compromisos de la Sociedad Gestora., -----

‘ La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, se compromete a suministrar a las Agenéias

de Calificacién informacién periddica sobre 1la

situacidén del Fondo y el comportamiento de las

- Participaciones Hipotecarias. Igualmente facilitari
dicha informacién cuando de forma razonable fuera
requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio en las condiciones del Fondo,
en los contratos concertados por el mismo a través
de su Sociedad Gestora o en las partes
interesadas.—=---———mmmme e .
15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. —====-

De conformidad con el articulo 5.9 de la Ley
19/1992, la Sociedad Gestora solicita;é una vez

haya sido efectuado el desembolso de los Bonos, la

inclusién de la presente Emisién de Bonos en AIAF




Mercado de Renta Fija (“"AIAF"), que tiene
reconocido su caracter de mercado secundario
oficial de valores de acuerdo con 1lo digpuesto en
la disposicidn transitoria sexta de la lLey 37/1999,
de 16 de noviembre, de reforma de la Ley del
Marcadoe de Valores. La Sociedad CGestora se
compromete a que la admisién definitiva a
negociacién se produzca no mas tarde de
transcurrido un mes desde la Fecha de Desembolso. -
La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la admisién, permanencia y exclusién de
los valores AIAF, segin la legislacién vigente vy
los requerimientos de sus organismos rectores,
aceptando el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, cumplirlos. ———————~commm e~
En el supuesto de que, transcurrido el plazo
seflalado, no llegara a tener lugar la admisidén a
negociacién de 1los Bonos en AIAF, la Sociedad
Gestora procederd a ponerlo en conocimiento
inmediato de los tenedores de los Bonos, asi como
también las causas que han dado 1lugar a dicho

incumplimiento, todo ello mediante el procedimiento

de notificacidn extraordinaria de conformidad con

RS S




09/2002

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

4 _‘ﬂ"'tf‘\“t‘_ 3
TIMBRE
DEL ESTADO

lo previsto en la Estipulacién 20. Todo ello sin
perjuicio de la eventual responsabilidad en la que,
en su caso, pudiera incurrir la Sociedad Gestora.
16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS, —=~=wwcmm et e e e e e
16.1 Representacion Y
Escritura publica. =—-—--—-=ecae e
Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo
estarédn representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, de conformidad con 1lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, y
se constituirdn como tales en virtud de su
inscripcién en el correspondiente registro
contable. A este respecto se hace constar que la
presente Escritura surtird los efectos previstos en
el articulo 6 de la Ley del Mercado de vValores.----
16.2 Designacién de la entidad encargada del
registro contable., —---——-—mecem e
La Sociedad Gestora, por cuanta Yy
representacién del Fondo, designa en este acto a

Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valores,

S.A. (“SCLV”) como entidad encargada del registro




contable de los Bonos de forma quae se efectiue la
compensacidén y liquidacién de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a cotizacién en AIAF, Y
representados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por el SCLV y AIAF, o cualquier otra entidad qué
pueda sustituirlo. Dicha designacién sera objeto de
inscripcién en los Registros Oficiales de la CNMV.
Los titulares de los Bonos seran identificados como
tales segun resulte del registro contable llevado
por las entidades adheridas al SCLV o cualquier
otra entidad que pueda sustituirlo.---e-——cmee———__
Servicio de Compensacién y Liquidacién de
Valores, S.A., tiene su domicilio en Madrid, calle
Orense, n2?. 34. ——--msmmmm e
16.3 Caracteristicas de 1los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta.w-;——
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, 1la denominacién,
nimero de unidades, valor nominal y demés
caracteristicas y condiciones de la emisidén de

Bonos que se representa por medio de anotaciones en

cuenta es la que se hace constar en esta seccidn de

-
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- la presente Escritura. —-——--—-———cccmrmre e
| 16.4 Deposito de copias de 1la Escritura

* publica. ~====ce e ——————
La Sociedad Gestora, en representacidén y por

cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el

articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez

- otorgada la presente Escritura, y antes de que se
inicie el Periodo de Suscripcién de los Bonos

’ depositard una copia de la Escritura en la CNMV, y
no mas tarde de las doce horas (hora CET) del dia -
. de la Fecha de Desembolso, depositar& otra copia de 1la

Escritura en el SCLV a efectos de su incorporacién
en los registros previstos en los articulos 7 y 92
de la Ley del Mercado de Valores. Posteriormente,
la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
depositard wuna copia de 1la Escritura en el
organismo rector de AIAF. La Sociedad Gestora en
: nombre del Fondo, el SCLV o la entidad aplicada en
la que delegue sus funciones, y el organismo rector
de AIAF, deberdn tener en todo momento a
disposicién de 1los titulares y del pﬁblico en

- general copia de la presente Escritura publica, en




cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8 del
Real Decreto 116/1992. =—w=- oo oo
17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN

La emisién de Bonos con cargo al Fondo y su
exclusiva representacién por medio de anotaciones
en cuenta, se regiréd de conformidad con 1lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, de
lo dispuesto en el Capitulo IT del Titulo Primero
de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, del Real
Decreto 116/1992 sobre representacién de wvalores
por medio de anotaciones en cuenta Y compensacién y
liquidacién de operaciones bursitiles y demds
disposiciones que resulten aplicables. ———vw—-cmu___

17.1 Practica de la primera inscripcién., —===-

De acuerdo con lo establecido en el articulo
11 del Real Decreto 11671992, los Bonos
representados por medio de anotaciones en cuenta,
se constituirdn como tales en virtud de su
inscripcién en el registro contable que llevari el
SCLV. Una vez practicada la referida inscripecién,

los Bonos quedarin sometidos a las normas previstas

en el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley
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) 24/1988 del Mercado de Valorés vy en el Real Decreto
116/1992 . —————— e s

17.2 Legitimacién registral y certificados de

legitimacion, —=~c———rmeem— o

De conformidad con el articulo 15 del Real

Decreto 116/1992, la persona o entidad que aparezca

z legitimada en los asientos del registro contable se
presumira titular legitimo y, en consecuencia,
podrd exigir de la Sociedad Gestora, que actuard en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice

o ‘ en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18

del Real Decreto 116/1992, la legitimacidén para la

transmisién y el ejercicio de los derechos

derivados de los valores representados mediante

énotaciones en cuenta podréd acreditarse mediante la

exhibicién de certificados de legitimacién en el

que constardn las menciones legalmente exigidas. --

Dichos certificados no conferirdn més derechos

que los relativos a la legitimacidén. ————=-————ccmau

17.3 Transmisién de los Bonos. —~==w———cmeeaa_

. Los Bonos podran ser libremente transmitidos




por cualquier medio admitido en Derecho. La
titularidad de <cada Bono se transmitira por
transferencia contable. La inscripcién de 1la
transmisidén en favor del adquirente en el registro
contable producird 1los mismos efectos gque la
tradicién de los titulos y desde ese momente la
transmisidén serd oponible a terceros. En este
sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso
los Bonos representados por anotaciones en cuenta
de persona que, segin los asientos del registro
contable, aparezca legitimada para transmitirlos,
no estard sujeto a reivindicacién, a no ser que en
el momento de la adquisicién haya obrado de mala fe
0 con culpa grave. -——-—==w————— e e
17.4 Constitucién de derechos y gravamenes
sobre 108 BONOS. —=mm e m— e e
La constitucidén de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos deberd
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcidén de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo., —=;ecmmmmmmmee
La constitucidén del gravamen serid oponible a

terceros desde el momento en que haya practicado la

correspondiente inscripcidn., ~we————mmm—— o ____.
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Seccién V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. ——===wo-—

18. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS. ——-

La Sociedad Gestora concierta en esta misma
fecha, por cuenta y en representacién del Fondo, Yy
con la finalidad de cubrir los desfases temporales
entre el calendario de los flujos de principal e
intereses de las Participaciones Hipotecarias y el
de los Bonos emitidos con cargo al Fondo un
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) con BANKINTER por
el que se invertirdn las cantidades recibidas por
el Fondo procedentes de las Participaciones
Hipotecarias, tanto en concepto de amortizacién del
principal como de intereses, ademds de las
cantidades a las que se hace referencia en 1la
Estipulacidén 18.1 de esta Escritufa, hasta 1la
siguiente Fecha de Pago de los Bonos, en la que
corresponderéd efectuar la amortizacién de principal
y el pago de intereses que a los mismos
corresponda. Adicionalmente, el Fondo dispone de

otras operaciones financieras de proteccidn que

cubren hasta un limite el riesgo de insuficiencia




de los recursos del Fondo para atender el servicio
financiero de los Bonos y que han sido consideradas
suficientes por las Agencias de Calificacidén para
otorgar a cada Serie de Bonos la calificacién
referida en la Estipulacidén 14 de esta Escritura. -
La Sociedad Gestora, al objeto de que se
cumpla la operativa del Fondo en los términos
previstos en esta Esgcritura, en el Folleto
Informativo y en la normativa vigente en cada
momento, actuando por cuenta y en representacidn
del Fondo, podrd prorrogar o modificar los
contratos que haya suscrito en nombre del Fondo,
sustituir a cada uno de los prestadores de los
servicios al Fondo en virtud de los mismos e,
incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos
adicionales, incluidos nuevos contratos de linea de
crédito, y, en supuestos excepcionales y si fuera
legalmente posible porque se hubieran reglamentado
los requisitos necesarios para ello, modificar la
presente Escritura, siempre que haya sido
comunicado previamente por la Sociedad Gestora a la
CNMV u organismo administrativo competente y a las

Agencias de Calificacidn, Yy <que con tales

modificaciones no se perjudiquen las calificaciones
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otorgadas a los Bonos por las

Agencias de

Calificacién. La modificacién de esta Escritura o
de los contratos serd comunicada por la Sociedad
Gestora a la CNMV como hecho relevante o como
suplemento del Folleto

Informativo, segun

corresponda. Esta Escritura o los Contratos también

podran ser objeto de subsanacién a instancias de la

Un ejemplar de todos y cada uno de 1los

Contratos a que se refiere la presente Estipulacién
se protocolizan en acta separada con numero de

protocolo inmediatamente posterior al de esta

Escritura. —————cm oo

18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

La Sociedad Gestora, en representacién Yy por

cuenta del Fondo, y BANKINTER celebraran un

Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizade (Cuenta de Tesoreria) en virtud del

cual BANKINTER

garantizara una rentabilidad
variable a las cantidades depositadas por el Fondo

a través de su Sociedad Gestora en una cuenta




financiera. En concreto, el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado y Cuenta de
Tesoreria dgterminaré que en una cuenta financiera
en euros, (la “Cuenta de Tesoreria”), abierta en
BANKINTER, a nombre del Fondo por la Sociedad
Gestora, serdn depositadas todas las cantidades que
reciba el Fondo, que en su mayor parte procederan
de los siguientes conceptoS:-=————memm oo

(1) Importe efectivo, neto de comisiones de
aseguramiento y colocacién, por el desembolso de 1la
suscripcién de la Emisidén de BonoS;-—---—-——mmeocee—me

(ii)principal e intereses de las
Participaciones Hipotecarias;----—-==-———mcuwoo_._

(iii) disposicién del principal del
Préstamo Subordinado y las cantidades que en cada

momento compongan el Fondo de Reserva;—--—--—-—-—=mw———o

(iv) cualesquiera otras cantidades que
correspondan a los Préstamos Hipotecarios
Participados, asi como por la enajenacidén o

explotacidén de los inmuebles y bienes adjudicados,
o en administracidén y posesidén interina de los
inmuebles en proceso de ejecucidn, asi como todos

los posibles derechos e indemnizaciones tanto las

derivadas de los contratos de seguro de dafios sobre
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los inmuebles hipotecados, como los derivados de
cualquier derecho accesorio a los Préstamos
Hipotecarios Participados, excluidas las comisiones
establecidas en cada uno de ellos;-~--—-——---—-—————.
(v) disposicidén del principal del Préstamo

para Gastos Iniciales;--—----——=-—sommmmme L __
(vi) las cantidades que sean abonadas al Fondo
derivadas del Contrato de Permuta de Interés;---~--
(vii) las cantidades a que asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria; y---=-c-—cmeoemmmmmu___
(viii) las cantidades a que asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario que en cada Fecha de Pago corresponda
efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos
por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracién Tributaria.---—-———--—o——
BANKINTER garantiza un tipo de interés nominal
anual, variable trimestralmente y con liquidacién
trimestral, excepto para el primer periodo de

devengo de intereses, aplicable para cada periodo

de devengo de intereses por los saldos positivos

0418250




que resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses, transformado a un tipo de interés én
base a afios naturales de 365 dias (esto es,
multiplicado por 365 y dividido por 360) v
redondeado a la centésima de un entero por ciento
mas préxima. Los intereses devengados que deberan
liquidarse los dias 12 de febrero, 12 de mayo, 12
de agosto y 12 de noviembre de cada 'aﬁo, se
calculardn tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de
intereses, y (ii) un afio compuesto de trescientos
sesenta y cinco (365) dias. La primera fecha de
liquidacion de intereses tendrd lugar el 12 de mayo
de 2003 . ~mmmmm

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de BANKINTER
experimentara, en cualquier momento de la vida de
los Bonos, un descenso en su calificacidn
situdndose por debajo de P-1 o de A-1l, segun las
escalas de calificacién de Moody’'s y de S&P,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo

médximo de treinta (30) Dias Habiles a contar desde
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el momento que tenga lugar tal situacién, deberéd
poner en practica, previa consulta a las Agencias
de Calificacién, alguna de las opciones descritas a
continuacién que permitan mantener un adecuado
nivel de garantia respecto a los compromisos
derivados de este Contrato:---—-—--—===cc——mmoeo_

a) Obtener de una entidad con calificacién

O

crediticia minima de su deuda a corto plazo no

in

subordinada y no garantizada de P-1 y de A-1, segtn
las escalas de calificacién de Moody’'s y de S&P,
respectivamente, y siempre sujeto a la aprobacidn
de las Agencias de Calificacién, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago pu‘ntual
por BANKINTER de su obligacién de reembolso de las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria,
durante el tiempo Que se mantenga la situacidén de
e pérdida de las calificaciones P-1 o A-1 por parte
de BANKINTER., - —=-—-e— e e e
b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del
Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no

: subordinada y no garantizada posea una calificacidn




minima P-1 y A-1, segin las escalas de calificacién
de Moody’'s y de S&P, respectivamente, y contratari
la maxima rentabilidad posible para sus saldos, que
podré ser diferente a la contratada con BANKINTER
en virtud de este Contrato.---—-=wemmecmmme_.___

c) En caso de no ser posibles las opciones
a) y b) anteriores, obtener de BANKINTER o de un
tercero, garantia pignoraticia a favor del Fondo
sobre activos financieros de calidad crediticia no
inferior a la de 1la Deuda Publica dei Estado
espafiol, por importe suficiente para garantizar los
compromisos establecidos en este Contrato.--—-—-—-———--

d) En este mismo supuesto y en caso de que
no fueran posibles las opciones anteriores en 1los
términos previstos, la Sociedad Gestora podréa
invertir los saldos, por periodos maximos
trimestrales, en activos de renta fija en euros a
corto plazo emitidos por entidades que como minimo
cuenten con las calificaciones P-1 y A-1 de 1la
deuda a <corto plazo, segun las escalas de
calificacién de Moody’'s y de S&P, respectivamente,
incluyendo valores a corto plazo emitidos por el

Estado espafiol, pudiendo darse por tanto, en este

supuesto también, que la rentabilidad obtenida sea
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. diferente a la obtenida inicialmente con BANKINTER
en virtud de este Contrato.,--—-—--=w=e-cmmmmmmm e

e) En ambas situaciones b) y d), la Sociedad

Gestora con posterioridad trasladard los saldos de

nuevo a BANKINTER bajo el Contrato de Apertura de

Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de

Tesoreria), en el caso de que la deuda a corto

plazo no subordinada y no garantizada de BANKINTER

alcanzara nuevamente las calificaciones P-1 y A-1

segin las escalas citadas anteriormente.-------———-

Mediante el Contrato de Apertura de Cuenta a

Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)

: se mitiga el riesgo de desfase temporal entre 1los
ingresos del Fondo de principal e intereses de los

Préstamos Hipotecarios Participados con

periodicidad en su mayor parte mensual, y la

amortizacién y el pago de los intereses en 1los

Bonos, de periodicidad trimestral.-----—————c——————_

18.2 Contrato de Préstamo Subordinado.--—--====
i La Sociedad Gestora celebrar4, en
v representacién y por cuenta del Fondo, con

BANKINTER un contrato de préstamo subordinado de




cardcter mercantil (el “Contrato de Préstamo
Subordinado”) que serd destinado a 1la dotacidn
inicial para la constitucién del Fondo de Reserva
en los términos descritos en 1la Estipulacidn 2.3 de
esta Escritura, por importe de seis millones
treinta y cinco mil (6.035.000) eUroS.--———me———meo

Amortizacion. ——=w—mm e e .

El reembolso del principal se efectuard en
cada una de las Fechas de Pago en una cuantia igual
a la diferencia positiva existente entre el Importe
del Fondo de Reserva requerido a la Fecha de Pago
anterior y el Importe del Fondo de Reserva
requerido a la Fecha de Pago en curso, y en el
orden de aplicacidén previsto para este supuesto
conforme al Orden de Prelacién de Pagos.------———- -

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacidén de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de liquidez suficiente para proceder al
reembolso que corresponda del Préstamo Subordinado,
la parte del principal que hubiera quedado sin
reembolsar, se reembolsard en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior junto con el importe que,

en su c¢aso, corresponda reembolsar en esa misma

Fecha de Pago, hasta su reembolso total.-e-——————wea
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Rendimiento financiero.,-----——--—cccoac——e———_

El Préstamo Subordinado devengaréd un interés

nominal anual, determinado trimestralmente para

cada Periodo de Devengo de Intereses, que sera el

que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de

Referencia determinado para los Bonos, y (ii) un

margen del 1,00%; todo ello redondeado a la

centésima de un entero por ciento mads préxima.

Estos interéses se abonaran uUnicamente si el Fondo

dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el

. Orden de Prelacién de Pagos del Fondo. Los
intereses devengados d¢que deberdn abonarse en una
Fecha de Pago determinada se calcularidn tomando
como base: (i) los dias efectivos existentes en
cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio
compuesto por trescientos sesenta (360) dias. La
primera fecha de liquidacién de intereses tendra
lugar el 12 de mayo de 2003 . -—————~aoom o ____
Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago, se acumulardn al principal del
Préstamo, devengando intereses adicionales-al mismo

- tipo de interés aplicable que el del DPréstamo




Subordinado para el Periodo de Devengo de Intereses
de que se trate y se abonarén, siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente y de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos , en el mismo lugar
previsto para el pago de los intereses devengados
del Préstamo Subordinado de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos, en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior.~¥ ————————————————————————
El Contrato de Préstamo Subordinado quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de. que las
Agencias de Calificacidén no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcidn, como finales,
las calificaciones asignadas con caréacter
provisional a cada una de las Series.---——————ma__

18.3 Contrato de Préstamo para Gastos

Iniciales. —~===————re e e
La Sociedad Gestora celebraré, en
representacidon y por cuenta del Fondo, con

BANKINTER un contrato de préstamo de cardcter
mercantil por importe de wun millén doscientos
setenta mil (1.270.000) euros (el *“Contrato de
Préstamo para Gastos Iniciales”) que serd destinado

a financiar los gastos de constitucién del Fondo y

emisién de los Bonos y a financiar parcialmente la

e

g
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suscripcidén de las Participéciones Hipotecarias.---

El Préstamo para Gastos Iniciales devengard un
interés nominal anual, determinado trimestralmente
para cada Periodo de Devengo de Intereses, que seréd
el que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de

Referencia determinado para los Bonos, y (ii) un

"

margen del 1,00%, todo ello redondeado a la

centésima de un entero por ciento més préxima.

Estos intereses se abonardn Unicamente si el Fondo

dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el

. Orden de Prelacién de Pagos del Fondo. Los
intereses devengados que deberdn abonarse en una

Fecha de Pago determinada se calcularidn tomando

como base: (i) los dias efectivos existentes en

cada Periodo de Devengo de Intereses y {(ii) un afio

'compuesto por trescientos sesenta (360) dias. La

primera fecha de liquidacién de intereses tendréd

: lugar el 12 de mayo de 2003 .-~-- - mmmm e
Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago, se acumulardn devengando un interés
de demora al mismo tipo que el del préstamo y se

. abonaran, siempre que el Fondo disponga de liquidez




suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacidn
de Pagos, en la Fecha de Pago inmediatamente
POSter Oy e m s e e e

La amortizacién se efectuard trimestralmente
en cada una de las Fechas de Pago de la forma
siguiente:——-e—e—mmm L ___ e

(1) La parte del principal del Préstamo para
Gastos TIniciales que Thubiera sido realmente
utilizada para financiar los gastos de constitucidn
del Fondo y emisién de los Bonos, y a financiar
parcialmente la suscripcién de las Participaciones
Hipotecarias, se amortizard en veinte (20) cuotas
trimestrales consecutivas y de igual importe, en
cada Fecha de Pago, la primera de las cuales tendra
lugar en la primera Fecha de Pago, 12 de mayo de
2003, y las siguientes hasta la Fecha de Pago
correspondiente al 12 de febrero de 2008,
inclusive. == - o

(ii) En caso de que una parte del principal
del Préstamo para Gastos Iniciales no resultare
utilizada por ser el principal del Préstamo para
Gastos Iniciales superior a los gastos de

constitucién del Fondo y emisién de los Bonos, vy a

la suscripcién parcial de 1las Participaciones

-
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Hipotecarias requeridos, la parte del principal que
no hubiese sido utilizada se amortizard en 1la
primera Fecha de Pago, 12 de mayo de 2003 .----wweow-

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de 1liquidez suficiente para proceder a la
amortizacidén parcial que corresponda del Préstamo
para Gastos Iniciales, la parte del principal que
hubiera quedado sin amortiza;, se amortizard en la
Fecha de Pago inmediatamente posterior junto con el
importe que, en su caso, corresponda amortizar en
esa misma Fecha de Pago, hasta su reembolso total.-

Las cantidades no pagadas en anteriores Fechas
de Pago se abonardn con preferencia a las
cantidades que corresponderia abonar en relacién
con el Préstamo en dicha Fecha de Pago, atendiendo
en primer lugar a los intereses vencidos y no
pagados, y, en segundo lugar, a la amortizacidn de

principal, segin el Orden de Prelacidén de Pagos del

18.4 Contrato de Permuta de Intereses.-—--———=~--

La Sociedad Gestora celebrara, en

400418255




representacién y por cuenta del Fondo, con
BANKINTER, un contrato de permuta financiera de
intereses (el “Contrato de Permuta de Intereses” o
el “Contrato de Permuta”) conforme al modelo de
Contrato Marco de Operaciones Financieras (CMOF) de
la Asociacidén Espafiola de Banca, cuyas
caracteristicas més relevantes se describen a
continuacidn., —--—-mem—m L __

En virtud del Contrato de Permuta, el Fondo
realizard pagos a BANKINTER calculados sobre el
tipo de interés de referencia de los Préstamos
Hipotecarios Participados, y como contrapartida
BANKINTER realizard pagos al Fondo calculados sobre

el Tipo de Interés de Referencia determinado para

los Bonos, todo ello segin 1lo descrito a
continuacién; ——————————————————————————————————————
Parte A : E1 Fondo, representado por la
Sociedad Gestora.~==——--=mee—mmmme .
Parte B : BANKINTER.-==-———-e-e——mm
1. Fechas de liquidacién.---=-—--omeee ..

Las fechas de liquidacién coincidirdn con las
Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 12

de febrero, 12 de mayo, 12 de agosto y 12 de

noviembre de cada afio, o, en caso de no ser alguna
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de estas fechas un Dia H&bil Dia Habil
inmediatamente posterior.----——--——ceeem
2. Periodos de liquidacién.--—--—=-eecoe—oo
Parte At--c-—m e e
Los periodos de liquidacidén para la Parte A
seran los dias efectivamente transcurridos entre
dos fechas de liquidacidén consecutivas, excluyendo
la primera e incluyendo ultima.
Excepcionalmente, el primer periodo de liquidacién
para la Parte A tendrd una duracidén equivalente a
. la comprendida entre el dia de constitucidn del
Fondo (incluido) y el 12 de de 2003
' (incluido) vo-—mmmmm o~
Parte Bi-—-——-mcm oo

Los periodos de liquidacidén para la Parte B

seran los dias efectivamente transcurridos entre

dos fechas de liquidacién consecutivas,
la primera

Excepcionalmente,

v excluyendo

incluyendo

ultima.

el primer periodo de liquidacién

para la Parte B tendrd una duracién equivalente a

la comprendida entre la Fecha de Desembolso de la.

. Emisién de Bonos (incluida) y el 12 de mayo de 2003




(excluido) v - = mmm e e

3. Cantidades a pagar Parte A,--—-—————mmue___

En cada fecha de 1liquidacién, 1la Parte A
abonard wuna cantidad igual al importe a que
ascienda la suma de:———=w oo

1. El importe total de intereses
correspondientes al tipo o indice de referencia de
todos los intereses ordinarios vencidos de los
Préstamos Hipotecarios Participados, pagados o no
por los Deudores, durante el periodo de
liquidacidn.~==—==mm oo __

A estos efectos (i) los intereses ordinarios
serdn minorados en los intereses corridos a pagar
por el Fondo por la suscripecidn de las
Participaciones Hipotecarias, y (ii), si fuera el
caso, se consideraridn también como intereses
ordinarios @ vencidos los intereses corridos que
perciba el Fondo tanto por la venta de
Participaciones Hipotecarias como por la
amortizacién anticipada de Participaciones
Hipotecarias por parte de BANKINTER conforme a las
feglas previstas para la sustitucién de las

Participaciones Hipotecarias.-=-——-——momomma___

2. El importe total de los intereses
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correspondientes a los importes de principal
vencidos de los Préstamos Hipotecarios
Participados, pagados © no por los Deudores,
durante el Periodo de liquidacién devengados sobre
los dias efectivos desde la fecha de vencimiento,
inclusive, hasta la fecha de ligquidaciédn,
exclusive, calculados a un tipo de interés anual
equivalente al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses, coincidente con cada periodo de
liquidacidén en curso, y en base a un afio compuesto
de 360 dias.-w--——mmmmm e

A estos efectos, si fuera el caso, se
considerardn también como importes de principal
vencidos de los Préstamos Hipotecarios Participados
los correspondientes a los importes que en concepto
de principal perciba el Fondo tanto por la venta de
Participaciones Hipotecarias como por la
amortizacidn anticipada de Participaciones
Hipotecarias por parte de BANKINTER conforme a las
reglas previstas para la sustitucién de las

Participaciones Hipotecarias.---———=-cccemccmccwe—o

400418257




4. Cantidades a pagar Parte B.-—-———moo———ee

En cada fecha de 1liquidacidén, la Parte B
abonard una cantidad igual al importe que resulte
de aplicar el Tipo de TInterds de Referencia
determinado para 1los Bonos correspondiente al
Periodo de Devengo de Intereses coincidente con
cada periodo de liquidacién en curso sobre el Saldo
de Principal Pendiente de la Emisidén de Bonos al
inicio del periodo de liquidacidén.-—----—mmeecmmee__

Si en una fecha de liquidacién el Fondo no
dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el
pago de la totalidad de 1la cantidad que le
correspondiera satisfacer a BANKINTER, el Contrato
de Permuta quedard resuelto. En este caso, el Fondo
asumird la obligacién del pago de 1la cantidad
liquidativa prevista en los términos del Contrato
de Permuta, y todo ello de conformidad con el Orden
de Prelacién de Pagos. Sin perjuicio de 1lo
anterior, salvo en una situacién permanente de
alteracién del equilibrio financiero del Fondo, la
Sociedad Gestora, tratard de contratar un nuevo
contrato de permuta.--------—mmmm e __

BANKINTER asumird el compromiso irrevocable de

que si, durante cualquier momento a lo largo de la
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vida de la Emisién de Bonos, la calificacién de la
deuda no subordinada y no garantizada de BANKINTER
descendiera por debajo de A-1 para la deuda a largo
plazo segun la escala de calificacién de Moody’s o
de A-1 para la deuda a corto plazo segin la escala
de calificacién de S&P, realizarid, en el plazo
maximo de treinta (30) Dias Habiles desde el dia en
que tuviera lugar la notificacién de cualquiera de
dichas circunstancias, alguna de las siguientes
opciones: (i) que una tercera entidad con una
calificacién de su deuda no subordinada y no
garantizada igual o superior a Al en su deuda a
largo plazo y de A-1 en su deuda a corto plazo
segun las escalas de calificacién de Moody's y S&P,
respectivamente, garantizara el cumplimiento de sus
obligaciones contractuales, (ii) que una tercera
entidad con las mismas calificaciones requeridas
para la opcidn (i) anterior, asumiera su posicién
contractual y le sustituyera antes de dar por
resuelto el Contrato de Permuta para BANKINTER, o
(iii) «constituir un depésito de efectivo o de

valores a favor del Fondo en garantia del

400418258




cumplimiento de sus obligaciones contractuales por
importe igual al valor de mercado de la Permuta que
satisfaga a Moody’s yaS&P; todo ello sujeto a los
términos y condiciones que fueren previamente
aprobados por Moody's y por S&P para mantener las
calificaciones asignadas a cada una de las Series.
Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones serdn por cuenta de BANKINTER,.,~--———--=

La ocurrencia, en su caso, de la resolucidén
anticipada del Contrato de Permuta no constituira
en si misma una causa de Liquidacién Anticipada del
Fondo y con ello de Amortizacién Anticipada de la
Emisién de Bonos, de acuerdo con lo previsto en la
Estipulacién 4.1 y 12.9.2.6 de esta Escritura,
salvo que en conjuncién con otros eventos o
circunstancias relativos a la situacidén patrimonial
del Fondo se produjera una alteracidn sustancial o
permanente del equilibrio financiero.---—-————-wao—_

El Contrato de Permuta quedarid resuelto de
pleno derecho en el caso de gue las Agencias de
Calificacidén no confirmaran antes del inicio del

Periodo de  Suscripcién, como finales, las

calificaciones asignadas con cardcter provisional a




ql PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

P o
TIMBRE
DEL ESTADO
N

400418259

0972002
AR

cada una de las Series.----—-————mmmem e~
18.5 Contrato de Administracién de los
Préstamos Hipotecarios Participados y Depésito de
las Participaciones Hipotecarias.-----c-———cmmeacoo
BANKINTER, entidad emisora de las
Participaciones Hipotecarias a ser suscritas por el
Fondo, de acuerdo con lo previsto en esta Escritura
y de conformidad con el Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, sobre la regulacién de determinados
aspectos del Mercado Hipotecario, modificado por el
. Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, suscribira
con la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, el Contrato de Administracidén de
los Préstamos Hipotecarios Participados y Depdsito
de las Participaciones Hipotecarias (el “Contrato
de Administracién”) en virtud del cual BANKINTER
(en cuanto a este Contrato el "Administrador"),
conservara como mandatario de la Sociedad Gestora
por cuenta del Fondo, (i) la guarda y custodia de
las Participaciones Hipotecarias, (ii) la custodia
Yy administracidén de los Préstamos Hipbtecarios

N Participados; y (iii) recibird, en gestidén de




cobro, en nombre del Fondo, cuantas cantidades sean
satisfechas por 1los Deudores en virtud de 1los
Préstamos Hipotecarios Participados objeto de las
Participaciones Hipotecarias.-----———memeceo__.

Los términos del Contrato de Administracidn se
describen en la Seccién III de esta Escritura.-----

El Contrato de Administracién quedard resuelto
de pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacién no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn, como finales, las
calificaciones asignadas con carécter‘provisional a
cada una de las Serie@sg.-=-—-———mmem e

18.6 Contrato de Direccién, Aseguramiento Y
Colocacién de la Emisién de Bonos.==-———mme———emao

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrard un Contrato de
Direccidén, Aseguramiento y Colocacién de la Emisidn
de Bonos con BANKINTER, como Entidad Directora y
Entidad Aseguradora y Colocadora, por el cual la
Entidad Aseguradora y Colocadora procederd a
suscribir en su propio nombre la cantidad de Bonos
que quedara pendiente de serlo, al finalizar el

Periodo de Suscripcidn.-=-----mmmmmm e

La Entidad Aseguradora y Colocadora de la
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Emisidn de Bonos, asumiréd las obligaciones
contenidas en el Contrato de Direccidn,

Aseguramiento y Colocacién y que bésicamente son
las siguientes: 1) compromiso de suscripcidén por
cuenta propia de los Bonos que no hubieran sido
suscritos por terceros durante el Periodo de
Suscripcidn; 2) abono al Fondo, antes de las 15:00
horas de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo
dia, del importe nominal de los Bonos colocados vy,
en su caso, los suscritos por cuenta propia,
deducida la suma a la que ascienda la comisién de
aseguramiento y colocacién devengada a su favor; 3)
compromiso de abono de intereses de demora pactados
en el contrato para el supuesto de retraso en el
abono de las cantidades debidas; 4) entrega a los
'suscriptores de un documento acreditativo de la
suscripcidn; 5) entrega a la Sociedad Gestora de la
informacién sobre el control de difusién alcanzado
en la colocacién de la Emisién de Bonos dentro de
los siete dias ©posteriores a 1la Fecha de
Desembolso; y 6) demds aspectos que regulan el

aseguramiento de la colocacidn.,--ecoommmme o _____




El compromiso de aseguramiento de la Entidad
Aseguradora y Colocadora serd por la totalidad de
la Emigidn de Bonos. Las comisiones de
aseguramiento y colocacién para cada una de las
Series se especifican en la Estipulacidén 13.6 de
eSta ESCritura.-——===—-=mmm oo oo

BANKINTER intervendrd en la Emisidén de Bonos
como Entidad Directora. Esta no percibiran

remuneracién por la direccidén de la Emisidén de

El Contrato de Direccién, Aseguramiento Y
Colocacién quedard resuelto de pleno derecho en el
caso de que las Agencias de Calificacién no
confirmaran antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, como finales, las calificaciones
asignadas con cardcter provisional a cada una de
las Series.—~-~w- o

18.7 Contrato de Agencia de Pagos de los

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrard con BANKINTER un
contrato de Agencia de Pagos para realizar el

servicio financiero de la Emisién de Bonos que se

emiten con cargo al Fondo. --=-ee-mmmmmmeme .




qh PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TR

TIMBRE
DEL ESTADO
DS

400418261

0972002
b

Las obligaciones contenidas en el Contrato de
Agencia de Pagos son resumidamente las siguientes:

(1)En cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, efectuar el pago de intereses y de reembolso
del principal de los Bonos, una vez deducido el
importe total de 1la retencién a cuenta por
rendimientos del capital mobiliario que proceda
efectuarse de acuerdo con la legislacién fiscal
aplicable. -------memm ..

(ii)En cada una de las fechas de Fijacién del
Tipo de interés, comunicar a la Sociedad Gestora el
Tipo de Interés de Referencia determinado que
servira de base para el calculo del tipo de interés

nominal aplicable a cada una de las Series de los

En contraprestacién a° los - servicios a
realizar por el Agente de Pagos, el Fondo satisfara
al mismo una comisién de 1.502,53 euros, impuestos
incluidos en su caso, en cada Fecha de Pago de los
Bonos durante la vigencia del contrato, que se
pagard en la Fecha de Pago por Periodos de Dévengo

de Intereses vencidos, siempre que el Fondo




disponga de liquidez suficiente y de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos. —-=-==== SR

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad
de 1la comisién, los importes no pagados se
acumularén sin penalidad alguna a la comisidén que
corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a
no ser que se mantuviera dicha situacidén de
iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se
irdan acumulando hasta aquella Fecha de Pago en que
dicha situacidén hubiese cesado. -———-~o—commmmmo__

El Contrato de Agencia de Pagos quedard
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacidén no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, como finales,
las calificaciones asignadas con cardcter
provisional a cada una de las Series.------—==w———-——

18.8 Contrato de Intermediacidédn Financiera.---

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrard con BANKINTER un
Contrato de Intermediacién Financiera destinado a
remunerar  por el proceso de intermediacién
financiera desarrollado y que ha permitido 1la

transformacidn financiera definitoria de la




0972002

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

LTI
TIMBRE
DEL ESTADO
T

400418262

actividad del Fondo, la suscripcién por éste de las
Participaciones Hipotecarias y la satisfactoria
calificacidén asignada a cada una de las Series de
los Bonos. =-c—-mmmm e e
BANKINTER tendr& derecho a percibir del Fondo
una remuneracién variable y subordinada que se
determinara anualmente en una cuantia igual a la
diferencia positiva, si 1la hubiere, entre 1los
ingresos y gastos devengados por el Fondo de
acuerdo con su contabilidad y previos al cierre de
cada ejercicio econdmico, minorada, en su caso, por -
el importe correspondiente a bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores, que pueda ser

compensado para corregir el resultado contable del

ejercicio a efectos de la liquidacién anual

Impuesto sobre Sociedades.

Los pagos parciales

del

que

Por este concepto pudieran realizarse en cada Fecha
de Pago, calculados al dltimo dia del mes anterior
a la Fecha de Pago y de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos del Fondo, tendrén la

consideracién de pagos a cuenta de la remuneracidn.




Asimismo, cuando al cierre de un ejercicio
econémico del Fondo, el importe a que ascienda la
remuneracién anual fuera inferior al importe total
de los pagos trimestrales realizados a cuenta
durante dicho ejercicio econdémico en cada una de
las Fechas de Pago, BANKINTER estara obligado, a
solicitud de la Sociedad Gestora, a reintegrar al
Fondo la diferencia entre los importes trimestrales
recibidos a cuenta y la remuneracién anual que
corresponda. En ningin caso, el reintegro al Fondo
podrd exceder del importe del rago a cuenta
realizado hasta ese momento correspondiente al
ejercicio econdmico de que se trate.----—————=o———_

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacidén de Pagos, no dispusiera en.una Fecha de
Pago de liquidez suficiente para satisfacer la
totalidad de 1la remuneracién, el importe que
hubiera quedado sin pagar se acumulard sin
penalidad alguna a la remuneracién que corresponda

pagar en la siguiente Fecha de Pago, hasta su pago

El Contrato de Intermediacién Financiera
quedard resuelto de pleno derecho en el caso de que

las Agencias de Calificacién no confirmaran antes

-
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del inicio del Periodo de Suscripciédn, como

finales, las calificaciones asignadas con caréacter

provisional a cada una de las Series.
Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO -
19 GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. —=----- -
19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora. -----

: Los principios y las actuaciones gque la
Sociedad Gestora realizard para el cumplimiento de
su funcién de administracidén y representacidén legal
del Fondo son, con cardcter meramente enunciativo,

. las siguientes: ——----mcecrmcr e -

19.1.1 Principios de actuacién de la Sociedad

Gestora. ———=—=—=——=—-——-—-—m e
1. Principio de diligencia. -—-=-=--==—-——-=-
La Sociedad Gestora desempefiard su actividad
con la diligencia que le resulta exigible de
acuerdo con el Real Decreto 926/1998, representando
: al Fondo y defendiendo 1los intereses de 1los
titulares de los Bonos y de los restantes
acreedores ordinarios del Fondo como si de

intereses propios se tratara, extremando 1los

. niveles de diligencia, informacidén y defensa de los




intereses de aquéllos y evitando situaciones que
supongan conflictos de intereses, dando prioridad a
los intereses de los tenedores de los Bonos y de
los restantes acreedores ordinarios del Fondo

frente a los intereses de terceros Y a los que le

SON PrOPLOS. ===~ — oo ___ ‘

2. Disponibilidad de medios. —~——=me—m-
La Sociedad Gestora cuenta con los medios
necesarios, incluyendo sistemas informédticos
adecuados, para 1llevar a cabo las funciones de
administracién del Fondo que le atribuye el Real
Decreto 926/1998. == ——mmmmmm o ._
3. ' Cédigo de Conducta. —===——meac——mcecna
La Sociedad Gestora cumplird con el cédigo de
conducta que le resulta de aplicacién. La Sociedad
Gestora tiene establecido un Reglamento Interno de
Conducta en cumplimiento de 1lo dispuesto en el
Capitulo II del Real Decreto 629/1993, de 3 de
mayo, sobre normas de actuacidén en los mercados de
valores y registros obligatorios, que ha sido
comunicado a la CNMV. ——=-—-—moommmcm
Obligaciones y actuaciones de 1la Sociedad

Gestora para la administracién del Fondo. -~———mm=e-

1. Gestidén del Fondo. ——=—=w ———————————————— e
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(i) Gestionar el Fondo con el objetivo de que
su valor patrimonial sea nulo en todo momento.-----
(ii) Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separacién de la propia de la Sociedad
Gestora, efectuar la rendicidén de cuentas y llevar
a cabo las obligaciones fiscales o de cualquier

otro orden 1legal gque correspondiera efectuar al

(iii)No llevar a cabo actuaciones que pudieran
deteriorar 1las calificaciones asignadas a cada
. Serie de la Emisién de Bonos por las Agencias de
Calificacién, y procurar la adopcidén de aquéllas
medidas que estén razonablemente a su alcance para
que las citadas calificaciones no se vean afectadas
negativamente en ningin momento.----------—-——————--
(iv) Suscribir, en representacidén del Fondo,
cuantos contratos se prevén en la presente
Escritura y en el Folleto Informativo.------—-—---
(v) Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo

la decisién de Liquidacidén Anticipada del Fondo y

. Amortizacidén Anticipada de la Emisidén de Bonos, de




acuerdo con'lo Previsto en la presente Egcritura vy
en el Folleto Informativo. Asimismo, adoptar 1las
decisiones oportunas en caso de resolucidén de 1la
constitucidén del Fondo.---—-mcmwcmcmmo o ____
(vi) Dar cumplimiento a sus obligaciones
formales, documentales Yy de informacién ante 1la
CNMV, las Agencias de Calificacidn Yy cualquier otro
Organismo SUPerviSor.—--—-=-—mooeocmooo o ________
(vii)Nombrar y, en su caso, sustituir vy

revocar al auditor de cuentas que lleve a cabo 1la

revigidén y la auditoria de las cuentas anuales del

(viii) Elaborar y someter a la CNMV v a
cualquier otro organismo administrativo competente,
todos los documentos e informaciones que deban
someterse segun lo establecido en 1la normativa
vigente, en la presente Egcritura y en el Folleto
Informativo, o le sean requeridos, asi como
elaborar y remitir a-las Agencias de Calificacién
la informacién que razonablemente le requieran.----

(ix) Facilitar a los tenedores de los Bonos
emitidos con cargo al Fondo, a la CNMV y al piblico

en general, cuantas informaciones y notificaciones

prevea la legislacién vigente Y, en especial, las
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contempladas en la presente Escritura y en el
Folleto Informativo.--—-===-eceemcmmm e
(x) Cumplir con Jlas obligaciones de célculo

previstas en la presente Escritura y en el Folleto

Informativo y en 1los diversos contratos de

operaciones del Fondo que se describen en la

¢ Estipulacidén 18 o en aquéllos otros que, llegado el
caso, concertara ulteriormente la Sociedad Gestora

en nombre y por cuenta del Fondo.-——-----—coouu

(xi) Para permitir la operativa del Fondo en los

. términos previstos en la presente Escritura, en el
Folleto Informativo y en la normativa vigente en

cada momento, prorrogar o modificar los contratos

gque haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir,

en su caso, a cada uno de 1los prestadores de
servicios al Fondo en virtud de los mismos e,
incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos
adicionales, incluidos nuevos contratos de linea de
crédito, y, en supuestos excepcionales y si fuera
legalmente posible porque se hubieran reglamentado

los reguisitos necesario para ello, modificar 1la

. presente Escritura, siempre que lo haya comunicado




previamente a la CNMV u organismo administrativo
competente y a su notificacidén a 1las Agencias de
Calificacidn, vy siempre que con tales actuaciones
no se perjudiquen las calificaciones otorgadas a
los Bonos por 1las Agencias de Calificacién. La
modificacién de la presente Escritura o de los

contratos serd comunicada a la CNMV como hecho

relevante o como suplemento del Folleto
Informativo, segun corresponda.,——-—w——m—cme oo

2. En relacién con las Participaciones
Hipotecarias y los Préstamos | Hipotecarios
Participados. ——=s— e _

(i) Ejercer 1los derechos inherentes a 1la
titularidad de las Participaciones Hipotecarias
suscritas por el Fondo y, en general, realizar
todos los actos de administracidn y disposicidén que
Sean necesarios para el correcto desempefio de la

administracién y la representacidn legal - del

(ii) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponde
con las cantidades que ha de percibir el Fondo, de

acuerdo con las condiciones de emisién de cada

Participacidén Hipotecaria.-=-—=-——eoeeooo_________
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i (iii) Validar y contrdlar la informacidén que
. reciba del Administrador sobre los Préstamos
, Hipotecarios Participados, tanto en lo referente a
‘ los cobros de las cuotas ordinarias, cancelaciones
anticipadas de principal, pagos recibidos de cuotas
impagadas y situacidén y control de impagados.------
: (iv) Supervisar que la renegociacidén, en su
. caso, de las <condiciones de los Préstamos
Hipotecarios Participados la realiza el
Administrador de acuerdo con 1las instrucciones
- generales o concretas que le hubieren sido
comunicadas por la Sociedad Gestora.-----—-—-—-—-—-—-—-—--—-

(v) Supervisar las actuaciones concertadas con
el Administrador para la recuperacién de impagados,
cursando instrucciones, cuando proceda, para gue
'inste el procedimiento ejecutivo y sobre la postura
a adoptar en las subastas de inmuebles. Ejercitar

© la accién hipotecaria cuando concurran
circunstancias que asi lo requieran.-~------=mmmamaa

3. En relacién con la Emision de Bonos.—-—------

(i) Elaborar y notificar a los titulares de

* los Bonos 1la informacidédn prevista en el Folleto




Informativo, asi como toda informacién adicional
que sea legalmente requerida.--=---—— oo oo _

(ii) Determinar, en cada Fecha de Fijacidn del
Tipo de Interés, Y respecto a cada siguiente
Periodo de Devengo de Intereses, el tipo de interés
nominal a aplicar a cada una de las Series de
Bonos, resultante de la determinacién efectuada de
conformidad con lo previsto en 1a Estipulacién
12.4, publicédndolo en 1la forma prevista en la
Estipulacidn 20, -~—--eoomm L ___

(iii)Calcular y liquidar las cantidades que
corresponde pagar en cada Fecha de Pago por los
intereses devengados de cada una de las Series de
los Bonos de conformidad con 1lo previsto en la
Estipulacién 12.4, publicédndolo en 1la forma
prevista en la Estipulacién 20.-----=c—cec—ccme__

(iv) Calcular y determinar en cada Fecha de
Determinacién, el principal a amortizar Yy
reembolsar de cada una de las Series de Bonos en la
Fecha de Pago correspondiente de conformidad con lo
previsto en la Estipulacién 12.9.2, Y publicarlo en
la forma prevista en la Estipulacién 20.---m-c--—uc

4. En relacién con las restantes operaciones

financieras y de Servicios.-=-——mececmmao ool
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(i) Determinar el tipo de interés aplicable a
cada una de las operaciones financieras activas,

pasivas y de cobertura.---------—---——-—-——————-----

(ii) Calcular y liquidar las cantidades por
intereses y comisiones que ha de percibir y pagar
por las diferentes cuentas financieras activas,
pasivas y de cobertura, asi como las comisiones a
pagar por los diferentes servicios financieros
concertados. —-——~~-- - me e —

(iii) Abrir a nombre del Fondo la Cuenta

. de Tesoreria, inicialmente en BANKINTER.-----------

(iv) En el supuesto de que las
calificaciones a la deuda de BANKINTER asignadas
por Moody’'s y S&P experimentaran, en cualquier
momento de la vida de los Bonos, un descenso de las
calificaciones establecidas en los Contratos de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado

N (Cuenta de Tesoreria) y de Permuta de Intereses,
gfectuar las actuaciones previstas con relacidén a
estos Contratos que se describen en las

Estipulaciones 18.1 y 18.4, respectivamente.-------

. (v) Ingresar en 1la Cuenta de Tesoreria las




cantidades que reciba del Administrador de los
Préstamos Hipotecarios Participados, tanto en
concepto de principal e intereses como por

cualguier otro concepto que le corresponda al Fondo

por los mismos.--w——moooe o __._

(vi) Velar para que las cantidades depositadas
en la Cuenta de Tesoreria, produzcan la
rentabilidad establecida en el Contrato de Apertura

de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de

Tesoreria) .—=—--wommmm—e L ____
5. En relacién con la gestién de cobros y
pégos del Fondo.——=m=—m o=
(1) Calcular los Fondos Disponibles v

las obligaciones de pago o retencidn que tendrid que
efectuar, y realizar su aplicacién, de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.-—-—-————e—_
(ii) Ordenar las transferencias de fondos
entre las diferentes cuentas activas Yy pasivas, y
las instrucciones de ' pago que correspondan,
incluidas las destinadas bara atender el servicio
financiero de 10S BONOS.. —~=—-=mmccmecma e __
19.2 Subcontratacidén. =——==me—mmmwm oo

La Sociedad Gestora estard facultada para

subcontratar o delegar en terceras personas de

"
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) reconocida solvencia y capacidad, la prestacién de
; cualquiera de los servicios que ha de realizar en
su funcién de administracién y representacidén legal
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en esta
Escritura, siempre que el subcontratista o delegado
haya renunciado a ejercitar cualquier accién de
demanda de responsabilidad contra el Fondo. En
) cualquier caso, la subcontratacién o delegacidén de
' cualquier servicio (i) no podrad suponer ningun
coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) habré
. de ser legalmente posible, (iii) no daré lugar a

una revisién a la baja de la calificacidén otorgada
a cada una de las Series de Bonos, y (iv) seré
notificada a la CNMV, contando, caso de ser
legalmente necesario, con su autorizacidén previa.
No obstante, cualquier subcontratacién o
delegaciédn, la Sociedad Gestora no quedaré
exonerada ni liberada, mediante tal subcontrato o
delegacién de ninguna de las responsabilidades
asumidas en virtud de la presente Escritura que
legalmente le fueren atribuibles o exigibles.-----

" 19.3 Ingresos del Fondo. -———————=r=eccmmcrmaa-




El Fondo dispondrd de los ingresos depositados
en la Cuenta de Tesoreria. -—-—-=e—oomeom______
Los ingresos susceptibles de empleo para hacer

frente a las obligaciones de pago del Fondo seran

a) Las cantidades percibidas por
reembolso del principal de las Participaciones
Hipotecarias. —=----mem——mm

b) Los intereses, tanto ordinarios como

de demora, de las Participaciones Hipotecarias. ---

c) El importe del Préstamo para Gastos
Iniciales. === =eemmmm e ___
d) E1l importe del Fondo de Reserva,

constituido inicialmente con 1la disposicién del
importe del Préstamo Subordinado. ——-—-—-=ec—co—meo_
e) Las cantidades a recibir, en su caso,
en virtud de los términos del Contrato de Permuta
de Intereses. ------ e e
f) Los rendimientos obtenidos por la
inversién de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria. —-—-=———— oo
g) Cualesquiera otras cantidades que

pudiera percibir el Fondo incluyendo las que puedan

resultar de la enajenacién de inmuebles adjudicados
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al Fondo, o explotacidén de los mismos. ————===wcwo—
19.4 Gastos a cargo del Fondo. ———==-=weeu————
La Sociedad Gestora satisfard con cargo al
Fondo todos los gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, tanto los gastos iniciales
como los gastos ordinarios periddicos Yy
extraordinarios que se devenguen a lo largo de la
vida del mismo. ———————= = e e e
El Impuesto sobre el Valor Afiadido (I.V.A.)
que hubiera soportado el Fondo tendrd el cardcter
de gasto deducible a los efectos del Impuesto sobre
Sociedades. ———--ec - m e
Gastos iniciales. wec-—r—rmmm e
El pago de los gastos iniciales se realizaré
con el importe dispuesto del Préstamo para Gastos
Iniciales y sin sujecidén al Orden de Prelacién de
Pagos del FONAO . === === =~ = — = m e
Gastos a lo largo de la vida del Fondo, —==—--—-
La Sociedad Gestora satisfard con cargo al
Fondo todos los

gastos necesarios para el

funcionamiento de éste, tanto los - ordinarios

periddicos como los extraordinarios que se

400418269




devenguen a lo largo de la vida del mismo, siendo
atendidos segin el Orden de Prelacién de Pagos del

Fondo que corresponda a cada uno de ellos. A modo

meramente ‘enunciativo, la Sociedad Gestora
satisfard los siguientes gastoS:---———-wcooommmaoo_
a) Si fuera el caso, el importe de gastos

iniciales de constitucién del Fondo y de emisidén de
los Bonos gque hubiera excedido del importe del
Préstamo para Gastos Iniciales.--————mcccommmeco_

b) Gastos que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones y autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento.-----=----

c) Si fuera el caso, gastos derivados de la
preparacién y formalizacidn por la modificacidén de
la presente Escritura y de los Contratos, asi como
por la celebracién de contratos adicionales.-------

d) Honorarios de las Agencias de
Calificacién por el seguimiento y el mantenimiento

de la calificacidén de los Bonos.-=-—-———-memomoeeeo o

e) Gastos derivados de 1la amortizacidn de
los BONOS. — == == s s oo -
£) Gastos relativos a la 1llevanza del
registro contable de los Bonos por su

representacién mediante anotaciones en cuenta, su
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- admisién a negociacién en mercados secundarios
i organizados y el mantenimiento de todo e€l1l0.--—-——-=
, g) Gastos que puedan derivarse de la venta
' de las Participaciones Hipotecarias y de los
activos remanentes del Fondo para la liquidacién
? del mismo, incluyendo los derivados de la obtencién
. de una linea de crédito.~-———=-—cmmm o ___
h) Gastos necesarios para instar la
| ejecucidn de los Préstamos Hipotecarios
Participados y los derivados de 1las actuaciones
. recuperatorias que se requieran.----—-—-—-—~c-—ccew———_
i) Gastos derivados de la administracién del
) Fondo y de los Préstamos Hipotecarios Participados.
3) Gastos financieros de la Emisidén de
BOnOS . ~--mme e
k) Las cantidades a pagar, en su caso, en
virtud del Contrato de Permuta de Intereses.-——--——-
. 1) Comisiones y gastos con cargo al Fondo

por el resto de contratos de servicios y de
operaciones financieras suscritog.-—-—-—-eo—cmee_.

m) Gastos derivados de los anuncios Yy

. notificaciones relacionados con el Fondo v/o los




o) En general, cualesquiera otros gastés
soportados por el Fondo o por la Sociedad Gestora
en representacién y por cuenta del mismo.---—-—--—-—--

19.5 Criterios contables, ——————me o=

Los ingresos y gastos se reconoceran por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcidén de la corriente real que tales ingresos
Y gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca el cobro y pago de los mismos. -

Los gastos de constitucidén del Fondo y emisidn
de los Bonos, se amortizardn linealmente durante
los meses Que transcurran hasta el 31 de diciembre
de 2007, inclusive, ————=-=ceemmm e~

El ejercicio econdémico del Fondo coincidird
con el afio natural. Sin embargo y por excepcidn, el
primer ejercicio econdmico se iniciard en la fecha
de constitucidén del Fondo, y el 1uUltimo ejercicio
econdmico finalizard en la fecha en que tenga lugar
la extincidn del Fondo., ———~=--cwmmmmmme

19.6. Régimen fiscal. ~--—-—————--m--mcencuea

Las caracteristicas propias del régimen fiscal
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vigente del Fondo son las siguientes: -—-————ceec—--

(i) La constitucidén del Fondo esté& exenta
del concepto "operaciones societarias", del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados (articulo 5.10 de 1la Ley
19/1992) « mmmm e ___

(ii) La emisién de los Bonos estd exenta del

Impuesto sobre el Valor Afiadido (articulo

20.Uno.18% de la Ley del I.V.A.) y del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
. Documentados (articulo 45-I.B numero 15 del Texto
Refundido del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados,
confirmado por sentencia del Tribunal Supremo de 3
de noviembre de 1997) .==—-mm e ___
(iii)El Fondo es sujeto pasivo del Impuesto
sobre Sociedades, sometido en su tributacién al
régimen general de determinacién de la base
imponible, asi como al tipo general vigente en cada
momento y que en la actualidad se encuentra fijado
en el 35%, y a las normas comunes sobre deducciones

x en la cuota, compensacién de pérdidas Yy deméas




elementos sustanciales que configuran el Impuesto.-
(iv) Respecto a los rendimientos de las
Participaciones Hipotecarias, préstamos u otros
derechos de crédito que constituyan ingreso del
Fondo, no existird obligacién de retener ni de
ingresar a cuenta (articulo 57 1letra k) del Real
Decreto 537/1997, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades) .~=-—-———--
(v) La administracién del Fondo por la
Sociedad Gestora estd exenta del Impuesto sobre el
Valor Afiadido (articulo 5.10 de la Lej 19/1992) .- -
19.7 Auditoria de cuentas del Fondo. =~=-—-—--
Las cuentas anuales del Fondo serdn objeto de

verificacién y revisidén anualmente por auditores de

La Sociedad Gestora presentarid a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo, junto con el informe de
auditoria de las mismas, dentro de los cuatro (4)
meses siguientes al cierre del ejercicio del Fondo
que coincidird con el afio natural. --—-—--——--—-----

La Sociedad Gestora procederi a designaxr, por
periodos maximos de tres (3) afios, al Auditor de
Cuentas que lleve a cabo, durante ese periodo de

tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del
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Fondo, informando de tal designacién a la CNMV. La
designacién de un auditor de cuentas durante un

periodo determinado no imposibilita su designacién

para los periodos posteriores. ——--—-—-e-——mmmmu___
20. NOTIFICACIONES. —==—-—=-——=mo— o mmae— e
La Sociedad Gestora, para el exacto

cumplimiento de las condiciones de la emisién, se
compromete a efectuar Jlas notificaciones que se

detallan a continuacidn, observando la periodicidad

que se prevé en cada una de ellas. ————-mec—mmmmeauc
a) Notificaciones ordinarias periédicas: —=---
1. En el plazo comprendido entre 1la

Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés y dos (2)
Dias Hébiles siguientes como mé&ximo a cada Fecha de
Pago, procederd a comunicar a los tenedores de los
'Bonos, los tipos de interés nominales resultantes
para cada una de las Series de Bonos, para el
Periodo de Devengo de Interesges siguiente., -———---—-
2. Trimestralmente, con una antelacidén
minima de un (1) dia natural anterior a cada Fecha
de Pago, el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,

procederd a comunicar a los tenedores de los Bonos,




los intereses resultantes de los Bonos de cada una
de las Series, junto con la amortizacidén de 1los
mismos, segun proceda, ademis de; —-=-=——————mm—eo——
i) La tasa de amortizacidén anticipada

real de los Préstamos Hipotecarios Participados

durante el trimestre natural anterior a la Fecha de

ii) La vida residual media de los Bonos
estimada con las hipdétesis de mantenimiento de
dicha tasa real de amortizacién anticipada y con el
resto de las hipétesis previstas el apartado II.12
a) del Folleto Informativo. -—-——--—-—mewo____

iii) Los Saldos de Principal Pendiente de
los Bonos de cada Serie, después de la amortizaciédn
a liquidar en cada Fecha de Pago, y los porcentajes
que dichos Saldos de Principal Pendiente
representan sobre el importe nominal inicial de
cada BOno. ——— == mrm e e e

iv) Asimismo, y si procediera, se pondra
en conocimiento de los tenedores de los Bonos las
cantidades de intereses y de amortizacidn
devengadas por los mismos y no satisfechas, por

insuficiencia de Fondos Disponibles, de conformidad

con las reglas del Orden de Prelacién de Pagos del




d 6 PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

BRE
STAD

400418273

TIM
DEL

0972002
USRI

Las anteriores notificaciones serédn efectuadas
. segun lo dispuesto en el apartado c¢) siguiente, y

serédn, asimismo, puestas en conocimiento de 1la

CNMV, del Agente de Pagos, de AIAF y del SCLV, en
un plazo méximo de un (1) Dia Hé&bil anterior a cada
Fecha de Pago. -—----——-———————————-mrmmm e cmc e e
b) Notificaciones extraordinarias. ———=—r-r==m~-
Seran objeto de notificacién extraordinaria:
1. La constitucién del Fondo y de la Emisién
s de Bonos, asi como los tipos de interés nominales
de cada una de las Series de Bonos determinados
para el primer periodo de Devengo de Intereses.---

2. Restantes: —=-—~--ccecmmmm e m

Todo hecho relevante que pueda producirse en
relacidén con las Participacioﬁes Hipbtecarias, con
los Bonos, con el Fondo, y con la propia Sociedad
Gestora, gque pueda influir de modo sensible en la
negociacién de los Bonos Yy, en general, de
cualgquier modificacién relevante en el activo o

pasivo del Fondo o en caso de resolucién de 1la

= constitucién del Fondo o de una eventual decisién




de Liquidacién Anticipada del Fondo y Amortizacidn
Anticipada de la Emisién de Bonos Por cualquiera de
las causas previstas en esta Escritura, siéndole
remitido, en este Supuesto, a la CNMV, el Acta
Notarial de Liquidacién y procedimiento ligquidacién
seguido a que hace la Estipulacién 4.1, -——w——e___
c) Procedimiento de notificacion a los
titulares de 1los Bonos. ——~-—=ccmemmac oo
Las notificaciones a los titulares de los
Bonos que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar
la Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizarén
dé la forma siguiente: -—~—-—moommo o _________
1. Notificaciones ordinarias. ——m—cmec—mcccmao
Las notificaciones ordinarias serdn efectuadas
mediante publicacién bien en el boletin diario de
AIAF Mercado de Renta Fija, o cualquier otro que lo
sustituyera o de similares caracteristicas, o bien
mediante publicacién en un diario de amplia
difusidén en Espafia, ya sea de cardcter econdémico-
financiero o general. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora o el Agente de Pagos podrédn difundir tales
informaciones u otras en interés de los titulares

de los Bonos a través de los canales Yy sistemas de

difusidén propios de los mercados financieros tales
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como Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg e}
cualquier otro de similares caracteristicas.-------
2. Notificaciones extraordinarias.--=--=-=----
Las notificaciones extraordinarias habrén de
ser efectuadas mediante publicacidén en un diario de
amplia difusién en Espafia, ya sea de carécter
econdémico-financiero o general, considerdndose esas
notificaciones hechas en la fecha de dicha
publicacién, siendo aptos para las mismas cualquier
dia del calendario, bien sea HAbil o inhédbil (segin
lo establecido en la presente Escritura).-~--=----
Excepcionalmente, el tipo de interés nominal
determinado para los Bonos de cada una de las
Series para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, lo comunicard por escrito la Sociedad
Gestora, antes del inicio del Periodo de
Suscripcidén, a la Entidad Directora y Entidad
Aseguradora y Colocadora, para que lo ponga en
conocimiento de los inversores interesados en la
suscripcidén de 1los Bonos. Asimismo, la Sociedad

Gestora también lo comunicaréd a la CNMV, al Agente-

de Pagos, a AIAF y al SCLV.--——-—----—-——-—-———————————




3.Notificaciones y otras informaciones.,~==-~-
Las Sociedad Gestora podra porier a digposicién
de los titulares de los Bonos las notificaciones v
otras informaciones en interés de los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros
medios de teletransmisién de similares
caracteristicas. -——=---eoe L _________
d) Informacién a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. ——--———wo—me e __
La Sociedad Gestora procederd a poner en
conocimiento de la CNMV las publicaciones que,
tanto con caricter ordinario periddico como con
caracter extradrdinario, se efectien segin lo
previsto en 1los anteriores apartados, asi como

cualquier informacidén que, con independencia de lo

anterior, le sea requerida. —=-—-—--———me e
Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS ———=-—
21. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS —=———cc—omee—-

21.1 Origen y aplicacién de fondos en la Fecha
de Desembolso de los Bonos.-——--; ------------------
El origen y aplicacién de 1las cantidades
.disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso

de la Emisidén de Bonos serd la siguiente:---—-—-we——--

1. Origen: el Fondo dispondré de fondos por
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a)Desembolso de la suscripcidén de los Bonos.--
b)Disposicién del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales.-----—-—-—-————— e
c)Disposicién del ©principal del Préstamo
Subordinado.~---------——— - e
2. Aplicacidén: a su vez el Fondo aplicaréd

los fondos anteriormente descritos a los siguierites

a) Pago del precio de suscripcidén de las
Participaciones Hipotecarias.-wew———-—o— oo
b) Pago de 1los gastos de constitucidén del
Fondo y Emisidn de BonoS.-===ceem e
¢) Dotacidn inicial para la constitucién del
Fondo de ReServa.-———-——————-~momm e o
21.2 Origen y aplicacién de fondos a partir de
la primera Fecha de Pago y hasta la tltima Fecha de
Pago o la liquidacién del Fondo, inclusives.-------
1. Origen:——=—eem e
Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago
(los "Fondos Disponibles") para hacer frente a las

obligaciones de pago o de retencién relacionadas a




continuacién en el apartado 2, serdn los importes
que habrdn sido depositados en 1la Cuenta de
Tesoreria correspondientes a los siguientes
G T

a) Los ingresos percibidos por reembolso del
principal de las Participaciones Hipotecarias desde
la Fecha de Pago anterior, exclusive, hasta la
Fecha de Pago en curso, inclusive.-=---emecomccmee_

b) Los ingresos percibidos por intereses
ordinarios y de demora de las Participaciones
Hipotecarias desde la Fecha de Pago anterior,
exclusive, hasta la Fecha de Pago en curso,
inclusive.—---memmmme .

c) Los rendimientdé percibidos por las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria.--

d) El importe correspondiente a la dotacién

del Fondo de Reserva anterior a la Fecha de Pago en

e) Las cantidades percibidas en virtud del
Contrato de Permuta de Intereses.----——---me—o—eoo__
f) Cualesquiera otras cantidades que hubiera
percibido el Fondo desde la Fecha de Pago anterior,

exclusive, hasta la Fecha de Pago en curso,

inclusive, incluyendo las que puedan resultar de la
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enajenacién de inmuebles adjiudicados al mismo, o
explotacién de 1los MiSMOS.--cmemmmm o m e e e

2. Aplicacifn:---——--ccmcm e e -

Los Fondos Disponibles se aplicardn en cada
Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia
del momento de su devengo, de las obligaciones de
pago o de retencidn exigibles en cada Fecha de Pago
en el siguiente orden de prelacién (el “Orden de
Prelacién de Pagos”), salvo la aplicacién en el

orden 1® que podré tener lugar en cualquier momento

12, Pago de 1los impuestos y de 1los
gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo,
suplidos 0 no por la Sociedad Gestora y debidamente
justificados, incluyendo la comisidn de
administracién a favor de la misma, y el resto de
gastos y comisiones por servicios, incluidos los
derivados del Contrato de Agencia de Pagos. En este
orden, sdélo se atenderdn a favor del Administrador
y en relacidén con el Contrato de Administracién los
gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta

del Fondo vy 1las cantidades gue correspondiera

400418276




devolverle, todos ellos debidamente justificados.--

22, Pago de la cantidad del Contrato de
Permuta, y en el caso de resolucién del citado
Contrato por incumplimiento del Fondo, el pago de
la cantidad a pPagar por el Fondo que componga el
pago liquidativo.-——=-——eoom L ______

3e, Pago de los intereses devengados de
los Bonos de la Serie A, -~-—mecoeo e _______

492, Amortizacién del principal de los
Bonos de la Serie A.--—-eo— L __.___

Esta aplicacidén sélo tendrd lugar en caso de
que la parte del importe de los ingresos percibidos
por el reembolso de principal de las
Participaciones Hipotecarias, incluidos en los
Fondos Disponibles en la Fecha de Pago en curso,
que tendria que ser utilizada para atender el pago
de los intereses de los Bonos de la Serie B y de la
Serie C en los ordenes 5¢ y 62 sgiguientes,
respectivamente, fuera mayor al importe a dque
ascienda la suma (i) del Saldo de Principal
Pendiente de la Serie B y de la Serie C, ¥y (ii) del
importe del Fondo de ReServa.--—--—wc-mm——meooe_

El calculo del importe que correspondera

amortizar del principal de los Bonos de la Serie A

e

-l
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se realizaréd de la misma forma que se establece en
el orden 82 siguiente para el cdlculo de los Fondos
Disponibles para la Amortizacidén del principal de

los Bonos de las Series A, By C.—-————————-———-n -

5e¢, Pago de los intereses devengados de
los Bonos de la Serie B.-——mremmm e
62. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C.--———-————————— e

7e, ‘ Retencidn de la cantidad suficiente
para méntener la dotacién del Importe del Fondo de
Reserva.--————----———+ -

En la ultima Fecha de Pago o de liquidacién
del Fondo, esta aplicacién no tendrd lugar.--------

82, Amortizacidn del principal de los Bonos de
la Series A, B y C por la cantidad equivalente a la
diferencia positiva existente entre (i) el Saldo
Principal Pendiente de la Emisién de Bonos al dia
anterior a la Fecha de Pago en curso, y (ii) el
Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias a la
Fecha de Pago en curso que estén al corriente de
pago de débitos vencidos o, en caso de morosidad,

con menos de dieciocho (18) meses de retraso.----—--

400418277




En funcién de la liquidez existente en esa
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado en
este orden para la amortizacidn del principal de
los Bonos de la Series A, B y C constituird los
Fondos Disponibles para la Amortizacién que se
aplicard a cada una de las Series de acuerdo con
las reglas de distribucién que se establecen mis
adelante en este mismo apartado.-—---ec-cmeccmmo oo

9¢. Pago de la cantidad a pagar por el Fondo
que componga al pago liquidativo del Contrato de
Permuta en el caso de que la resolucidn del citado
Contrato fuera por incumplimiento de BANKINTER.----

10¢. Pago de 1los intereses devengados del
Préstamo para Gastos Iniciales.--—-—==--ceeom—mme__

112, Amortizacidén del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales.------—mmmmmmme o __

12¢. Pago de los intereses devengados del
Préstamo Subordinado.-~-----meoooomeL______ ———

132. Amortizacién del principal del Préstamo
Subordinado en 1la cuantia correspondiente a 1la
reduccién, en su caso, del Importe del Fondo de
ReSEIVa .~ e e el

14¢. Pago al Administrador en relacidén con el

Contrato de Administracién, de la comisién por 1la

et R0
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administracién de 1los Préstamos Hipotecarios
Participados. —=--—--m e .

En el caso de que tuviera lugar la sustitucidén
de BANKINTER en su actividad como Administrador de
los Préstamos Hipotecarios Participados, en favor
de otra entidad, el pago de la comisién de
administracidén, que se devengard a favor del
tercero, nuevo administrador, podrd ocupar, segin
se pacte, cualquiera de los dérdenes precedentes e
incluso el lugar contenido en el orden 1° anterior,

junto con los restantes pagos incluidos en este

15¢, Pago de 1la remuneracidn variable
establecida por el Contrato de Intermediacién
financiera.--—-----——mmmme .
Cuando en un mismo orden de prelacidn existan
débitos por diferentes conceptos Yy el remanente de
los Fondos Disponibles no fuera suficiente para
atender los importes exigibles de todos ellos, la
aplicacién del remanente de los Fondos Disponibles
se realizard a prorrata entre los importes que sean

exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la

400418278




distribucién del importe aplicado a cada concepto
por el orden de vencimiento de los débitos
exigibles, —— e
Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacidén entre de cada Serie.--~~-————mmmuo——-
En cada Fecha de Pago, los Fondos Disponibles
para Amortizacidén de los Bonos serdn distribuidos
entre las tres Series para su amortizacidén de
conformidad con las siguientes reglas:---—-----————-
1¢, Hasta la primera Fecha de Pago
(incluida), en la que el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie B y el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie C sean con relacidén al Saldo
de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos
iguales o mayores al 4,20% v al 3,10%,
respectivamente, los Fondos Disponibles para
Amortizacidén serdn aplicados en su totalidad para
la amortizacidén de los Bonos de la Serie A.-—-——----
22, A partir de la inmediata Fecha de Pago
posterior a agquélla en que las relaciones
anteriores resultaren ser iguales o mayores al
4,20% y al 3,10%, respectivamente, los Fondos

Disponibles para Amortizacién se aplicardn a la

amortizacién de las Series A, B v c,

[
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proporcionalmente entre las mismas, de modo tal que
dichas relaciones entre el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie B y el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie C con relacién al Saldo de
Principal Pendiente de la Emisién de Bonos, se
mantengan en el 4,20% Yy en el 3,10%,
respectivamente, o porcentajes superiores a éstos
los mas préximos posible.,--==eccmmmmmme

No obstante, los Fondos Disponibles para
Amortizacidén no se aplicarédn en la Fecha de Pago a
la amortizacidén de la Serie B o de la Serie C, si
se produjeran cualquiera de las circunstancias
siguientes:——-———— ;e .

a) Que en la Fecha de Determinacidén
correspondiente a la Fecha de Pago en curso, el
importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo de
las Participaciones Hipotecarias en morosidad con
mas de noventa (90) dias de retraso en el pago de
importes vencidos, en relacién con el Saldo Vivo de
las Participaciones Hipotecarias a esa misma fecha,
fuera superior a 2,50% para no proceder a la

amortizacién de la Serie B o fuera superior al

400418279




2,00% para no proceder a la amortizacién de la
Serie C.———mem o

b) Que el importe del Fondo de Reserva
dotado fuese inferior al Importe del Fondo de
Reserva requerido.-—~=————~ oo e _

C) Que se produzca un Déficit de Amortizacidn.

3¢, En las posteriores Fechas de Pagé a la
primera Fecha de Pago en la que el importe del
Saldo Vivo de 1las Participaciones Hipotecarias
pendiente de amortizacidn sea inferior al 10 por
100 del saldo Vivo inicial, los Fondos Disponibles
para Amortizacidn se aplicardn exclusivamente a 1la
amortizacién de la Serie A hasta su total
amortizacién. Una vez amortizados en su totalidad
los Bonos de la Serie A, los Fondos Disponibles
para Amortizacidén se aplicardn exclusivamente a 1la
amortizacién de la Serie B hasta su total
amortizacidn, y una vez amortizados en su totalidad
los Bonos de la Serie B, los Fondos Disponibles
para Amortizacidén se aplicardn exclusivamente a la
amortizacién de la Serie C hasta su total
AamOrtizacion . =~ -m e .

Seccidén VIII: OTRAS DISPOSICIONES ———~~=w————=

22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA. ---
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La presente Escritura no podré sufrir
alteracidén sino en supuestos excepcionales y si
fuera legalmente posible porque se hubieran
reglamentado los requisitos necesarios para ello, y
siempre que la modificacién no perjudique la
calificacidén otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacién, Y haya sido comunicada previamente
a las Agencias de Calificacién y a la CNMV u
organismo administrativo competente. Dicha
comunicacién serd comunicada a la CNMV como hecho
relevante o como suplemento del Folleto
Informativo, segun corresponda. La pPresente
Escritura también podrad ser objeto de subsanacidén a
instancia de la CNMV. ——-=eecmmmmm e

23. REGISTRO MERCANTIL, ~——-—=~mceemmmme o

De conformidad con lo previsto en el articulo
5.3 de la Ley 19/1992, ni el Fondo, ni los Bonos
que se emiten a su cargo seridn objeto de
inscripcién en el Registro Mercantil. —=—————=c——-—

24. DECLARACION FISCAL., -r=w—-——mecc——mmoeoo

La constitucidén del Fondo, en virtud de 1la.

presente Escritura, estd exenta del concepto




"operaciones societarias" del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992. = ———me . ___
25. GASTOS. —~==—— e
Todos los gastos derivados del otorgamiento Y
ejecucién de la presente Escritura publica seréan
por cuenta del Fondo en los términos previstos en
la Seccidén I de la presente Escritura------—-—-w-——-
26. INTERPRETACION —-=~e—-— e
La presente Escritura deberd ser interpretada
al amparo del Folleto Informativo y de los
Contratos que .quedarén protocolizados en Acta
Notarial con nimero de protocolo subsiguiente al de
esta Escritura y del resto de la documentacidn
relativa a la operacién de titulizacidén objeto de
esta Escritura de la que forma parte y con la que
constituye una unidad de propdsito. --———-————cme-o
27. LEY Y JURISDICCION. —===eem——mmmmmaeeee o
La presente Escritura se regird e interpretard
de acuerdo con las leyes espafiolas. -=~-—----—-o--
» Todas las cuestiones, discrepancias, litigios

y reclamaciones que pudieran derivarse con motivo

de la constitucidn, administracién y representacidn
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legal por 1la Sociedad Gestora del Fondo, de 1la
emisidn y suscripcién de Participaciones
Hipotecarias y de la emisidén de los Bonos, seréan
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales
de Madrid capital. Las partes renuncian
expresamente a cualquier otro fuero que por ley
pudiera corresponderles. ==-—-——==---=woommm oo __
Asi lo otorgan. =—-—-—-=e——mme e _
Hago las reservas y advertencias legales
pertinentes especialmente las de caracter fiscal. -
Doy cumplimiento al requisito de lectura
conforme la lo dispuesto en el Reglamento Notarial;
los sefiores comparecientes segun respectivamente
intervienen, enterados, ratifican Yy aprueban la
presente Escritura de constitucién del Fondo, en su
totalidad y 1la firman conmigo el Notario, que doy
fé de que el consentimiento ha sido libremente
prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada de
los otorgantes y en general de todo cuanto en la

misma se contiene y de que va extendida sobre

ciento catorce folios de papel exclusivo para

400418281




documentos notariales de 1la Serie 4Q, nimeros }
0419001, 1los <ciento doce siguientes en orden

correlativo y el del presente.--~=wwe———mocmaeoooo— -

Estan las firm;s de los comparecientes.- Signado: R. Parejo G.-

Rubricados y sellado.- Figura seguidamente la nota de aplica- -

cién del Arancel prevista en la Ley 8/89, idéntica a la que se

estampa al pie de esta copia.
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\0 28010 MADRID

ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDO SOCIAL
POR LA SOCIEDAD "BANKINTER SOCIEDAD ANONIMA" .- ---

NUMERO SEIS MIL NOVECIENTOS CATORCE. ----------
EN MADRID, a ONCE DE DICIEMBRE DEL ANO DOS MIL
D08, e

ANTE MI, AGUSTIN SANCHEZ JARA Notario de esta
Capital y Su Colegio: - —mmmmmmememeeeomeeeae
--------------- )01 ——
DON RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO, mayor de edad,
casado, Abogado del Estado excedente, wvecino de
Madrid, con domicilio profesional en Paseo de la
Castellana 29, - coommmeme e
Con D.N.I 10,549,387, e
Conozco al sefior compareciente, ------vvmeemm--
INTERVIENE: - e e
En representacion de la sociedad mercantil
andnima denominada "BANKINTER, S.A". Domiciliada en
Madrid (Paseo de la Castellana, nimero 29).
Constituida por tiempo indefinido con la
denominacién de "Banco Intercontinental Espaol,
S.A" mediante escritura otorgada en Madrid el dia
4 de Junio de 1:965 ante el notario don Alejandro

-1-

400418282
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- SUS M? ORTEGA FERNANDEZ

NARQUES DE RISCAL 9 2° Dcha.
& ELS. 91 31937 67 - 91 319 39 38
4 o3y TELECOPIA 913087073

e-mail: sanchezjara@telefonica.net




Bérgamo Llabrés debidamente inscrita en el Registro
(0 LA N — SRR—

Maptados sus estatutos a la nueva normativa
societaria introducida por la ley 19/1.989, de 25 de
Julio, en escritura otorgada en Madrid el dia 24 de
Julio de 1.990 ante el Notario don Aqustin Sdnchez
Jara, en la que, ademds, la entidad adopté su actual
denominacién e inscrita en el Registro Mercantil al
folio 1, tomo 397, Hoja nimero 7.766, inscripcion
K S—

Refundidos posteriormente sus estatutos, se rige
actualmente por los que constan protocolizados en
escritura autorizada iqualmente por el Notario de
Madrid don Aqustin Sdnchez Jara, el dia 5 de mayo
de 2.000 con el numero 3119 de protocolo, que causo
la inscripcion 3.661* en la hoja abierta a la
sociedad en el Registro Mercantil citado, ---------

Tiene asignado_ en el Censo de Entidades
Juridicas del Ministerio de Economfa y Hacienda el
Cédigo de Identificacion Fiscal A28/157.360. - -—---

Actla en su calidad de SECRETARIO DEL CONSEJO

-2 -
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DE ADMINISTRACION, y ademds facu/’ﬁg c;opara este acto
por acuerdo del Consejo de Administracién en sesidn
celebrada el dia 23 de Octubre de 2.002, con la
asistencia de la totalidad de sus miembros, seqln
resulta de una certificacién, que me entrega y dejo
unida a esta matriz, expedida por el propic
compareciente y con el visto bueno del Presidente
del Consejo de Administracidn, Don Juan Arena de la
Mora, cuyas firmas aparecen legitimadas por el
Notario de Madrid, Don Jests Maria Ortega Ferndndez,
constandome la vigencia en sus respectivos cargos.

Tiene a mi juicio, seqin intervieme, capacidad
legal para formalizar esta escritura de ELEVACION A
PUBLICO DE ACUERDO SOCIAL y al efecto, - —-wmemmew-

----------------- OTORGA — -

Que eleva a piblico el acuerdo adoptado por
unanimidad en la reunién del Consejo de
Mministracién e fecha 23 de Octubre de 2,002,
transcrito en  la certificacién unida a esta
171 3

------ OTORGAMIENTO Y AUTORTZACION -----nemmeee
Asi lo dice y otorga el sefior compareciente

-3 -




seqin interviens, —--momemmmm e

Hago de palabra 1la advertencia de la
obligatoriedad de inscripcién de esta escritura en
el Registro Mercantil dentro del plazo legal
reglamentario, —--------cocmmm e

Leida esta escritura por el mismo compareciente
a su eleccidn previa la advertencia del articulo 193
del Reglamento Notarial y enterado la aprueba y
firma en un acto, ——=-emmmo

De todo lo cual y de quedar extendida esta
escritura en dos folios de papel del timbre del
Estado, serie 4P nimeros 9852030 y el presente.- DOY

Estan las firmas de los comparecientes.- Signado
Aqustin §. Jara.- Rubricado y sellado. - ----eenmm--




¢ ‘ ‘} PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

0972002

0972002 .
RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO, SEC LETRADO ASESOR DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE BANKINTER S.A

CERTIFICO: Que el Consejo de Administracion ge BANKINTER S.A., en su reunion validamente

: celebrada en Madrid ¢l dia 23 do oclubre de 2002, adopts, entre otros, los siguientes acuerdos con la
intervencion del que suscripe comoe Letrado Asesor mnscrito con el n® 2,351 cn ol Registro especial
correspondicnte dol llustre Colegio de Abogados de Madrid:

¢ "Realizar una emision de Participaciones Hipotecarias, con base en el Acuende Séplimo de la Junta
General de Accionistas de Bankinter, S.A. de 20 de marzo de 2002 en los siguientes términos:

1. Normativa reguladora:

Las emision de Participaciones Hipotecarias se realiza con sujecitn a lo dispuesto en la legislacidn
sobre el mercado hipotecario, Ley 2/1981, de 25 de Marzo, Real Decreto 685/18862, de 17 de Marzo,
Real Decreto 1289/1991, de 2 de Agosto, por el que se modifican determinados articulos del
rnencionado Real Decreto 685/1982, Ia Ley 18/1892, de 7 de Julio, sobre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, y demas disposiciones
aplicables.

2. imparte de la emision:

El importe de la emisién de las Participaciones Hipotecarias, que estardn representadas por titulos
individuales nominativos, ascenderd hasta un maxdmo de mil quinientos millenes de euras (1.500
millones de euros).

£l Acuerdo del Consejo de Administracion de 12 de junio de 2.002 por ¢l que se acordaba la emisién
de parlicipaciones hipotecariag con un limite de emisidn global junto con cualesquiera cesiones de
s activos aptos para la constitucidn de fondos de titulizacion de activos dc hasta 2.000 millones de
euros y del cual se ha hecho uso mediante 1a emision de Participaciones Hipotecariag por importe de
1.025.005.428,25 curos, participaciones que sc integraron en el fondo de titulizacion hipotecaria
inscrito en la CNMV, "Bankinter 4, Fondo de Titulizacién Hipotecaria®, sigue en vigor respecto de la
partc no dispucsta, con independencia del contenido de la presente aulorizacion,

El mmporte global mencionado de 1.500 millones de curog habra de ontonderse exclusivamente
referido a los dieciocho meses que se describen en el apartado siguiente de este Acuerdo.

3. Fecha de emision:

La emision de las Participaciones Hipotecarias a las que se refisre &l presente acuerdo se realizara
cn un plazo no superior a dieciocho meses.

lotalidad de las Participaciones Hipolecarias que se emilan serdn suscritas por un Fondo de
Titulizacion Hipotocaria (¢l *Fondo®™), a través de la Socicdad Gestora del mismo (la “Sociedad
Gestora”®). Asimisimo, se autoriza expresamente a este Fondo para que utilice en su denominacitn el
término "BANKINTER". El Fondo serd constituido con arreglo a ka Ley 15/1992, de 7 de Julio, sobre
Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria, en el mismo acto de emision y suscripcion de las Participaciones Hipotecarias por la
Sociedad Geslora,




El Fondo, actuando a través de sy Sociedad Gestora, suscribira lag Participaciones Hipotecarias a
los cfectos del parrafo segundo det articulo 64.6 del Real Decreto 685/1982, maodificado por ol Real
Decrato 1289/1991, de 2 de Agosto, y podra emitir Bonos de Titulizacian Hipotecaria en las
condiciones legalmente establecidas,

5. Delegacion:

Se faculta, en los mas amplios ténminos, a Juan Arena de la Mora, a Jaime Echegoyen Enriquez de la :
Orden, a Rafael Mateu de Ros Cerevo ¥ @ Publo de Dicgo Poartolés, para que cualquiera de ellos,
indistintamonte, determine la fecha concreta de emisién de fas Participaciones Hipotecarias, asl como .

las concretas caracteristicas, condiciones, bases y modaticades de dicha emisién, y entrc otros .
extremos, el ndmero de Participaciones Hipotecarias que finalmente se emitan y el importe; fime los
ftulos representatives de las mismas pudiendo realizar en nombre de 1a socicdad emisora toda cltase
de actos de disposicion, carga. o gravamen, incluso hipotecarios scbre bienes inmuebles
direclamente relacionades con la emision, engjenacion, transmisidn o cesion de Participaciones
Hipotecarias, estableciendo cuantos pacios o condiciones juzgue conveniente; comparezca ante
Notario al otorgamientn de a escritura publica de constitucidn del Fondo, emisién y suscripcitn de
Participaciones Hipotecarias y emision de Bonos de Tilulizacién Hipotecaria, en su condicién de
emisor de dichas Participaciones Hipotecarias y de apertanie de las mismas en el Fondo, asumiendo
Cuantas respansabilidades, compromisos y garantias considere necesarios o convenientes; emita los
fifulos en que queden representadas las Participaciones Hipotecarias; y, en general, reslice y tramite
cuardos azctos, gestiones, sulorizacion=s sean necesariog, y fime cuantos documentos plblicos o
privados y, en su caso, folletos de emisién,” sean precisos a los efectos de la emision de dichas
Participaciones Hipotecarias y su aportacién al Fondo. .

Se les facuita, asimismo, en 08 més amplios términcs, para que cualqiiera de ellos, indistintamente,

suscriba cuantos contratos complementarios a la emisién y aportacién do las Participaciones

, Hipotecarias acordada en el dfa de hoy sean necesarios o convenientes y, entre otros, los de ‘
1 adminisiracion, custodia y depésito de las Participaciones Hipotecarias; asi como suscribir cuarnios .
confratos sean necesarios o convenientes, con el fin de consaiidar la estructura financiera del Fonido
de Titulizacién Hipotecaria al que sc aportzn las Participaciones Hipotecarias, prosurar la mayor
cobertura posible para los riesgos inherentes al Fondo y la emisién de Bonos que efectie dicho
Fondo y, en general, los contratos y operacioncs que en interés del Banco resulte oportuno g
conveniente realizar en relacién con la emisién y con el Fondo a que se refiere el presente Acuerdo.

L 3.

Juan Arena de Ia Mora, a Jaime Echegoyen Enriquez de Ila Orden Y a Rafael Mateu de v
©za para que cuziquiera de ellos pueda interpretar; aplicar, ¢jecutar, completar, g
desprfollar, subsanar, en su caso, y comparecer ante Notarlo, en la representacién solidaria del i
Barwu, para elevar a escrifura pablica los acuerdos adoptades por ¢ Consejo de Administracion

en la presente reunion.”
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lgualmente CERTIFICO que el Consejo de Administracion fue convocado con focha 27 de septiembre
de 2002 y de acuerdo con los Estatutos Sociales, figurando como orden del dia los asuntos sobre los
que se ha certificado, que concurrieron al mismo Jos diez miembros que componen dicho Consejo,
asisticndo personalmente el Presidente Juan Arena de la Mora, y los Consejeros Jaime Echegoyen
Enriqguez cde la Orden, Emilio Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios. Cartival SA.,
representado por Marcelino Botin-Sanz de Sautuola y Naveda, Elias Masaveu Alonso del Campo,
José Ramdn Arce Gomez, Pedro Guerroro Guerrero, John de Zulueta Greenebaum, Fabiola
Amcdondo de Vara y Alfonso Botin-Sanz de Sautuola y Naveds, que no se produjeron en el mismo
intervenciones de las que se haya solicitado constancia en Acta, que los Acuerdos certificados fueron
aprobados por unanimidad y que el Acta de la reunitn fue aprobada por unanimidad al finalizar la
misma y en dicha Acta se expresan las circunstancias previstas en el articuto 97 del Reglamentio det
Registro Mercantil.

Y. para que conste, expido la presente certificacion, con el visto bueno del Presidente del Consejo de

- AdministraciSin, Juan Arena de [a Mora, en Madrid, a veintitrés de octubre de dos mil dos.

V° B°

Ei Presidente del
Conseio de Administracion

-




APLICACION ARANCEL. Disp. Adic. 3* LEY §/99, ——eroo
DOCUMENTO SIN CUANTIA .

ES COPIA DE SU MATRIZ, donde queda anotada y para
los otorgantes la expido en cuatro folios, serie 4,
nimeros 1034161, los dos anteriores en orden y el
del presente, en Madrid a once de Diciembre del afio |
dos mil dos. DOY FE.-
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D2, MARIA BELEN RICO AREVALO, S

ADMINEEERMEION DE EUROPEA DE N
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION.

CERTIFICA:

Que el dia 3 de diciembre de 2002 se celebré en la calle Lagasca n© 120 de Madrifl ala

11,30 h, la reunién de la Comisién Delegada del Consejo de Administracién,

validamente convocada de acuerdo con los Estatutos Sociales, en cuyo Acta constan -

los siguientes extremos: S

Primero: Que a la sesién asistieron personalmente la mayoria de los miembros de la-
Comisién Delegada, en concreto D. Mario Masiad Vicente, D. Juan Ortueta Monfort,
Barclays Bank S.A., representado por D. José Maria Castellén Leal y J. P. Morgan
Espaifa, S.A., representado por D. Pedro Maria Urresti Laca, asf como la Secrearia que
suscribe. Los asistentes deciden nombrar Presi_denté para este acto a D. Mério Masia
Vicente. ’ ' ’

Segundo:- Que el Orden del Dia fue aceptado por: todos los Sres. Consej«_éros
asistentes. ' ‘

-Tercero: Que por unanimidad se adoptaron los siguientes acuerdos, sobre los puntos

que comprendia el Orden del Dia:

1. Constitucion de un Fondo de Titulizacién Hipotecaria con partiéipaciohes
emitidas por Bankinter, S.A.

Se explica a continuacién por el Director General las caracteristicas de un nuevo
Fondo de Titulizacion Hipotecaria que se proyecta constifuir con arreglo a la ley
19/1992, de 7 de julio sobre régimen de Sociedades y Fondos de inversidn
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, informando del proceso de
estudio y preparacion que se ha efectuado y, encontréndose, a su juicio, ya
suficientemente preparada la documentacién correspondiente, propone a la




Comisién Delegada del Consejo de Administracién la constltucién del Fondo con

8

arreglo a las siguientes condlcnones que seguldamente se recogen:

_Consecuentemente, se acuerda por unanimidad constituir, con arreglo. a la Ley
19/1992 de 7 de juiio, un Fondo de Titulizacion Hipotecaria denominado, en

principio, “Bankinter 5 Fondo de Titulizacién Hipotecaria”, y llevar a cabo, con .

cargo al activo de este Fondo la emisién de varias series de Bonos a .tipo-de interés
variable referenciado al Euribor o a tipo de interés fijo. El Fondo serd constituido,
administrado y representado por EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, con las siguientes caracteristicas:

Se acuerda que el activo agrupado en el Fondo lo constituyan participaciones
hipotecarias emitidas por BANKINTER, S.A.

El valor capital total de las participaciones hipotecarias ascenderd hasta a un
importe maximo de setecientos veinticinco millones (725.000. 000) de euros, suendo
el importe definitivo fijado antes o en la misma constitucién del Fondo. Las
participaciones hipotecanas y los préstamos hlpotecanos participados a que
correspondan se atendran a los requisitos estableudos en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacién del mercado hipotecario y normas complementarias.

Los Bonos que integren las diferentes series estaran representados mediante
anotaciones en cuenta cuyo registro contable corresponderd al Servicio de
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A., y respecto de los cuales se solicitars
su admision a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija.

Se acuerda, asimismo por unanimidad, f_acultar ala Présidenta, Dofia Rosario
Martin Gutiérrez de Cabiedes, a la Secretaria D2 M2 Belén Rico Arévalo y al Director
General, Don Mario Masia Vicente, éste Gltimo haciendo uso del poder que tiene
otorgado a su favor ante los tharios de Madrid, D. Roberto Blanquer Uberos y D.
Luis Felipe Rivas Recio los dias 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de 2000,
respectivamente, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, pueda determinar
la denominacion final del Fondo, las concretas caracteristicas, condiciones, bases y
modalidades de la constitucién del Fondo, de la suscripcion y adquisicién de las

participaciones hipotecarias y de la emisién de los Bonos, que no hayan sido fijadas

Baa AU
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suscripcién de las participaciones hipotecarias y emisién de los Bonos, ante la
Comision Nacional del Mercado de Valores para que regisiré el Folleto Informativo
y demds documentacién acreditativa de constitucién del Fondo y emision de los
Bonos, y ante cualquier autoridad competente o Bank'intér,"s.A. ‘o0 {ercera entidad

“para firmar en nombre y representacién de esta Sociedad cualquier documento

necesario para la constitucion y el funcionamiento del Fondo y la emisién y
admision a cotizacion de los Bonos. '

Se acuerda por unanimidad facultar a las citadas personas, en los mas amplios .

términos para que cualquiera de ellas, indistintamente, firme todos los documentos
publicos o privados relacionados con estos acuerdos, incluido, si fuera el caso, las,
escrituras de: subsanacidon de la escritura de constitucion del Fondo, folletos

informativos suplementarios y, de forma mas general, hacer cuanto fuere necesario

_ para la constitucién del Fondo y la'emisién y admisién a cotizacién de los Bonos.

~

Cuarto: Que el acta de la reunion de la Comisién Delegada de referencia fue aprobada
por unanimidad al término de la propia sesién.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, se expide la presente certificacién,

con el Visto Bueno de la Sra. Presidenta del Consejo de Administracién, en Madrid a 5
de diciembre de 2002. '

LA SECRETARIA

—f

VOBO LA PRESIDENTA

1400418287
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D9
; n Paseo de la Castellana, 43
209/2002 28046 Madrid
Tel. +34 915 684 400.
N Fax 434 913 083 566
i
L 10 de diciembre de 2002
' & BANKINTER 5, Fondo de Titulizacién Hipotecaria
el Participaciones hipotecarias a emitir por Bankinter, S. A.
o Europea de Titulizacién, S.A.
# Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
L. Lagasca, 120
) 28006 Madrid
A la atencion de D. Mario Masia Vicente - Director General
e
i

Muy sefiores nuestros:

Hemos revisado determinada informacién al 12 de noviembre de 2002 referente a los

- préstamos incluidos en la "Cartera de Préstamos Seleccionados”, para la emisién de

’4 Participaciones Hipotecarias, constituida por 9.031 préstamos hipotecarios concedidos por
L Bankinter, S.A. cuyos saldos a la mencionada fecha ascendian a un importe total de
729.713.801,77 euros.

Esta revision se ha efectuado para dar cumplimiento a la obligacién de auditar los préstamos
. hipotecarios que son titulizados, requerida para el registro del Folleto de Emision de Bonos

de Titulizacion Hipotecaria en la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

oo El resumen de la revisién que hemos realizado y de sus resultados se indica a continuacién:

l. Introduccion

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para verificar

Li los registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas, denominado
poblacidn, permiten obtener una conclusion sobre dicha poblacién mediante el analisis de
il un namero de partidas inferior al del colectivo total, denominado muestra.

El nivel de confianza indica la probabilidad de que el nimerc real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacién, no exceda de un nivel
previamente determinado (precisién). Tanto el nivel de confianza como la precision se
expresan en forma de porcentaje.
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Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipétesis de que la
poblacién a analizar sigue una distribucién de probabilidades binomial, y sobre esta base se
ha aplicado un muestreo por atributos que supone:

- La obtencién de una muestra aleatoria.

- La verificacién, con la adecuada documentacién soporte, de que las partidas que
integran la muestra rednen las caracteristicas que se requieren comprobar en la
poblacién,

- La extrapolacion de las conclusiones obtenidas en el anilisis de la muestra a la
totalidad del colectivo.

En todo caso, las técnicas estadfsticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

lI.  Alcance de nuestro trabajo

De la "Cartera de Préstamos Seleccionados" antes mencionada hemos obtenido una muestra
aleatoria de 401 préstamos hipotecarios, que nos permite concluir con un nivel de confianza
del 99% que la desviacién méxima existente en la poblacién no supera los porcentajes
indicados en cada caso (ver punto IV de este informe).

Para cada uno de los préstamos hipotecarios integrantes de la muestra hemos verificado, de
acuerdo con sus instrucciones, el cumplimiento de las caracteristicas indicadas en el
apartado siguiente al 12 de noviembre de 2002.

lll.  Verificacién de caracteristicas y conclusiones referidas a la "Cartera de Préstamos
Seleccionados"

1. Propésito del préstamo: hemos verificado que el prop6sito del préstamo que figura en
la base de datos de la Entidad corresponde a la financiacién concedida por la misma a
particulares para la adquisicién, construccién o rehabilitacion de una vivienda, o
subrogaciones por particulares de financiaciones concedidas a promotores para viviendas, en
consecuencia, a los efectos previstos en la Orden Ministerial de 30 de diciembre de 1992
sobre normas de solvencia de las entidades de crédito, los préstamos pueden ser
censiderados como activos con una ponderacion del 50%.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 9% que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

2. Identificacion del prestatario: hemos verificado que el titular o los titulares que constan
en la base de datos de la Entidad coinciden con los que figuran en la Escritura Piblica de
formalizacién del préstamo.
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
i confianza del 99% que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

- 3.  Fecha de formalizacién del préstamo: hemos verificado que la fecha de formalizacién
F: del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad coincide con la que figura en la
Escritura Pablica de formalizacién del préstamo.
'; De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
-~ Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.
L z . . . r L . .
4. Fecha de vencimiento de la operacion: hemos verificado que la fecha de vencimiento
' = del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad coincide con la que figura en la
- Escritura Publica de formalizacién del préstamo o en la documentacion adicional aportada
~ del mismo en caso de haber experimentado algin reembolso anticipado con acortamiento
de! plazo del préstamo.
it De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
— confianza del 99% que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
: Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.
. 5. Importe inicial del préstamo: hemos verificado que el importe inicial del préstamo que

b figura en la base de datos de la Entidad coincide con el que figura en la Escritura Publica en
o que se formalizé el préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
i confianza del 99% que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

6.  Saldo actual del préstamo (capital pendiente): hemos verificado que el saldo del
préstamo al 12 de noviembre de 2002 que figura en {a base de datos de la Entidad se
corresponde o no difiere sustancialmente del que resulta de estimar dicho saldo en funcién
" de su fecha de inicio y de vencimiento, importe inicial, tipo de interés y pagos retrasados y
anticipados que figuran registrados en la base de datos de la Entidad.
i

o De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

7. Tipo de interés aplicado: hemos verificado que el tipo de interés aplicable al 12 de
i noviembre de 2002 al que se calculan las cuotas coincide con el que figura en la base de
datos de la Entidad.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.
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8.  Tipo de interés o indice de referencia: hemos verificado que el tipo de interés del
préstamo es variable, y el tipo o indice de referencia para la determinacién del tipo de interés
aplicable que figura en la base de datos de la Entidad en es el MIBOR o Euribor a 1 afio del
mercado hipotecario, y coincide (cualquiera de ellos) con el que figura en la Escritura Pablica
de formalizacion del préstamo, o acuerdo entre las partes de modificacién del mismo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

9.  Diferencial: hemos verificado que el diferencial a aplicar sobre el indice o tipo de
referencia del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad, coincide con el
indicado en la Escritura publica en la que se formaliz6 el préstamo o documentacion
adicional, caso de acuerdo entre las partes de modificacién de la misma.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,66% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

10. Retrasos en el pago: hemos verificado, contra informacién interna de la Entidad, que
los débitos vencidos del préstamo se encuentran al corriente de pago o, en su caso, el retraso
en el pago no excede de 3 meses al 12 de noviembre de 2002.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracterfstica.

11, Valor de tasacién: hemos verificado que el valor de la tasacién de la propiedad
hipotecada que figura en la base de datos de la Entidad coincide, o no es superior, al que
aparece en el certificado de tasacién emitido por la Sociedad de Tasacién que efectud la
tasacién,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,66% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

12. Relacién saldo actual del préstamo / Valor de tasacion: hemos verificado que el saldo
actual (capital pendiente) del préstamo no excede el 80% del valor de tasacién de la
propiedad hipotecada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,66% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.
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13.

de finca registral de la vivienda hipotecada por el préstamo que figura en la base de datos de
la Entidad coincide con la que figura en la Escritura Pablica en la que se formalizé el
préstamo y en el certificado de la tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

14. Garantia hipotecaria: hemos verificado con la Escritura Pdblica en que se formalizé el
préstamo, que la garantia hipotecaria esta inscrita en el Registro de la Propiedad y est4
constituida con rango de primera hipoteca, sobre el pleno dominio de la propiedad
hipotecada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,66% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

15.  Seguro de dafos: hemos ver ficado que las propiedades hipotecadas estan cubiertas a
la fecha de este informe, al menos, del riesgo de darios por incendio mediante pélizas a favor
de la Entidad y el capital asegurado no es inferior al valor de tasacién de la propiedad
hipotecada excluidos los elementos no asegurables por naturaleza.

Bankinter, S.A., siguiendo un criterio de prudencia, ha contratado con una entidad
aseguradora una péliza global de seguros subsidiaria que garantiza una cobertura de seguro
por dafos en caso de insuficiencia de los capitales asegurados.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracterfstica.




f PRICEAVATERHOUSE(COPERS

IV. Comentarios sobre la muestra analizada

La correlacién existente entre el nGmero de desviaciones observado en el anlisis efectuado
! sobre la muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacién estimado considerando
el tamaiio de la muestra y el nivel de confianza del 99% es la siguiente:

‘ % de % maximo de
desviacion sobre desviacién
l Nuimero de desviaciones en la muestra la muestra estimado )
{
- - 1,15%
! 1 0,25% 1,66%
i 2 0,50% 2,10%
3 0,75% 2,51%
4 1,00% 2,90%
! 5 1,25% 3,27%
6 1,50% 3,64%
7 1,75% 3,99%
l 8 2,00% 4,34%
9 2,25% 4,69%
J 10 2,50% 5,02%
Atentamente,

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
—Z |l b
N

José Maria §ahz Olmeda -
Socio-Auditor de Cuentas ‘
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Muy Sefior nuestro, / QQJ‘

Le notificamos que una vez examinada/la documentacién por ustedes remitida soby

constitucion de Fondos de Titulizacion Hipodtecaria con emisién de valores de renta fija:
s

i
4

« Fondo: BANKINTER 5 FONDQ/DE TITULIZACION HIPOTECARIA.
« Emisién: Bonos de Titulizacién Hipotecaria por importe de 710 millones
o Sociedad Gestora: EUROPEA DE TITULIZACION, S.A. S.G.F.T.

¢ Con fecha prevista de ofeijté publica: Tras la publicacion del aouncio corfrespondiente.

con fecha 16 de Dicicmbre’éc 2002, el Vicepresidente de esta Comisién Xacional del Mercado
de Valores ha adoptado, gl siguiente acuerdo:

“Vista la documgntacién correspondiente a la emisién de constitucion de Fondos de
Titulizacién Hipotecaria con emisién de valores de renty/fija remitida por la entidad
EUROPEA TITULIZACION, S.A. S.G.F.T., el Jicepresidente de la Comision
Nacional del/Mercado de Valores, en virtud de la delegdcion que le ha sido conferida por
acuerdo del Consejo de esta Comisidn de fecha 9 de Oftubre de 2002, de conformidad con
lo previstb en los articulos 18, 26. 27, 28y 92 de J4 Ley 24/88 del Mercado de Valores.
modificdda por la Ley 37/98 de 16 de Noviembre, £n los articulos 5y 6 de la Ley 19/1992
sobre/Régimen de Sociedades y Fondos de In ersion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulzacién Hipotecaria y demds normas de aplfcacion, ACUERDA:

cribir en los Registros Oficiales contemplgdos en los precitados articulos de la Ley 24/88
modificada por la Ley 37/98 el Informe/de los Auditores de Cuentas, los Documentos
Acreditativos y el Folleto Informativo/ correspondientes a la constitucion*del Fondo
denominado BANKINTER 5 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA,
promovido por la entidad EUROPEA DE TITULIZACION, S.A. S.G.F.T., haciéndose
constar que, a juicio de esta Comisigh Nacional de Mercado de Valores, los valores a emitir
con cargo al Fondo correspondiepfes a la Serie A resultan susceptibles de ponderacion al
50% en el coeficiente de solvencid de las Entidades de Crédito. El periodo de suscripcion de
los valores no podrd iniciarse gin previu aportacion u esta Comision Nacional del Mercado
de Valores de la escritura pubjica de constitucion del Fondo. ™

La Agencia Nacional de Cgdificacion ha asignado a la emisién. de referencia los cédigos ISIN
£S031392003 (Serie A), 250313920011 (Scrie B), y £50313920029 (Serie C) como codipgos

(nicos de Ambito internacional.




e N W Comigion Nacional
del Mercado de Valores

En el caso de que fuera legalmente preceptivo otorgar escritura publica de emisién, les
sefialamos la obligatoriedad de presentacién del correspondiente docMinento notarial (copia
compulsada de la escritura) ante esta Comisién Nacional del Merpddo de Valores, para su
incorporacién al correspondiente Registro Oficial. Asimispfo, les manifestamos la
obligatoriedad de remitir las fechas de inicio y fin del periogo de suscripcién cuando sea
preceptivo, y de camplimentar los cuadros de difusién que se ghcuentran a su disposicion en la
pagina Web (Legislacion/Modelos Normalizados/Sociedadgs’ Emisoras/Cuadros de Difusién) y
en el Registro General de la CNMV.

Por otro lado, les recordamos la obligatoriedad de groceder a la publicacién y difusién del
Folleto Informativo, de conformidad con lo preﬁ‘xsto en el articulo 28 de la Ley 24/88,
modificada por la Ley 37/98 y demas normativ#’ aplicable. En particular, aquel debera estar
disponible al publico en el domicilio social del gmisor, asi como en el domicilio y sucursales de -
las entidades que tengan encomendadas la ¢6locacién o el servicio financiero de la emision,
haciéndose entrega gratuita del mismo a lo;/éuscriptores que lo soliciten.

0 /S
Adicionalmente, cualquiera que sea la ,p/ublicidad y el medio publicitario utilizado, no podgén
omitirse datos que puedan inducir a yfa visién global de la operacion distinta a Ja contempiada
en el Folleto, debiendo siempre mghcionarse la existencia del mismo, indicando que
registrado en la Comisién Naciopdl del Mercado de Valores, y sefialandose los lug
puede obtenerse, / :
/ |
I i
Por ultimo, les manifestamo$é que, en su caso, el incumplimiento de los plazp§ de admision a :
negociacién previstos en € folleto Informativo, por causas imputables al #misor, podria ser
constitutivo de infracciéfi muy grave, segin establece el parrafo n) del gfticulo 99 de la Ley
24/88 de 28 de Julio, del Mercado de Valores, en su redaccion dada pgf la Ley 3/94 de 14 de

Abril,

El Real Decreto 4732/98 determina la obligatoriedad del abop de la tasa (Tarifa 1) cuya

liguidacién, porAin importe de 36.781,94 euros se adjunta.
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IR0 EUR 24.04048 100,00 2220082 4750 W EUIA Q700 12 FRCY 22427017 170 14250 01384 00181 00001 10838 L asd
0120002006106 912  IVIANKR 0510823342  TW11/1909 EUR 92015182 10000 * 65.38377  apa0 M MIA 0750 12 ROV IWI20T 1T 14,380 oere Mt oo 010 g
012000260510845568 46122002  O510M45583 181172000 EUR 2121458 100,00 6728817 358 M EWIA Q40 12 FRCV IMN1200 215 13,00 01962 ot2 o002 e L
0120002003 1903347 14122002  (S1PG3MM7  $1/122001 EVR 4000097 100,00 08006 ASK) M EUIA Q560 12 FRCY VIN2201t 108 11,080 01k D17 cDOOS ko [
CI20I70610002567 V122002 0510802567  1202M1008 EUR 150.284¢0 100,00 WTHN 4200 M MIA 0D 17 FACY 12022028 M2 13,700 01459  OO87  OOOOS 10745 oo
O12000270510802T83 V12002  O510M2763 NV EUR RIsR 100,00 TEIR0S3 40 M MIA QMO 12 FRCV 30042024 758 13,600 QIohd 00220 QOIS 12978 [
O1Z000270810002047  W/IDROR 0510002847  O2OW1PRE EUA 131.03084 100,00 12194385 4700 M MIA 0750 12 FRCY (208 M4 14,200 2479 OS5 00004 oo
O12000270610803044 14122002 051000344  DLD2N1009 EUR AN 6 WM 6745300 42 M MIA 0750 12 FRCY OSU2R029 314 18730 01985 O04B4 00008 |
01300705 10003403 W/IDG00Z  OBICNOMMES MOV EUR 1200847 100,00 213188 420 M MIA 0700 12 FRCY 003200 288 77w X s o0 L
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TIMALZACION HPOTECAIA PRECHA USTADD: 18-12-2003
NUM. PARTICI.  FEC.EML  MUM_PREST. UBRO o
EUR ] FRCV 202 01ME 00O :
EUA ] 12 FRCY 30M102019 202 19400  cosas oboe2  oonoe e Mm !
EUR ") 12 OV oMo 2e4 133270 00000 G483 00002 Hans 0007 4
vl '] 12 FRCV oUi12019 209 13280 01721 00000  O0004 T 00008
EUR u 12 FRGV IM112029 X0 133% 0138 0oose  0oo0s " 00008
EUR ™ 12 FRCY 20112024 263 13300  O11M 00v42  0000F 14303 o002
BR " 12 FRCY 20122024 384 13200  0OOOC 02883  OOOOB 001 Q0008
EUR '] 12 FAGV 20122024 284 13300  00SS 00000 GO0 te08 0001¢
EUR Yl 12 FRCV 20022000 208 1A730 (1223 OMeS  000GS 8540 000089
£un Y] 12 PAGYV 3003209 227 13840 OK0D 00870 000&Y 4734 o0
PIODETOS108051 15 EUR " 12 FRCV 002025 267 13840  (UR38  00A4B  OO0BH 2ros o000y |
HOCTI0B10806 186 EUA aun M 12 FACY 12060021 225 13970 o4 ooa1s  oooey 21900, 60002
2027051000513 10122002 0510805213 {MOA2000 EUR 4570 M 12 FRCV 19042090 X 14070 013 00848 00COS 2008, 00007
2COITOSI0M0SET 1122002 (SI0MBIRZ  ASZ000 EUR 4810 M 12 FRCY QUOMZ00 30 14110 01184 o027z OO0t e N ©0000K
FWOOTIOGION0EAIE  1WI2002 0510805416  1IOMRO00 EUR 450 M 12 FREV 1MOB2020 210 14080 01528 OZTe 00008 LN 00004
WA7VE10005465 14122002 0510005488  IVOBZ000 EUR 1R2.22387 100,00 17625555 4410 M EUIA 0830 12 FRCY 3006200 3 14110 00634 onoa tocos e 00004 :
WONT7TOSI060563) 14122002 0510805638  2A/10R000 HUA 119.00040 100,00 11814592 390 M EUIA 0750 12 FRCV IWI02035 JM 13480 oosat  oooss 000085 73 00004 i
0002705105664 16/122002 0510805854 £uR S8.56500 100,00 22004 440 M BMA 0750 12 FRCV 32 1a%00 03005 00367  0000Y 7418 00008 '
WONTO5V0B0STR  WI2RON2  OS108057E  27/10v2000 EUR 00.101,21 100,00 541084t 3940 M EUIA 00 12 FACY 20M02016 154 13440  o0sme 00314 00001 17120 00002 !
WONTTOSI0N0S008 14122007 0510605838 24102000 ELA 115088 100,00 8354 350 M OEUA 08% 12 FRCV 24102013 1230 13390 00000 boo7S 0000 2458 00008 !
2000ZP0510803062  WI2003 0510605962 18122000 EUR ;I 100,00 0240 3770 M EUIA 070 12 FRCV 19122000 3 13270 Q08 oopis 60000 e 60002 !
2000270610608008 18122002 0510808095  1&R/2001 EUR 8010121 100,00 8487074 4130 M EUIA 0830 12 PACV 16022018 158 19630  ovsze 00854 00007 am 00004 !
2I00270510006102 14122002 010006103 16822001 EUR AN 100,00 SLSLI9 4000 M EUTA 0800 12 FACV 1802200 158 13,500 01634 00748 00004 [0}, ] ] ]
00Z70610006291 14122002 0510608201 110472001 BUR 10042 100,00 VIERSTE 4420 M ENA 0800 12 FACV 142028 M0 1920 01419 0240 00004 807 000085 f
TIOQ2TOSI0E06M7 W12 0510806347 28042001 EUR 58.488,14 100,00 SEIEAIR ASTO M EUNA 0780 12 FROV 2804208 MO - 14070 01554 Q0153 00008 960 00004 :
070510006443 /1272002 OS10806543  1307/2001 EUR 2247560 100,00 7BOAE 4470 - M EUTA 0800 12 FRCV 13072028 283 13970  oosss 00303 00004 1415 00010
FMOZ70S10000855  1WI22002 0510800855  1ADOR001 EUR 24040404 100,00 L3248 400 M EUIA 0800 12 FRCV 1SOWIOIS 106 13540 01228 Otose [ “ntm0 00003 '
MOTTION10M00EAT  WAZIOR 0510608883  OR1ORM0Y EURA 12222208 100,00 12947284 AGW M EUIA 0750 1z FACV ODOR0ST 36 1N90 00000  Ooser 00004 878 00007 [
2H00270810006704 1122002 0510806704  QADUZO01 EUR 100,00 MEUTI 4190 M EUIA 0750 12 FAGY OMDZ011 105 13800  QOOOO  QoRas 00007 41109 00004 :
002706108086725.  16/122002 0610806728  OTAB00T EUR 15924821 100,00 15814458 4000 M EUIA 0850 12 FRCV 07092031 348 1350 000 00000 60002 18508 00013
WO0Z708 WI22007  05108067R 082001 EUA 18030963 100,00 1784581 4040 M EUIA 0500 12 FACV V02006 408 18540 012 01060 00007 nase 00003
0070510006748 1W/122002 0310606746 14082001 EUR 1202542 100,00 10015188 4150 M EUIA 0750 12 FRCV 14002011 106 13880 01682 00348 60008 14135 Q0002
2000070610506787  18/1272002  OS10808787  QO2001 BUR 4192050 100,00 JMOLA 3900 M EUIA 0750 12 FACV QOMS2015 149 18450 01678 00281 (00GGY 15154 oo
WOGZIOSTONOEMA 1612 0510806844 071112001 EUR Q32387 100,00 TS1748 3600 M EUIA 0850 12 FRCV 0PAVRON 27 19180 01227 01000 60000 nnse ooons -
200027061000045¢ 14122002 0510608851 /12001 EUR 9015182 100,00 OS50 3240 M EUIA 060 12 FACV XVIGR2Y 2 1380  Diee ooz 00000 [ 00009 !

10608914 141ZR002 0610808914 122001 ELR 90.151,82 100,00 SREIIY 4500 M EUTA 0750 12 FACV 22091 348 14000 00749 0O%2 0000 [ 60002 :
CETORIO0NRT  IWI22000  (SI10006921  DAAZA001 EUR 108,162,108 100,00 10467330 3620 M EUIA 0800 12 FACY 01220 228 1810 O4mt  0Of1Z  QoOR 01 o0 !
WORTMIN07054 1122002 C610007064  ZVDI2002 EUR 1222268 100,00 12008662 4520 M EUIA 0850 12 FRCV ZW10Z7 289 14020 03278 00058 00007 w5y Q0015 !
TOOZIOI00070TS  1NZ200R 0510807075 1STIZ002 EUR $8.151,9¢ 100,00 MALZ 4200 M EUA 050 12 FACV 101207 280 1750 (2143 0000 Q0004 L] 00009 '
MOOTTLSIONNTON IR0 OSI0NOT0NE  QIARZ2002 EUR 8113063 100,00 9000085 4250 M EUIA 0850 12 FRGV OINZE0R2 30 13750 O848 0025 00002 o onoos
WO0V10807 104 12002 CS10B0TION 12022002 EUR 140,000,00 100,00 12040200 4000 M EUIA 0560 12 FRCV 12022022 20 13500 0000  oZa11 00000 a3 00008
WOP0510607313 1122002 0B10807HE 18032002 EUR 12050242 100,00 11804438 4250 M EUIA 0800 12 FRCV. 13UMZIT 281 18750 00000 0107t 00008 4785 000z
WIDINSI000087 1122002 0510000087 28042000 EUR 05.181,04  100,00 SA16650 4420 M EUIA 060 12 FACY 200402 08 1AW 00088 00000  OGOS 39098 00008 i
WCHO5I00ME I  QSI0M0A00F  JVOSN? EUR $9.118,50 100,00 B243028 4810 M MIA 0780 12 FRGV 3005207 208 14110 00000 68 o000 17412 0000 i
OMOSI0ROIM  WI200R  O510R03044 10081997 EUR 1442200 100,00 801500 4700 M MHIA 079 12 FRCV 10082017 174 14200 0321 00170 0008 ] 00008 i
2WO0MO610803114 18122002 0610803114 16081907 EUR mTRe 100,00 18145484 4700 M MIA 075 12 FRGV 180M25 270 14200 01224 00132 docos [ ] 00004 :
2000200510804017 1841272002 0510604017 11031908 GUR 7212148 100,00 REU7Z 430 M MIA 0750 12 FRCV 14122018 168  198%  03012 00189 00004 [ 00008 :
002006108045 12002 O61OBO4521 15081088 EUR S6.1M,53 100,00 S0AI0 48500 M MIA OSSO 12 FRCV 1M0GOR3 248 14300 00G00  00G7Y 00008 24rm 000K ¢
WON2BIE0AIN 18122002 0510804084  ITATNGE EUR STaari8 100,00 SILMGE 4800 M MIA 1000 12 FRCV SIA7223 24 300 01408 Ooges [ 21982 o002 !
FW0020610E04RM 1122002 OSTOR0ARIE  7KW196 ELR £3mes 100,00 TOMAEE 440 M MIA 1000 12 FACY CZOWR0IE 189 13840 01981 00290 (0004 ] [ ) ]
WIS 1IN0 0610605408  2V1 1908 EUR BA14TED 100,00 TLIEAIE 3050 M MIA Q750 12 FRCY W20 12 18,450 01498 QOIS 00008 L) 00008 ;
WOOPOEA0MSES  IIVR002  0SI0MSEIS  OBINGSY EUR o.111,23 100,00 SLTTIS 400 M MIA 0750 12 FAGY OMOIZ020 313 13560 01800 01890  O0OOR 1as08 00004 !
WOAIONSTI 122002 OSION0STIT  ZRCIAME EUR B14354 100,00 S8I6700 4290 M MIA 1000 12 FACY 2000224 260 137  oze3 00000 00001 158664 00008 !
0000061050882 161272002 O51080SM02 219 EUR 0818104 100,00 8662735 300 M MIA 050 12 FACV 2072013 127 19480 (256 00738 00G0M 22821 00004
NRNOGI06HIE  HAYR0D 0510006816 Z2NDNHG EUR H7AW98 100,00 10840700 4900 M MIA 0500 12 FRCY 2022024 254 12400 0PRSS ootan  ooooo 22 00004
TMOOMWOBIOB0MY1  W/1272002  OSTOBOSIS.  J4NRNON EUR 7512051 100,00 521303 3600 M MIA 050 12 FACY 24012013 121 13400 Q26 00738 0OO0P =225 00001
JWONTIORI060SM1 14122007 OBI0N0EL t  OAVENESS EUR 108,182,186 100,00 GEERSSE 4450 M MIA 0500 12 FROV 04002029 24 13380  OG240 00000 (0008 10498 00008 i
WO0XNAIE0N5E 16122002 OB106061 18 O1OW1909 EUR 95.161,94 100,00 8511084 4600 M MIA 085 12 FRCV 01082010 198 14100 00000 0GRS5 OO0 “rae 60002 !
TO2WSIO0AY 1127002 0510806 52 OOT1999 EUR NI29T8 100,00 72170 4710 M MIA 0850 12 FACV OMOM28 NP 14210 018X Oozz4  0000R 12254 00003 i
MATOSIONTA? 22002 CSI0N0TAER  OIANGD EUR B400.00 10000 41.795.49 4020 M MIA 1000 12 FRCV OVIZE024 784 13520 Q0000 D084 00008 1m0 [ i
MOOMOET0S0N1S4 /122002 OB10E0BIS4 072000 EUR €0.161,2t 100,00 675548 4870 M EUIA 0850 12 FACY 07042030 S8 14170 G218 (0000 00008 37BN 00008 i
00005 0z 05 7] 138.823,80  100,00 12308722 M EUIA 0760 12 FACY OMDAZCIS 272 13900 00411 00000 00008 2159 00004 !
AWOTXBIO0G00T  18/122002 0510606001 J10&2000 EUR TANST 100,00 74348 420 M EUIA 08 12 PHOV MOM025 23 13800 01124 G0OBA 00007 1849 00008 i
2000081080607 1H122002  0BI0808071  TRRSZ000 EUR 240, 100,00 TRATA 400 M EMA 0B 12 FROV 1ARE0N0 333 13500 0708 001M 00008 o7 . 00004 i
2U0200510009134 18122002 0610809134  2ATO00 EUR £3.150,88 100,00 9010811 4200 M EUIA 0850 12 FACV 200W200 333 1470 @216 G2  boooo 2081 00011 |
WOOOSIONOTNT  1M22002 0510006211 08112000 EUR $4.001,08 100,00 5083730 3800 M EUIA 0750 12 FRCY OB11Z020 215 1330 01198 008 00008 348N 00008 !
MOTROSINONET  (WI200  (HI0N097 1IN 12000 BUR 2056 100,00 SLO7143 3880 M EUIA 0750 12 FACY 17003022 3 13380 00X 000D 00003 1787 00004 i
20020610004 1122002 0510809548 17042001 EUR 800,608,086 100,00 FBAMST 430 M EUIA 0500 12 FRCV 1711202 29 IAED 022 01117  6ooos 4143 ota .‘
IMOZOKIOMICIN 1122000 0510810296 220E2001 EUR 0119085 100.00 TUAEHT 4710 M EUVIA 0780 12 PRCY 1 342 14210 WS 01 00000 7% 00004
WOCOEI0N0AT 1122002 0510610457 13072008 EUR 180.253,08 100,20 MO2ITR 4520 M EWA 08X 12 FACV 1MTZ016 163 14020 (0000 0105 00005 2 00004 i
2000410810004 16122002 DS10F10804 | 22082001 EUR 41.168,33 100,00 4008068 4350 M EUIA 0700 12 FACV 2200028 284 13850  OiMZ 00072  0OCOS ) 0000s. !
W00M810610832 14122002 OBIOBIOR  1EAOR00T EUR TRARAS 100,00 703343 380 M EUIA 080 12 FRCV 1WI02004 206 1430  OMAO 000H  00CO0 s 00008
WOCOS1ONI0NE V122002 0510810648  210WR001 EUR 12020242 100,00 423108 4000 M EUTA 0% 13 FRCY 2108025 T3 1ASM Q0000 01081 00001 [ 00008
JO0BE10010T2S  WI22002  DS108TOTZS 2708001 EUR 0,901,271 100,00 5706378 4190 M EUIA 0750 12 FACY 27082021 26 13800 (2044 00000 00008 417 ooocs .
MOOAOGIONIOTT  1M122007  QSI0810737 04102001 EUR 1232387 100,00 16260687 3960 M EUTA 0750 12 FRCV Q4112005 275 12450 (0870 O0OPE  GOOGA [ 00001
FWOOMOSIONIONN  IW/12P002  OS10B10B21 2102001 EUR 15628815 100,00 EZSMTI 3840 M EUIA  CA0 13 FRCV W06 288 1330 01607 01488 00008 51081 ©coo0s
WOO2NOS10B10KT 1120007 0510810835  1¥11/2001 EUR 34,141,060 100,00 LIWG7 M0 M EUIA 0750 12 FRGV 13112020 287 13380 a6 02418 0ooot e 00018 i
MOOOSIBIONN 1122000 OS10B10801 21112001 EUR MM 100,00 TA00 2730 M EUIA 0800 12 FRCY 10DSR021 221 1320 00000 00000 Q0000 00000
0000810811003 16122002  OB10811003  FVIZR001 EUR 7BASLE? 100,00 7ASN038 4000 M EUIA 0800 12 FRCV 2023018 168 13500 01086 (0000 00008 S4com €0004. l
WOOIOBI0O1114Y 141272002 OSI0811143 19022002 EUR 1R300 100,00 1045478 3000 M EUIA 080 12 FRCV 190220% 350 13400 Q1772 0017 GO0 18145 00004 |
WOOTMOSI0B1 184 16122002 OS1DB11184 21422002 EUR 071,00 100,00 03178 4000 M EUIA 0600 12 FRGV 21029017 170 13500 2418 00085 00001 2080 00003 i
BOOIBOGIOBTAT 112002 0610811240 14200 EUR 153.250,00 100,00 1124405 4000 M EUIA 0850 12 FRCV 14020 351 13500 00725 0OM1 QOO0 16008 ©o008
WOCOSIMIETIOT 1122000 OS19RI70t 29092000 EUA &250428 100,00 BI24437 380 M EUTA 0400 12 PACV 20097020 213 130 (218 025 0000% T 00006
WO2OSI00LIT 10122002  0S1OMI4II2  2ZZOLIGM EUR 07.148,76 100,00 TITATT 4550 M M1A 0750 12 FRCV 22042008 244 14060 01313 OOBN 00004 13040 00003
WONAOEICAM 2200 OBIROOAN  IWI217 EUR Azl 10000 BAGHS0 4550 M MIA 0750 12 FACY 1004018 184 13450  CRN4S C0000  COOO 108 00006 %
BO0P0S1W0STS! 16122008 OS19005781  2801A8 EUR f0.15868 10000 - BASTISS 4040 M MIA 0% 12 FRCV OBDUZ4 250  1AS0 01070 00981 00008 21 00003 ;

2000 08 EUR 100.379,14 100,00 PLIBASS 43X M MIA 0750 12 FRGV 10032024 255 13,030 (2560 C2S80  DOCOS 719 ocooe .
WO0ZAGIN0OY 16122002 0519008503 1641/2000 EUR CTRA2N48 100,00 - 5327552 380 M EUA 0% 12 FRCV 1M122020 218 12200 01851 00000 00000 14278 000y -
WOO20S1W0BD  1812/2002  OBIN0SSE  1MON2001 EUR 78808 100,00 4319448 4240 M EUTA 0050 12 FACY 13097017 177 13740 02082 00000  0OCOD [ 00008 ;
HOOIUO519000638  1WI2002  OSI000AN 10052001 EUR 48080097 100,00 457359 458 M EUTA 0700 12 FROV 10064021 22t 14060 00000 O006Y  00COS 28857 00006 !
2002005190087 41 002 1 EUR 4800097 100,00 4672418 450 M EUIA  0AS0 12 FRCV 23072028 283  14M@0 01723 002 00004 239 00000 i
WONZ0519006848  1W122002  DHI19008848  WV102001 EUR IR172,08 100,00 9042512 380 M EUIA 0850 12 FACY 30082015 187 13300 0432 00000 00001 2 [ i
MODIT0S 19006853 1122002 0619008SS  AVIOVQT EUR NLIA224 100,00 100.581,47 3890 M EUIA 0850 12 FRCV 3102038 207 13390 010X 00200 00000 20083 00004 :
00200610008951 1412200 05100695 2112001 EUR 10050383 100,00 7035101 4000 M EUtA 0800 12 FACY 1120008 7m0 18500 (0S| 00253 00008 10858 onoo4 1
AOOIXBIAOCHD 1122000 OBIA00E9S  Q4RN2002 EUR AN 10000 TE74588 4000 M EUIA 080 12 FRGV OMIIZ0Z2 229 1500  QIZM 000E2  0OOGS L) 00004 | B
o0y 2002 007 EUR @183 10000 8725489 4250 M EUIA 0850 12 FRCY MOUGR 229 1a70 04588 G254 00000 e 00008 !
MOCIOBIN007T2 18122000 OBIRO7CRT  1BOI2002 EUR 9878295 100,00 AR 4250 M OEUIA  OASD 12 FACY 1MOIZOR M9 13750 01256 00573 00003 e [ |
WOC290519007133  1M122002 0819007438 GVAADO02 EUR 174288t 100,00 17128845 4150 M BhA 0800 12 FROV QTRVXGHT 201 \I8SD GI7B4 0273 0000S 20829 03011 i
MNAOB1007245  WHVA0Z  OBTHNOTReE 1502002 EUR 182,78 100,00 13274528 4000 M EUIA 0850 12 FRCV 1SOS2008 2A 13500 02010 01891 00001 26270 00008 ;
WOOIOSINATE  IV/12002  OSIIR408T  ORO20GT EUR €0.101.21 100,00 4191737 2960 M EUTA 0480 12 FACY OM1I2018 187 19480 Q1979 OiABe  0O00G ") =™ :
WO2WGIINESIT2 10122002 OBIONSEITR 11002002 EUR 64.111,5 100,00 6444730 4000 M EUIA 0430 12 FRCV 1ORZ0Z 231 1350 01774 01689 00004 72 00007 i N
WOOIOSIOROZAM 18122002  CB10S02836  27MIROR EUR 8016142 10000 8073280 4000 M EVIA 0800 12 FACV J0VRI7 291 13500 00000 OOSE4  0OCD1 arsrs 0000 ! f
2000510871247 161122002 OS10671247  2008/1998 EUR 15222208 100,00 8020756 40 M MHA 0500 12 FRCV MOM010 53 13860 00001 0O7S7  0ooca 41591 00002 :
00z =058 211998 EUA 14100 100,00 TOASZ 3O M MIA Q750 12 FROV 2122023 252 13450  0OOD0 QOB 00008 [T [ 5
JOOOSIINOMON 1122002  OSID00BONT  ZVIZ/19M EUR 0.151,82 100,00 B4290.35 3060 M MIA 0750 12 FACV 20122028 M2 13450 00000 OOAM 00000 axms 00002 »
WOOXTE1I006203 1122002 0619006203  18UR/19%9 EUR 102.172,08 100,00 230700 420 M MIA 075 12 FACY 032013 123 137X 01185 0173 0dood 768N 0000
WO0M0S1I006ST2 W02 051900652 1101999 EUR 12821254 100,00 4401708 430 M MIA 0750 12 FRCV 11032014 135 13820 00000 0OBY? 00007 “ors onoaz
MOCXNSIPOEMS  IW122002  QSIH00S45 05081999 EUR 10216229 100,00 6217500 4330 M MIA 0750 12 FACY OADI0I7 171 13890 01272 00078  0OCO8 &783 B
WOCKOBIIO0TI4 16122002  OS19007141  CWIIAEM EUR M41,60 10000 TEA1022 4330 M MIA 1000 12 FRCV OMII2018 203 13830  OOOMS  OIS18  QOOGR 8459 008
WOOICBINNTASS  IWI2002 0519007483 1002000 EUR 0411135 100,00 €202522 430 M EUA 080 12 FACV 10002029 267 13850 01884 (K272 00004 10282 x4
2000819007933 16122000 ' 05190075 202000 EUR 4327287 100,00 ANIMME2 A0 M EUTA 0800 12 FRCV 22002012 11 12600 00000 0OMGD 00005 41940 00004 W
WOCICB 19007624 1W1T20R  OSIN00TE24  O7AWR000 EUR 14108 100,00 TrOs212 410 M EUIA 07%0 12 FAGV 273 13880 OO0 X235 000D Fo- 00007 | .
MOONOEII00TETY  WN2002 0519007873 1WOI/2000 EUR 19118724 100,00 10743034 4820 M EUA 0750 12 FRCV 19072030 331 14120 01150 OIS 0O0GS 12092 00008 i "
WOCKUBIA0777T 16122002 Q519007771 19102000 EUR 13029278 100,00 8842373 AWQ M EUTA 0750 12 FACY 18042022 2T 13480 Q2639 00129 00003 583 00005 ! v
N2 W22002 011212000 EUR 8704878 100,00 TR2OMI 2720 M EUIA 000 12 FACY OVOMZI24 256 18220 (U631 OOMS 000t wn7 o002 { 4
2O03006 WALZ00R 2 20001 GUR 90.454,82 100,00 TROWOM  44TD M EUIA 0480 17 FRCV 20042028 200 13570 014 O 00001 se5711 0000 3
WOONOET1H008184  1W122002 0519008184  O70B0M EUR 0.000,81 100,00 AWAAME 4710 M EUIA 070 12 FACV OTAAZONE 162 14210 00000 OOKS 00008 2154 00008 :
Ww2z00g EUR B0 10000 00508 4250 M EUTA 0600 12 FRCV 20002025 207 13750 0120 00037 00008 713 00003
AOINSIMOSNI 1912200 051008303 11092008 EUR w2.172.08 160,00 BETTOR 440 M EVIA 0700 12 FAGY 1VORR0I8 185  1RBA0 (2710 00529 0000W 2874 00003 :
WON0E1900A443  W/I22002 0819008443  2N12R001 EUR §1.08803 100,00 RO06081 4500 M EUIA 0450 12 FRCV V122006 28 14000 00000 00470 Ooo0m 2172 00004 :
11272002 2/1 EUA 12020242 100,00 1143472 MU M EUTA 0450 12 FRCV 12123018 188 1A170 01600 00148 0O0OT 114 [
BOCIOS1I00BSTT  WA22002  OSIIO0GSZT 10012002 EUR 16342 100,00 1043787 4000 M EUIA 0850 12 FRCV 10012012 109 13,500 Q0SS 00048 00008 28 000 X
2O0MORIMONSI4  WA22002 0519008534 2MN2002 EUR MAINET 100,00 TIaAM 42 M SUIA 0700 12 FRCY 2MO203 30 13750 0048 00U 00000 10 -+ ocooor }
W22007 TR EUR 7200000 100,00 TIOMAM 4210 W A 0700 12 FACY A2I0R M0 13750 00000 O0PAP 0000t 50008 000 ¥
HOCHOS100SG7  WI002  OS19008597 01032002 EUR CTASZE0 10000 TIATILN 4000 M EUIA 080 12 FACY 01092072 231 13500 00000 00462 OO0OS 29144 00008
WOO0B10TOMES W00  OSITONSSS 22082000 EUR 14227327 100,00 150054 40 M EIA 0400 12 FACY 22060026 260 14780 01900 01876 00002 ares 00008 v
0000511066 WIZ20R  O6TRSIN06E  130R2000 EUR 181,04 10000 MIDN  2AM0 M EIA 0400 12 FRCY 13002029 273 1500 QOG42 ODMM 00008 2048 oooon B
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NUM, PARTICIP.  FEC.EML_ NUMPREST. FAPERT. DIV CAPTAL muic,  wrant, DaRivis BihG!VO RN ¥ : ...?xfi’! S aatintan [
0178003005 1922  I12/Z002  OSIGEITXND 24102001 EUR M AT 2/ 00008
0178007005 199530 18/1 22002 105.177,92 00,00 ool
01200030051 PS40 18/4 22002 BT 10000 0002
012000310510802557 181 2/2002 01012 Wom Soaoe
0125003108 1080304 18/12/7002 TIN5 100,00 o007
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100,00 S7T.XMA7  AMO M EUIA 04E0 127 FRCV 20052021 221 13,840 o554
100,00 578219 &M M EWA 0580 12 FRCV wiiat 227 13,190 2050
100,00 S508140 270 M EVIA 0340 12 FRCV 1711272000 o8 13280 QORM0
100,00 81973 4000 M EUIA 0450 12 FRCV AO202 231 13500  OI77S
100,00 A9N0REY 443 M EUIA 0800 12 FRCV 17102010 4 135D 0008
=1 ] 732D P M MIA 0650 12 FACY  faR20R1 218 13,350 [
100,00 4S1RRSE 380 M MIA 0S50 12 FRCV 120272010 MG 13,340 =7
100,00 MIOHE518 430 M MIA 0550 12 FRCV 27042023 244 13,850 00780
100,00 WEDE 40 M MIA 080 12 FRCV 1200XRS 243 13,680 ors2
106,00 B04123 4510 M MIA Q8% 3x FRCV 20052008 1S 14010 oores
100,00 WA 4M0 M MIA 0850 12 FRACV 25062028 308 AZAL ] w7
100,00 6766150 4810 M MIA 0750 12 FRCV 1072023 247 14910 a7
100,00 7547240 400 M MIA 0850 12 FRCY 15082013 129 13,500 00544
100,00 49500 420 M OMWIA 0750 12 FRCV 18K2/2004 254 13,7% add
100.00 S7.96202 42% M MIA 0750 12 FRCV MUZ0Z o1 AT
100,00 WIS 4450 M MIA 0850 12 FACV 080200 K 13,950 00518
100,00 14268307 4450 M MIA 0850 12 FRCY 1404Z019 196 13950 040
100,00 MIN207 4450 M MIA 0B850 12 FRGV 22042017 172 13860  00BM
100,00 T756008 4550 M MIA 070 12 FRCY 2004208 3% 14,050 nes
100,00 001928 480 M MIA 08K 12 FROV 14062019 198 14300  0OBAb
100,00 4521700 4800 WM MIA  OASD 12 FRCV Z2012013 1 14100 00T
100,00 M7 4510 M MHA 0850 12 FRCV OBO2024 250 14010 ol
100,00 SOABLI0 41D M MMA 0750 12 FRCV O70G7024 201 13850  00M7
100,00 R0 4000 M MIA 08X 12 FRCY 8002010 00 12,590
100,00 1TRTTA 4000 M MIA 085 12 PRCY Z70R2020 321 13,500 00880
100,00 RABEIE MM M MIA 0850 12 FRCY 190A7013 128 13,390 [
100,00 W0 AT M MIA 0850 12 FRCV MOVZ0I0 159 13280 01z
100,00 027 A0 M MIA 0850 12 FRCV 271102010 202 12,390 ooa7¥
100,00 MO124 370 M MIA 0850 12 FACY 2112010 200 1280 [ 0]
100,00 wPOsE 4000 M EUIA OMO 12 FRCV 20072000 207 13,580 L0~
100,00 BRI/ 430 M BNA 050 12 FRCY 300SZ00 00 13880 00N
100,00 79258 440 M EUtA 0500 12 FRACY OMOS203 300 13,980 057D
100,00 12607253 440 M EUIA 050 12 FACY 1506203 3% 13,680 o
100,00 Toymes 4740 M EUIA 0500 12 FRCV Mnb2o0 M4 13240 Q0409
100,00 4882 430 M ENA 0830 12 FRCV RAOMXRE N2 13,800 o)
100,00 18220894 4130 M EHhA 0500 12 FRCY 1000208 3R 13650 00448
100,00 11608488 A0 M EVIA 0500 12 FRCV  150920% 13,440 W1t
100,00 15520000 A0 M EUNA 0300 12 FRCY Z2D0WRE 273 13,440 o155
100,00 THI0263 350 M BNA OO0 12 FRCV 02082022 2% 13,1% 00881
100.00 Qe 400 M EHMA 0500 12 FRCV 14022008 63 13360 012
100,00 70M240 4400 M EUNA 05K 17 FRCY 23000 M 13,940 oles8
100,00 AOMSE4 4430 M EUVA  OSM 12 FRCY 130772016 163 13950 nsos
100,00 700780 A0 N EUWA  0S00 12 FRCV 1072019 199 1 R
100,00 SLERI7T 430 M EWA 05 12 FACV 24072014 183 12470 (- ]
100,00 TASHIS 430 M FUTA 0500 12 FRCY S0UTRGN M 13870 anad
100,00 TREMSM 4370 M EA 0500 2 FROV NI\ 23 13870 G0R0Y
100,00 5430 43 M EVIA 050 .2 FRCV 20072012 115 13470 [ -
100,00 MMl 430 M EUA 0500 12 FRCV 20072023 247 1 Q0oPg4
100,00 M7 4370 M ENMA 0300 12 FRCV 307021 X4 13,570 00902
100,00 S’ 430 M ENA 0500 12 FRCY 200772000 283 13,870 0004
100,00 128M8M 430 M EVA OS50 12 FRCY 272018 189 13870 001
100,00 705082 4450 M EUIA  OSN,  12 FRCY 1307203 M3 13950 01001
100,00 M 4370 M EUVIA 0500 12 FRCY 20720 247 1as70 [
100,00 NWLMW  ATD M BNA OSM 12 FACY ZVI0R008 70 13570 00900
100,00 LMK 430 M EVIA 05X 12 FACY 31072021 24 13,870 L]
100,00 MORMN 4370 M ENA 0500 12 FRGV 31077013 128 13870 02
100,00 "IN 430 M EMA 0300 12 FRCV 2002001 = 13870 002
100,00 490400 A0 M EUHA 0500 17 FRCV 20072018 127 13870 00500
100,00 WIS 430 M EUIA 050 12 FRCY 50072031 M3 IX6T0 00600
100,00 AN 30 M EUIA D300 12 FRCV 140002008 285 13,440 [
100,00 WA 430 M EBHA 050 12 FACY 2507208 783 12870 [
100,00 00400 4370 M EUIA 0500 12 FRCV 2707/2031 M3 13870 00804
100,00 M58 AT M EWMA 05X 12 FRCV 250772031 MY 13070 ooy
100,00 070160 4370 M EUIA 03500 12 FRCV 23072021 223 13070  Q0W0Y
100,00 SMIM 43D M EUtA 0500 12 FRCV 250772018 183 13,870 00903
100,00 BOS1A7  AZMW M EVIA 050 12 FRCV 25047077 22 1NS70 OO0
0,00 TRM7M AX0 M EUA 0500 12 FRCV 20122004 264 1as7o 00500
100,00 AORAST ATV M EMA 0500 12 FACV 2322011 @8 12870 00901
100,00 1MOMN7E A0 M EUVA 0300 12 FRCY 230772028 REE 1] w0y
108,00 S76M0 AT0 M BNA 0500 12 FRCV 23072021 18670 00900
100,00 TONRS0 AN M EMA 050 12 FRCV 27203 403 13870 GoN01
100,00 B8 AT M EWA 0500 17 FRCV 24072008 67 Re L] 00302
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