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D. José-Columbiano Herndndez Pérez, con D.N.I. numero 50.271.553, en calidad de Apoderado, y
D. Germdn Berzal Sanz, con D NI numero 50.665.715, en calidad de Apoderado,

ambos en nombre y representacion de AHORRO CORPORACION GESTION, S.G.LLC., S.A., y

D. Francisco Javier de la Cruz Gonzdlez, con D.N.I. numero 50.802.035, en calidad de Apoderado,
y
D. Pedro Perales Casero, con D.N.I. niumero 2.063.986, en calidad de Apoderado,

ambos en nombre y representacion de la Entidad Depositaria la CONFEDERACION ESPANOLA
DE CAJAS DE AHORROS,

SOLICITAN autorizacion para proceder a la Fusion por absorcidn de los Fondos que se
relacionan a continuacion. A tal efecto, se adjunta;

B4 Proyecto de Fusion.

B Certificaciones de los Consejos de Administracién de la Sociedad Gestora y de la Entidad
Depositaria aprobando la fusion de los citados Fondos.

Fondo Absorbente:
Tipo de Fondo Denominaciljn N° Registro
FIM AHQRRO CORPORACION CAPITAL ] 937
Fondo Absorbido.
Tipo de Fondo Denominacion N° Registro
FIM. AHORRO CORPORACION CAPITAL 2 938

@ onadlio
Fdo.: José—Coluphbiano Herndndez Pérez Fdo.: Francisco Javier de la Cruz Gonzadlez
German Berzal Sar!z Pedro Perales Ca;ero 3
AHORRQO CORPORACION GESTION, 5.G.ILC., S.A. CONFEDERACION ESPANOLA DE
CAJAS DE AHORROS

Fecha: 21/11/2003

Para cualquier duda o aclaracion sobre este expediente, contactar con Ana Isabel Moruno Trillo
en el teléfono: 91 5864283 o e-mail: amoruno@ahorrocorporacion.com
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PROYECTO DE FUSION

AHORRO CORPORACION CAPITAL 1, F.ILM.
(Fondo Absorbente)

AHORRO CORPORACION CAPITAL 2, F.IM.
(Fondo Absorbido)
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1. IDENTIFICACION DE LOS FONDOS, DE SU SOCIEDAD GESTORA Y DE SU
DEPOSITARIO.

1.1. Fondos de Inversion.

Institucidn absorbente:

AHORRO CORPORACION CAPITAL 1, F.IM.
Nurmero de Inscripcion en el Registro de la CNMV: 937,

Limitaciones a sus inversiones:  Las contenidas en los articules 4, 7, 8, 17 y 37 del Reglamento de IIC.

Inversidn minima iniclal: 601,01 euros
Inversion minima a mantener; 601,01 euros

Comisiones aplicables:

v Comision Gestion: Hasta el 28 de septiembre de 2000, inclusive, 0,70% sobre el patrimonio.
Desde el 29 de septiembre de 2000, Inclusive, 1,30% sobre el patrimonio.

v Comisién Depdsito: 0,05% anual sobre el patrimonio custodiado.

¥ Comisién Suscripcién: Hasta el 28 de septiembre de 2000, inclusive, 0%. Desde el 29 de
septiembre de 2000, inclusive, 5,00% sobre el importe suscrito.

v Comisién Reembolso: Hasta el 28 de septiembre de 2000, inclusive, 0%. Desde el 29 de
septiembre de 2000, inclusive, 5,00% sobre el importe reemboisado. Del 3/11/2003 al 10/11/2003
ha quedado suspendida.

La Sociedad Gestora publica diariamente el valor liquidativo del Fondo en el Boletin de Cotizacion de la
Bolsa de Valores de Madrid. A efectos de las suscripciones y reembolsos que se soliciten en este Fondo,
el valor liguidativo aplicable es el del correspondiente al mismo dia de la fecha de solicitud. Por tanto si
se solicita una suscripcion o reembolso el dia D, el valor liquidativo que se aplicard serd el
correspondiente al dia D, que es el que aparecera en el Boletin de Cotizacion del dia siguiente D+1.

Todas las ordenes de suscripcion y reembolso efectuadas a partir de las 15 horas (hora espaiiola
peninsular), se considerardn solicitadas al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las
mismas. Con independencia de lo anterior, las solicitudes de suscripciGn y reembolso efectuadas en la
Comunidad Auténoma de Canarias a partir de las 15 horas (hora insular canaria), se consideraran
solicitadas al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a fas mismas.

En todo caso, el valor liquidativo aplicado serd igual para las suscripciones y reembolsos solicitados al
mismo tiempo. Se entendera realizada la solicitud de suscripcion en el mamento en que su importe tome
valor en la cuenta del Fondo.

No obstante, los reembolsos superiores a 300.506,05 euros (o su equivalente en pesetas) requeriran un
preaviso a la Sociedad Gestora de diez dias de antelacidn. Asimismo, cuando la suma total de lo
reembolsado a un mismo participe dentro de un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.506,05
euros (0 su equivalente en pesetas), podra la Gestora exigir el requisito de preaviso para las nuevas
peticiones de reembolso que, cualquiera que sea su importe, le formule el mismo participe dentro de los
diez dfas siguientes al reembolso Gltimamente efectuado.

Institucion absorbida:

AHORRO CORPORACIGN CAPITAL 2, F.LM.
Niimero de Inscripcidn en el Registro de la CNMV: 938,

Limitaciones a sus inversiones:  Las contenidas en los articulos 4, 7, 8, 17 y 37 del Reglamento de IIC.

Inversién minima Iniclal: 601,01 euros
Inversién minima a mantener: 601,01 euros




Comisiones aplicables: Comisién Gestion:  1,30% anual sobre el patrimonio gestionado.
Comision Depdsito:  0,05% anual sobre el patrimonio custodiado.
Comision Suscripcién: Desde el dia 3/11/03, Inclusive, ha quedado suspendida.
Comisién Reembolso; Desde el dia 3/11/03, inclusive, ha quedado suspendida.

La Sociedad Gestora publica diariamente el valor liquidativo del Fondo en el Boletin de Cotizacion de la
Bolsa de Valores de Madrid. A efectos de las suscripciones y reembolsos que se soliciten en este Fondo,
el valor liquidativo aplicable es el del correspondiente al misme dia de la fecha de solicitud. Por tanto si
se solicita una suscripcién o reembolso el dia D, e valor liquidativo que se aplicard serd el
correspondiente al dia D, que es el que aparecera en el Boletin de Cotizacion del dia siguiente D+1.

Todas las érdenes de suscripcdn y reembolso efectuadas a partir de las 15 haras (hora espafiola
peninsular), se consideraran solicitadas al dia siguiente a efectos del valor liguidativo aplicable a las
mismas. Con independencia de Io anterior, las solidtudes de suscripcidn y reembolso efectuadas en la
Comunidad Auténoma de Canarias a partir de las 15 horas (hora insular canaria), se consideraran
solicitadas al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

En todo caso, el valor liquidativo aplicado sera igual para las suscripciones y reembolsos solicitados al
mismo tiempo. Se entendera realizada la solicitud de suscripcién en el momento en que su importe tome
valor en la cuenta del Fondo.

No obstante, los reembolsos superiores a 300.506,05 euros (0 su equivalente en pesetas) requerirdn un
preaviso a la Sociedad Gestora de diez dias de antelacién. Asimismo, cuando la suma total de lo
reembolsado a un mismo participe dentro de un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.506,05
euros (0 su equivalente en pesetas), podrd la Gestora exigir el requisito de preavisc para las nuevas
peticiones de reembolso que, cualquiera que sea su importe, le formule el mismo participe dentro de los
diez dias siguientes al reembolso Gltimamente efectuado.

1.2. Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora de ambos Fondos, tanto del absorbente como del absorbido, es AHORRO
CORPORACION GESTION, 5.G.1.1.C,, S.A.

Inscrita en fecha 11 de junio de 1990, en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva de ta Comisién Nacional del Mercado de Valores, con el nlimero 128,

La Sociedad Gestora esta participada por AHORRO CORPORACION, S.A., Entidad que posee el 51,26% del
capital social de la Sociedad.

El Grupo estd formado por una serie de Sociedades dedicadas a la prestacidn de servicios financieros
globales, que comprende la gestion de inversiones, actividades de “brokerage” en el mercado interbancario,
renta fija y otros activos de tesoreria intermediacion bursdtil, andlisis y servicios de administracién de
instituciones. Los accionistas del Grupo AHORRO CORPORACION son la Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros y la mayoria de las Cajas de Ahorros Confederadas.

1.3. Entidad Depositaria.

La Entidad Depositaria de ambos Fondos, tanto del absorbente como del absorbido, es la CONFEDERACION
ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS.

Inscrita en fecha 6 de junio de 1990, en el Registro de Entidades Depositarias de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, con el nimero 7.

Existe a disposicion del publico un Folleto Explicativo, una Memonia explicativa del dltimo ejercicio, que
incluye el informe de auditorfa de cuentas, y los Informes Trimestrales de los Fondos, que pueden ser
consultados en el domicilio de Ia Gestora y en los registros de s CNMV.




II. ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS. PROCEDIMIENTO A SEGUIR

HASTA CULMINAR LA FUSION.

2.1. Aspectos juridicos de la fusion.

La operacién de fusién consistid en la absorcidn por el Fondo AHORRO CORPORACION CAPITAL 1, FIM
(Fondo Absorbente), del Fondo AHORRO CORPORACION CAPITAL 2, FIM (Fondo Absorbido), segin lo
dispuesto en e articulo 23 bis de la LIIC.

La fusién implica fa incorporacidn del patrimonio de la Institucién absorbida, con transmision, por titulo de
sucesién universal, de la totalidad de su patrimonio derechos y obligaciones, a favor de la Institucién
absorbente, quedando aquél, como consecuencia de la fusion, disuelto sin liquidacién.

2.2. Justificacion de la fusion.

Los aspectos econdmicos que justifican o aconsejan la fusion por absorcion de AHORRO CORPORACION
CAPITAL 1, FIM, como Fondo absorbente, y AHORRO CORPORACION CAPITAL 2, FIM, como Fondo
absorbido, son ios siguientes:

a) La filosofia inversora de los Fondos AHORRO CORPORACION CAPITAL 1, FIM y AHORRO CORPORACION
CAPITAL 2, FIM es la de Fondos Garantizados de Renta Variable, cuyo plazo garantizado ha vencido el
pasado 3 de noviembre de 2003, en ambos casos.

b) Las Entidades comercializadoras del Fondo, junte con la Sociedad Gestora, han estimado conveniente
proceder a la conformacién de una nueva garantia para AHORRO CORPORACION CAPITAL 1, FIM. No
consideran oportuno gue los dos Fondos renueven garantia, debido a la dificultad que supone lanzar dos
campafias de comercializacién coincidentes en el tiempo, prefirlendo concentrar los esfuerzos comerclales
en un solo producto.

¢) Por otra parte, tampoco estiman conveniente el mantenimiento de AHORRO CORPORACION CAPITAL 2,
FIM coma producto a comercializar bajo una nueva vocacion inversora, puesto que cansideran
suficientemente cubierto el catalogo de productos con los Fondos actualmente en comercializacién.

d) Ante esta situacién, consideran conveniente llevar a cabo a un proceso de fusién entre los dos, dejando
como Fondo subsistente a AHORRO CORPORACION CAPITAL 1, FIM, que ofrecerd una nueva garantia,
cuyo periodo de comercializacion quedara abierto proximamente.

A partir de la fecha de la fusion las operaciones del Fondo absorbido habran de considerarse realizadas, a
efectos contables, por cuenta del Fondo absorbente.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracidn ante Notario de fa fusidn y hasta su definitive
inscripcion en los Registros que procedan, se entenderdn realizadas por el Fondo absorbente.

Todos los gastos derivados de la fusion serdn soportados por la Sociedad Gestora, por lo que no tendran
repercusiones en los Fondos afectados por la fusion.

2.3. Procedimiento de la fusién. Fases.

a) Autorizacién administrativa previa. El proyecto de fusion es autorizado par la CNMV, previo acuerdo
adoptado por la Sociedad Gestora y el Depositario. La autorizacidn del proceso de fusidn tendrd fa
consideracion de hecha relevante, adjuntédndose el proyecto de fusion que queda a disposicidn del
publico.

b) Publicaciones legales. La autorizacién del proceso de fusion se publicarén en el BOE y en dos diarios
de difusidn nacional. En los diez dias siguientes a la notificacién de la autorizacion, se remitira
individualizadamente el proyecto de fusién a los participes, quienes podran, en el plazo de un mes,
optar por el reembolso de sus participaciones sin deduccién de comisién o descuento de reembolso
ni gasto alguno, por el valor liquidativo correspondiente al dia en que finalice dicho plazo.
Igualmente, en este plazo se dard el derecho de oposicion a los acreedores de los Fondos afectados.

¢) Formalizacién de la fusién. Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la fecha de los anuncios o
desde fa remisién de la notificacion individualizada, si ésta fuera posterior, y liquidadas las
participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de separacion, la Sociedad
Gestora y el Depositario de los Fondos afectados ejecutaran la fusién mediantg el otorgamiento de la
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correspondlente escritura plblica y su inscripcién en los Registros que proceda. La ecuacién de canje
se determinara sobre la base de los valores liquidativos y nimero de participaciones en circulacion al
clerre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura, cuyos estados financieros deben ser
aprobados por persona debidamente facultada de la Gestora y del Depositario.

Se comunicard como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento de la escritura plblica (fecha
a partir de la cual la fusién tiene efectos), como la ecuacién de canje definitiva.

Asimismo, la Gestora, en union con el Depositario, procederd a efectuar el canje de los certificados
de participacion, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algiin participe lo solicitara, asi como
a remitir a los participes los estados de posicion en el Fondo resultante.

d) Inscripcion de a fusion en el Redistro de la CNMV. Una vez ejecutada la fusion, se solicitara la baja

en el Registro de la CNMV, acompafiando la escritura de fusion.

IT1. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSIONES DE CADA UNO
DE LOS FONDOS AFECTADOS ASf COMO COMPOSICION DE SUS

CARTERAS.
3.1. AHORRO CORPORACION CAPITAL 1, FIM (Fondo Absorbente).

La vocacion inversora del Fondo se define como la de un Fondo garantizado de renta variable.

El objetivo de gestion era la consecucién de un objetivo concreto de rentabilidad referenciado a la evolucidn que
experimentase el indice bursatii DOW JONES EURO STOXX 50. La consecucion de dicha rentabilidad estaba
asegurada por una garantia unilateral otorgada a favor del Fondo por la Confederacién Espaniola de Cajas de
Ahotros.

El Fondo tenia previsto operar con instrumentos financieros derivados con la finalidad de cobertura y como
inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conilevan, lo que los hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente
y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera. Este Fondo tenia previsto utilizar instrumentos financleros
derivados no contratados en mercados organizados de derivados, lo que conlleva riesgos adicionales, como el
que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacién que se Interponga entre las
partes y asegure el buen fin de las operaciones. Este Fondo tenia previsto superar los limites generales a la
utilizacidn de instrumentos financieros derivados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos
en la normativa vigente, para llevar a cabo una gestion encaminada a la consecucion de un objetivo concreto de
rentabilidad.

En la fecha 3 de noviembre de 2003 el periodo garantizado llegé a su vencimiento, quedando el
patrimonio del Fando en liquidez o invertido en Repos de Deuda a un dia, para evitar fluctuaciones
en el valor liquidativo, hasta la conformacion del nuevo periodo garantizado, cuyas caracteristicas
se recogen en el apartada IV del presente Proyecto de Fusion.

Estructura de |a cartera de valores.

Estructura Cartera Valores

Fecha Repos Deuda Liquidez

17/11/2004 90,7% 9,3%

Los valores que forman fa cartera del Fondo estdn denominados en euros.
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3.2. AHORRO CORPORACION CAPITAL 2, FIM (Fondo Absorbido),
La vocacion inversora del Fondo se definia como la de un Fondo garantizado de renta variable.

El objetivo de gestion era la consecucion de un objetivo concreto de rentabilidad referenciado a la evolucidn que
experimentase el indice bursatil IBEX-35. La consecucién de dicha rentabilidad estaba asegurada por una garantia
unilateral otorgada a favor del Fondo por la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros.

El Fondo tenia previsto operar con instrumentos financieros derivados con la finalidad de cobertura y como
inversién. Estos Instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, lo que los hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente
y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera. Este Fondo tenia previsto utilizar instrumentos financieros
derivados ne contratados en mercados organizados de derivados, lo que conlleva riesgos adicionales, como el
que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una cdmara de compensacidn que se interponga entre las
partes y asegure €l buen fin de las operaciones. Este Fondo tenia previsto superar los |imites generales a la
utilizacion de instrumentos financieros derivados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos
en la normativa vigente, para llevar a cabo una gestion encaminada a la consecucién de un objetivo concreto de
rentabilidad.

En la fecha 3 de noviembre de 2003 el periodo garantizado llegé a su vencimiento, quedando el
patrimonio del Fondo en liquidez o invertido en Repos de Deuda a un dia.

Estructura de la cartera de valores.

Estructura Cartera Valores
Fecha Repos Deuda Liquidez
17/11/2004 76,3% 23,7%

Los valores que forman la cartera del Fondo estan denominados en euros.

3.3. Diferencla entre las estructuras de las carteras.

Como puede observarse, tanto AHORRO CORPORACION CAPITAL 1, FIM como AHORRO CORPORACION CAPITAL
2, FIM, tras el vencmiento de su anterior garantla (3 de noviembre de 2003) se encuentran invertidos
Gnicamente en Repos de Deuda a un dia. Por lo tanto, la ecuacién de canje definitiva no deberia experimentar
cambios significativos respecto a la sefialada en este Proyecto.

Para obtener mds informacion, existe & disposicion de los participes, en el domicilio de /a Gestora y en los
Reglstros de la CNMV, los Informes Trimestrales completos de los Fondos, en los que se puede consultar
composicion detallada de la cartera, asf como otra informacion econdmica financiera relevante de fos Fondos.

IV. POLITICA DE INVERSIONES FUTURA DEL FONDO ABSORBENTE.

La politica de inversiones de AHORRO CORPORACION CAPITAL 1, FIM (Fondo resultante de la fusién) ira
encaminada a la consecucién de un objetlvo concreto de rentabilidad, garantizado al Fonda por Confederacidn
Espanola de Cajas de Ahorros.

Dicha garantia contard con dos vencimientos:

1) El dia 02.03.2004. se abonard a los participes, mediante un reembolso de participaciones, un importe igual al
6% de su Inversién valorada a fecha 26/02/2004.

El Importe a reembolsar viene determinado por la siguiente férmula:
V.G.1= VI x 6%
Donde:

V.G.1 = Valor garantizado en {a primera fecha de vencimiento de la garantia (2 de marzo def2004).




VI = Valor de 1a inversién el 26 de febrero de 2004 (Cltimo dia del perlodo de comercializacién inicial).

El valor de la inversion ei 26 de febrero de 2004 se calculard para cada participe como el producto del numero de
participaciones que mantenga en ¢l Fondo en el momento inmediatamente anterior a la ejecucion del reembolso
obligatorio por el valor liquidativa a 26 de febrero de 2004

2) En cada una de las fechas de vencimiento posibles, se garantiza un porcentaje superior al 100% de la
inversién que el participe posea en el Fondo el dia 26/02/2004, calculada segin la férmula detallada més
adelante (ver V.1), mas una posible rentabilidad ligada al comportamiento bursatil de los 4 valores con peor
comportamiento tomados de una cesta de 30, correspondientes a Sociedades con efevada capitalizacion bursatil a
nivel mundial. Los 30 valores que componen la cesta de referencia pertenecen a diversos sectores por lo que
podrian tener comportamlentos distintos.

Ei valor garantizado de la inversidn se calculard de acuerdo a la siguiente férmula:
1) Si "Valor Cesta (3)" es superior o igual a su valor inicial, la garantfa serd:

V.G.2 = VI * (101% + 18%). TAE 7,32%, incluyendo la rentabliidad obtenida por el cupdn del 6%, que se
abonard en fecha 2.03.04.

Si "valor Cesta (3)" es inferior a valor inicial, Ia garantia se renueva un afio mas.
2) Si "Valor Cesta (4)" es superior o igual a su valor inicial, la garantia sera:

V.G.2 = V.I. * (101,5% + 24%). TAE 6,87%, incluyendo la rentabilidad obtenida por el cupén del 6%, que se
abonaré en fecha 2,03,04.

Si “Valor Cesta (4)" es inferior a su valor iniclal, la garantia se renueva un afio méas.
3) Si "Valor Cesta (5)" es superior o igual a su valar inicial, la garantia sera:

V.G.2 = V.I * (102% + 30%). TAE 6,56%, incluyendo la rentabilidad obtenida por el cupdn del 6%, que se
abonard en fecha 2.03.04.

Si "Valor Cesta (5)" es inferior a su valor inicial, la garantia se renueva un afio mas.
4) Si "Valor Cesta (6)" es superior o igual a su valor iniclal, la garantia sera:

V.G.2 = V.I. * (102,5% + 36%). TAE 6,29%, Incluyendo [a rentabilidad obtenida por el cupdn del 6%, que se
abonara en fecha 2.03.04 (TAE 1,37% en el caso de que rentabilldad variable fuese mayor o igual que —36%).

Si "Valor Cesta (6)" es inferior a su valor inicial, la garantfa sera:
V.G.2 = V.I. * (102,5% + Max. [0%; [36% - (1-valor cesta (6))]])
Bonde:

“Valor Cesta” = Rentabilidad obtenida por los cuatro valores con peor comportamiento, es decir, los que menos
se ravaloricen ¢ mas se deprecien, tomados de una cesta de 30.

V.G.2 = Valor garantizado en la segunda fecha de vencimiento de la garantfa (el 28/06/07, 30/06/08, 30/06/09 o
30/06/10),

V.I. = valor de la inversién el dia 26 de febrero de 2004. Dicho valor de la inversion se calculard para cada
participe de acuerdo a la siguiente férmula:

VI=VLI*[Pb*(Pa / Pc)]
Donde:
VLI = Valor liquidativo de la participacion de fecha 26/02/2004.

Pb = NuUmero de participaciones en poder del participe en el momento inmediatamente anterior al segundo
vencimiento de la garantia.

Pa = Nimero de participaciones en poder del participe en el momento inmediatamente anterior al reembolso
del primer vencimiento de fecha 2/03/04.

Pc = Nimero de participaciones en poder del participe en el momento inmediatamente posterior al reembolso
del primer vencimiento de fecha 2/03/04.

Las condiciones definitivas de la garantia han sido remitidas a los participes, mediante cartas informativas, de
fechas 30 de octubre y 17 de noviembre de 2003.
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V. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS, ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS
REMITIDOS A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES Y
ECUACION DE CANJE RESULTANTE.

Los Informes de Auditoria de los Fondos implicados no presentan salvedades. Dichos estados financieros pueden
ser ¢consuitados en el domicilio de la Sociedad Gestora y en los Registros de la CNMV.

Tomando los ditimos datos de valor liquidativo de los Fondos, referidos a la fecha 3/11/03, la ecuacion de canje
(resultado del cociente entre el valor liquidativo del Fondo absarbido y el valor liquidativo del Fondo absorbente)
que resultaria, seria la siguiente:

- N° PARTICIPACIONES DEL
FONDO ABSOREIDO PROPORCION DE CANJE NUEVO FONDO POR CADA
Valor liquidativo Fondo Absorbido | PARTICIPACION DEL FONDO
Valor liguidativo Fondo Absorbente ABSORBIDO
AHORRO CORPORACION _
CAPITAL 2, FIM 8,574659 / 7,814729 =1,09724329532

Importes de Valor Liquidativo en Euros.

No obstante, la ecuacidn de canje definitiva se determinara con los Valores Liquidativos al cierre del dia anterior
al del otorgamiento de la escritura. Dicha ecuacién de canje definitiva garantizard que cada participe del Fondo
absarbido reclba un nimero de participaciones del Fondo absorbente, de forma que el valor de su inversién el dia
de la fusion no sufra alteracién alguna, ya que el patrimonio del Fondo resultante de |a fusidn es la suma exacta
de los patrimonios de los Fondos antes de la fusion,

VI. EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.

La presente Fusion se acogera al Régimen Fiscal especial que para las fusiones se establece en el Capitulo 8, del
Titulo VIII de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo que la fusidn no tiene efectos en el Impuesto de la Renta
de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de Socledades para los participes, manteniéndose en todo caso la
antigiiedad de las participaciones.

Para ello se deberd proceder a comunicar a las Administracién Tributaria la opcién por el régimen especial
previsto para las fusiones, de acuerdo con lo contenido en el articulo 110 de la LIS y nermas de desarrollo.

VII. MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y/0
EN EL FOLLETO EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

Esta Sociedad Gestora llevard a cabo la actualizacion del Reglamento de Gestion del Fondo AHORRO
CORPORACION CAPITAL 1, FIM (Fondo absorbente) a fin de adecuarlo al nuevo modelo normalizado por la
CNMV, asf como para introducir algunas novedades legislativas.

Por otro lado, también serd modificado el Folleto Informativo del Fondo, para incluir la nueva politica de inversion
del Fondo, asi coma los datos de la garantia otorgada al mismo, asi como la aplicacion de las comisiones, que
quedaran como siguen:

- Comisién anual de gestion: 1,30% sobre patrimonio.
- Comision anual de depositario: 0,05% sobre patrimonio.
- Comision de suscripcion: 5,00% sobre el importe suscrito a partir del 27 de febrero de 2004.

- Comision de reembolso: 5,00% sobre el importe reembolsado a partir del 27 de febrero de 2004. Esta comision
de reembolse no se aplicard en la primera fecha de vencimiento de la garantia (2/03/04), en la segunda fecha
de vencimiento, ni durante el mes posterior a esta ultima,
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VIII. OTRA INFORMACION.

Se inclulrd informaclén relativa al proceso de fusidn en los préximos Informes Trimestrales y en la Memoria Anual
de AHORRO CORPORACION CAPITAL 1, F.I.M. (Fondo absorbente).

—

D. José-Columbiano Herndadlez Pérez D. German Berzal Sanz
, .
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D. Francisco Javier de la Cruz Gonzalez D. Pedro Perales Casero
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AHORRO CORPORACION CAPITAL 2, F.I.M.
AHORRO CORPORACION GESTION, SGIIC, SA C.E.C.A.
SOCIEDAD GESTORA ENTIDAD DEPOSITARIA
Paseo de la Castellana, 89 Alcala, 27
MADRID ‘ MADRID

Madrid, 17 de Naoviembre de 2.003

Estimado participe:

En fecha 30/10/03, le remitimos un escrito en el que le notificdbamos el inicio de un proceso de fusién que
consistiria en la absorclén de A. C. CAPITAL 2, FIM por el Fondo A. C. CAPITAL 1, FIM. Le notificabamos, asi
mismo, de la conformacion de una nueva garantia para el Fondo A, C. CAPITAL 1, FIM, déndole a conacer,
ademds, las caracteristicas de |a misma.

Una vez que se produzca la fusion efectiva de ambos Fondos — lo que sucedera dentro de unos 2 meses -,
ud. seré parlicipe de A. C, CAPITAL 1, FIM, disfrutando, por tanto, de la garantia ofrecida por este Fondo.

Nos complace comunicarle que el repunte experimentado por las rentabilidades de los activas de renta fija
en los dltimos dias, permite mejorar notablemente las condiciones de la mencionada garantia.

Las nuevas caracteristicas de la garantia del Fondo A. C. CAPITAL 1, FIM, serian las siguientes:

« En fecha 2 de Marzo de 2004, se abonara a los participes un cupén fijo del 6% del importe de su
inversidn, valorada con el valor liquidativo de fecha 26/02/2004.

Recordamos que en la versién anterior, el citado cupdn era del 5%.

Le reiteramos lo expueste en nuestro escrito anteriar, de que este abono del 6% solo puede hacerse

efectivo mediante un reembolso, que debe haber sido previamente solicitado por Ud. antes
del dia 26 de Febrero de 2004.

Por ello, sl ain no lo ha solicitado, es imprescindible se ponga en contacto con la oficina de
1a Caja de Ahorros para la firma de la correspondiente orden de reembolso.

« Se mantiene el Importe correspondiente a la rentabilidad variable a abonar en funcion de la fecha de
vencimiento definitivo de 1a garantia. Recordamas que dichos cupones son los siguientes:

> Afio 3° (Vencimiento 28/06/2007)......... 18%, a aplicar sobre su inversion en fecha 26/02/2004.
> Aflo 4¢ (Vencimiento 30/06/2008).........24%
> Afio 5° (Vencimiento 30/06/2009)......... 30%
» Afio 69 (Vencimiento 30/06/2010).........36%

+ Ademas, en la fecha de vencimiento deflnitivo de la qarantia, se garantiza a los participes una
revalorizacion de la inversion que Ud. posea en el Fando en 13 fecha 26/02/2004, revalorizacion que, en
funcidn del plazo en que se produzca el vencimiento, serd la siguiente:

» Vencimiento en 28/06/2007........101% de la inversion en fecha 26/02/2004.
» Vencimiento en 30/06/2008........101,50%

> Vencimlento en 30/06/2009........102%

> Vencimiento en 30/06/2010........ 102,50%

Queremos significarle que, adn en el hipotético caso de que el importe 2 abonar correspondiente a la
rentablilidad variable fuese cero, esta revalorizadon sobre la inversién inicial slempre estard garantizada al
participe.

Con la esperanza de que estas mejoras sean de su agrado, le agradecemos, una vez mas, la confianza que
nos deposita.

Aprovechamos la ocasion para saludarfe muy atentamente.

José-Columblang Hemangez Pérez
A. C. GESTION, SGJJ¢, SA
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| AHORRO CORPORACION CAPITAL1, F.IM.

AHORRO CORPORACION GESTION, SGIIC, SA CE.CAA.

SOCIEDAD GESTORA ENTIDAD DEPOSITARIA
Paseo de fa Castellana, 89 Alcala, 27

MADRID MADRID

Madrid, 17 de Noviembre de 2.003

Estimado participe:

En fecha 30 de octubre, le remitimos un escrito en el que le notificdbamos la conformacion de una nueva
garantia para el Fonda A. C. CAPITAL 1, FIM, ddndole a conocer, ademas, las caracteristicas de la misma.

Nos complace comunicarle que el repunte experimentado por las rentabllidades de los activos de renta flja
en los Ultimos dias, permite mejorar notablemante las condiciones de la mencionada garantia.

Las nuevas caracteristicas de |a garantia, serian las siguientes:

« En fecha 2 de Marzo de 2004, se abonara a los participes un cupdn fijo del 6% del importe de su
Inversidn, valarada con el valor Gguidativa de facha 26/02/2004,

Recordamaos que en Ja version anterior, el ¢itado cupdn era del 5%.

Le reiteramos lo expuesto en nuestro escrito anmnor de qua este abono del 6% solo puede hacersa
efectivo mediante un reembolso, gue - y

antes del dia 26 de Febrero de 2004,
Por etla, si alin no lo ha solicitado, es imprescindible se ponga en contacto con la oficina de
la Caja de Ahorros para {a firma de la correspondlente orden de reembolso.

» Se mantlene el importe carrespondiente a la rentabilidad variable a abonar en funcldn de la fecha de
vencimiento definitivo de la garantfa. Recordamos que dichos cupones son los siguientes:

> Afio 3° (Vencimiento 28/06/2007)......... 1B%, a aplicar sobre su inversién en fecha 26/02/2004.
> Afio 4@ (Vencimiento 30/06/2008)......... 24%
» Afio 5¢ (Vencimlento 30/06/2009)... .. 30%
» Afio 6° (Vencimiento 30/06/2010)......... 36%

o Ademas, en la fecha de vencimiento definitivo de |a garantia, se garantiza a los partidpes una
revalorizacién de la inversion que Ud. posea en el Fondo en la fecha 26/02/2004, revalorizacién que,
en funcién del plazo en que se produzca el vencimiento, serd !a sigulente:

» Vencimiento en 28/06/2007........ 101% de {a inversién en facha 26/02/2004.
> Vencimlento en 30/06/2008........101,50%

» Vencimiento an 30/06/2009........ 102%

» Vencimiento en 30/06/2010........102,50%

Queremos significarle que, aln en el hipotético caso de que el importe a abonar correspondlente 2 la
rentabilidad variable fuese cero, esta revalorizacién sobre Ia inversién inicial siempre estard garantizada al
participe.

Con la esperanza de que estas mejoras sean de su agrado, le agradecemos, una vez mas, la confianza
que nos deposita.

Aprovechamaos la ocasion para saludarie muy atentamente.

José-Columbiang Hernandgk Pérez
A. C. GESTION, SGH@/ SA




A.C. CAPITAL 1, FIM — A.C. CAPITAL 2, FIM

AHORRO CORPORACION GESTION, SGIIC, SA C.E.C.A.
SOCIEDAD GESTORA ENTIDAD DEPOSITARIA
Paseo de la Castellana, 89 Alcala, 27
28046 MADRID 28014 MADRID
Madrid, XX de xxxoox de 2.004
Estimado participe:

Esta Sociedad Gestora, junto con la Confederacion Esparola de Cgjas de Ahorros, como Entidad
Depositaria de los Fondos AHORRO CORPORACION CAFITAL 1, FIM y AHORRO CORPORACION
CAPITAL 2, FIM, ha estimado conveniente proceder a la Fusidn de ambos Fondos.

En concreto, fa operacion de fusion consistird en la absorcion por AHORRO CORPORACION CAPITAL 1,
FIM (Fondo absorbente) del Fondo AHORRO CORPORACION CAFITAL 2, FIM, que serd el Fondo
absorbido.

Con fecha XX.XX.2003, ia Comision Nacional def Mercado de Valores ha autorizado ef Proyecto de
Fusidn de los citados Fondos presentado por la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria.

De acuerdo con la normativa, le notificamos el derecho de separacion que le asiste como participe de
alguno de los Fondos afectados, que puede Vd. ejercitar en el plazo de un mes a contar desde la
fecha de remision de esta carta, sin deduccion de comision de reembolso ni gasto alguno, reembolso
que se efectuard al valor liquidativo del Fondo correspondiente af dia en que venza el plazo fijado. No
obstante, le recordamos que, por otra parte, €l Fondo tiene suspendida la aplicacion de la comision de
reembolso, de modo que Ud. puede reemboisar participaciones, sin que se le aplique comision o gasto
alguno, al valor liquidativo que corresponda al dia en que se efectie dicho reembolso.

Se acomparia un ejemplar del Proyecto de Fusion aprobado, gue recoge de forma pormenorizada
todas estas cuestiones y que, en cualquier caso, estd a su disposicion en nuestras oficinas y
depositado en la CNMV para su consulta.

Esta Sociedad Gestora estima que la fusion efectiva de ambos Fondos se producird a principios del
mes de enero de 2004.

Apravechamos la ocasion para saludarle muy atentamente,

José Columbiano Herndndez Pérez
A. C. GESTION, 5.G.1.1.C, S.A.




