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. RESUMEN

El presente Resumen, el Documento de Registro del Emisor
y la Nota de Valores (incluyendo el médulo de garantias de
la seccién V) seran referidos como el “Folleto”. Existe un
documento Registro de CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA,
inscrito en los registros oficiales de la CNMV el 28 de mayo
de 2009.

Se hace constar expresamente que:

(i) Este Resumen debe leerse como introduccion al
Folleto.

(if) Toda decision de invertir en los Valores debe
estar basada en la consideracién por parte del
inversor del Folleto en su conjunto.

(iii) No se derivara responsabilidad civil alguna de
este resumen o de la informacién contenida en él,
incluida cualquiera de sus traducciones, para
cualquier persona responsable de su contenido a
menos que el resumen resulte ser engafoso,
inexacto o incoherente al ser leido conjuntamente
con las restantes partes del Folleto.

Todos los términos empleados con su primera inicial en
mayuscula y no expresamente definidos en este resumen,
tendran el significado que se les atribuye en la Nota de
Valores.

1. ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA POR
EL INVERSOR

La inversion en Participaciones Preferentes Serie C esta
sujeta a riesgos especificos que se resumen a
continuacion.

- Las Participaciones Preferentes Serie C son un
producto complejo y de caracter perpetuo.

- La presente emisiébn no constituye un depoésito
bancario y, en consecuencia, no se incluye entre
las garantias del Fondo de Garantia de Depésitos.

- El adjetivo “preferente” que la legislacion espafiola
otorga a las participaciones preferentes NO
significa que sus titulares tengan la condicién de
acreedores privilegiados.

Factores de riesqo de los valores

Riesgo de no percepcion de las remuneraciones

El pago de la Remuneracién estard condicionado a la
obtencién de Beneficio Distribuible (tal y como este término
se define en el apartado 4.8.1 de la Nota de Valores) y a la
existencia de recursos propios suficientes de conformidad
con la normativa bancaria que resulte de aplicacién en cada
momento.

Si en alguna fecha de pago, no se abonaran las
remuneraciones, los inversores perderan el derecho a
recibir la remuneracién no percibida.

El Beneficio Distribuible correspondiente a los tres ultimos
ejercicios ha sido el siguiente: 23.252 miles de euros (2008),
31.442 miles de euros (2007), 28.401 miles de euros (2006).
A efectos meramente tedricos, y suponiendo que la Emisién
se hubiera emitido integramente el 1 de enero de 2009, el
importe total en concepto de Remuneracién estimada
correspondiente al ejercicio 2009 sobre el total de
participaciones preferentes emitidas o garantizadas por
CAIXA LAIETANA, supone un 33,46% sobre el Beneficio
Distribuible del ejercicio 2008. La remuneracién tetrica de
las Participaciones Preferentes Serie C para el afio 2009 se
ha calculado considerando una remuneracion constante
durante el ejercicio 2009 del 7,5% nominal anual. Se prevé
que la carga tedrica sobre el Beneficio Distribuible sea
superior a partir del segundo afo de vida de las
Participaciones Preferentes Serie C, debido al incremento
de la remuneracion a percibir por los suscriptores a partir de
tal fecha, asi como a la disminucién del resultado
consolidado, tanto a nivel de cierre de los dos Ultimos
ejercicios, como a nivel de la dltima informacion financiera
semestral presentada.

Riesgo de absorcion de pérdidas

En supuestos extremos de insuficiencia patrimonial del
Emisor o del Garante, se podria liquidar la Emisién por un
valor inferior al nominal de las Participaciones Preferentes
Serie C, con la consiguiente pérdida para sus titulares del
principal invertido. Precisamente por esta capacidad
potencial de absorber pérdidas, la legislacién considera las
participaciones preferentes como “recursos propios” de las
entidades de crédito.



Riesgo de perpetuidad

Estos valores son perpetuos (es decir, el Emisor no tendra
la obligacion de rembolsar su principal).

No obstante, transcurridos cinco afos desde la Fecha de
Desembolso, el Emisor podra, en cualquier momento,
amortizar total o parcialmente las Participaciones
Preferentes Serie C, con autorizaciéon previa del Banco de
Espafia y del Garante.

En ese supuesto el inversor recibira el precio de
amortizacion total que consistira en su valor nominal més,
en su caso, un importe igual a la Remuneracién devengada
desde el Ultimo periodo de devengo y no satisfecha hasta la
fecha establecida para la amortizacién total o, en caso de
amortizacion parcial, un precio de amortizaciébn que
consistird en una parte del mismo més un importe igual a la
Remuneraciéon devengada y no satisfecha hasta la fecha
establecida para la amortizacion.

Riesgo de orden de prelacion

Las Participaciones Preferentes Serie C se sitian en orden
de prelacion, tal y como se describe en el Nota de Valores
por detras de todos los acreedores privilegiados, comunes y
subordinados del Emisor; y al mismo nivel que cualquier
otra serie de participaciones preferentes del Emisor con un
mismo rango que las Participaciones Preferentes Serie C,
que haya emitido o, en su caso, pueda emitir en el futuro, y
por delante de las acciones ordinarias del Emisor.

Asimismo, en virtud de la Garantia, las Participaciones
Preferentes Serie C se situaran por detrds de todos los
acreedores privilegiados, comunes y subordinados de
CAIXA LAIETANA; y al mismo nivel que cualquier garantia
equiparable a la prestada por el Garante a las
Participaciones  Preferentes Serie C y con las
participaciones preferentes o valores equiparables que, en
su caso, pueda emitir el Garante, y por delante de las
cuotas participativas, en su caso, que pueda emitir el
Garante y s6lo en el supuesto de liquidacién del Garante
por delante de la Obra Benéfico Social en cuanto al destino
del remanente.

Riesgo de Mercado
Las participaciones preferentes son valores con un riesgo
elevado, que pueden generar pérdidas en el nominal

invertido.
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Si el inversor quisiera mas adelante venderlas, podria
ocurrir que el precio de venta fuera menor que el precio que
pag6 al adquirirlas.

Riesgo de liquidez o representatividad de las
Participaciones Preferentes en el mercado

Aunque se vaya a solicitar la admisién a negociacion de las
Participaciones Preferentes Serie C en el AIAF MERCADO
DE RENTA FIJA, no es posible asegurar que el inversor
pueda venderlas con carécter inmediato ya que no existen
garantias de que vaya a producirse una negociaciéon activa
en el mercado.

El Emisor ha suscrito un contrato de liquidez con ACA
Valores S.A. Sociedad de Valores (en adelante, “ACA”).

Riesgo de rentabilidad

Las Participaciones Preferentes Serie C ofrecen una
remuneracién del 7,5% nominal anual pagadera
trimestralmente desde la Fecha de Desembolso incluida
hasta el 19 de octubre de 2011, periodo durante el cual el
riesgo de tipo de interés se plantea ante un subida de los
tipos de interés de mercado.

A partir del 19 de octubre de 2011, las Participaciones
Preferentes Serie C ofrecen una remuneracion variable
referenciada al Euribor a 3 meses méas un diferencial del
8,55%, resultando en todo caso un tipo minimo del 8,90%
nominal anual. Al ser una emisién a tipo variable a partir del
19 de octubre de 2011, el tipo aplicable en cada periodo
variard en funcion de como varien los tipos de interés de
mercado y, en particular, el tipo Euribor a 3 meses. La
rentabilidad podrda verse afectada también por las
variaciones en la percepcién de crédito del Garante en
distintos momentos del tiempo, asi como de la probabilidad
de ejercicio por el Emisor de la opcion de amortizacion
anticipada, previa autorizacién del Banco de Espafia y del
Garante, y una bajada de los tipos de interés.

Riesgo de liquidacion de la emisién

A pesar del carécter perpetuo de la Emisién, la misma podra
liquidarse cuando se produzcan los siguientes supuestos:

e Liquidacién o disolucion del Emisor;

e Liquidacién o disolucién del Garante o reduccién
de sus fondos propios y de sus cuotas
participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion
del Garante y con un aumento simultaneo de su

fondo fundacional o una emisién simultanea de
cuotas participativas.

La liquidacién de la Emision en estos supuestos no
garantiza necesariamente a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie C la percepcién del 100%
de las Cuotas de Liquidacion correspondientes (que
equivalen a su valor nominal mas, en su caso, un importe
igual a la Remuneracion devengada y no satisfecha
correspondiente al periodo de Remuneracion en curso y
hasta la fecha de pago).

Riesgo de variacion de la calidad crediticia

Los valores emitidos al amparo de la Nota de Valores no
han sido calificados por ninguna agencia de rating crediticio.
El Emisor no tiene rating asignado.

Asimismo, a la fecha de registro de la Nota de Valores,
CAIXA LAIETANA, entidad garante de la Emision tiene
asignadas las siguientes calificaciones (ratings):

Fecha de ultima
revision
19 de mayo de 2009

Corto Largo

Fitch

Ratings F3 BBB

Una variacién en los rating asignados a CAIXA LAIETANA,
podria afectar a los valores emitidos y, en consecuencia, a
su valor de mercado.

Factores de riesgo del Emisor y del Garante

Al ser el Emisor una sociedad participada directamente al
100% por CAIXA LAIETANA, sus factores de riesgo quedan
circunscritos a los propios del Garante, que se mencionan a
continuacion:

- Riesgo de crédito (o contrapartida).
- Riesgo de mercado.

- Riesgo de tipo de interés.

- Riesgo de liquidez.

- Riesgo de tipos de cambio.

- Riesgo operacional.

La descripcién completa de los factores de riesgo puede
consultarse en el Documento de Registro de CAIXA
LAIETANA inscrito en los registros oficiales de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores el 28 de mayo de 2009.



2. PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Emisor:

Garante:
Valor nominal:

Importe nominal

total de la emision:

Importe minimo de
las 6rdenes de
suscripcion:

Prima de emision:

Plazo:

Remuneracion:

CAIXA LAIETANA SOCIETAT DE
PARTICIPACIONS PREFERENTS,
S.A.U.

CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA
MIL (1.000) euros

Hasta VEINTISIETE MILLONES
(27.000.000) de euros.

Una Participacion Preferente Serie
C

0 euros (se emiten a la par)

Perpetuo, con posibilidad de que el
Emisor amortice anticipadamente a
partir del quinto afo previa
autorizacién del Banco de Espafa
y del Garante.

La Remuneracion, predeterminada
y no acumulativa, sera:

a) Durante el periodo comprendido
entre la Fecha de Desembolso,
inclusive y el 19 de octubre de
2011, no incluido: 7,50% nominal
anual fijo.

b) Desde el 19 de octubre del
2011, inclusive, en adelante,
variable referenciado al Euribor a 3
meses mas un margen del 8,55%.

El tipo resultante aplicable en el
periodo descrito en el apartado b)
anterior ser& como minimo, del
8,90% nominal anual.
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Periodicidad de la
Remuneracion:

Periodo de
Solicitudes de
Suscripcion:

Sistema de
Colocacion:

Fecha de Emision y
Desembolso:

Cotizacion:

Liquidez:

Trimestral el 19 de enero, 19 de
abril, 19 de julio y 19 de octubre de
cada afo a partir de la fecha de
Desembolso.

La suscripcion de las
Participaciones Preferentes Serie
C se iniciara a las 8:30 horas del
dia siguiente al registro de la
presente Nota de Valores en la
CNMV vy finalizara el dia 16 de
octubre de 2009 a las 14:30 horas,
ambos inclusive (en adelante
“Periodo de Suscripcion
Ordinario).

El Emisor podra anticipadamente
dar por finalizado el Periodo de
Suscripcion, cuando se hayan
recibido solicitudes por el importe
total de la Emisién, comunicando
dicha circunstancia a la CNMV.

Las érdenes de suscripcion se
adjudicaran por orden cronoldgico
de recepcién de las érdenes en las
oficinas de la Entidad Colocadora.

Unico desembolso el dia 19 de
octubre de 2009. No obstante, se
exigird a los peticionarios una
provision de fondos para asegurar
el pago de los importes de las
suscripciones. En este caso, el
depo6sito se remunerara al 5,00%
nominal anual.

A.lLA.F. MERCADO RENTA FIJA
No se garantiza una liquidez rapida

y fluida. No obstante, los valores
cotizardn en AIAF Mercado de

Entidades
Colocadoras:
Agente de Pagos:

Régimen Fiscal:

Comparacion con
otras emisiones

Renta Fija. Adicionalmente se ha
suscrito un contrato de liquidez con
ACA, S.A. SOCIEDAD DE
VALORES (“ACA”), por el que ésta
se compromete a dar liquidez al
valor mediante la cotizacién de
precios de compra y venta, hasta
el 10% del importe de la Emision.

CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA
ACA S.A. Sociedad de Valores.

Se incluye en el apartado 4.14 de
la Nota de Valores un breve
andlisis del actual régimen fiscal de
las Participaciones Preferentes
Serie C o para sus tenedores.

El  Emisor ha obtenido las
opiniones de las entidades
independientes y especializadas,
“ERNST & YOUNG, S.L” vy
“SOLVENTIS GESTION, S.G.C.,
S.A” sobre las condiciones
financieras de la Emision. Dichos
informes se adjuntan como Anexo
a la Nota de Valores.



%
VARIACION
3. PRINCIPALES MAGNITUDES DEL GARANTE 2.008 2.007 08/07
PATRIMONIO NETO
. s . ., , . . FONDOS PROPIOS 432.521 415.417 4,12%
Se presentan a continuacion el Balance de Situacion y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias AJUSTES POR VALORAGION . 9.899 75175 86.83%
Consolidados a 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007. Los estados contables 'TNOTTEAHLEEETSRW%%TC')TQE'T%S - v 2g2 49; ig? 52;3;
estan auditados y han sido elaborados de acuerdo a la Circular 4/2004 del Banco de Esparia, TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO 5433667 8902532 5 97%
la cual ha sido modificada por la Circular 6/2008 de Banco de Espafa, de 26 de noviembre.
RIESGOS CONTINGENTES 205.953 246.570 -16,47%
COMPROMISOS CONTINGENTES 1.031.020 1.216.858 -15,27%
Balance de situacion consolidado de los ejercicios 2008 y 2007:
(en miles de euros)
% VARIACION L A . . .
2.008 2.007 08/07 Cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2008 y 2007:
ACTIVO .
1 CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 70.042 75.387 -7,09% (en mlleS de eUrOS)
2 CARTERA DE NEGOCIACION .........coovrererrrren. 1.996 12.621 -84,19%
3 OTROS ACTIVOS FINAN. A VALOR RAZON.CON CAMBIOS EN PERD. Y GANANCIAS - - - % .
4 ACTIVOS FINAN. DISPON. PARA LA VENTA 880.897 1.050.579 -16,15% VARIACION
5 INVERSIONES CREDITICIAS - 7.529.292 7.207.808 4,46% 2.008 2.007 08/07
6  CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO ...... 123.938 - Intereses y rendimientos asimilados 468.823 380.065 23,35%
7 AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - - - Intereses y cargas asimiladas -355.472 -262.036 35,66%
8  DERIVADOS DE COBERTURA 74.455 10.828 587,62% A) MARGEN DE INTERES 113.351 118.029 -3,96%
9 ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA . 90.092 14.868 505,95% B) MARGEN BRUTO ) 167.622 160.591 4,38%
10 PARTICIPACIONES 57.875 57.243 1,10% C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 33.446 45.874 -27,09%
11 CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - - D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 32.572 48.508 -32,85%
12 ACTIVOS POR REASEGUROS 1.486 1.034 43,71% E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 22.725 34.942 -34,96%
13 ACTIVO MATERIAL ... 416.868 392.743 6,14% F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 22.725 34.942 -34,96%
14 ACTIVO INTANGIBLE 2.103 2.023 3,95%
15 ACTIVOS FISCALES . 43.387 39.055 11,09%
16 RESTO DE ACTIVOS 141.236 38.343 268,35%
TOTAL ACTVO 9.433.667 ] 6.902.582 5.97% Balance de situacion consolidado para el periodo finalizado a 30 de junio de 2009 (no
auditado) y a 30 de junio de 2008 ( no auditado):
(en miles de euros)
%
. % VARIACION
VARIACION 30/06/2009 30/06/2008 09/08
2.008 2.007 08/07 ACTVO
PASIVO PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1 CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 122.689 263.692 -53,47%
4 2 CARTERA DE NEGOCIACION .....ccocoviineciiieens 4.548 3.552 28,04%
CARTERA DE NEGOCIACION ......ccccvirienieaens 895 - >
- 3 OTROS ACTIVOS FINAN. A VALOR RAZON.CON CAMBIOS EN PERD. Y GANANCIAS - -
8;%25(’;@2'\/08 FINAN. A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PER. Y . _ _ 4 ACTIVOS FINAN. DISPON. PARA LA VENTA 1.016.329 930.007 9,28%
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 8.548.274 7.765.679 10,08% 5 INVERSIONES CREDITIGIAS - 7.249.904 | 7278.727 -0.40%
AJUSTES A PASIVOS FINANGIEROS POR MAGRO-COBERTURAS g - 6  CARTERA DE INVERSION A VENGIMIENTO ...... 131.139 -
DERIVADOS DE COBERTURA 2012 141.952 9717% 7 AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
""""""""""""""""" - - > 8 DERIVADOS DE COBERTURA .. 91.352 56 163028,57%
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - - |- v
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 331.963 348.431 4.73% 9 ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA . 140.858 49.844 182,60%
- - * c° 10 PARTICIPACIONES 53.170 56.963 -6,66%
PROVISIONES 22.881 87.318 -38,69% 11 CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 1.817 -
PASIVOS FISCALES .....coccoiiiiiiiinieieieee e 46.724 73.868 -36,75%
12 ACTIVOS POR REASEGUROS - 1.410
FONDO DE LA OBRA SOCIAL 27.895 25.249 10,48% 13 ACTIVO MATERIAL 220,990 398.440 5.66%
RESTO DE PASIVOS........ 7.751 17.544 -55,82% 14 ACTIVO INTANGIBLE 2115 1.861 13.65%
TOTAL PASIVO 8.990.395 8.410.041 6.90% 15 ACTIVOS FISCALES . 43.709 44.909 2,67%
16 RESTO DE ACTIVOS 180.557 86.803 108,01%
TOTAL ACTIVO 9.459.177 9.116.264 3,76%
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%
VARIACION

Por la presente, declaro haber recibido informacion sobre las caracteristicas y riesgos
de la emision de Participaciones Preferentes Serie C, contenidas en el presente
Resumen Informativo.

Lo que viso y firmo, en la fecha y lugar que se indican a continuacion, a los efectos de la
suscripcion de la emision de Participaciones Preferentes Serie C.

El Suscritpor:
D/Dna:

DNI:

Fecha:

Lugar:

30/06/2009 30/06/2008 09/08
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
| CARTERA DE NEGOCIACION .....cooevrvumrrirrnnes 559 7 7885,71%
OTROS PASIVOS FINAN. A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PER. Y
2 GANANCIAS - -
3 PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 8.491.117 7.941.119 6,93%
4 AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
5 DERIVADOS DE COBERTURA .......c.cooviivnicnn 8.652 194.518 -95,55%
3 PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - -
7 PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS ...... 386.757 359.955 7,45%
3 PROVISIONES 22.660 31.316 -27,64%
) PASIVOS FISCALES .........cooviiieciciciciiciene 50.632 68.519 -26,11%
10 FONDO DE LA OBRA SOCIAL 28.898 27.522 5,00%
11 RESTO DE PASIVOS........ 16.498 23.521 -29,86%
TOTAL PASIVO ........ 9.005.773 8.646.477 4,16%
% 2
VARIACION
30/06/2009 30/06/2008 09/07
PATRIMONIO NETO
| FONDOS PROPIOS 433.234 420.829 2,95%
> AJUSTES POR VALORACION . 19.454 47.656 -59,18%
3 INTERESES MINORITARIOS 716 1.302 -45,01%
TOTAL PATRIMONIO NETO .... 453.404 469.787 -3,49%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 9.459.177 9.116.264 3,76%
| RIESGOS CONTINGENTES 188.724 218.756 -13,73%
2 COMPROMISOS CONTINGENTES . 913.851 1.178.773 -22,47%

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo finalizado a 30 de junio de 2009

(no auditado) y a 30 de junio de 2008 (no auditado):
(miles de euros)

Elaborado segun Circular 4/2004 de Banco de Espana, modificada por la Circular 6/2008

30/06/2009 | 30/06/2008 | % VARIACION

Intereses y rendimientos asimilados 228.692 227.827 0,38%
Intereses y cargas asimiladas -144.543 -168.194 -14,06%

A) MARGEN DE INTERES 84.149 59.633 41,11%
B) MARGEN BRUTO 101.038 76.818 31,53%
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 17.418 16.639 4,68%
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 13.306 17.906 -25,69%
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 10.553 12.296 -14,18%
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 10.553 12.296 -14.18%
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