D2 TERESA QUIROS ALVAREZ, Directora Financiera de Red Eléctrica Corporacion, S.A.,
con domicilio social en Alcobendas (Madrid), Paseo del Conde de los Gaitanes, 177, y CIF

A-78003662, CERTIFICO:

Que el contenido del Suplemento al Folleto de Base de Pagarés de Red Eléctrica, que ha
sido inscrito en el registro oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha
14 de septiembre de 2010 coincide exactamente con el que se presenta adjunto a la

presente certificacion en soporte informatico.

Que se autoriza a la Comision Nacional del Mercado de Valores para que publique en su

pagina web el citado Suplemento al Folleto de Base.

Y para que asi conste ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, a los efectos

oportunos, expido la presente certificacibn en Madrid, a 14 de septiembre de 2010.



SUPLEMENTO AL FOLLETO DE BASE DE PAGARES DE
RED ELECTRICA CORPORACION, S.A., inscrito en los registros oficiales de la
C.N.M.V. con fecha 21 de enero de 2010

El presente suplemento al Folleto de Base de Pagarés se ha elaborado de conformidad con
lo establecido en el articulo 22 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que
se desarrolla parcialmente la Ley 24/1998, de 28 de julio del Mercado de Valores, en materia
de admisidon a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

D2, Teresa Quirds Alvarez con D.N.l. n°, 31.830.913 — V , Directora Financiera de Red
Eléctrica Corporacion, S.A., con domicilio social en el paseo Conde de los Gaitanes, 177, La
Moraleja, Alcobendas, (28109-MADRID), y C.I.F. n® A-78003662, debidamente facultada por
el acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 27 de noviembre de 2009, asume la
responsabilidad de las informaciones contenidas en el presente Suplemento y declara que,
tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, las informaciones
contenidas en este Suplemento son, segln su conocimiento, conforme a los hechos, y no
incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

El presente Suplemento debera leerse conjuntamente con el Folleto de Base de Pagarés de
Red Eléctrica Corporacién S.A. (“Red Eléctrica”), redactado segun el Anexo V y el Anexo IV
del Reglamento 809/2004 de la CE, de 29 de abril de 2004, e inscrito en los Registros
Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 21 de enero de 2010y,
en su caso, con cualquier otro suplemento al Folleto de Base de Pagarés que Red Eléctrica
hubiese publicado o publique.

El presente Suplemento complementa el apartado 6.1.1 II. “Actividades principales A)
Transporte de energia eléctrica en Espafa” del Documento de Registro de Obligaciones y
Derivados inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 22 de diciembre de 2009,
que ha sido incorporado por referencia al Folleto de Base de Pagarés.

De acuerdo con lo establecido en la Disposicion Transitoria Novena de la Ley 17/2007 de 4
de julio, con fecha 1 de julio Red Eléctrica de Espafia S.A.U. (“REE"), sociedad integramente
participada por Red Eléctrica Corporacién, y Endesa Distribucion Eléctrica (“Endesa
Distribucion™) han llegado a un acuerdo relativo a la adquisicion por parte de REE de los
activos integrantes de la red de transporte de energia eléctrica que en la actualidad son
titularidad de Endesa Distribucion.



Esta operacion incluye los activos en servicio con derecho a retribucién en el 2010, asi como
activos en fase de construccion, cuya puesta en servicio esta prevista en el 2010 y seran
retribuidos en el 2011. El precio acordado por los activos en servicio fue de 1.270 millones
de euros y el de los activos en fase de construccion de 142 millones de euros.

Junto con el contrato de compraventa de activos, REE y Endesa Distribucién han
formalizado un contrato de Disponibilidad de Asistencia Técnica por un plazo de 4 afios y un
importe total de 66 millones de euros.

La transaccién se ha financiado al 100% con deuda mediante la firma de un crédito puente
por un periodo de 2 afos, que se pretende refinanciar durante dicho periodo con deuda a
mas largo plazo.

Asimismo, el 23 de julio se firm6 el acuerdo mediante el cual Unidon Fenosa Distribucion
vendia a REE determinados activos integrantes de la red de transporte de su propiedad.
Dicho acuerdo se ha formalizado por un importe de 46,9 millones de euros.

De acuerdo con la Disposicién Transitoria novena de la Ley 17/2007, que modifica el articulo
35.2 de la Ley del Sector Eléctrico, se exceptia la obligacibn de transmision de
determinadas instalaciones, habilitando al Ministerio de Industria, Turismo y Comercio a
autorizar expresa e individualizadamente, previa consulta a la Comision Nacional de Energia
y a la Comunidad Autébnoma en la que radique la instalacion, el que determinadas
instalaciones de hasta 220 kV de tensién, dadas sus particulares caracteristicas y funciones,
sean de titularidad del distribuidor de la zona.

Al amparo del citado articulo, Unidn Fenosa Distribucion solicité y obtuvo del Ministerio de
Industria, Turismo y Comercio la confirmacién del mantenimiento de la titularidad de un
namero importante de instalaciones de 220 kV de su propiedad, situadas en las
Comunidades Autonomas de Madrid y de Galicia, quedando dichas instalaciones, por lo
tanto, excluidas del perimetro del acuerdo alcanzado con REE.

Finalmente, el 29 de julio se firmo el acuerdo mediante el cual Hidrocantabrico Distribucion
vendia a REE los activos integrantes de la red de transporte de su propiedad. Dicho acuerdo
se ha formalizado por un importe de 57,8 millones de euros.



En relacion con los acuerdos anteriores y de conformidad con la legislacion aplicable, las
partes procederan a solicitar las correspondientes autorizaciones administrativas, habiendo
quedado la eficacia de los acuerdos suscritos sometida a la condicion suspensiva de la
obtencion de dichas autorizaciones.

En Madrid, a 10 de septiembre de 2010

Teresa Quirds Alvarez
Directora Financiera



