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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad: sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 5 enuna escalade 1 a7

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversién: Se podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto,
armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora, con un limite maximo del 30% en IIC no armonizadas. La
Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta variable, renta fija u
otros activos permitidos por la normativa vigente sin que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de inversién
en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija
ademas de valores se incluyen depdsitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o
en cualquier otro Estado miembro de la OCDE sujeto a supervision prudencial e instrumentos del mercado

monetario no cotizados, que sean liquidos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,17 0,00 0,17 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,50 -0,19 -0,50 -0,11

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 607.173,00 606.063,00
N° de accionistas 180,00 181,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 1.815 2,9889 2,9649 3,2439
2019 1.966 3,2440 3,2369 3,6866
2018 2.850 3,6662 3,5859 3,8298
2017 1.560 3,8302 3,7691 4,7331

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) 0) .
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,50 0,00 0,50 0,50 0,00 0,50 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2020 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
-7,86 -2,92 -5,09 -5,32 -0,82 -11,52 -4,28 -19,08 -1,70
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 1,24 0,51 0,73 0,53 0,44 2,04 1,91 1,95 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o

Evolucion del Valor Liquidativo

50,00
85.00

100,00 WW“\M N_JW\“\
95,00
M, J\,

80,00 \
"
75,00 A

70,00

85,00 S e -

55,00

60,00 -

mar. 16 oct 16 may. 17 dic. 17 jul1s feb.19

B v M indice Letra del Tesoro 1Y (Base 100)

ago 15 sep.19

abr20

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Rentabilidad

0

=}
8

)
w
=

o
=1
=1

)
3

&

I_ E_ I_ I_
-10,00 [ |

e e & 4 & e

& & & &

o &

L S A

W v M indice Letra del Tesoro 1Y




2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.717 94,60 1.837 93,44
* Cartera interior 1.208 66,56 1.362 69,28
* Cartera exterior 509 28,04 475 24,16
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 144 7,93 103 5,24
(+/-) RESTO -46 -2,53 26 1,32
TOTAL PATRIMONIO 1.815 100,00 % 1.966 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.966 2.363 1.966
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,15 -12,05 0,15 -101,06
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -8,25 -6,09 -8,25 15,64
(+) Rendimientos de gestion -6,79 -4,96 -6,79 16,74
+ Intereses -0,01 -0,01 -0,01 44,48
+ Dividendos 0,12 0,10 0,12 5,94
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -3,79 0,69 -3,79 -568,57
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -5,47 -4,15 -5,47 12,70
+ Resultado en IIC (realizados o no) 2,49 -1,60 2,49 -232,35
+ Oftros resultados -0,12 0,01 -0,12 -1.129,15
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,46 -1,13 -1,46 10,79
- Comision de sociedad gestora -0,50 -0,50 -0,50 -15,88
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 -15,88
- Gastos por servicios exteriores -0,81 -0,53 -0,81 30,19
- Otros gastos de gestién corriente -0,05 -0,04 -0,05 -1,29
- Otros gastos repercutidos -0,07 -0,01 -0,07 555,26
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.815 1.966 1.815

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.162 64,02 1.315 66,88
TOTAL RENTA FIJA 1.162 64,02 1.315 66,88
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 46 2,55 47 2,38
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.208 66,57 1.362 69,26
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 223 12,27 293 14,90
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 223 12,27 293 14,90
TOTAL IIC 289 15,92 184 9,36
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 512 28,19 477 24,26
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.720 94,76 1.839 93,52

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

TR 1583%

No
RESIDENTES:
601%
FONDOS INV

12,12%

GLOBAL: 255% FONDOS: 8 38%

OTROS: 8.47% 0TROS:081%

LeupEz:
63,44%

TESORERIA:
8.a4%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Opc. CALL
Accs. Weatherford Intl Ltd Warrant Call 10 Inversion
Weatherford 23
Total subyacente renta variable 10
TOTAL DERECHOS 10
V/ Futuro
Nasdaq 100 s/Nasdag Emini 177 Inversion
100 18/09/20
Total subyacente renta variable 177
TOTAL OBLIGACIONES 177




4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX XX [X[X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A) La lIC tiene un accionista significativo a 30-06-2020 que representa el 36,56% del patrimonio.

D) Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario, de compra por 7.125.865,00 euros
(381,48% del patrimonio medio del periodo) y vencimiento de 7.278.617,34 euros (389,66% del patrimonio medio del
periodo). Los gastos asociados a esta operativa son 2,50 euros.

G) Durante el periodo, se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC durante el
periodo:

Corretajes: 0,0046%.

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la I1IC con Inversis Banco SA del -0,50%, suponiendo en el periodo
3.031,37 euros.




2- Se han soportado gastos por el servicio de asesoria juridica prestado por una entidad del grupo de la Gestora por un
importe de 1.210 euros anuales

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SICAV.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un primer semestre de 2020 marcado por la pandemia causada por el coronavirus. Una urgencia sanitaria
historica, que relegé a un segundo plano los asuntos geopoliticos y econémicos como las negociaciones en torno al Brexit
(cuya salida de la UE se hizo efectiva a finales de enero) o la guerra comercial entre EEUU y China (que firmaron la fase 1
del acuerdo comercial el 15 de enero). El punto de inflexion llegé en marzo, un mes histérico para los mercados bursatiles
con niveles de volatilidad que no veiamos desde la crisis de 2008 y un entorno de huida masiva hacia la liquidez. La
descontrolada propagacion mundial del COVID-19 obligé a las autoridades gubernamentales a tomar medidas de
emergencia para contener la extension de la pandemia, evitar el colapso del sistema sanitario y amortiguar el impacto en
el empleo. Medidas masivas en materia fiscal: el congreso de EEUU aprob6 el mayor programa de estimulo fiscal de su
historia, estimado en 2,2 billones de dolares. En Europa, el Eurogrupo acord6 un paquete de ayudas por un importe de
540.000 millones de euros y la propuesta de un Fondo de Recuperacion europeo, aun en fase negociacién pero
apuntando a un posible acuerdo para julio.

En este contexto, las referencias macroeconémicas perdieron relevancia como consecuencia de un entorno en el que
imperaba la incertidumbre. Los datos publicados en el mes de abril confirmaron el profundo e indudable impacto macro,
aungue ya en mayo, la actividad econémica comenz6 a mostrar signos de recuperacion a medida que se fueron
levantando las restricciones de movilidad en Europa y EEUU. El semestre termind con signos de recuperacion incompleta
y no generalizada, muy centrada en el empleo y el consumo y menos en el sector exterior o el industrial. Las encuestas
celebraron el desconfinamiento con un saldo positivo de los PMIs europeos que mejoraron y sorprendieron
mayoritariamente al alza, aunque peores fueron las cifras de PIB del primer trimestre que confirmaron una importante
contraccion.

En la renta variable, vimos desplomes en las bolsas mundiales con niveles de volatilidad que no veiamos desde la crisis
de 2008. Ventas masivas que dieron comienzo el 19 de febrero y alcanzaron su punto mas alto el 23 de marzo. A partir de
abril, la volatilidad comenzé a disminuir y las cotizaciones mejoraron ante la reapertura de las economias. Los indices
europeos fueron los mas castigados por la pandemia, el DAX registré la mayor recuperacion mientras que el Ibex registré
la caida mas aguda (-25,5%). En Wall Street, los principales indices se recuperaron rapidamente, especialmente el
Nasdagq, que incluso alcanzé maximos histéricos gracias a los valores tecnoldgicos. Los sectores que mejor aguantaron
fueron: utilities, bienes de consumo duradero y el sector minorista.

En el plano de la renta fija, hemos asistido a nuevas decisiones extraordinarias en materia monetaria para dotar de
liquidez a los mercados de renta fija. Comenzando por la Fed, un “todo incluido”; bajada de tipos (-50 p.b. hasta el 0%),
reanudacion del programa de compra de activos, nuevas inyecciones de liquidez y nuevos programas de apoyo al crédito.
Y siguiendo por el BCE con un nuevo programa (PEPP: Pandemic Emergency Purchase Programme) de 750 mil millones
de euros en compras en todos los activos de programas anteriores, ademas de los bonos griegos, papel comercial de
entidades financieras y debate abierto sobre los eurobonos. En la renta fija gubernamental, fuertes volimenes de compra
de las referencias refugio, llevando a una caida histérica en la rentabilidad del bono a 10 afios estadounidense. La deuda
periférica vivio fuertes tensiones, especialmente en el mes de marzo, aunque mas tarde las primas de riesgo se rebajaron
tras la noticia de la propuesta del Fondo de Reconstruccion Europeo. Semestre que se cierra también con la recuperacion
de la renta fija corporativa tras las fuertes ventas por los ajustes de liquidez en el mes de marzo. La reapertura de las
economias y el apoyo fiscal y monetario hicieron que los inversores comenzaran a favorecer los activos de mayor riesgo




también en renta fija como el High Yield.

El semestre fue mas turbulento en el mercado de petrdleo. El precio del crudo de referencia estadounidense se desplomo
hasta alcanzar precios negativos, los niveles mas bajos de su historia. Una anomalia debida a la acumulacion de
existencias que llegd a saturar los centros de almacenamiento. A medida que se fueron levantando las medidas de
confinamiento y tras acordar un recorte de la produccion de barriles, los precios se estabilizaron hasta alcanzar niveles
previos a la pandemia. Por dltimo, en los mercados de divisas, el délar actué como activo refugio en los desplomes de
mercado, pero ante la apertura de las economias del viejo continente, el euro gano terreno frente al dolar y la libra
esterlina.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Aenigma sigue con una tipologia de cartera muy particular, en la que se juntan niveles muy altos de liquidez con
posiciones cortas del mercado para el que no se observa recorrido, especialmente en el Nasdaq, acompafiado de cierta
presencia del sector energético, de materiales basicos y metales preciosos.

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el primer semestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del 0,02%
frente al -7,86% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la SICAV.

En el primer semestre el patrimonio ha bajado un -7,69% y el nimero de accionistas ha caido un -0,55%. Durante el
primer semestre la IIC ha obtenido una rentabilidad negativa del -7,86% y ha soportado unos gastos de 1,24% sobre el
patrimonio medio de los cuales el 0,02% corresponden a gastos indirectos.

e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.

No aplicable

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La cartera termina nuevamente con un nivel de liquidez del 69% entre letras del estado y cuenta corriente, con una
posicion de contado del 24% en renta variable, mayoritariamente en ETFs y valores energéticos como Engie o Centrica.
En este sentido entre las compras destaca Engie, E.On y Renault. En la parte final del semestre se tomaron posiciones en
el ETF Proshares Ultragold.

En cuanto a la razén de la caida del liquidativo de la sicav, hay que sefialar que un 75% se debe a la posicion corta en
futuros del Nasdaq, asi como la presencia de ETFs inversos como el del S&P 500. Aporta en positivo, dos puntos
porcentual el ETF sobre el VIX.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el semestre de referencia, la IIC ha operado con instrumentos derivados. En particular ha operado con Futuros
sobre Nasdag y opciones sobre Tesla y Boeing, asi como warrants de Weatherford. El resultado en derivados en el
semestre ha sido de un -5,47% sobre el patrimonio medio.

El apalancamiento medio durante el semestre ha sido de 27,95% y ha sido generado tanto por la utilizacién en derivados
como por la inversién en otras IIC.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del semestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC y ETF es de un 18,48% y las posiciones mas significativas
son: Accs. ETF Proshares Ultra Gold (6,36%), Accs. ETF Proshares Short S&P 500 (5,48%) y Accs. ETF Proshares VIX
Short-Term nuevo (4,08%).




La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,5%.

En la IIC hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio. Se trata de Fairfield Sigma que se encuentra en situacion
concursal.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR LA SICAV.

No aplicable

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informaré del
sentido del voto en los informes periédicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA SICAV.

Tras muchos afios pensando que el mercado estaba sobrevalorado por el apoyo de los bancos centrales, este semestre
se ha producido una importante caida de los indices, aunque posteriormente algunos de ellos se han recuperado
totalmente. En la medida que el mercado mantenga esta tendencia, se valorara la posibilidad de tener una posicién mas
constructiva de contado a largo plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

0,00

0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

0,00

0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

0,00

0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

0
0
0
0
0
0
0

0,00

0,00

ES00000127Z9 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,54|2020-07-01

1.162

64,02

0,00

ES00000123B9 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,53]2020-01-02

EUR

0

0,00

66,88

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

1.162

64,02

66,88

TOTAL RENTA FIJA

1.162

64,02

66,88

TOTAL RV COTIZADA

0

0,00

0,00

TOTAL RV NO COTIZADA

0

0,00

0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

0

0,00

0,00

TOTAL RENTA VARIABLE

0

0,00

0,00

ES0155682034 - PARTICIPACIONES|Gesiuris Capital 1

46

2,55

2,38

TOTAL lIC

46

2,55

2,38

TOTAL DEPOSITOS

0

0,00

0,00




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.208 66,57 1.362 69,26
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
IEOOBLNN3691 - ACCIONES|Accs. Weatherford In UsD 0 0,00 0 0,00
CA2926717083 - ACCIONES|MEG Energy Corp CAD 20 1,11 26 1,30
JEO0B1VS2WS53 - PARTICIPACIONESIETF Securities Ltd. UsD 0 0,00 81 4,13
GB00B033F229 - ACCIONES|CENTRICA PLC GBP 21 117 53 2,68
IEOOBLNN3691 - ACCIONES|Accs. Weatherford In UsD 0 0,00 0 0,01
FR0010208488 - ACCIONES|EngiFIPe EUR 22 121 0 0,00
FR0000120354 - ACCIONES|Vallourec EUR 0 0,00 17 0,86
DEOOOKSAG888 - ACCIONES|K+S AG EUR 17 0,93 33 1,70
CA0679011084 - ACCIONES|Barrick Gold Corp UsD 120 6,61 83 4,22
FR0000131906 - ACCIONES|Renault EUR 23 1,24 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 223 12,27 293 14,90
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 223 12,27 293 14,90
US74347W6012 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Proshares UsD 115 6,36 44 2,22
US74347W1716 - PARTICIPACIONESI|ETF Proshares Short UsD 74 4,08 33 1,69
US74347B4251 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Proshares USD 100 5,48 107 5,45
TOTAL IIC 289 15,92 184 9,36
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 512 28,19 477 24,26
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.720 94,76 1.839 93,52

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario (Inversis Banco S.A.) para la gestion de la
liquidez de la IIC, de compra por 7.125.865,00 euros (381,48% del patrimonio medio del periodo) y vencimiento de
7.278.617,34 euros (389,66% del patrimonio medio del periodo).
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