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ESCRITURA DE CONSTZTUCION D FONDO “AyT VPO

II, FONDO DE TITULI ACTIVOS”, DE EMISION Y
SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPO-
TECA Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION.

NUMERO MII. CINCUENTA Y SIETE.

En Madrid, a veintiuno de octubre de dos mil

nueve.
Ante mi, MARIA BESCOS BADIA Notario del Ilustre
Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital,—

COMPARECEN

DE UNA PARTE,
DON JOSE LUIS HERNANDEZ HERNANDEZ, mayor de
edad, con domicilio profesional a estos efectos en

Plaza del Patriotismo, Santa Cruz de Tenerife, vy

DON ANDRES CABELLO REY, mayor de edad, con do-
micilio profesional a estos efectos en calle Tria-
na, <20,

Las Palmas de Gran Canaria,,

DON OSCAR JAVIER VARAS FUENTE, mayor de edad,
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con domicilio profesional a estos efectos en Aveni-

da Fernandez Ladreda, 8, Segovia,

DON FRANCESC COLOM COLL, mayor de edad, con do-
micilio profesional a estos efectos en calle Ramén

Llull, 2, Palma de Mallorca,

DON JOSE RECIO ROMAGUERA, mayor de edad, con

domicilio profesional a estos efectos en calle Creu

Y DE OTRA PARTE,
DON LUIS MIRALLES GARCIA, mayor de edad, con

domicilio profesional en Madrid,

INTERVIENEN

DE UNA PARTE,

DON JOSE LUIS HERNANDEZ HERNANDEZ, en nombre vy
representacién de CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANA-
RIAS con domicilio social en Plaza del Patriotismo,
Santa Cruz de Tenerife, entidad de crédito nacida
al amparo de la Real Orden del Ministerio de la Go-
bernacidén del 13 de abril de 1.910, por la gue se

2



PAPFI EXCLUSIVO FABA DOCUMENTOS NOTARIALES

027206049

Don Federico Nieto Viejobueno,

TF-3155, Inscripcidén 12 y CIF:

zada por el Notario de la Santa Cruz de Tenerife,

el dia 23 de marzo
de 1.984, e inscrita en el Registro Mercantil de
Santa Cruz de Tenerife al Tomo 810, Folio 1,
G-38001749, vy en el

Registro especial de Cajas de Ahorros del Banco de

Esparfia con el n® 2065,

3

Actua como Director Comercial y se halla facul-
tado para este acto en virtud de los acuerdos adop-
tados por el Consejo de Administraciédn de la misma
en sus reuniones de fechas 29 de julio de 2008 y 8
de septiembre de 2009 segun consta en las certifi-
caclones de acuerdos de fechas 1 de marzo de 2009 vy
23 de septiembre de 2009, respectivamente, que fue-
ron elevados a publico en escrituras autorizadas
por el Notario de Santa Cruz de Tenerife, Don Mario

Morales Garcia, con fechas 3 de marzo de 2.009 y 28

de septiembre de 2009, con los nlmeros 629 y 3010,



respectivamente, de protocolo, copias autorizadas

de las cuales, que he tenido a la vista, se incor-

poran a esta Matriz como Anexo 1.

DON ANDRES CABELLO REY, en nombre y representa-
cién de CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS con do-
micilio social en calle Triana, 20, Las Palmas de
Gran Canaria, Institucidén Benéfico Social, sometida
al protectorado del Estado, ejercido a través del
Ministerio de Economia, y al Estatuto de Cajas Ge-
nerales de Ahorro Popular, de 14 de marzo de 1933,
e inscrita en el Registro Mercantil de Gran Canaria
al Tomo GC-959 general, Folio 171, Seccidén 8, Hoja
GC-4.209, Inscripcién 1%, y CIF: G-35000272; y en

el Registro especial de Cajas de Ahorreos del Banco

de Espafia con el n® 2052.

Actua como representante de dicha entidad y se
halla facultado para este acto en virtud de 1los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién
de la misma en sus reuniones de fechas 29 de agosto
de 2008 (gque se elevaron a publico en escritura au-
torizada por el Notario de Las Palmas de Gran Cana-
ria, Don Juan Alfonso Cabello Cascajo, el 26 de fe-
brero de 2009, con el numero 479 de su protocolo) y
31 de agosto de 2009, segun consta en la certifica-

4



0272068

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

cidén de acuerdos de fe

S

2009, expedida por e//Sécre

rio del Consejo de Ad-

ministracién, Dia. (C en Nieves Fernandez Herndn-
dez, con el V° B° del Presidente, D. Juan Manuel
Suarez del Toro, con firmas legitimadas, copia au-

torizada de la referida escritura y la certifica-

cidén mencionada, las cuales he tenido a la vista,

se 1lncorporan a esta matriz como Anexo 1.

DON OSCAR JAVIER VARAS FUENTE, c¢n nombre y re-—
presentacién de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE SEGOVIA con domicilio social en Avenida Fernan-
dez Ladreda, 8, Segovia, entidad de crédito consti-
tuida en 1.876 y cuyos y regida por sus los Estatu-
tos Sociales elevados a publico en virtud de escri-
tura autorizada por el Notario de Segovia, Dia. Ma-
ria-Antonia Santero de la Fuente, el dia 2 de mayo
de 2.006, bajo el numero 621 de su protocolo vy,
CIF: G-400001%92, e inscrita en el Registro Mercan-
til de Segovia al Tomo 1.194, Folio 38, Hoja SG-

530, Inscripcién 208, y en el Registro especial de

316369486




Cajas de Ahorros del Banco de Espafia con el n°

2069,

Actia como representante de dicha entidad y se
halla facultado para este acto en virtud de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién
de la misma en sus reuniones de fechas 28 de agosto
de 2008 y 28 de agosto de 2009, que fueron elevados
a publico en virtud de escrituras autorizadas por
la Notario de Segovia, Dofia Maria-Antonia Santero
de la Fuente, con fechas 18 de marzo de 2.009 y 1
de octubre de 2.009, con los numeros 343 y 1113 de
orden de su protocolo, respectivamente, copias au-

torizadas de las cuales, que he tenido a la vista,

se incorporan a esta Matriz como Anexo 1.

DON FRANCESC COLOM COLL, en nombre y represen-
tacién de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS
BALEARES con domicilio social en calle Ramén Llull,
2, Palma de Mallorca, entidad de crédito constitui-
da en virtud de escritura autorizada por el Notario
de Palma de Mallorca, D. Miguel Tomas Sorell, el
dia 2 de octubre de 1.991, CIF: G-07013154, e ins-
crita en el Registro Mercantil de Palma de Mallorca
al Tomo 833, Folio 175, Hoja PM-3734, Inscripcién
1%, y en el Registro especial de Cajas de Ahorros
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halla facultado pa 4 este acto en virtud de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién
de la misma en su reunidén de fecha 26 de junio de
2009, que fueron elevados a publico, en escritura
autorizada por el Notario de Palma de Mallorca, Don
victor Alonso-Cuevillas Sayrol, con fecha 3 de
agosto de 2009, con el numero 2586 de su protocolo,
copia autorizada de la cual, que he tenido a 1la
vista, se incorpora a esta Matriz como Anexo 1.——

DON JOSE RECIO ROMAGUERA, en nombre y represen-
tacién de CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA con domicilio
social en calle Creu 31, Girona, fundada como Caja
General de Ahorro Popular por la Diputaciéon Provin-
cial de Gerona, el dia 29 de septiembre de 1.940 y
sometida a la Ley 15/1,985 de 1 de julio de “Caixes
d’'Estalvis de Catalunya”, CIF: G-17008079, e ins-
crita en el Registro Mercantil de Girona al Tomo

302, Folio 1, Hoja GI-5887, y en el Registro espe-




cial de Cajas de Ahorros del Banco de Espaha con el

n® 2030.

Actua como Subdirector General de dicha entidad
y se halla facultado para este acto en virtud de
los acuerdos adoptados por el Consejo de Adminis-
tracién de la misma en sus reuniones de fecha 29 de
septiembre de 2008 y 7 de septiembre de 2009, que
se elevaron a publico, el primero en escritura au-
torizada por el Notario de Girona, Don Enrique
Brancos Nuriez, el dia 3 de junio de 2009, con el
numero 1400 de protocole y el ultimo en escritura
autorizada por el Notario de Girona, Don Francisco
Vivas Arjona, el dia 25 de septiembre de 2009, con
el numero 1298 de su protocolo, copias autorizadas
de las cuales, gue he tenido a la vista, se incor-

poran a esta Matriz como Anexo 1.

Y DE OTRA PARTE,

DON LUIS MIRALLES GARCIA, en nombre Yy represen-—
tacién de AHORRO Y TITULIZACIéN, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACI@N, S.A. (la “Sociedad Ges-
tora”) con domicilio social en Madrid, Paseo de 1la
Castellana, 143 - 72 Planta, entidad constituida de
acuerdo con el articulo sexto de la Ley 19/1992, de

7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fon-
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02/2069

otorgada mediante Orden Ministerial de 16 de julio

de 1993, en escritura otorgada el 16 de noviembre
de 1993 ante el Notarioc de Madrid,
Javier Die Lamana, con el numero 2609 de su proto-

colo, CIF A-80732142, e inscrita

191, Seccidén 8, Hoja n® M-117365,

Don Francisco

en el Registro
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Libro 0, Folio

Inscripcidén 12; vy

en el Registro Especial abierto al efecto por la

Comisidén Nacional del Mercado de Valores con el nu-

mero 5.

Actla como Director General de la Sociedad Ges-

tora, y se encuentra facultado para este acto en

virtud de las facultades conferidas por el Consejo

de Administracién de dicha entidad en su reunién de

18 de septiembre de 2008, que fueron elevadas a pu-

blico en virtud de escritura otorgada el once de

septiembre de 2009 ante el Notario de Madrid, D.

Andrés Dominguez Nafria con el numero 3.140 de pro-

9

I Mercantil de Madrid al Tomo 7240,



tocolo, copia autorizada de la cual se incorpora a

esta Matriz como Anexo 2.

Ostentan todos los comparecientes facultades
suficientes a mi juicio y bajo mi responsabilidad
para el otorgamiento de la presente escritura, ma-
nifestando todos ellos la vigencia de las mismas.—

Juzgo a los comparecientes, segun intervienen,
con capacidad para otorgar la presente ESCRITURA DE
CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DENOMINADQ
“AyT VPO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS"”, DE
EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE TRANSMI-

SION DE HIPOTECA Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZA-

CION, y al efecto,
EXPONEN

I. Que la Sociedad Gestora estd facultada para
constituir fondos de titulizacién y, en consecuen-
cla, para ejercer la administracién y representa-
cién legal de los mismos, al amparo del Real Decre-
to 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan
los Fondos de Titulizacién de Activos y las Socie-
dades Gestoras de Fondos de Titulizacién (el “Real

Decreto 926/1998") .

II. Que CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS,
CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS, CAJA DE AHO-
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RROS Y MONTE DE PIEDAD /DE.SE A, CAJA DE AHORROS
Y MONTE DE PIEDAD '45 LAS BALEARES y CAIXA
D'"ESTALVIS DE GIRONA (las “Entidades Cedentes’”) son
entidades de crédito con una extensa cartera de
préstamos en el activo de su balance, siendo un nu-
mero de estos préstamos concedidos para financiar a
particulares, residentes en Espafia en el momento de
la concesién del préstamo hipotecario, la construc-
cidén, rehabilitacién vy adquisicidén de viviendas
ubicadas en Esparfia (incluyendo, la adquisicién de
viviendas que tengan la consideracién de viviendas
protegidas (“Wiviendas Protegidas’”) segun las dis-
tintas modalidades recogidas en lLegislacién Aplica-
ble a Viviendas Protegidas (tal y como la misma se
define en el apartado 2.2.3 del Médulo Adicional
del Folleto)), tanto directamente como a través de

subrogaciones por particulares de financiaciones

concedidas a promotores.
III.Que las Entidades Cedentes desean hacer
participar a terceros en ciertos préstamos hipote-

11
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carios de su cartera (los “Préstamos Hipotecarios”)
mediante la emisién de titulos nominativos denomi-
nados certificados de transmisién de hipoteca (los
“Certificados de Transmisién de Hipoteca”, los
“Certificados” o los “Activos’”) conforme a lo esta-
blecido en la Disposicién Adicional Quinta de la
Ley 3/1994, tal y como ha sido modificada por 1la
Ley 41/2007, de 7 de diciembre, que modifica la Ley

2/1981.

Se adjuntan como Anexo 1 a la presente Escritu-
ra certificaciones de los acuerdos adoptados por
los o6rganos sociales competentes de las Entidades
Cedentes relativos a la emisién de los Certifica-

dos.

IV. Que la Sociedad Gestora qgquiere proceder a
constitulr un fondo de titulizacidn de activos de-
nominado “AyT VPO II, FONDO DE TITULIZACION DE AC-
TIVOS” (el “Fondo”) de acuerdo con el régimen pre-

visto en el Real Decreto 926/1998,

Se adjunta como Anexo 2 a la presente Escritu-
ra, certificacidén de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora en
reunidén celebrada con fecha 18 de septiembre de
2008, relativos a la constitucidn del Fondo.

12
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V. Que la Sociedad Qgéto a, a efectos de 1la
constitucidén del Fondo y/actuando como representan-
te legal en nombre y representacién del mismo, pre-
tende suscribir los Certificados emitidos por las
Entidades Cedentes que integrardn el activo del
Fondo, y llevar a cabo una emisién de bonos de ti-
tulizacion (los “Bonos” o los “Bonos de Tituliza-
cidén”) que integraran el pasivo del mencionado Fon-

do.

VI. Que se ha llevado a cabo la verificacién de
una serie de atributos de una seleccién (a 24 de
septiembre de 2009) de préstamos hipotecarios (en-
tre los que se encuentran los Jque van a ser objeto
de cesidn mediante la emisién de los Certificados)
(la “Cartera de Préstamos Hipotecarios Tituliza-
bles”), mediante una auditoria elaborada segun la
técnica de muestreo aleatorio. La Cartera de Prés-
tamos Hipotecarios Titulizables de las Entidades
Cedentes estd integrada por cuatro mil cuarenta vy
seis (4.046) préstamos hipotecarios con un saldo

13
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vivo a 24 de septiembre de 2009 de CIENTO OCHENTA Y
TRES MILLONES QUINIENTOS TREINTA MIL OCHOCIENTOS
SETENTA Y OCHO EUROS CON SESENTA CENTIMOS DE EURO
(€ 183.530.878,60), gque no cumplen alguno de 1los
requisitos establecidos en la Seccidn II de la Ley
2/1981 del Mercado Hipotecario, tal y como ha sido
modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, y

en el Capitulo IT del Real Decreto 716/2009, de 24

de abril, sobre la regulacién de determinados as-

pectos del Mercado Hipotecario.

La citada auditoria ha sido realizada por la
firma DELOITTE, S.L., con C.I.F: B-79104469., y do-
micilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picas
so, 28020, Madrid, inscrita en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas con el nUmero $-0692, segun
se acredita por el Informe de auditoria de la Car-
tera de Préstamos Hipotecarios Titulizables, copia

del cual se adjunta como Anexo 3 a la presente Es-—

critura.

VII. Que, de acuerdo con el Real Decreto
926/1998, la constitucion del Fondo y la emisiodn
por éste de valores de titulizacidn tienen como re-
quisito previo la inscripcién en los Registros Ofi-
ciales de la Comisién Nacional del Mercado de Valo-

14
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res (“CNMV’”) de un foll rmativo (el “Folle-
to”), habiéndose efectfiadgesta preceptiva inscrip-
cién en los registros oficiales de la CNMV con fe-

cha 20 de octubre de 2009, segun se acredita me-

diante el oportuno escrito suscrito por la CNMV cu-

ya copia se adjunta como Anexo 4.

Con base en los antecedentes expuestos, las
partes acuerdan el otorgamiento de 1la presente ES-
CRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION
DENOMINADO “AyT VPO II, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS”, DE EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS
DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y DE EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION (la “Escritura de Constitucién” o la
“Escritura”), al amparo de los apartados 2 y 9 del
articulo 5 de la Ley 19/1992 a la que se 1ncorpo-
ran, formando parte integrante de 1la misma, los

Anexos que en la misma se citan Y que se regilrd por

las siguientes,
ESTIPULACIONES
Seccidén I: CONSTITUCION DEL FONDO “AyT VPO II,

15




FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”.

PRIMERA .- CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora en el presente acto consti-
tuye un fondo de titulizacién de activos de carac-
ter cerrado con la denominacién de AyT VPO II, FON-
DO DE TITULIZACION DE ACTIVOS que se regira:

a) en primer lugar, por la presente Escritura

de Constitucion; vy,

b)en sequndo lugar, por (i) el Real Decreto
926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (ii)
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Regimen de So-
ciedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria vy sobre
Fondos de Titulizacién Hipotecaria (en cuanto a lo
no contemplado en el Real Decreto 926/1998 vy en
tanto resulte de aplicacién) (la “Ley 19/1992"),
(iii) Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores (la “Ley 24/1988”), en su redaccién actual,
en lo referente a su supervisidn, inspeccidon y san-
cién y para todo aquello que resulte de aplicacidn,
(iv) Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se
adapta la legislacién espanola en materia de enti-
dades de crédito a la Segunda Directiva de Coordi-
nacién Bancaria y se introducen otras modificacio-

nes relativas al sistema financiero (la "“Ley
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0272663

3/19947), tal y como ha

do” modificada por la Ley
41/2007, y (vi) a las, demds disposiciones legales y

reglamentarias en vigor en cada momento que resul-

ten de aplicacidn.

palmente, en cuanto a su activo,

17

SEGUNDA .~ NATURALEZA DEL FONDO.

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del
Real Decreto 926/1998, constituye un patrimonio se-
parado, carente de personalidad juridica, y tiene
el caracter de cerrado, de conformidad con el arti-
culo 3 del Real Decreto 926/1998, integrado princi-
por los Certifica-

dos, el Fondo de Reserva y los gastos de constitu-

cidén no amortizados y, en cuanto a su pasivo, por

trimonial neto del Fondo sea nulo.

los Bonos, el Préstamo Subordinado para Gastos Ini-
ciales y el Préstamo Subordinado para la Dotacién

del Fondo de Reserva, de tal forma que el valor pa-

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca que
integran el activo del Fondo se encuentran regula-

dos por lo establecido en la Disposicién Adicional



Quinta de la Ley 3/1994, tal y como ha sido modifi-

cada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre.

TERCERA.- ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL

FONDO.

L.a administracién y representacidén del Fondo
correspondera a la Scociedad Gestora, AHORRO Y TITU-
LIZACTON, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZA-
CION, S.A., promotora del mismo. La Sociedad Gesto-
ra estd autorizada para constituir Fondos de Titu-
lizacidén de Activos y, en consecuencia, para ejer-
cer la administracidn y representacién de los mis-
mos al amparo de lo previsto en el Real Decreto
926/1998, en virtud de autorizacidn del Ministro de
Economia y Hacienda de fecha 2 de julio de 1999,
otorgada de conformidad con lo exigido en la Dispo-
sicién Transitoria Unica del citado Real Decreto

926/1998.

Corresponderd a la Sociedad Gestora, en calidad
de gestora de negocios ajenos, la representacidédn y
defensa de los intereses de los titulares de los
Bonos emitidos con cargo al activo del Fondo y de

los restantes acreedores del Fondo en los términos

establecidos en la legislacidén vigente.
Los titulares de los Bonos no tendréan accion

18
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contra la Sociedad Gest

de sus obligaciones o éﬁbbservancia de lo dispuesto

en esta Escritura vy en el Folleto.

3.1 Renuncia a sus funciones.

La Sociledad Gestora podra renunciar a su fun-
cién de administracién y representacién legal de
conformidad con los requisitos establecidos en el
articulo 18 del Real Decreto 926/1998, mediante es-
criteo presentado a la CNMV solicitando su sustitu-
cidén, en el que hard constar la designacién de la
sociedad gestora sustituta y al que se acompafiara
escrito de la nueva sociedad gestora de fondos de
titulizacidén, debidamente autorizada e inscrita en
el Registro Especial de la CNMV, en el que la sus-
tituta se declare dispuesta a aceptar tal funcidn.—

La autorizacién de la sustitucidén por parte de

la CNMV estara condicionada al cumplimiento de los

requisitos siguientes:
(a)La entrega a la nueva sociedad gestora de

los registros contables e informaticos por la So-

19
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ciedad Gestora sustituida. Sélo se entendera produ-

cida tal entrega cuando la nueva sociedad gestora

pueda asumir plenamente su funcidén y comunique esta

circunstancia a la CNMV.
(b)Las calificaciones otorgadas a los Bonos no

deberan disminuir como consecuencia de la sustitu-

cién propuesta.

La Sociedad Gestora no podrd renunciar al ejer-
cicio de sus funciones, debiendo mantenerlas, hasta
que no se hayan cumplido todos los requisitos vy
tramites para la designacién de su sustituta y ésta

haya asumido efectivamente sus funciones como nueva

sociedad gestora del Fondo.
Los gastos que origine la sustitucién serdn a

costa de la Sociedad Gestora y en ningun caso po-

dran imputarse al Fondo.
La sustitucidén deberd ser publicada, en el pla-
zo de quince (15) dias, mediante un anuncio en dos
(2) diarios de difusidén nacional y en el boletin
ATAF, Asimismo, la Sociedad Gestora deberd notifi-
car dicha sustitucién a la Entidad de Calificacién.-
3.2 Sustitucidn forzosa de la Sociedad Gestora.
En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso, la Sociedad Gestora debera

20
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"

Decreto 926/1998, en ei plazo maximo de cuatro (4)
meses desde que tuviere lugar el evento determinan-
te de la sustitucidn, transcurridos los cuales sin
que se hubiese encontrado una nueva sociedad gesto-
ra, se liquidara anticipadamente el Fondc de con-
formidad con lo previsto en el Folleto y en la pre-

sente Escritura de Constitucién,

La regulacidén de la gestidén y administracién
del Fondo por parte de la Sociedad Gestora se reco-
ge detalladamente en la Seccidén VI de esta Escritu-

ra.

3.3 Comisién por la administracién y represen-

tacidén del Fondo.

La Sociedad Gestora, de acuerdo con el Real De-
creto 926/1998, constituira, representard y admi-
nistrara el Fondo. En contraprestacién por estas
funciones, el Fondo satisfard a la Sociedad Gestora
(1) una Comisidén Inicial y (ii) una Comisién Perid-
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dica Anual (conjuntamente, las “Comisiones de 1la

Sociedad Gestora’).

La Sociedad Gestora tendré derecho a una comi-
sién inicial (la “Comisién Inicial”) pagadera en la
Fecha de Desembolso de una sola vez, gque equivaldra
a la diferencia entre los gastos indicados en el
apartado 6 de la Nota de Valores del Folleto, menos
los importes efectivamente facturados por agentes
externos en concepto de servicios para la constitu-
cidén del Fondo y la diferencia entre el Saldo vivo
de los actives en la fecha de otorgamientco de la
presente Escritura y el importe nominal de la emi-

sién.

La Comisidén Inicial serd abonada con cargo al
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

La Sociedad Gestora tendra derecho a recibir
una comisién anual (la “Comisidn Periddica Anual”),
que se devengara trimestralmente entre la Fecha de
Pago antericr (inclusive) y la Fecha de Pago en
curso (excluida) (salvo para el primer periodo, gue
se devengara entre la fecha de otorgamientc de la
presente Escritura, incluida, y la primera Fecha de
Pago, excluida) calculada sobre la suma del Saldo

Vivo de los Activos en la Fecha de Determinacién de
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la anterior Fecha de Pagg ei;igz’términos estable-

cidos en documento apaytes
L
Si en una Fecha ago el Fondo no dispusiera

de liquidez suficiente para satisfacer la Comisién

Peridédica Anual, la cantidad debida no generara in-

terés adicional o de demora.

No obstante lo anterior, en el caso de gque ten-
ga lugar la sustitucién de AHORRO Y TITULIZACION,
S5.G.F.T., S.A. por otra sociedad gestora de fondos
de titulizacién como Sociedad Gestora del Fondo, 1la
Comisidén Periddica Anual que percibira la nueva So-
ciedad Gestora se determinara al tiempo de la sus-

titucidén atendiendo al precio razonable en el mer-

cado,

3.4 Subcontratacién.
La Socliedad Gestora estara facultada para sub-
contratar o delegar en terceras personas de recono-
cida solvencia y capacidad la prestacién de cual-
quliera de los servicios que ha de realizar en su
funcién de administracién y representacidédn legal
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del Fondo, de acuerdo con lo establecido en la pre-
sente Escritura de Constitucién y en el Folleto,
siempre que el subcontratista o delegado haya re-

nunciado a ejercitar cualquier accién de demanda de

responsabilidad contra el Fondo.

En cualquier caso, la subcontratacién o delega-
cidén de cualquier servicio (i) no podra suponer
ningun coste o gasto adicional para el Fondo, (ii)
habra de ser legalmente posible, (iii) no dara lu-
gar a una revisién a la baja de la calificacién
otorgada a los Bonos, y (iv) serd notificada a la
CNMV, contando, caso de ser legalmente necesario,

con su autorizacién previa, y a la Entidad de Cali-

ficacién.

No obstante cualquier subcontratacién o delega-
cidén, la Sociedad Gestora no quedara exonerada ni
liberada, mediante tal subcontrato o delegacién, de
ninguna de las responsabilidades asumidas en el Fo-
lleto y en la presente Escritura de Constitucidén o
que legalmente le fueren atribuibles o exigibles.—

CUARTA.- LIQUIDACION Y EXTINCION DEL. FONDO. RE-
SOLUCION DE LA CONSTITUCION DEL FONDO POR FALTA DE
CONFIRMACION DE LA CALIFICACION PROVISIONAL OTORGA-

DA A LOS BONOS.
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La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién

del Fondo, cuando tenga lugar alguna de las causas

siguientes:

(1)cuando, a Jjuicio de la

Sociedad Gestcra,
concurran clrcunstancias excepcionales

imposible, o de extrema dificultad, el mantenimien-

to del equilibrio financiero del Fondo;
(ii)cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacién con

los valores emitidos o se prevea gue se va a produ-

clir;

equilibrio financiero del Fondo;

25

(ii1i)cuando, como consecuencia de una modifica-
cidén adversa de la normativa fiscal aplicable al

Fondo, resultara imposible el mantenimiento

(iv)cuando la Sociedad Gestora fuera declarada
en liquidacidén, concursec © su autorizacidén fuera

revocada y no designara nueva sociedad gestora;——



(v)cuando el Saldo Vivo de los Activos gue no
tengan la consideracidén de Activos Fallidos sea in-
ferior al diez por ciento (10%) del saldo inicial
de los Activos. Esta facultad estarad condicionada a
gque no se perjudiquen los intereses de los titula-
res de los Bonos, a cuyo efecto la suma correspon-
diente a la venta de los Certificados, Jjunto con
los restantes Fondos Disponibles en dicha Fecha de
Pago, deberan ser suficientes para permitir pagar
integramente los importes que, por cualquier con-
cepto, sean adeudados por el PFondo a los titulares
de los Bonos (asl como aquellos conceptos que pre-

cedan a dicha obligacién en el Orden de Prelacidn

de Pagos); v,

(vi)cuando se cumplan dos afios y medio desde la

Fecha de Vencimiento Final;

En caso de que se produzca cualguiera de las
situaciones descritas en los apartados (i) a (vi)
anteriores, la Sociedad Gestora informara a la CNMV
e iniciara los trémites pertinentes para la liqui-
dacidén del Fondo, descritos a continuacidén. La fe-
cha en que tengan lugar estos supuestos no tiene

por qué coincidir con una Fecha de Pago.

La liquidacién del tondo debera ser comunicada
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previamente a la CNMV, a la/S8OCILEDAD DE SISTEMAS, a

ATAF y a la Entidad de Calsficacién y ser asimismo

objeto de publicacidn en un diario de amplia difu-

sion en Espafia, vya sea de caracter econdémico-

financiero o general.

Con objeto de liquidar el Fondo, la Sociedad
Gestora procedera a enajenar los Certificados y de-
mas activos del Fondo. La Sociedad Gestora debera
llevar a cabo la enajenacidén en las condiciones mas
favorables posibles. En todo caso la Sociedad Ges-
tora deberd proponer la venta de los activos a cin-
co (5) 1instituciones activas en la compraventa de
activos de similares caracteristicas del mercado
hipotecario, y no podrd vender dichos activos a un
precio inferior a la mejor oferta recibida.

La Sociedad Gestora comunicara, en representa-
cidn y por cuenta del Fondo, a las Entidades Ceden-
tes una relacién de los activos, asi como la mejor
oferta recibida para la adquisicién de los activos
del Fondo, disﬁoniendo las Entidades Cedentes de un

27
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derecho de tanteo respecto de los Certificados u
otros bienes procedentes de ellos gue permanezcan
en el activo del Fondo, por, al menos, el mismo
precio de la mejor oferta ofrecida por el tercero
en cuestiéon. Dicho derecho de tanteo deberd ejerci-
tarse mediante notificacidén escrita a la Sociedad
Gestora dentro de los diez (10) dias giguientes a
la notificacién por ésta de la mejor oferta recibi-
da. El anterior derecho de tanteo no implica, en
ninguin caso, un pacto o declaracidén de recompra de
los Certificados por parte de las Entidades Ceden-

tes.

En caso de que, como consecuencia del ejercicio
del derecho de tanteo por cualqgquiera de las Ceden-
tes, fuese necesario inscribir la cesidn en algun
registro, correspondera la Entidad Cedente corres-
pondiente satisfacer cualesquiera gastos y/o tribu-
tos incurridos con motivo de dicho cambio de titu-

laridad.

La liquidaciédn del Fondo se practicara mediante
la aplicacién de los 1ingresos resultantes de la
enajenacidén de los activos del Fondo junto con los
restantes Fondos Disponibles del Fondo teniendo en
cuenta las reglas excepcionales previstas en el Or-
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den de Prelacidn de Pagos @é' fquidacidén, una vez

e

efectuada la retencidn el importe necesario para
hacer frente a los costes de extincidn del Fondo.—

Si en la liquidacién del Fondo existiera algun
remanente una vez realizados todos 1los pageos me=-
diante 1la distribucidén de los fondos disponibles
conforme al Orden de Prelacidén de Pagos de Liquida-
cidn, éste serd abonado a las Entidades Cedentes
conforme al Orden de Prelacidn de Pagos previsto en

la Estipulacién 21 de 1la presente Escritura (el

“Orden de Prelacién de Pagos”) y al Contrato de

Gestidn Interna.

En el caso de que el remanente no fuera canti-
dad liquida por corresponder a Certificados pen-
dientes de resolucién de procedimientos judiciales
o notariales iniciados como consecuencia del impago
por el Deudor del Préstamo Hipotecario correspon-
diente, de acuerdo con lo previsto en el apartado
11 de la Estipulacién 10, tanto su continuacidn co-

mo el producto de su resocolucidn, serdn a favor de

29
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sus respectivas Entidades Cedentes.

4.2 Extincidén del Fondo.

El Fondo se extinguira por las causas previstas
en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, y en

particular:

(i)cuande todos los Certificados de Transmisién

de Hipoteca y/o todos los Bonos, hayan sido inte-

gramente amortizados;

(11) una vez se haya liquidado el Fondo de con-
formidad con lo establecido en la Estipulacién 4.1;-

(11ii) en caso de gue la Entidad de Calificacién
no confirmase como definitivas, antes de la Fecha
de Desembolso, las calificaciones asignadas con ca-
racter provisional por ella a todos los Bonos emi-
tidos, mediante la Carta de Calificacién provisio-
nal recogida en el Anexo 8 de la presente Escritura

de Constitucidn;

(iv)en todo caso, en la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo, es decir, cuando se cumplan tres
(3) afios desde la Fecha de Vencimiento Final.

En caso de que se produzca cualgquiera de las
situaciones descritas en los apartados anteriores,
la Sociedad Gestora informard a la CNMV e iniciaré
los tramites pertinentes para la extincién del Fon-

30
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do. -
O / 7

La Sociedad Gestora Agfgiocederé a la extinciodn
del Fondo y a la canceIéZién de su inscripcién en
los registros administrativos que corresponda hasta
que no haya liquidado los activos remanentes del
Fondo y distribuido los Fondos Disponibles del mis-
mo, siguiendo el Orden de Prelacidén de Pagos de Li-
gquidacién de la Estipulacidén 21.2, salvo la oportu-
na reserva calculada por la Sociedad Gestora para
hacer frente a los gastos finales de extincidén vy
liquidacién (“Cantidad Estimada de Gastos de Liqui-

dacién y Extincién del Fondo”).

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde

la liquidacidn de los activos remanentes del Fondo

y la distribucidén de los Fondos Disponibles, la So-
ciedad Gestora otorgard acta notarial, que remitira
a la CNMV, declarando: (i) la extincién del Fondo y
las causas que la motivaron; (ii) el procedimiento
de comunicacién a los titulares de los Bonos y a la
CNMV llevado a cabo; y (i1ii1i1) la distribucidén de 1los
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Fondos Disponibles siguiendo el Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacién; lo que anunciard en un
diario de difusién nacional y dard cumplimiento a
los demas tramites administrativos que resulten

procedentes.

4.3 Resolucién de la constitucidédn del Fondo.——

Si la Entidad de Calificacidén no confirmase an-
tes de la Fecha de Desembolso las calificaciones
provisionales asignadas a los Bonos como definiti-
vas, se resolverd la constituciédn del Fondo asi co-
mo la emisién y suscripcién de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, la emisién de todos los
Bonos y los contratos suscritos por la Sociedad

Gestora, actuando en representacién y por cuenta

del Fondo.

La resolucidn de la constitucién del Fondo por
dicha causa se comunicard inmediatamente a la CNMV,
tan pronto sea ceonfirmada, y se hard publica en la
forma prevista en la Estipulacidén 20 siguiente. En
el plazo de quince (15) dias desde que tuviese 1lu-
gar la causa de resolucidn de la constitucion del
Fondo, la Sociedad Gestora otorgard acta notarial,

que remitira a la CNMV, declarando la extincién del

Fondo.
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Seccién 1I. EMISION Y SUSCRIPCION DE LOS CERTI-

FICADOS DE TRANSMISION IPCTECA.

-

. //
QUINTA.- EMISION DE "LOS CERTIFICADOS.

5.1 Préstamos Hipotecarios.

Las Entidades Cedentes son titulares, entre
otros, de los tres mil cuatrocientos sesenta y nue-
ve (3.469) préstamos hipotecarios, relacionados en
el Anexo 5 que se adjunta a la presente Escritura.
El referido Anexo consiste en un soporte magnético
en el cual se recoge la citada informacidén relativa
a los Préstamos Hipotecarios cuyo contenido se re-
coge en un acta autorizada por mi en el dia de hoy.
Los Préstamos Hipotecarios han sido seleccionados

de entre los que integran la Cartera de Préstamos

Hipotecarios Titulizables.

Los Préstamos Hipotecarios no cumplen alguno de
los requisitos establecidos en la Seccién II de la
Ley 2/1981 del Mercado Hipotecario, tal y como ha
sido modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciem-
bre, v en el Capitulo II del Real Decreto 716/2009,
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Los Préstamos Hipotecarios, representan a la fecha

de hoy, un principal total no vencido de CIENTO

CINCUENTA Y TRES MILLONES DE EUROS CON DIECISIETE

CENTIMOS DE EURO (€ 153.000.000,17).
Los Préstamos Hipotecarios se distribuyen entre
las Entidades Cedentes de la siguiente forma:
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS: 680 Prés-

tamos Hipotecarios por un importe de 40.499.992,48

euros.

CAJA INSULAR DE AHCORROS DE CANARIAS: 48> Prés-

tamos Hipotecarios por un importe de 28.900.000,82

euros.,
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA

526 Préstamos Hipotecarios por un importe de

30.100.002, 31 euros.
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEA~-

RES: 1.330 Préstamos Hipotecarios por un importe de

32.500.000,78 euros.

CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA 448 Préstamos Hipo-

tecarios por un importe de 21.000.003,78 euros.

El Anexo 3 a la presente Escritura contiene el
Informe de Auditoria sobre la Cartera de Préstamos
Hipotecarics Titulizables; esto es, una seleccidn
de préstamos hipotecarios de la cartera de las En-
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tidades Cedentes, siendo paftg/dé los mismos 1los

v

s
-

Préstamos Hipotecarios ?E}e%o de emisidén de los

Certificados. Dicho Informe de Auditoria ha sido

elaborado por la firma DELOITTE, S.L.

La verificacidn de la auditoria versa sobre una
serie de atributos tanto cuantitativos como cuali-
tativos de la Cartera de Préstamos Hipotecarios Ti-
tulizables y, en concreto, sobre los siguientes as-
pectos: propdsito del préstamo hipotecario, en su
caso, acreditacidén de las viviendas sobre las que
se constituyan las hipotecas en garantia de los
préstamos hipotecarios como viviendas protegidas de
acuerdo con la legislacién aplicable, identifica-
cién del prestatario, fecha de formalizacidén de los
préstamos hipotecarios, fecha de vencimiento de los
préstamos hipotecarios, tipo de interés o indice de
referencia, diferencial del tipo de interés, tipo
de interés aplicado, importe inicial de los présta-
mos hipotecarios, saldo actual de 1los préstamos
hipotecarios, retrasos en los pagos de los présta-
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mos hipotecarios, morosidad en los pagos correspon-
dientes a los préstamos hipotecarios, valor de ta-
sacién o precio madximo de venta autorizado, rela-
cién entre el saldo actual del préstamo hipotecario
y el valor de tasacién o precio maximo de venta au-
torizado, documentacidén relativa a la formalizacioén
de los préstamos hipotecarios, identificacidn de la
propiedad hipotecada, garantia hipotecaria, anti-
giedad de los préstamos hipotecarios, transmisién
de los préstamos hipotecarios, domicilio del deudor

y recibo y préstamos pertenecientes a Convenio de

Colaboracidén Financiera.

Cada una de las Entidades Cedentes se comprome-—
te, durante la vigencia de los Certificados, de
conformidad con lo previsto en la Estipulacidn 7.4,
a que, si a pesar de sus propias comprobaciones vy
de las efectuadas por DELOITTE, S.L., se detectara
la existencia de algun Préstamo Hipotecario gque en
la fecha de otorgamiento de la presente Escritura
de Constitucidén presentara alguin vicio oculto o que
no se ajustara en su totalidad a las caracteristi-
cas contenidas en la Estipulaciédn 9, procedera de
modo inmediato a la sustitucidén del Certificado co-
rrespondiente o a su amortizacidén anticipada, segun
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proceda, de acuerdo con J da Estipulacién 7.4,
procediéndose, con ant
la comprobacidén de la idoneidad del préstamo susti-
tuyente por una firma de auditoria externa.

5.2 Emisién de los Certificados de Transmisidn

de Hipoteca.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS emite en
este acto 680 Certificados de Transmisién de Hipo-
teca que representan cada uno de ellos una partici-
pacidén del 100% sobre el principal no vencido de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios a los que
corresponden, aludidos en la Estipulacién 5.1 ante-
rior, y devengaran un tipo de interés igual al tipo
de interes nominal que devengue en cada momento el

correspondiente Préstamo Hipotecario.

CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS emite en
este acto 485 Certificados de Transmisién de Hipo-
teca que representan cada uno de ellos una partici-
pacién del 100% sobre el principal no vencido de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios a los que
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corresponden, aludidos en la Estipulacidén 5.1 ante-
rior, y devengaran un tipo de interés igual al tipo

de interés nominal que devengue en cada momento el

correspondiente Préstamo Hipotecario.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA
emite en este acto 526 Certificados de Transmisidn
de Hipoteca dque representan cada uno de ellos una
participacidén del 100% sobre el principal no venci-
do de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a los
que corresponden, aludidos en la Estipulacidén 5.1
anterior, y devengardn un tipo de interés igual al
tipo de interés nominal que devengue en cada momen-—
to el correspondiente Préstamo Hipotecario.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEA-
RES emite en este acto 1.330 Certificados de Trans-
misién de Hipoteca gque representan cada uno de
ellos una participacién del 100% sobre el principal
no vencido de cada uno de los Préstamos Hipoteca-
rios a los que corresponden, aludidos en la Estipu-
lacién 5.1 anterior, y devengaran un tipo de inte-
rés igual al tipo de interés nominal que devengue
en cada momento el correspondiente Préstamo Hipote-

cario.

CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA emite en este acto
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448 Certificados de Trangmiéiénde Hipoteca que re-

-

presentan cada uno de é{;ﬁéfuna participacién del
100% sobre el principaf’no vencido de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios a los que corresponden,
aludidos en la Estipulacién 5.1 anterior, y deven-

garan un tipo de interés igual al tipo de interés

nominal que devengue en cada momento el correspon-

diente Préstamo Hipotecario.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
emiten por las Entidades Cedentes con sujecidén a lo
establecido en la Disposicién Adicional Quinta de
la Ley 3/1994, tal y como ha sido modificada por la

Ley 41/2007, de 7 de diciembre, y demas disposicio-

nes aplicables.

Se adjunta como Anexo 5 la relacién de los Cer-
tificados de Transmisién de Hipoteca, en la que se
recogen las caracteristicas concretas mas relevan-

tes de los mismos y de los Préstamos Hipotecarios a

que corresponden.
La no confirmacién de las calificaciones provi-
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sionales asignadas por la Entidad de Calificacién
prevista en la Estipulacién 14.2 antes de la Fecha
de Desembolso constituiria un supuesto de resolu-
cién de la constitucidén del Fondo y de la emisidén y
suscripciédn de los Certificados de Transmisién de

Hipoteca.

5.3 Representacién de los Certificados.

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
emitidos en este acto por cada FEntidad Cedente es-
t4dn representados mediante un titulo multiple. Di-
cho titulo multiple contiene las menciones minimas
que para las participaciones hipotecarias se reco-
gen en el articulo 29 del Real Decreto 716/2009, de
24 de abril, junto con los datos registrales de los

inmuebles hipotecados en garantia de los Préstamos

Hipotecarios cuya cesiédn instrumentan.
Se incorporan como documentos unidos a la pre-
sente Escritura testimonios fieles de los titulos

miltiples representativos de los Certificados, fi-

gurando como Anexo 6.

Tanto para el caso de gque se proceda a la sus-
titucion de alguno de los Certificados de Transmi-
sién de Hipoteca como si, procediéndose a la liqui-
dacién anticipada del Fondo, pueda tener lugar la
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venta a distintas entidades Certificados repre-
sentados en un mismo titulo asi como para cualquier
otro supuesto que lo requiriera, las Entidades Ce-
dentes se comprometen a fraccionar cualquier titulo
miltiple representativo de Certificados, segun el
caso, en tantos titulos individuales o miltiples

como fueren necesarios asi como a sustituirlos o

canjearlos para la consecucidén de las anteriores

finalidades.

Los titulos multiples quedardn depositados en
el Agente Financiero, regulandose las relaciones
entre el Fondo y el Agente Financiero por el Con-
trato de Prestacidédn de Servicios Financieros que
firmaran este Ultimo y la Sociedad Gestora, en re-
presentacién y por cuenta del Fondo. El depésito se
constituira en beneficio del Fondo de forma que el
Agente Filnanciero custodiard los titulos multiples
representativos de los Certificados de Transmision

de Hipoteca depositados siguiendo instrucciones de

la Sociledad Gestora.

41




5.4 Otras consideraciones en relacidén con los

Certificados.

Los Certificados seréan transmisibles mediante
declaracién escrita en el mismo titulo y, en gene-
ral, por cualquiera de los medios admitidos en De-
recho. La transmisién del Certificado y el domici-
lio del nuevo titular deberan notificarse por el
adquirente a la Entidad Cedente emisora del mismo.—

La tenencia de los Certificados estara limitada
a inversores profesionales, no pudiendo ser adgui-
ridas por el publico no especializado. En conse-
cuencia, de conformidad con lo dispuesto en el ar-
ticulo 29 del Real Decreto 716/2009, de 24 de
abril, la emisién de los Certificados no sera obje-
to de nota al margen de la inscripcidn de cada una
de las hipotecas correspondiente a cada uno de los

Préstamos Hipotecarios, en el Registro de la Pro-

piedad.

El transmitente no responderd de la solvencia
de las Entidades Cedentes ni de la del Deudor del

Préstamo Hipotecario, ni de la suficiencia de la

hipoteca que lo garantiza.
lLas Entidades Cedentes, de conformidad con 1o
dispuesto en el articulo 32 del Real Decreto
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716/2009, de 24 de abril, llevafg;'un libro espe-
/ ///

cial en el que anotarén_}aé Certificados emitidos

sobre c¢ada Préstamc Hipotecario, asi como las

transferencias de los mismos que se les notifiquen.

En el propio libro anotardn los cambios de domici-

lio que les hayan sido notificados por los titula-

res de los Certificados.

En dicho libro constarén, ademéds, los siguien-

tes datos:
a)Fecha de otorgamiento y vencimiento del Prés-

tamo Hipotecario, importe inicial del mismo y forma

de liquidacion.

b)Datos registrales de la hipoteca.

SEXTA.- SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LOS CERTI-

FICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA.

6.1 Suscripcién.
La BSociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, los Certificados de Transmisiédn de Hipoteca
emitidos por las Entidades Cedentes a que se refie-
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re la Estipulacién 5 anterior, con sujecién a los

términos y condiciones que se recogen en esta Es-

critura.

La no confirmacién de las calificaciones provi-
sionales asignadas por la Entidad de Calificacién
previstas en la Estipulacién 14.2 antes de la Fecha
de Desembolso constituiria un supuesto de resolu-
cién de la constitucién del Fondo y de la emisién y

suscripcién de los Certificados.

6.2 Precio. Intereses por aplazamiento de pago

del precio de suscripcién de los Certificados. In-

tereses Corridos.

El precio de emisién de los Certificados serad a
la par. El Fondo, actuando a través de la Sociedad
Gestora, debera pagar a las Entidades Cedentes, de
acuerdo con lo establecido en el apartado siguien-
te, por la suscripcién de los Certificados, el im-
porte equivalente a CIENTO CINCUENTA Y TRES MILLO-
NES DE EUROS CON DIECISIETE CENTIMOS DE EURO (€
153.000.000,17), dimporte del valor nominal del ca-
pital o principal de todos los Certificados.

Adicionalmente, y con motivo del aplazamiento
del pago del precio de los Activos por el Fondo a

las Entidades Cedentes hasta la Fecha de Desembol-
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so, se devengaran interesgés a/ﬁé&or de las mismas a
e
un tipo igual al Euribqt—a tres (3) meses tomado
como hipétesis en la elaboracidn de los cuadros del
servicio financiero reflejados en el apartado 4.10
de la Nota de Valores del Folleto (0,742%). Tales
intereses, que se calcularédn tomando como base el
numero de dias transcurridos entre la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura (incluida) vy
la Fecha de Desembolso (excluida) y un afic de tres-
cientos sesenta (360) dias, se liquidaran y se abo-
naran por la Sociedad Gestora, en representacidén y
por cuenta del Fondo, en la Fecha de Desembolso

(Junto al importe del precio de suscripcién de los

Activos), con cargo al Préstamo Subordinado para

Gastos Iniciales.

El pago del precio de suscripcién de Jos Acti-
vos se efectuard en la Fecha de Desembolsc de los
Bonos junto con los intereses por aplazamiento de

pago del precio de suscripcién de los Activos hasta

la Fecha de Desembolso.
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No seran objeto de cesidén mediante la emisién
de los Certificados (sino que seguiran correspon-
diendo a las Entidades Cedentes) los intereses or-
dinarios devengados por los Préstamos Hipotecarios
desde la ultima fecha de liquidacién de intereses
de cada uno de ellos y hasta la fecha de otorga-
miento de la presente Escritura (los “Intereses Co-
rridos”), que reintegrard el Fondo a las Entidades
Cedentes, en su caso, en el momento en Jque se reci-

ban, pudiendo ser compensados por las propias Enti-

dades Cedentes.

6.3 Pago del precio y de los intereses por
aplazamiento de pago del precio de suscripcién de

los Certificados.

El pago del precio de los Activos y de los in-
tereses por aplazamiento de pago del precio de sus-
cripcién de los mismos referidos en la Estipulacién
6.2 anterior deberd ser efectuado antes de las
12:00 horas, valor ese mismo dia, de la Fecha de

Desembolso de los Bonos.

Cualesquiera cobros y pagos entre las Entidades
Cedentes y la Sociedad Gestora, por cuenta del Fon-

do se realizardn:

(1)si son debidos a las Entidades Cedentes, la
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Sociedad Gestora, en

Fondo realizard los pa osi;gzrrespondientes en la
cuenta gque las Entidahgs/bedentes especifiquen en
cada momento (salvo los Intereses Corridos hasta la
fecha de emisidén de los Certificados que, en su ca-
so, podran adeudarse directamente por las Entidades
Cedentes en las cuentas que éstas indiquen); y

(ii)si son debidos por las Entidades Cedentes,

en la Cuenta de Tesoreria.

Todos los pagos realizados por la Sociedad Ges-
tora, en nombre y representacidén del Fondo estaran
sujetos al Orden de Prelacién de Pagos o, en su ca-
so, al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién.—

En caso de que, por no confirmar la Entidad de
Calificacién las calificaciones provisionales asig-
nadas a los Bonos como definitivas antes de la Fe-
cha de Desembolso, se resolviese la constituciodn
del Fondo asi como la emisién y suscripcidén de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, se extin-

guird la obligacién de abonar a las Entidades Ce-
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dentes el precio de suscripcién de los Activos asi
como los intereses por aplazamiento del pago de es-

te Ultimo.

SEPTIMA.- CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIP-

CION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTE-

CA.

7.1 Interés.

Los Certificados se refieren a una participa-
cién del 100% en el principal y en los intereses,
tanto ordinarios como de demora, de cada Préstamo

Hipotecario,

7.2 Duracién.

La participacidén en los Préstamos Hipotecarios
se realizara por el plazo restante desde la fecha
de otorgamiento de la presente Escritura de Consti-
tucidn hasta la fecha de vencimiento final de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios, no existiendo
pacto alguno de recompra, sin perjuicio de lo esta-
blecido mas adelante en las Estipulaciones 7.5 y

9.2 de la presente Escritura.

7.3 Responsabilidad de las Entidades Cedentes.—
Las Entidades Cedentes, de acuerdo con el arti-
culo 5.8 de la Ley 19/1992, por remisién del arti-
culo 1.2 del Real Decreto 926/1998, de conformidad
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con la Disposicién Adicioél/ uinta, Apartado Se-
cada por la Ley 41/2007, no corren con el riesgo de
impago de los Certificados y, por tanto, no asumen
responsabilidad alguna por el impago de los Deudo-
res, ya sea de principal, de intereses o de cual-
gquier otra cantidad que pudieran adeudar en virtud

' de los Préstamos Hipoctecarios. Tampoco asumiran

l gundo de la Ley 3/1994, tal y como ha sido modifi-

responsabilidad alguna de garantizar directa o in-
directamente el buen fin de la operacién, ni otor-
garan garantias o avales, ni i1ncurriran en pactos
de recompra de los Certificados, salvo lo previsto
en las Estipulacicnes 7.5 y 9.2 siguientes.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Ges-

tendra accidén ejecutiva contra los Administradores
para la efectividad de los vencimientos de los
Préstamos Hipotecarios por principal e interecses,
cuando el incumplimiento de la obligacidn de pago
por dichos conceptos no sea consecuencia de la fal-
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ta de pago de los Deudores de los Préstamos Hipote-

carios.

Asimismo, en el supuesto de que las Entidades
Cedentes no cumplieran sus obligaciones derivadas
de la presente Escritura de Constitucién y de los
contratos suscritos con la Sociedad Gestora, en re-
presentacién y por cuenta del Fondo, este ultimo (a
través de la Sociedad Gestora) dispondra de accién
declarativa frente a las Entidades Cedentes por el
incumplimiento de las citadas obligaciones, todo

ello de conformidad con los trémites previstos para

vil.

Extinguidos los Préstamos Hipotecarios, el Fon-
do, a través de la Sociedad Gestora, conservara ac-
cion contra los Administradores hasta el total cum-

plimiento de sus obligaciones.

7.4 Reglas previstas para la sustitucién de los

Certificados.

En el supuesto de amortizacidéon anticipada de
los Certificados por reembolso anticipado del prin-
cipal de los Préstamos Hipotecarios, no tendra lu-
gar la sustitucidén de los Certificados afectados.—

En el supuesto de que se detectara durante la
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ta en la fecha de otorga %gﬁto de la presente Es-
e

critura a las condicicnes y caracteristicas conte-

nidas en la Estipulacidén 9 y en el Folleto, por no

hacerlo el Préstamo Hipotecario correspondiente,

las FEntidades Cedentes se comprometen a, previa

conformidad de la Sociedad Gestora, sustituir o, en

su caso, amortizar anticipadamente el Certificado

afectado, con sujecidn a las sigulentes reglas:

1.La sustitucién de los Certificados afectados,
que, en todo caso, se hard por su valor nominal méds
los intereses devengados y no satisfechos hasta la
fecha de sustitucidn, se efectuard mediante la emi-
sién de otros tantos certificados de transmisidn de
hipoteca, segun el caso, susceptibles de ser inte-
grados en un fondo de titulizacidn, sobre préstamos
hipotecarios de su cartera de caracteristicas homo-
géneas a los Préstamos Hipotecarios subyacentes de
los Certificados objeto de sustitucidén en razén de

su importe, plazo residual (teniendo en cuenta que
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el vencimiento del préstamo hipotecario subyacente
al nuevo certificado de transmisién de hipoteca,
segun el caso, no podrd ser, en ninguin caso, supe-
rior al del Préstamo Hipotecario con vencimiento
mas largo de los que se integren en el Fondo en la
fecha de otorgamiento de la presente Escritura),
tipo de interés, caracteristicas del Deudor y ca-
racteristicas del inmueble hipotecado, asi como ca-
lidad crediticia en términos de la relacién exis-
tente entre el saldo pendiente del préstamo hipote-
cario, segun el caso, y el valor de tasacién o pre-
cio maximo de venta del inmueble objeto de la ga-
rantia del préstamo hipotecario subyacente. En todo
caso, el préstamo hipotecario subyacente al nuevo
certificado de transmisién de hipoteca, segin el

caso debera estar al corriente de pago.

2.La sustitucidén se llevard a cabo del siguien-

te modo:

2.1 La Entidad Cedente del Certificado no apto
pondrad en conocimiento de la Sociedad Gestora la
existencia de dicha circunstancia, quien otorgara
su consentimiento previo a la sustitucién. Alterna-
tivamente, en caso de que sea la Sociedad Gestora,

en representacién del Fondo, quien detecte la exis-
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conoci-
-
miento de la Entidad C dépte afectada, para que ac-
-
tie con arreglo a lo que se indica a continuacién.
La Entidad Cedente afectada cancelard inmediatamen-
te tal Certificado no apto mediante el estampillado
del titulo debidamente desglosado al efecto y emi-
tira otro Certificado, segun el caso, de similares
caracteristicas de plazo residual, tipo de interés,
valor principal pendiente y calidad crediticia en
términos de la relacidn existente entre el princi-
pal pendiente del préstamo hipotecario, segin el
caso, y el valor de tasacidén o precio maximo de
venta autorizado del inmueble objeto de la garantia
del préstamo hipotecario subyacente, una vez haya
tenido lugar una comprobacién, previa a la sustitu-
cién, de la idoneidad del préstamo sustituyente por
una firma de auditoria externa, de acuerdo con lo
previsto en el apartado 2.2 del Modulo Adicional

del Folleto, para que la estructura financiera del

Fondo no se vea afectada por la sustitucidn, de-
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biendo declarar en todo caso la Entidad Cedente
afectada que el Certificado de Transmisién de Hipo-
teca sustituyente cumple con lo declarado en la Es-

tipulacién 9 y en el Folleto.

2.2 La emisién del certificado de transmisién
de hipoteca sustituyente por la Entidad Cedente
afectada y la sustitucidén por la Sociedad Gestora,
actuando en representacidén y por cuenta del Fondo,
se efectuara mediante el otorgamiento de un acta
notarial que recogerd los datos relativos tanto al
Certificado que se debe sustituir y al Préstamo
Hipotecario subyacente al mismo, como al nuevo cer-
tificado de transmisién de hipoteca emitido, con
los datos del préstamo hipotecario participado sub-
yvacente a este Ultimo, asi como el motivo de la
sustitucién y las variables que determinen el ca-
racter homogéneo de ambos certificados, segun 1lo
descrito anteriormente. Dicha acta habra de otor-
garse dentro de los treinta (30) dias naturales si-
gulentes a la notificacién referida en la seccidn
2.1 anterior. Se entregard copia del acta a la
CNMV, a la SOCIEDAD DE SISTEMAS y a AIAF y se comu-

nicard a la Entidad de Calificacién.

En el supuesto de que, transcurridos cinco (5)
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dias naturales desde la no ‘igatién referida en la

P
seccidédn 2.1 anterior, no;é;{étieran préstamos hipo-

tecarios en la cartera de las Entidades Cedentes de
caracteristicas homogéneas a los Préstamos Hipote-
carios subyacentes a los Certificados a sustituir,
las Entidades Cedentes procederédn a la amortizacién
anticipada de los Certificados afectados, reembol-
sando en efectivo el capital pendiente, los inter-
eses devengados y no pagados, asi como cualquier

cantidad que pudiera corresponder al Fondo hasta

esa fecha en virtud de los correspondientes Certi-

ficados.
OCTAVA.- DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA
SUSCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE

HIPOTECA.

8.1 Derechos conferidos al Fondo.
Los Certificados se refieren a una participa-
cién del 100% en el principal y en los intereses,

tanto ordinarios como de demora, de cada Préstamo

Hipotecario.

35




Los Certificados confieren desde la fecha de

suscripcidn por el Fondo (gque coincide con la fecha
de otorgamiento de la presente Escritura), los si-

guientes derechos en relacién a los Préstamos Hipo-

tecarios:

aja percibir la totalidad de las cantidades de-
vengadas por la amortizacién del principal de los

Préstamos Hipotecarios (incluyendo las cantidades

subsidiadas de principal);
b)a percibir la totalidad de las cantidades de-
vengadas por los intereses ordinarios de los Prés-

tamos Hipotecarios (incluyendo las cantidades sub-

sidiadas de intereses);

c)a percibir la totalidad de las cantidades de-
vengadas por los intereses de demora de los Présta-

mos Hipotecarios;

d)a percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes o derechos en pago de principal, intereses o
gastos de los Préstamos Hipotecarios, tanto por el
precio de remate o importe determinado por resolu-
cidén judicial o procedimiento notarial en la ejecu-
cidén de las garantias hipotecarias, por la enajena-
cién o explotacién de los inmuebles adjudicados o
como consecuenclia de las citadas ejecuciones, en
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de las fincas en

proceso de ejecucidn;— 5}

e)tedos 1los posiblég/derechos o indemnizaciones
que pudieran resultar a favor de las Entidades Ce-
dentes, incluyendo no sb6lo los derivados de 1los
contratos de seguros aparejados a los Préstamos
Hipotecarios, que también se ceden por las Entida-
des Cedentes al Fondo, sino también los derivados

de cualquier derecho accesorio a los Préstamos

Hipotecarios.
Todos los derechos mencionados se devengaran a
favor del Fondo desde la fecha de otorgamiento de

la presente Escritura de Constitucidn y emisidén de

los Certificados.

Los derechos del Fondo resultantes de los Cer-—
tificados estan vinculados a los pagos realizados
por los Deudores de los Préstamos Hipotecarios vy,
por tanto, quedan directamente afectados por la

evolucién, retrasos, anticipos o cualquier otra in-

cidencia de los mismos.
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La mayoria de los Préstamos Hipotecarios cuyos
derechos de crédito se ceden al Fondo en la fecha
de otorgamiento de 1la presente Escritura de Consti-
tucidén a través de los Certificados de Transmisioén
de Hipoteca estan respaldados por garantia consis-
tente en hipoteca sobre Vivienda Protegida, tal vy
como las mismas se definen en el apartado 2.2.3 del
Médulo Adicional del Folleto. Asimismo, dichos
Préstamos Hipotecarios tienen el caracter de prés-
tamo cualificado y parte de los mismos han sido ob-
jeto de ayudas econdémicas directas, tal y como se

detalla asimismo en los apartados 2.2.3 y 2,2.7 del

Médulo Adicional del Folleto.

En cuanto a los Préstamos Hipotecarios que tie-
nen el caracter de préstamo cualificado referidos
en el parrafo anterior, de acuerdo con la Legisla-
cidén Aplicable a Viviendas Protegidas (tal y como
la misma se define en apartado 2.2.3 del Médulo
Adicional del Folleto), con cardcter general, (1)
en caso de transmisién de la Vivienda Protegida por
el titular de la misma infringiendo las restriccio-
nes a la transmisién establecidas por la Legisla-
¢16n Aplicable a Viviendas Protegidas o (ii) en ca-
so de que se solicite por el titular de la Vivienda
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Protegida su descalific

o d

i . v , L,
se resuelva el Présta7é H;pétecarlo por denegacion
o

e
de la calificacién definitiva, pesa sobre el Deudor

la obligacién de reintegro a la Administracidn de
las ayudas econdmicas directas percibidas.

sin perjuicio de lo anterior, en caso de reso-
lucién del Préstamo Hipotecario por denegacidén de
1a calificacién definitiva de la Vivienda Protegida
o por ejecucidn de hipoteca por incumplimiento de
obligaciones del peneficiario, las Entidades Ceden-
tes interrumpiran la liquidacidn del subsidio, ade-
mas dependiendo del Convenio de Colaboracién Finan-
ciera y del Plan de Vivienda y Suelo al que se re-
fiera, las Entidades Cedentes se comprometen a de-
volver a la Administracion las cantidades recibidas
en concepto de ayudas econdmicas directas y gue las
Fntidades Cedentes recuperaran en la ejecucion de

la hipoteca iniciada a consecuencia de impago por

los deudores.
No obstante lo anterior, con caradcter general,
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con respecto a la devolucién de las cantidades re-
cibidas en concepto de ayudas econdémicas directas
que las Entidades Cedentes recuperaran en la ejecu-
cién de 1la hipoteca iniciada a consecuencia de im-
Pago por los deudores, las Entidades Cedentes esta-
ran obligadas a devolver a 1la Administracién unica-
mente el importe de aquellas ayudas econémicas di-
rectas que la Administracidén hubiera abonado a las
mismas desde la fecha del primer incumplimiento de
pago del préstamo hipotecario por el deudor (pues
sélo desde ese momento el deudor esta obligado a
pagar la cuota integra del préstamo hipotecario) y
antes de que las Entidades Cedentes suspendieran 1a
liquidacién de las ayudas econémicas directas a la

Administracién (por resolucién del prestamo hipote-

cario),

A efectos de 1lo recogido en los parrafos ante—
riores y con la finalidad de mantener indemne al
Fondo con respecto a cualquier perijuicio que el an-
terior compromiso asumido por las Entidades Ceden-
tes en virtud de los Convenios de Colaboracién Fi-
nanciera pudiera Ocasionarle, las Entidades Ceden-
tes se obligan en el presente acto a efectuar a su
costa cualquier pPagoe que la Administracioén pudiese
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. s . .
requerir al Fondo como cgnsecuéncia de lo recogido

!
en los parrafos anterioJ , 8in poder reclamar pos-

teriormente las Entidades Cedentes al Fondo canti-

dad alguna por este concepto.

8.2 Régimen de retenciones de los pagos por in-

tereses de los Certificados.

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
interés de los Certificados no estaran sujetos a
retencién tal y como se establece en el articulo
59.k) del Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio,

por el gque se aprueba el Reglamento del Impuesto

sobre Sociedades.

8.3 Cesién de los derechos derivados de los

contratos de seguro de danos.

Hasta el otorgamiento de la presente Escritura
de Constitucidén, las Entidades Cedentes eran bene-
ficiarias de los contratos de seguro de dafios sus-
critos por los Deudores con relacién a las fincas
hipotecadas en garantia de los Préstamos Hipoteca-
rios. Por medio de la presente Escritura de Consti-
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tucién del Fondo, las Entidades Cedentes formalizan
la cesién aparejada a la emisidén de los Certifica-
dos de los derechos que les corresponden como bene-
ficiarias de dichos contratos de seguro de dafos
suscritos por los Deudores o cualquier otra pdliza
de seguro que otorgue una cobertura equivalente.
Corresponderdn, por tanto, al Fondo, en cuanto ti-
tular de los Certificados, todas las cantidades que
les hubieran correspondido percibir a las Entidades

Cedentes por este concepto.

NOVENA .- DECLARACIONES Y GARANTiAS DE LAS ENTI-

DADES CEDENTES.

Cada una de las Entidades Cedentes, respecto de
si mismas, de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca y de los Préstamos Hipotecarios, garantiza

a la Sociedad Gestora, en representacidén y por

cuenta del Fondo:

En cuanto a las Entidades Cedentes.
(1)gque es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidn vigente y
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
registro de entidades de crédito del Banco de Espa-

fla y estd facultada para participar en el mercado

hipotecario;
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(2)que ni a la fecha /éforg iento de la pre-

£
sente Escritura de Con Ey%uc'én, ni en ningdn mo-
mento desde su cons¥itugdfén, se ha encontrado en

situacién de insolvencia, suspensién de pagos,

quiebra o concurso;

(3)gque sus oOrganos sociales han adoptado vali-

damente todos los acuerdos necesarios para la ce-

presente Escritura de Constitucién del Fondo, 1los

contratos y los compromisos complementarios asumi-

dos;

(4)que dispone de cuentas auditadas de 1los
ejercicios 2006, 2007 y 2008, con opinidn favorable
en el 0ltimo y que ha depositado dichas cuentas

anuales y los correspondientes Informes de Audito-

ria en CNMV y en el Registro Mercantil;

(5)que cumple con la Ley Orgénica 15/1999, de
13 de diciembre, de Proteccién de Datos de Caréacter
Personal, asi como el resto de la normativa relati-
va a la proteccién de datos que le sea aplicable.—
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En cuanto a los Certificados de Transmisién de

Hipoteca.

(1)Que los Certificados de Transmisién de Hipo-
teca son emitidos de acuerdo con la Ley 2/1981, tal
y como ha sido modificada por la Ley 41/2007, la
Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994, tal
y como ha sido modificada, asimismo, POr la Ley
41/2007, el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril y
la deméds normativa aplicable, y cumplen todos los
requisitos establecidos en las mismas para la emi-
sién de Certificados de Transmisidén de Hipoteca. No
obstante, los Préstamos Hipotecarios no cumplen con
todos los requisitos establecidos en la Seccidn II
de la Ley 2/1981 del Mercado Hipotecario, tal y co-
mo ha sido modificada por la Ley 41/2007 y en el
Capitulo II del Real Decreto 716/2009, de 24 de
abril, no siendo, por lo tanto, elegibles para ser
objeto de participaciones hipotecarias, por lo que
se ceden al Fondo mediante la emisién de los Certi-
ficados de Transmisién de Hipoteca, de acuerdo con
la Ley 41/2007. Esta emisién sera coherente con el
contenido establecido en el Anexo 1 del Real Decre-
to 716/2009, de 24 de abril, de registro contable

especial de préstamos y créditos hipotecarios;
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(2) gque sus érganos/é es han adoptado vali-

i

/o

damente todos los acudredds necesarios para la ce-
$i6n al Fondo de los derechos de crédito derivados
de los Préstamos Hipotecarios mediante la emisién
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca; vy,—
(3)que los Certificados de Transmisién de Hipo-
teca se emiten por el mismo plazo que resta hasta

el vencimiento y por el mismo tipo de interés de

cada uno de los Préstamos Hipotecarios a que co-

rrespondan.

En cuanto a los Préstamos Hipotecarios movili-

zados a través de los Certificados.

(l)que los Préstamos Hipotecarios existen y son
validos y ejecutables de acuerdo con la legislacién
aplicable habiéndose observado en su otorgamiento
todas las disposiciones legales aplicables;

(2)que, en la fecha de otorgamiento de 1la pre-
sente Escritura, al menos, el 80% del Saldo Vivo de
los Activos cedidos al Fondo estan respaldados por
Préestamos Hipotecarios cuya garantlia hipotecaria
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consiste en una vivienda que tiene la consideracidn
de Vivienda Protegida segun lo establecido en la
Legislacién Aplicable a Vivienda Protegida.

(3)gue es titular en pleno dominio de la tota-
1idad de los Préstamos Hipotecarios y de las subsi-
guientes hipotecas inmobiliarias, no existiendo im-
pedimento alguno para la emisién de los Certifica-

dos;

(4)gue los datos relatives a los Préstamos
Hipotecarios que se incluyen en la presente Escri-
tura de Constitucidén y en el Folleto (asi como los
que se incluyen en el Titulo Maltiple representati-
vo de los Certificados de Transmisién de Hipoteca)
son correctos y completos y reflejan fiel y exacta-
mente la realidad de dichos Préstamos Hipotecarios,

sin que incluyan informaciones u omisiones que pue-

dan inducir a error a los inversores;
(5)que la cesién de los Préstamos Hipotecarios,

mediante la emisién de los Certificados, no infrin-

ge la legislacién espafiola;

(6)que los Préstamos Hipotecarlios han sido con-
cedidos por la Entidad Cedente para financiar a
particulares la construccién, rehabilitacidén y ad-
quisicién de viviendas ubicadas en Espafia (inclu-
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vendo, la adquisicién//ée Viviendas Protegidas),

/

tanto directamente c¢gmo,/a tr

€s de subrogaciones

por particulares de fipédnciaciones concedidas a
f
i e

N

promotores;
(7)que ninguno de los Préstamos Hipotecarios
estd destinado a la financiacién de locales comer-

ciales ni de terrenos ni tienen la consideracidén de

préstamos a promotores;
(8)gque la totalidad de los Préstamos Hipoteca-
rios tiene su limite totalmente dispuesto y ninguno
tiene una antiqguiedad inferior a un (1) afio;
(9)que la vivienda objeto de la financiacién de
los Préstamos Hipotecarios es, en la fecha de otor-

gamiento de la presente Escritura, una vivienda

terminada;

(10)que todos los Préstamos Hipotecarios objeto
de Certificados de Transmisidén de Hipoteca estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria con rango de
primera carga sobre el pleno dominio de la propie-
dad hipotecada, o, en su caso, con rango posterior,
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aunque la Entidad Cedente dispone de documentacidn

relativa a la cancelacién de las deudas originadas
por hipotecas previas, si1 bien el tramite de la
cancelacidén registral de las mismas esta pendiente;-

(11)que todos los Préstamos Hipotecarios estan
formalizados en escritura publica y todas las hipo-
tecas se encuentran debidamente constituidas e ins-
critas en los correspondientes Registros de la Pro-
piedad. La inscripcién de las fincas hipotecadas

esta vigente y sin contradicciédn alguna y no sujeta

a limitacién alguna preferente a la hipoteca de

acuerdo con la normativa aplicable;

(12)gue las hipotecas estén constituidas sobre
fincas que pertenecen en pleno dominio y en su to-
talidad al respectivo Deudor, no teniendo conoci-
miento la Entidad Cedente de la existencia de liti-

glos sobre la titularidad de dichas fincas que pue-

dan perjudicar a las hipotecas;

(13)que las viviendas hipotecadas, han sido ta-
sadas por entidades debidamente facultadas al efec-
to, constando tales tasadores debidamente inscritos
en el correspondiente Registro Oficial del Banco de
Espania y estando acreditada la tasacién (1) median-—
te la correspondiente certificacién en el caso de
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aquellas viviendas que Qﬁ/

///
pgi/gﬁ la consideracién
/
de Vivienda Proteglda,/y,éﬁ{// mediante la corres-—
pondiente certificacié;. o documentacién adicional
aportada por la Entidad Cedente en el caso de ague-
llas viviendas que tengan la consideracién de Vi-

viendas Protegidas. Las tasaciones efectuadas cum—

plen todos los requisitos establecidos en la legis~

lacidn sobre el mercado hipotecario;

(l4)que el saldo vivo de cada uno de los Prés—
tamos Hipotecarios objeto de los Certificados de
Transmision de Hipoteca no excede, en la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura, (i) en el
caso de Préstamos Hipotecarios para la adquisicion
de viviendas que no tengan la consideracién de Vi-
viendas Protegidas, del 100% del valor de tasacidn
que figura en el correspondiente certificado de ta-
sacién de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente Préstamo Hipotecario, Y, (11) en el
caso de Préstamos Hipotecarios para la adquisicién
de Viviendas Protegidas, del 100% del precio maximo
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de venta autorizado de las fincas hipotecadas en
garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario;—

(15)que no tiene conocimiento de que se haya
producido el desmerecimiento de la tasacién y/o, en
su caso, precio méximo de venta autorizado de nin-
guna finca hipotecada en mas de un 20% del valor de

tasaclion;

(16)que los Préstamos Hipotecarios no estan

instrumentados en titulos valores, ya sean nomina-

tives, a la orden o al portador;

(17)que, en la fecha de emisidn de los Certifi-
cados, ninguno de los Préstamos Hipotecarios pre-
senta un saldo vivo superior a cuatrocientos ochen-
ta y tres mil ochocientos cuarenta y seis euros con
cincuenta céntimos de euro (€ 483.846,50);

(18)que, en la fecha de emisién de los Certifi-
cados, ninguno de los Préstamos Hipotecarios tiene

débitos vencidos pendientes de cobro por un plazo

superior a treinta (30) dias;

(19)que no tiene conocimiento de que ninguno de
los Deudores de los Préstamos Hipotecarios sea ti-
tular de ningun derecho de crédito frente a la En-

tidad Cedente por el que les confiera derecho a

ejercitar la compensacién;
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tamos Hipotecarios ilizables y sobre los Certi-
ficados es completa y se ajusta fielmente a la rea-
lidad, sin que incluyan informaciones u omisiones
que puedan inducir a error a los inversores. Asi-
mismo, cualquier informacidén sobre los Préstamos

Hipotecarios que pudiera de cualquier manera afec-

tar a la estructura financiera o legal del Fondo ha

sido comunicada a la Sociedad Gestora;

(21)que se han seguido fielmente los criterios
establecidos por la Entidad Cedente en su Memoran-
dum sobre Criterios de Concesidn de Préstamos, que
se adjunta a la presente Escritura de Constituciodn
como Anexo, asi como, en su caso, lo establecido en
la Legislacidén Aplicable a Viviendas Protegidas, vy,
en los Convenios de Colaboracién Financiera suscri-

tos por las Entidades Cedentes al amparo de dicha

normativa;

(22)qgue todas las escrituras de las hipotecas

71




constituidas sobre las viviendas a que se refieren
los Préstamos Hipotecarios estdn debidamente depo-
sitadas en los archivos de la Entidad Cedente ade-
cuados al efecto a disposicién de la Sociedad Ges-
tora y que todos los Préstamos Hipotecarios estan

claramente identificados, tanto en soporte informa-

tico como por sus escrituras;

(23)que, en la fecha de emisién de los Certifi-
cados de Transmisién de Hipoteca, el saldo vivo to-
tal de los Préstamos Hipotecarios cuya cesién se
instrumenta mediante la emisidén de tales Certifica-
dos es equivalente a la cifra a la que asciende la
suma de los valores nominales iniciales de todos
los Certificados de Transmisién de Hipoteca a emi-
tir y que, a su vez, es como minimo equivalente al
valor nominal a que asciende la emisién de los Bo-

nos;

(24)que desde el momento de su concesioén, los
Préstamos Hipotecarios han sido y estan siendo ad-
ministrados por la Entidad Cedente de acuerdo con
los procedimientos habituales que tiene estableci-

dos;

(25)que no tiene conocimiento de la existencia

de litigios de cualquier tipo en relacidén con los
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Préstamos Hlpotecarlos/;yé/;;'da perjudicar la va-

lidez de los mismos;—
/

(26)gue no tiene @8996£miento de que algun Deu-

dor se encuentre en situacién concursal alguna;
(27)que todos los Préstamos Hipotecarios tienen

una fecha de vencimiento final inferior a la Fecha

de Vencimiento Final de los Bonos;
(28)que, a la fecha de otorgamiento de la pre-
sente Escritura, la Entidad Cedente no ha recibido

ninguna notificacién de amortizacién anticipada to-

tal de los Préstamos Hipotecarios;
(29)gque no tiene conocimiento de que exista
ninguna circunstancia que impida la ejecucidédn de la

garantia hipotecaria relativa a los Préstamos Hipo-

tecarios:;

(30)que los Préstamos Hipotecarios no estan
afectos a emisién alguna de bonos hipotecarios o
participaciones hipotecarias, distinta de la emi-
sién de los Certificados y a partir de la emision
de éstos, no estaran afectos a emision alguna de
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bonos hipotecarios, participaciones hipotecarias u
Otros certificados de transmisidén de hipoteca;
(31)gque a la fecha de otorgamiento de 1la pre-

sente Escritura, los Préstamos Hipotecarios presen-

tan al menos una (1) cuota pagada;
(32)que ninguno de los Préstamos Hipotecarios
se encuentra en la fecha de otorgamiento de la pre-

sente Escritura en periodo de carencia de principal

y/0 intereses;
(33)que las cuotas de intereses Yy principal de

los Préstamos Hipotecarios se liguidardn con una

periodicidad igual o inferior a la anual;
(34)que los Certificados de Transmisién de Hi-
poteca se emiten con la misma duracién y tipo de

interés que los Préstamos Hipotecarios a que co-

rresponden.
(35)que los Préstamos Hipotecarios objeto de
emisién de Certificados de Transmisién de Hipoteca

no presentan clausulas de pago de principal a ven-

cimiento;
(36)que el pago de los Préstamos Hipotecarios
objeto de emisién de Certificados de Transmisioén de

Hipoteca se instrumenta mediante domiciliacién ban-

caria;
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(37)qgque

denominados

ros;
(38)que ninguno de los Deudores de los Présta-
mos Hipotecarios supera el 0,25% del total de la

Cartera de Préstamos Hipotecarios Titulizables se-

leccionada a 24 de septiembre de 2009;
(39)que a la fecha de seleccidén de la Cartera
de Activos Titulizables, es decir, a 24 de septiem-
bre de 2009, los Préstamos Hipotecarios no han es-
tado en situacién de mora durante los ultimos doce
(12) meses, segun la definicién de mora contenida
en la Circular 4/2004 del Banco de Espana; vy,
(40)que todos los Préstamos Hipotecarios han
sido concedidos a Deudores residentes en Esparnia.——
Cada una de las Entidades Cedentes se comprome-
te a proporcionar a la Sociedad Gestora toda la in-
formacién periddica referente a los Certificados
emitidos, de acuerdo con las aplicaciones informéa-

ticas de la Sociedad Gestora.
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Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y DE LOS CERTIFICADOS DE

TRANSMISION DE HIPOTECA .

DECIMA. - ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRES-

TAMOS HIPOTECARIOS.

Las Entidades Cedentes, de acuerdo con el arti-
culo 26.3 del Real Decreto 716/2009, de 24 de
abril, se obligan a ejercer la custodia y adminis-
tracién de los Préstamos Hipotecarios, regulandose
las relaciones entre éstas y el Fondo por el Con-
trato de Administracién de Préstamos Hipotecarios
(el “Contrato de Administracidén’”) suscrito en esta
misma fecha por las Entidades Cedentes (en cuanto a
eéste contrato, el "los Administradores”) y la So-

ciedad Gestora, en representacién Yy por cuenta del

Fondo.

Los Administradores seguirdn administrando los
Préstamos Hipotecarios y dedicando el mismo tiempo
y atencién a los mismos y ejerceran el mismo nivel
de pericia, cuidado y diligencia en la administra-
cién que el que dedicarian y ejercerian en la admi-
nistracién de Préstamos Hipotecarios respecto a los
que no hubiera emitido certificados de transmisién
de hipoteca vy, en cualquier caso, ejercitaran un
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nivel adecuado de pericja, idado y diligencia en

la prestacién de lag/ fydgiones de administracién
'/V/ v
previstas en el Contrafg/de Administracion.
lLos Administradores renunciaran, en cualguier
caso, a los privilegios y facultades que la Ley les
confiere en su condicién de gestores de cobros del
Fondo y de administradores de los Préstamos Hipote-

carios y, en particular, a los que disponen los ar-

ticulos 1730 y 1780 del Coédigo Civil vy 276 del Cob-

digeo de Comercio.

La descripcién sucinta y resumida del régimen y
procedimientos ordinarios de administracidén y cus-
todia (los "Servicios") de los Préstamos Hipoteca-

rios regulados por el Contrato de Administracién es

la siguiente:

1.Duracién.
Los Administradores prestaran los Servicios
hasta que, una vez amortizados todos los Préstamos
Hipotecarios, se extingan todas las obligaciones
asumidas por dichos Administradores en relacidén con
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PIEDAD DE SEGOVIA y CAJA INSULAR DE AHORROS DE CA-
NARIAS no cumplen con los requisitos mencionados en
el parrafo anterior, en su condicién de Administra-
dores, constituirdn en la Fecha de Desembolso en
una cuenta abierta en el Agente Financiero a nombre
del Fondo, en garantia de sus obligaciones bajo el
Contrato de Administracién, un depésito por un im-
porte equivalente a la suma entre (a) el 1,25% del
Saldo Vivo de los Activos y (b) la suma del importe
de la siguiente cuota a pagar correspondiente a ca-
da activo, multiplicado por 1,5. Los importes de
dicho depédsito sélo podran utilizarse en caso de
que el Administrador incumpla por cualquier motiveo
Y en cualgquier momento sus obligaciones derivadas

del Contrato de Administracion.

Los c&lculos de estos depdsitos se realizaran
en cada Fecha de Determinacién por la Sociedad Ges-—
tora. En caso de que en una Fecha de Determinacioén
el saldo de dicha cuenta fuera inferior a la canti-
dad resultante calculada segun el parrafo anterior,
el Administrador se compromete a redotarlo hasta el
nivel requerido. En caso de que en una Fecha de De-
terminacién el importe del depdésito sea superior a
la cantidad resultante calculada segun el parrafo
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anterior, se abonara al inigtrador la diferen-
cia, sin sujecién al Or e?/dé Prelacién de Pagos.—
. "/

El importe corresﬁ6ﬁdiente a dichos depésitos
serd devuelto a CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE SEGOVIA y CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS
cuando las mismas hayan cumplido con los requisitos

mencionados en el presente apartado para el resto

de Administradores.

El/los Administrador (es) sustituido(s), una vez
producida la referida sustitucidén, debera(n) poner
a disposicién del nuevo administrador(es) los docu-
mentos y registros informaticos gque sean necesarios

para el desarrollo de los Servicios por este/estos

ultimo (s) .
Los costes originados por dicha sustitucion co-
rrerdn a cargo de los Administradores sustituidos.—
Cualquier sustitucién de los Administradores
con arreglo a este apartado, serd comunicada a la

CNMV de conformidad con lo previsto en la Estipula-

cidén 20,
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2 .Subcontratacién.

Los Administradores podréan, respecto de los
Préstamos Hipotecarios que administren, subcontra-
tar o delegar en terceras personas la realizacidn
de las funciones sefialadas en el presente apartado,
siempre que sea legalmente posible y (i) medie el
consentimiento previo por escrito de la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, (ii) no suponga una
rebaja de la calificacién otorgada a los Bonos vy
siempre que (iii) dicho subcontratista o delegado
haya renunciado a ejercitar cualquier accidén en de-
manda de responsabilidad contra el Fondo. En cual-
guier caso, los Administradores mantendran la res-
ponsabilidad ultima de la correcta gestion de tales
Servicios prevista en la Ley 2/1981, de 23 de mar-
zo, del Mercado Hipotecario, tal y como ha sido mo-
dificada por la Ley 41/2007, y el Real Decreto
716/2009, de 24 de abril. La subcontratacidn no po-
drd suponer una modificacidén de la presente Escri-
tura de Constitucién del Fondo ni un aumento del
coste que el Fondo, a través de la Sociedad Gesto-
ra, debe pagar a los Administradores por la presta-
cién de los Servicios. La subcontratacién aqui con-
templada debera comunicarse a la Entidad de Califi-

82




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

916369447

0272008

I
/-

cacién y no podrd suponer ;ﬁgbéﬁa de las califi-

. : /
caciones asignadas a los/Bongs.
-
\_.//
Las terceras entidades a las que los Adminis-
tradores subcontraten los Servicios deberan cCompro-
meterse, en el correspondiente contrato de presta-

cidén de servicios, a aceptar y cumplir los términos

y condiciones recogidos en el Contrato de Adminis-

' tracidén.

3.0bligaciones de los Administradores.

Los Administradores se obligan a:
"indemnizar al Fondo por cualquier dafo, pérdi-
da o gasto en el que éste hubiera incurrido por ra-
zon del incumplimiento por parte de los Administra-—

dores de sus obligaciones de custodia y administra-

cidén de los Préstamos Hipotecarios;
'tener en cuenta los intereses de los titulares
de los Bonos en sus relaciones con los Deudores y
en el ejercicio de cualquier facultad discrecional
derivada del desarrollo de los Servicios:
rcumplir todas las instrucciones razonables de

33




la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con 1lo
previsto en la presente Escritura de Constitucidn;

-realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor las licencias,
aprobaciones, autorizaciones y consentimientos que

puedan ser necesarios o convenientes en relacién

con el desarrollo de sus Servicios; y

-disponer de equipos y personal suficiente para

cumplir todas sus obligaciones.

4 .Responsabilidad de los Administradores.

Los Administradores se comprometen a actuar en
la custodia y administracién de los Préstamos Hipo-
tecarios con toda la diligencia debida y responde-
ran ante el Fondo, a través de la Sociedad Gestora,

de cualquier perjuicio que pudiera derivarse de su

negligencia.
5.Garantias de los Administradores y deber de

colaboracidn.

Los Administradores indemnizaran al Fondo por
cualquier dafio, pérdida o gasto en que hubieran in-
currido por razén del incumplimiento de sus obliga-
ciones de custodia, administracién e informacidn en

relacién con los Préstamos Hipotecarios.

Los Administradores no asumen responsabilidad
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- :
alguna en garantizar dj ecta .6 indirectamente el

-

buen fin de 1la Operac%ééé§;ﬁé otorgaran garantias o
avales ni incurriréan éh pactos de recompra de los
Certificados, salvo de los que no se ajusten en la
fecha de otorgamiento de 1la presente Escritura a

las condiciones y caracteristicas referidas ante-

ricrmente.

En caso de que llegasen a adjudicarse inmuebles
al Fondo, los Administradores colaborardn activa-
mente para facilitar su enajenacién, en los térmi-

nos previstos en la presente Escritura de Constitu-

cidén y en el Contrato de Administracion.

6 .Depdésito de documentos.

Los Administradores actuardn con caracter gra-
tuito como depositarios de las escrituras de forma-
lizacién de los Préstamos Hipotecarios y de cuantos
otros documentos sean relevantes, incluyendo, sin
limitacién, pélizas de sSeguro, reqgistros informati-
cos y la documentacién relativa a cualguier derecho
accesorio, manteniéndolos separados de los referi-
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dos al resto de sus préstamos.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, podra examinar y los Administra-
dores deberan aportar el original de las escrituras
de formalizacién de los Préstamos Hipotecarios, asi
como de los restantes documentos relevantes antes
aludidos, depositados en los Administradores, cuan-
do lo considere oportuno, y podra solicitar que le
sea entregada libre de gastos y en un plazo no su-
perior a cinco (5) Dias Habiles, copia de cualguie-
ra de los citados documentos. Los Administradores
deberan proceder de igual modo en caso de solicitu-

des de informacién presentadas por los auditores

del Fondo.

7.Gestién de cobros.

Cada Administrador, como gestor de cobros de
los Préstamos Hipotecarios por el cedidos al Fondo
mediante la emisidén de los Certificados, recibira
por cuenta del Fondo cuantas cantidades sean satis-
fechas por los Deudores por razédn de los Préstamos
Hipotecarios, ya sea en via voluntaria o forzosa,
tanto por reembolso ordinario del principal como
por intereses o cualquier otro concepto debidas en
virtud de los Préstamos Hipotecarios, incluyendo
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d

ra e '
tratod de seguros cedidos a
K ~

.//

las derivadas de los c¢
la Sociedad Gestora, epresentacidn y por cuenta
del Fondo, y de los demas derechos accesorios a los
Préstamos Hipotecarios Yy las ingresara al Fondo en
la Cuenta de Tesoreria. Dicho ingreso se efectuaré
en el plazo maximo de dos (2) dias habiles con la
misma fecha valor que la de recepcidn de dichas
cantidades por el respectivo Administrador.

Cada Administrador abonaréa asimismo, en dicha
Cuenta y plazo, las cantidades que reciba, en su
caso, de los Deudores por la amortizacidn anticipa-
da de cualquiera de los Préstamos Hipotecarios por
€l concedidos. En el caso de que alguna cantidad
fuera compensada por los Deudores con el respectivo

Administrador, éste seguiria debiendo dicha canti-

dad al Fondo.

8.Fijacién del tipo de interés.
Cada Administrador calcularéd el tipo de interés
de los Préstamos Hipotecarios, de acuerdo con 1o

establecido en los contratos que los regulan y co-
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municara a los Deudores, en los plazos previstos en
dichos contratos, el tipo de interés nominal apli-

cable durante el periodo siguilente.

Cada Administrador remitird a los Deudores due

lo soliciten y a la Sociedad Gestora, informacién

sobre el tipo de interés resultante.

9 .Anticipo de Fondos.

Los Administradores no anticiparan, en ningan
caso, cantidad alguna que no hayan recibido previa-
mente de los Deudores en concepto de principal, in-

tereses, prepago u otros, derivados de los Présta-

mos Hipotecarios.
10 .Facultades de renegociacién de los Préstamos

Hipotecarios.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 4 del
Real Decreto 716/2009, de 24 de abril cada Entidad
Cedente, respecto de los Préstamos Hipotecarios que
administre, no podra, sin el consentimiento de la
Sociedad Gestora, cancelar voluntariamente las hi-
potecas objeto de los Certificados por causa dis-
tinta del pago de los Préstamos Hipotecarios, re-
nunciar o transigir sobre ellas, condonarlos en to-
do o en parte o prorrogarlos ni, en general reali-
zar cualquier acto que disminuya el rango, la efi-
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cacia juridica o el valor

'l .
}3éo§9m1co de las hipote-

{ipotecarios excepto por las
-

s

cas o de los Préstamos

modificaciones autorizadas mencionadas en los péa-

rrafos siguientes.

Cada Entidad Cedente, como administrador de los
Préstamos Hipotecarios, quedard, desde la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura, autorizada,
respecto a dichos Préstamos Hipotecarios, siempre
que no afecte negativamente a los ragos a realizar

al Fondo y se comunique a la Sociedad Gestora y por

ésta a la Entidad de Calificaciodn, para:

(1)Permitir subrogaciones en los contratos de
los Préstamos Hipotecarios, exclusivamente en los
Supuestos en que las caracteristicas del nuevo deu-
dor sean similares a las del antiguo deudor y las
mismas se ajusten a los criterios contenidos en el
"Memorandum Interno sobre Concesidén de Préstamos
Hipotecarios" de cada Entidad Cedente incluido en

el Anexo 7, asi como a la normativa aplicable al

correspondiente Préstamo Hipotecario.
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(ii) Acordar con los Deudores Hipotecarios mo-
dificaciones en los tipos de interés y vencimiento
final de los Préstamos Hipotecarios, en la forma

establecida en los parrafos siguientes:

En particular, en relacidén al vencimiento final
de los Préstamos Hipotecarios, previa comunicacioén
a la Sociedad Gestora, cada Administrador podra
acordar novaciones de los Préstamos Hipotecarios
que supongan una disminucién o un incremento de la
vida residual del Préstamo Hipotecario de dque se
trate (por disminucién o incremento del plazo de
amortizacion) en todo caso sujeto a los limites y
condiciones previstos en la legislacidn aplicable y
en la presente Escritura de Constitucién y en el
Folleto y, en particular, al limite temporal de la
fecha de vencimiento de los Certificados, que eéen
ningtn caso podra exceder la Fecha de Pago inmedia-
tamente posterior a la fecha del Gltimo vencimiento
(ordinario o anticipado) de los Préstamos Hipoteca-
rios objeto de 1los Certificados, vy teniendo en
cuenta que el importe a que ascienda la suma de
saldo vivo cedido al Fondo de los Préstamos Hipote-
carios sobre los que se produce la proérroga del
plazo de vencimiento no podrd superar el diez por
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ciento (10%) del capital ot ,Ezﬁpal cedido al Fon-

-

e
Hpotecarios). Adicional-

do de todos los Préstavp
.
mente, cada Administrador Unicamente podra acordar
tales renegociaciones siempre y cuando se mantenga
o reduzca el plazo, o en su caso carencia, entre
las cuotas de amortizacién del principal del Prés-
tamo Hipotecario, no pudiendo aumentarse la caren-
cia, y se mantenga el mismo sistema de amortiza-
cién. Los gastos en que se incurra en virtud de di-

chas renegociaciones no se repercutiran en ningun

caso al Fondo.

En cuanto a las modificaciones en el tipo de
interés, de acuerdo con lo previsto tanto en 1la
pbresente Escritura de Constitucién como en el Fo-
lleto, en el supuesto de que las Entidades Cedentes
acordaran la modificacién del interés de algtn
Préstamo Hipotecario y, en consecuencia del Certi-
ficado correspondiente, seguiréan correspondiendo al

Fondo la totalidad de los intereses ordinarios de-

vengados por el Préstamo Hipotecario.
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En caso de llegar a producirse la renegociacién
del tipo de interés de algun Préstamo Hipotecario,
o de su vencimiento final, se procederd por parte
de las Entidades Cedentes, actuando como adminis-
tradores de los Préstamos Hipotecarios, a la comu-
nicacién inmediata a la Sociedad Gestora de las
condiciones resultantes de dicha renegociacidn,
conforme a lo previsto en la Estipulacidn 9 de la

presente Escritura.

En caso de llegar a producirse cualquier rene-
gociacién del (los) Préstamo (s) Hipotecario(s), se
procederd por parte de los Administradores a la co-
municacién inmediata a la Sociedad Gestora de las
condiciones resultantes de cada renegociacién. Di-
cha comunicacién se efectuard a través del fichero
légico o informatico previsto para la actualizaciédn
de las condiciones de los Préstamos Hipotecarios.
Tanto las escrituras publicas como los contratos
privados correspondientes a la novacién de condi-
ciones de los Préstamos Hipotecarios, seran custo-

diados por los Administradores.

I.a Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, podra, previa notificacién los
Administradores con un preaviso razonable y por
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e

causas justificadas (de a mayor o relacionadas
A

-

S

jel /equilibrio financiero del
[

Fondo), en cualquier momento durante la vigencia

con el mantenimiento

del Contrato de Administracién, cancelar, dejar en

suspenso o modificar los requisitos de la habilita-

cidén para la renegociacién por parte de los Admi-

nistradores que le hubieran previamente autorizado.-

en caso de incumplimiento de sus obligaciones por

prarte del Deudor.

Accidén ejecutiva contra los Deudores.

Cada Administrador aplicara lgual diligencia vy
procedimientos de reclamacién de las cantidades de-
bidas y no satisfechas de los Prestamos Hipoteca-
rios que si del resto de los préstamos de su carte-
ra se tratara y, en especial, instara las acciones
ejecutivas pertinentes si, cumplidos los plazos in-
ternos de actuacion dirigidos a la obtencidén del
pago satisfactorio a los intereses del Fondo, la

misma no hubiera surtido el efecto perseguido y, en
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todo caso, instara la citada ejecucién si la Socie-
dad Gestora previo analisis de las circunstancias

concretas, estimare, de conformidad con el Adminis-

trador, ser pertinente.

En todo caso, y para el supuesto de los Certi-
ficados agrupados en el activo del Fondo, corres-
pondera a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
como su titular, el ejercicio de las facultades
previstas en el articulo 31 del Real Decreto

716/2009, de 24 de abril:

(a)compeler a los Administradores para dque ins-

ten la ejecucién hipotecaria;

(b) concurrir en igualdad de derechos con los
Administradores, en cuanto emisores de los Certifi-
cados, en la ejecucién que éstos sigan contra el
Deudor, personaéndose a tal efecto en cualguier pro-
cedimiento de ejecucién instado por aquél, y parti-

cipar en el producto del remate a prorrata de su

porcentaje en el crédito ejecutado;

(c) si los Administradores no iniciaren el pro-
cedimiento dentro de los sesenta (60) dias natura-
les desde la diligencia notarial de requerimiento
de pago de la deuda, la Sociedad Gestora, en repre-
sentacién y por cuenta del Fondo, guedara legitima-

94




l 0272068

PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

316369441

tecaria del Préstamo Hipbfecdrio correspondiente en
la cuantia correspondiente al porcentaje de su par-
ticipacién, tanto por principal como por intereses;-

(d) en caso de paralizacién del procedimiento
seguido por un Administrador, el Fondo, representa-
do por la Sociedad Gestora, como titular del Certi-
ficado correspondiente, podra subrogarse en la po-
sicidén de aquél y continuar el procedimiento de

ejecucidén sin necesidad de transcurso del plazo se-

Aalado.

En los casos previstos en los parrafos (c) vy
(d), la Sociedad Gestora, en representacién Yy por
cuenta del Fondo, podrd instar al Juez competente
la incoacién o continuacién del correspondiente
procedimiento de ejecucién hipotecaria, acompafiando
a su demanda el titulo original del Certificado de
Transmisién de Hipoteca desglosado, el requerimien-
to notarial previsto en el apartado (c) precedente
y certificacién registral de inscripcién y subsis-
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tencia de la hipoteca.

Por si legalmente fuere preciso, y a los efec-
tos de los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil, los
Administradores, en la presente Escritura de Cons-
titucidén, otorgan un poder irrevocable, tan amplio
y bastante como sea necesario en Derecho para dque
la Sociedad Gestora, actuando en nombre y represen-
tacién de los Administradores, pueda requerir nota-
rialmente al Deudor de cualquiera de los Préstamos

Hipotecarios, el pago de su deuda.

Adicionalmente, los Administradores se obligan
a informar a la Sociedad Gestora (con la periodici-
dad y formato que la Socledad Gestora exija en cada
momento) de los impagados, amortizaciones anticipa-
das y modificaciones de tipos de interés y de los
requerimientos de pago, acciones judiciales y cua-
lesquiera otras circunstancias due afecten a los
Préstamos Hipotecarios. Asimismo, los Administrado-
res se obligan a facilitar a la Sociedad Gestora
toda la documentacién que ésta le pueda solicitar
en relacién con dichos Préstamos Hipotecarios y en
especial la documentacion precisa para el inicio,
en su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones
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judiciales.
Finalmente, 1los QQ{/{;tradores se obligan a

informar a la Socie ad”Gestora de las acciones lle-

vadas a cabo con respecto a los Activos Morosos.

Accidén contra los Administradores.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, tendrd accién ejecutiva contra
los Administradores para la efectividad de los ven-
cimientos de los Préstamos Hipotecarios por princi-
pal e intereses, cuando el incumplimiento de 1la
obligacién de pago por dichos conceptos no sea con-

secuencia de la falta de pago de los Deudores de

los Préstamos Hipotecarios.

Asimismo, en el supuesto de gque las Entidades
Cedentes no cumplieran sus obligaciones derivadas
de la presente Escritura de Constitucién y de los
contratos suscritos con la Sociedad Gestora, en re-
presentacidn y por cuenta del Fondo, este ultimo (a
través de la Sociedad Gestora) dispondrd de accién

declarativa frente a las Entidades Cedentes por el
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incumplimiento de las citadas obligaciones, todo
ello de conformidad con los tramites previstos para

dicho procedimiento en la Ley de Enjuiciamiento Ci-

vil.
Extinguidos los Préstamos Hipotecarios, el Fon-
do, a través de la gociedad Gestora, conservara ac-

cidén contra los Administradores hasta el total cum-

plimiento de sus obligaciones.

12 .Deberes de informacién.

Los Administradores deberan comunicar a la So-
ciedad Gestora la informacidén que ésta solicite
(con la periodicidad, formato ¥ sistema de transmi-
sién que ésta exija en cada momento) relacionada
(a) con las caracteristicas individuales de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios, (b) con el cum-
plimiento por los prestatarios de las obligaciones
derivadas para los mismos de los Préstamos Hipote-
carios, y (c¢) con la situacién de morosidad de los
Préstamos Hipotecarios Yy con las modificaciones
habidas en las caracteristicas de los mismos, asi
como con las actuaciones en c€aso de demora y subas-
tas de inmuebles, manteniendo en sus archivos com-
probantes de las correspondientes comunicaciones.—

Asimismo, los Administradores deberan comunicar
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a la Sociedad Gestora la fA&1ta cumplimiento o de
adecuacidén de los Cer de Transmisién de
Hipoteca, asi como log estamos Hipotecarios a las

declaraciones previstas en 1la Estipulacién 9, en

cuanto tengan conocimiento de ello.

Los Administradores deberan preparar y entregar
a la Sociedad Gestora la informacién adicional ra-
zonable que, en relacién con los Préstamos Hipote-

carios o los derechos derivados de 1los mismos, 1la

Sociedad Gestora solicite.

13.Subrogaciones.
Los Administradores estaran autorizados para
permitir subrogaciones de la posicién del Deudor en
los contratos de los Préstamos Hipotecarios, siem-

pre que:

(a) las caracteristicas del nuevo Deudor sean

similares a las del antiquo;

(b)las subrogaciones se ajusten a los criterios
establecidos por el Administrador para el resto de
préstamos hipotecarios de su cartera en su Memoran-
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dum sobre Criterios de Concesién de Préstamos, dJue
se adjunta a la presente Escritura de Constitucidn

como Anexo 7, asli como a 1a normativa aplicable al

efecto;

(c)las subrogaciones no afecten a la adminis-

tracién de los Préstamos Hipotecarios;
(d)y siempre que los gastos derivados de esta

modificacidén sean en su integridad por cuenta de

los Deudores.
Toda subrogacién efectuada de conformidad a lo
dispuesto en el presente apartado debera ser comu-

nicada inmediatamente por los Administradores a la

Sociedad Gestora.
Fn el supuesto de que el Deudor solicitase, al
tiempo de producirse la subrogacién, una renegocia-—
cién de los términos ¥y condiciones regulados en el
Préstamo Hipotecario de que se trate, se estarad a
las reglas generales resefiadas anteriormente.
Cualquier otra subrogacién o cambio de titula-

ridad de los Préstamos Hipotecarios requerira la

autorizacién previa de la Sociedad Gestora.

14 .Notificacién de la cesién de los Préstamos

Hipotecarios.
Fn caso de que, por darse las circunstancias
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previstas en el Contrato e in#stracién (concur—
S0, 1ntervencién por el PBance de Espana o liquida-
cidn del Administraddr procediese la sustitucidn
del Administrador, o si 1la Sociedad Gestora en de-
fensa de los intereses de los titulares de los Bo-
nos lo estimase oportuno, ésta ultima podra reque-
rir al Administrador saliente para que notifique a
los Deudores la cesién de SUs respectivos Préstamos
Hipotecarios al Fondo, asi como que los pagos deri-
vados de los mismos sélo tendran caridcter liberato-
rio si se efectlan en 1la Cuenta de Tesoreria abier-
ta a nombre del Fondo en el Agente Financiero (sal-
Vo en el supuesto de concurso o liquidacién del ad-
ministrador, en Cuyo caso, serd la propia Sociedad

Gestora la Jque efectue, en cuanto tenga conocimien-—

to del concurso de dicho Administrador, la oportuna

notificacién a los Deudores) .

De la misma forma, en caso de due, por darse
las circunstancias previstas en el Contrato de Ad-
ministracioén (concurso, intervencién por el Banco
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de Espafia o liquidacidn de alguno o varios de los
administradores), procediese la sustitucién de al-
gin Administrador, o si la Sociedad Gestora en de-
fensa de los intereses de los titulares de los Bo-
nos lo estimase oportuno, esta tltima podra reque-
rir al Administrador saliente para due notifique a
las corregpondientes compafiias aseguradoras, a los
efectos de lo previsto articulo 40 segundo parrafo
de la Ley 50/1980 de 8 de octubre del Contrato de
Seguro en su redaccién vigente, la cegidébn de los
préstamos Hipotecarios, asl como que los pagos de
indemnizaciones derivadas de las correspondientes
pélizas de seguro de danos s6lo tendran caracter

liberatorio si se efectuan en la Cuenta de Tesore-

ria abierta a nombre del Fondo.

En caso de que el Administrador afectado no
hubiese cumplido cualesquiera de los anteriores re-
querimientos de la gociedad Gestora dentro de los
cinco (5) Dias Habiles siguientes a su recepcidn,
1a Sociedad Gestora procedera a efectuar ella misma
14 referida notificacién, sin perjuicio de la res-
ponsabilidad contractual en la gque el Administrador

incumplidor hubiera podido incurrir como consecuen-

cia del citado incumplimiento.
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15.Remuneracién.
A

Cada uno de los Ad ipis radores, como contra-
prestacién por la admi iééfacién Yy custodia de los
Préstamos Hipotecarios (o 1la entidad que lo susti-
tuya en dicha labor de administracién, caso de ser
ello adecuado de acuerdo con lo dispuesto en 1la
bresente Escritura de Constitucién Yy en el Folle-
to), tendra derecho a recibir por periodos vencidos
en cada una de las Fechas de Pago una comisién de
administracién subordinada (la “Comisién de Admi-
nistracién de 1los Activos”) igual al 0,01% anual
del Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de Deter-
minacién de la anterior Fecha de Pago, IVA incluido
en caso de no exenciodn, siempre que ello proceda de
acuerdo con la Cuenta Individualizada (0, en su ca-
S0, Cuenta Individualizada Ajustada) de ese Admi-
nistrador con sujecién a lo dispuesto en el Contra-

to de Gestiédn Interna.

Expresamente se hace constar que se entenderan

incluidos en 1la Comisién de Administracién de los
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Activos cualesquiera gastos ordinarios incurridos
con motivo de la gestién de cobros y recobros (te-

léfono, correspondencia, etc.) de Préstamos Hipote-

carios.
La Comisidén de Administracién de los Activos se

satisfard por trimestres vencidos en cada Fecha de

Pago.

La Comisién de Administracién de los Activos se
calcularad tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de la comi-
sién (que coincidiran con los Periodos de Devengo
de Intereses de los Bonos, a excepcién del primer
periodo, que comprendera los dias transcurridos
desde la fecha de otorgamiento de la presente Es-
critura, incluida, y la primera Fecha de Pago, ex-

cluida) y (ii) los dias correspondientes al afo en

curso (Actual/Actual).

g1 el Fondo, a través de la Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacidn de Pagos no abonara en una
Fecha de Pago la totalidad de la Comision de Admi-
nistracién de los Activos debida, las cantidades no
pagadas se acumularan sin penalizacidén alguna a la
Comisién de Administracién de los Activos gue deba
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o : ~
abonarse en 1a Siguiente Fecha de/Pago, procedién-

dose a su abono en ese T}Smo momento.

El pago a las Entidades Cedentes de la Comisién

tavo (18°) puesto del Orden de Prelacién de Pagos vy
el decimoqguinto (15°) del Orden de Prelacién de pa-
gos de Liquidacién. En caso de que se haya produci-
do la sustitucién de un Administrador, el pPago de
la Comisién de Administracién de los Activos ocupa-
ra el primer (ler) puesto del Orden de Prelacién de

Pagos conjuntamente con el Pago de los Gastos Ordi-

narios vy Extraordinarios del Fondo.

Finalmente, cada uno de los Administradores, en
cada Fecha de Pago, tendrd derecho al reembolso de
todos los gastos de Caracter excepcional en los que
haya podido incurrir, previa justificacién de los
mismos, en relacién con ]a administracién de los
Préstamos Hipotecarios.————-—————-—-—=—=—————-—=—m—

Dichos gastos (que constituiran un gasto ordi-
nario del Fondo) se abonardn siempre que el Fondo
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cuente con liquidez suficiente.
UNDECIMA.- ENTREGA Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICA-

DOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA.

Los titulos maltiples gquedaran depositados en

el Agente Financiero, regulédndose las relaciones
entre el Fondo y el Agente Financiero por el Con-—

trato de Prestacidén de gervicios Financieros que

firmaran éste ultimo y la Sociedad Gestora, en re-
presentacién y por cuenta del Fondo. El depdsito se
constituird en beneficio del Fondo de forma gue el
Agente Financiero custodiara los titulos maltiples
representativos de los Certificados de Transmision

de Hipoteca depositados siguiendo instrucciones de

la Sociedad Gestora.

Seccion IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZA-

CION.

La Sociedad Gestora, actuando como representan-—
te legal del Fondo constituido en esta Escritura,
acuerda realizar con cargo al mismo la presente
emisién de Bonos de conformidad con 1lo previsto en
el Real Decreto 926/1998 y sujeto a los términos y

condiciones que se determinan en las Estipulaciones

y apartados de esta Seccién IV.
DUODECIMA. - CARACTERISTICAS DE TIA EMISION DE
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LOS BONOS. y —
12.1 Importe de L@,eﬁi;:;n.

El importe total de 1a emisién de bonos (los
“"Bonos”) asciende a CIENTO CINCUENTA Y TRES MILLO-
NES DE EUROS (€ 153.000.000) de wvalor nominal,
constituida por tres mil sesenta (3.060) Bonos

agrupados en tres (3) Tramos:

(1) Tramo A, compuesto por dos mil setecientos
cincuenta Yy tres (2.753) Bonos de CINCUENTA MIL EU-
ROS (€ 50.000) de valor nominal unitario, represen-
tados mediante anotaciones en cuenta, por importe
nominal total de CIENTO TREINTA Y SIETE MILLONES
SEISCIENTOS CINCUENTA MIL EUROS (€ 137.650.000) . ——

(11)Tramo B, compuesto por ciento sesenta y dos
(162) Bonos de CINCUENTA MIIL EUROS (€ 50.000) de
valor nominal unitario, representados mediante ano-
taciones en cuenta, por importe nominal total de

OCHO MILLONES CIEN MIL EUROS (€ 8.100.000) .

(1ii) Tramo C, compuesto por ciento cuarenta \%
cinco (145) Bonos de CINCUENTA MIL EUROS (€ 50.000)
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de valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta, por importe nominal total de
SIETE MILLONES DOSCIENTOS CINCUENTA MIL EUROS (€

7.250.000).

Los Bonos del Tramo B Yy los Bonos del Tramo C
se encuentran postergados en el reembolso de prin-
cipal y el pago de intereses respecto a los Bonos
del Tramo A de acuerdo con el orden de prelacidn de

pagos establecido en la Estipulacién 21 (el “Orden

de Prelacién de Pagos’).
A su vez, los Bonos del Tramo C se encuentran
postergados en el reembolso de principal y el pago

de intereses a los Bonos del Tramo B de acuerdo con

el Orden de Prelacién de Pagos.
La suscripcion o tenencia de Bonos de un Tramo

no implica la suscripcidén o tenencia de Bonos de

otro Tramo.
Los gastos inherentes a la emisién de los Bonos

seran por cuenta del Fondo con cargo al Préstamo

gubordinado para Gastos Iniciales.
El precio de emisién sera libre de impuestos Yy

gastos de suscripcién para el suscriptor. El precio

de emisién de los Bonos sera a la par.

12 .2 Cierre de la emisién.

108

el




FAPEL EXCI LUSIVOQ PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Los Bonos se pondra ulacién en la Fecha

de Desembolso, una velz .£f€ctuado el desembolso. En
Acta Notarial se hara constar expresamente el cie-
rre de la emisidén y la suscripcién y desembolso de

los Bonos cuyo precio se aplicard al pago de los

Certificados, entregandose copila de dicha Acta No-

tarial de cierre de la emisidén a la CNMV.

12.3 Forma de representacién,
Los Bonos se representaran exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la pre-
sente Escritura los efectos previstos en el articu-
lo 6 de la Ley 24/1988, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, y con suje-

cion a lo establecido en 1la Estipulacién 16.3 de

esta Escritura.

12.4 Tipo de Interés Nominal.
Los Bonos de todos los Tramos devengaran desde
la Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento
de los mismos, un interés nominal anual, variable
trimestralmente y con pago trimestral, que serd el
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que resulte de aplicar los criterios establecidos a

continuacidn,

El tipo de interés nominal resultante (el “Tipo
de Interés Nominal”) se pagara trimestralmente en
cada Fecha de Pago sobre el Saldo de Principal Pen-
diente de Pago de cada Bono en la Fecha de Pago an-
terior, siempre que el Fondo cuente con Fondos Dis-

ponibles suficientes de acuerdo con el Orden de

Prelacién de Pagos.

a) Devengo de Intereses.

La duracién de la emisidén de los Bonos se divi-
dira en sucesivos periodos trimestrales (conjunta-
mente, los W“Periodos de Devenge de Intereses” vy,
cada uno de ellos, un “Periodo de Devengo de Inter-
ases’”) comprensivos de los dias efectivos tTranscu-
rridos entre cada Fecha de Pago, incluyende en cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
inicial y excluyendo la Fecha de Pago final.

Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo
de Intereses tendrd una duracién diferente del tri-
mestre, equivalente a la comprendida entre la Fecha
de Desembolso (incluida) vy la primera Fecha de Pa-
go, que tendréd lugar el 19 de abril de 2010 (ex-

cluida), al no ser Dia H&bil el 18 de abril de
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2010. L
/S S

A la hora de proc76ef:ﬁ{/célculo de los inter-

-

-

eses devengados en cualquier Periodo de Devengo de
Intereses, se tomardn como base: (i) los dias efec-
tivos existentes en dicho Periodo de Devengo de In-

tereses vy (ii) un arfo compuesto de trescientos se-

senta (360) dias (Actual/360).

b) Tipo de interés nominal.
El Tipo de Interés Nominal determinado para ca-

da Periodo de Devengo de Intereses serd el gue re-

sulte de sumar:

(i)el tipo de interés de referencia FEuribor a
tres (3) meses (excepto para el primer Periocdo de
Devengo de Intereses, que sera el tipo resultante
de una interpolacién lineal entre el tipo Euribor a
cinco (5) meses vy €l tipo Euribor a seis (6) meses)

©, en <caso necesario, sU sustituto descrito en el

apartado ¢) siguiente, vy

(11)un margen para cada Tramo:
* de un 0,35% para los Bonos del Tramo A.
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+ de un 0,75% para los Bonos del Tramo B.
+ de un 1,00% para los Bonos del Tramo C.

El Tipo de Interés Nominal resultante estara

expresado en tres (3) decimales.

c) Determinacién del Tipo de Interés de Refe-

rencia.

(1)E1l tipo de interés de referencia para la de-
terminacién del Tipo de Interés Nominal aplicable a
los Bonos serd el tipo “Euribor a tres (3) meses”,
definido como el tipo Euribor, “Euro InterBank Of-
fered Rate”, calculado y distribuido por el sistema
de informacién financiera BRIDGE por mandato de FBE
(“Fédération Bancaire de 1’Union Européenne”) a
tres (3) meses de vencimiento, fijado a las 11:00
horas de la mafana (hora CET) de la Fecha de Fija-
cién del Tipo de Interés (descrita en el apartado
d) siguiente), que actualmente se publica en las
paginas electroéonicas EURIBOR0O1, suministrada por
Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets

(Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que pu-

diera reemplazarlas en estos servicios.

Actualmente, el tipo Euribor es el tipo de
oferta de depdsitos interbancarios a plazo en euros
calculado como la media diaria de las cotizaciones
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1
suministradas por un panél gompugsto por 57 Bancos,
-~

e

entre los mas activos/de la~Zona Euro. El tipo co-
/"/ ’ ’

tiza en base al cémphﬁﬂ de los dias reales al ven-

cimiento y afio compuesto por trescientos sesenta

(360) dias y se fija a las 11:00 horas de la marfiana

(hora CET), expresandose con tres (3} cifras deci-

males.

("Central European Time”) la Hora Central Europea,

que corresponde al uso horario oficial de la ciudad

de Bruselas.,

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de Refe—
rencia para el primer Periodo de Devengo de Inter-
eses serd el que resulte de una interpolacién 1li-
neal entre el tipo Euribor a cinco (5) meses y el
tipo Euribor a seis (6) meses, teniendo en cuenta

el numero de dias del primer Periodo de Devengo de

Intereses.,
A estos efectos, se entenderd por “Euribor a

cinco (5) meses” el tipo Euribor, “Euro InterBank
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Offered Rate”, calculado y distribuido por el sis-
tema de informacién financiera BRIDGE por mandato
de FBE (“Fédération Bancaire de 1’Union Européen-
ne”) a cinco (5) meses de vencimiento, fijado
aproximadamente a las 11:00 horas de la mafana
(hora CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior a la

Fecha de Desembolso.

A estos efectos, se entenderd por “Euribor a
seis (6) meses” el tipo Euribor, “Euro InterBank
Offered Rate”, calculado y distribuido por el sis-
tema de informacién financiera BRIDGE por mandato
de FBE (“Fédération Bancaire de 1’Union Européen-
ne”) a seis (6) meses de vencimiento, fijado
aproximadamente a las 11:00 horas de la manana

(hora CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior a la

Fecha de Desembelso,
Para calcular el Tipo de Interés de Referencia

del primer Periodo de Devengo de Intereses se uti-

lizard la siguiente férmula:
TCa = [(TL - TC)/(DL - DC)] *

(DCa - DC) + TC

donde,
TCa= Tipo de Interés de Referencia del primer
Periodo de Devengo de Intereses (expresado en por-
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centaje),
TL= Tipo de Int?ééigéﬂe Referencia Euribor a
seis (6) meses, expresado en porcentaije,

TC= Tipo de Interés de Referencia Euribor a

cinco (5) meses, expresado en porcentaije,

DL= ciento ochenta (180) dias,

DC = ciento cincuenta (150) dias 3%

DCa = nimero de dias del primer Periodo de De-

vengo de Intereses.

(L1)En el supuesto de imposibilidad de obten-
cién del tipo establecido en el apartado (i) ante-
rior, el tipo de interés de referencia sustitutivo
sera el tipo de interés que resulte de efectuar la
media aritmética simple de los tipos de interés in-
terbancarios de oferta para operaciones de depésito
no transferibles, por importe equivalente al Saldo
Vivo de los Activos, en euros, a tres (3) meses de
vencimiento, que declaren las entidades bancarias
reseriadas a continuacién (las “Entidades de Refe-
rencia’”), previa solicitud simultdnea a cada una de
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ellas que realizara la Sociedad Gestora a través
del Agente Financiero, aproximadamente y con poste-
rioridad a las 11:00 CET de la Fecha de Fijacidn
del Tipo de Interés (salvo para el primer Periodo
de Devengo de Intereses, en el que el tipo de inte-
rés de referencia sustitutivo serd el tipo de inte-
rés que resulte de efectuar la media aritmética
simple de los tipos de interés interbancarios de

oferta para operaciones de depdésito no transferi-

bles, por importe equivalente al Saldo Vivo de los
Activos, en euros, a un plazo similar al primer Pe-
riodo de Devengo de Intereses, que declaren las En-
tidades de Referencia, previa solicitud simultanea

a cada una de ellas que realizard la Sociledad Ges-

tora a través del Agente Financiero, aproximadamen-—

te y con posterioridad a las 11:00 CET de la Fecha

de Fijacién del Tipo de Interés) .

l,as Fntidades de Referencia seran:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

BANCO SANTANDER, 5.A.

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS

DEUTSCHE BANK AG
En el supuesto de imposibilidad de aplicacidn
del tipo de interés de referencia sustitutivo ante-
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p
ung de las citadas En-
e

o

rior, por no suministr;fﬁa g
tidades de Referenci (Kdg/férma continuada, decla-
racién de cotizacio{igfyseré de aplicacién el tipo
de interés que resulte de aplicar la media aritmé-

tica simple de los tipos de interés declarados por

al menos dos (2) de las Entidades de Referencia

restantes.

(i11)En ausencia o imposibilidad de obtencién
de los tipos establecidos en los apartados (i) y
(i1) anteriores, seri de aplicacién el tipo de in-
terés de referencia aplicado al ultimo Periodo de
Devengo de Intereses Yy asi por Periodos de Devengo

de Intereses Sucesivos en tanto en cuanto se man-

tenga dicha situacién.

(1v)En caso de ausencia o imposibilidad de ob-
tencién de los tipos establecidos en los apartados
(1) y (i1) anteriores, el tipo de referencia apli-
cable al primer Periodo de Devengo de Intereses se-—
ra la media aritmética de los tipos ofrecidos para
préstamos en ®Uros, por importe similar al del Sal-
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do Vivo de los Activos y por una duracidédn similar
al primer Periodo de Devengo de Intereses por cua-
tro (4) Bancos de primer orden de la zona euro,
elegidos por la Sociedad Gestora, a otros Bancos de
primer orden de la zona euro aproximadamente y con
posterioridad a las 11:00 horas CET de la Fecha de

Fijacién del Tipo de Interés.

La Sociedad Gestora conservara los listados del
contenido de las pantallas EURIBOR0O1 de Reuters y
248 de Telerate (o aquella(s) due la(s) sustitu-
ya(n) en el futuro) o, en su caso, de las declara-
ciones de las cotizaciones de las Entidades de Re-
ferencia o de los Bancos elegidos por la Sociedad
Gestora con arreglo a lo establecido en el apartado

(iv) anterior como documentos acreditativos del ti-

po de interés de referencia determinado.

d) Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bo-
nos de todos los Tramos para cada Periodo de Deven-
go de Intereses se determinard por la Sociedad Ges-
tora, en representacidn y por cuenta del Fondo, a
las 11:00 horas (CET) del segundo (2°) Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago (en el caso del pri-
mer Periodo de Devengo de Intereses, el segundo
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P
, P
a Ja Pécha de Desembolso)

(2°) Dia H&bil anterioy

e
-

(“Fecha de Fijacién de¢l Tigo de Interés”) sera de
,‘/ o y
Wt

aplicacién para el siguiente Periodo de Devengo de

Intereses,
A los efectos de la emisién de Bonos v, durante

toda la vida de los mismos, se consideraran “Dias

del calendario TARGET vigente en cada momento, ni
dia festivo en Madrid capital, ni sabado o domingo.-

El Tipo de Interés Nominal de los Ronos de cada
uno de los Tramos para el primer Periodo de Devengo
de Intereses, se determinard a las 11:00 horas

(CET) del segundo Dia Habil anterior a la Fecha de

Desembolso.
El Tipo de Interés Nominal determinado para ca-
da Tramo de Bonos para los sucesivos Periodos de

Devengo de Intereses, se comunicaran a los titula-

l Habiles” todos los que no sean los dias inhabiles

res de los Bonos en el plazo y la forma previstos

en la Estipulacién 20 de 1la presente Escritura.

12.5 Fechas para el Pago de los intereses.
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lLos intereses de los Bonos emitidos se pagaran
por trimestres vencidos, los dias 18 de enero,
abril, Jjulio y octubre de cada afio, hasta la total
amortizacién de los mismos (cada una de estas fe-
chas, una “Fecha de Pago”), siendo la primera Fecha
de Pago el 19 de abril de 2010, al no ser Dia Héabil
el 18 de abril de 2010 mediante el procedimiento

resefiado en Estipulacién 12.7 de la presente Escri-

tura.

En caso de que alguna de las fechas estableci-
das en el parrafo anterior no fuera un Dia Habil,
sera Fecha de Pago el Dia Habil inmediatamente pos-—
terior, devengandose los intereses correspondientes
al Periodo de Devengo de Intereses en curso hasta
el mencionado primer Dia Habil, no inclusive.

12.6 Calculo de la liquidacién de intereses.——

E1 calculo de la liquidacién de intereses de

los Bonos de todos los Tramos se reallizara conforme

a las siguientes reglas:
Los intereses de los Bonos que deben pagarse en
cada Fecha de Pago para cada Periodo de Devengo de

Intereses se calcularan con arreglo a la siguiente

férmula:

I=pPxRx-t
360
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e

s
Donde: /// —
//,/ //

I =Intereses a agéi/zﬁ una Fecha de Pago de-

) e
terminada. L,

P =3aldo de Principal Pendiente de Pago de los

Bonos en la Fecha de Determinacidn correspondiente

" =

a dicha Fecha de Pago.
R =Tipo de Interés Nominal expresado en porcen-

taje anual.

d =Numero de dias efectivos que correspondan a

cada Periodo de Devengo de Intereses.

A la hora de proceder al calculo de los inter-

eses devengados en cualquier Periodo de Devengo de
Intereses, se tomaran como base: (1) los dias efec-
tivos existentes en dicho Periodo de Devengo de In-
tereses y (ii1) un afio compuesto de trescientos se-

senta (360) dias.

Los intereses que resulten a favor de los tene-
dores de los Bonos emitidos, calculados segun lo
previsto anteriormente y el importe de los inter-
eses devengados y no satisfechos, en caso de exis-
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tir, se comunicaran en la forma descrita en la Es-
tipulacidén 20 de la presente Escritura con una an-

telacidén de al menos dos (2) Dias Habiles a cada

Fecha de Pago.

El abono de los intereses devengados de los Bo-
nos tendra lugar en cada Fecha de Pago, siempre que
el Fondo cuente con liquidez suficiente para ello,
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos es-—
tablecidos o que se establezcan en el futuroc sobre
el capital, intereses o rendimientos de los Bonos,
seran a cargo exclusivo de los titulares de los Bo-
nos y su importe sera deducido, en su caso, por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, a través del Agente Financiero, en la

forma legalmente establecida.

El servicio financiero de la emisién de Bonos
se realizara a través del Agente Financiero, que
suscribirid el Contrato de Prestacién de Servicios
Financieros con la Sociedad Gestora, en representa-

cidén y por cuenta del Fondo.

12.7 Amortizacioén de los Bonos.

12.7.1 Precio de reembolso.
El precio de reembolso para los Bonos de todos
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los Tramos sera de CINCUENTA I, EUROS (£50.000)

por Bono, equivalentes él 0% de su valor nominal,
N

pagadero progresivamente en cada Fecha de Pago.

Todos los Bonos seran amortizados en igual
cuantia mediante la reduccidén del nominal de cada
uno de ellos. El importe a reembolsar por la amor-
tizacién de los Bonos en cada Fecha de Pago se de-

terminara segun lo establecido en los epigrafes si-

guientes.

12.7.2 Amortizaciédn Final.

La fecha de amortizacién definitiva de los Bo-
nos de todos los Tramos es el 18 de enero de 2048
(Fecha de Vencimiento Final) o, si éste no fuera
Dia Habil, el siguiente Dia Habil, no pudiendo ser
posterior a la Fecha de Vencimiento Legal, sin per-
juicio de que con anterioridad a dicha fecha la So-
ciedad Gestora, en representacidn y por cuenta del
Fondo y de acuerdo con lo previsto en la Estipula-
cién 12.7.4 siguiente pueda proceder a amortizar

anticipadamente la emisién, en cuyoc caso la Fecha
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de Pago en la que haya de producirse la misma sera
la fecha de amortizacién definitiva de los Bonos.—

12.7.3 Amortizacién Parcial.

No obstante lo anterior, el Fondo, a través de
la Sociedad Gestora, procedera a efectuar amortiza-
ciones parciales de los Bonos de todos los Tramos
en los términos que se describen a continuacioén.——

Las fechas de pago de amortizacién de los Bonos
de todos los Tramos coincidiran con las Fechas de
Pago de intereses (es decir, los dias 18 de enero,
abril, julio y octubre de cada afioc o en su caso, el
siguiente Dia Habil) segun lo descrito en la Esti-

pulacidén 12.5 anterior, hasta su total amortizaciédn

y de acuerdo con las siguientes reglas.

(i) Fechas de Determinacién y Periodos de Deter-

minacién.

Las “Fechas de Determinacidén” seridn las fechas
correspondientes a cada una de las Fechas de Pago
en las que la Sociedad Gestora, en representacién y
por cuenta del Fondo, realizard los calculos nece-
sarios para distribuir o retener los Fondos Dispo-

nibles existentes en esas fechas, de acuerdo con el

Orden de Prelacidén de Pagos.
Las Fechas de Determinacidn seran las que co-
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e .
gabll anterior a cada
/‘,»./'I ' .
Fecha de Pago y demarcaggn’los periodos comprendi-
dos sucesivamente entre las citadas Fechas de De-
terminacién, que se denominaran “Periodos de Deter-
minacién”, incluyéndose en cada Periodo de Determi-
nacién la Fecha de Determinacién inicial y exclu-

yéndose la final.

Por excepcién, el primer Periodo de Determina-
cién serd el comprendido entre la fecha de otorga-
miento de la presente Escritura (incluida) vy la
primera Fecha de Determinacién (excluida).

(ii) Saldo de Principal Pendiente de Pago de los

Bonos.
£l “Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos” sera el saldo vivo de los Bonos (es decir,

el importe de principal de los Bonos pendiente de

amortizar en cada momento).

(iii) Saldo Vivo de los Activos.
El “Saldo Vivo de los Activos” sera la suma del
capital pendiente de vencimiento y del capital ven-
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siguientes); vy

(b)el Saldo de Principal Pendiente de Pago de

los Bonos del Tramo A.

(ii)La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos del Tramo B” serd igual a
la diferencia positiva, si la hubiere, entre i) el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
del Tramo B menos ii) el producto de a) un porcen-
taje del 10,56% por b) el Saldo Vivo de los Activos
una vez deducidos los Activos Fallidos en la Fecha
de Determinacién en cuestién, con el limite de la
diferencia entre: (i) la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacién y (ii) la Cantidad De-

vengada de Principal para Amortizaciéon de los Bonos

del Tramo C.

51 en la Fecha de Determinacién correspondiente
a la Fecha de Pago en curso, el importe a que as-
cienda el Saldo Vivo de los Activos en morosidad
que presenten mas de tres (3) meses de retraso en
el pago de importes vencidos es superior al 1,25%
del Saldo Vivo de los Activos deducidos los Activos
Fallidos en esa misma fecha o si existe un Supuesto
de Deterioro de los Activos, la Cantidad Devengada
de Principal para BAmortizacién de los Bonos del
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Tramo B sera igual al me re a) la diferencia
positiva entre la Cantj
para Amortizacidn y Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos del Tramo A y b} el Saldo de

Principal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo

B.

(iii)La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos del Tramo C” serd igqual a
la diferencia positiva, si la hubiere, entre i) el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
del Tramo C mencs 1i) el producto de a) un porcen-
taje del 9,44% por b) el Saldo Vivo de los Activos
una vez deducidos los Activos Fallidos en la Fecha
de Determinacidén en cuestidn, con el limite de la
Cantidad Devengada de Principal para Amortizacién.—

S1 en la Fecha de Determinacién correspondiente
a la Fecha de Pago en curso, el importe a que as-
cienda el Saldo Vivo de los Activos en morosidad
que presenten mas de tres (3) meses de retraso en

el pago de importes vencidos es superior al 1,00%
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del Saldo Vivo de los Activos deducidos los Activos
Fallidos en esa misma fecha o si existe un Supuesto
de Deterioro de los Activos, la Cantidad Devengada
de Principal para Amortizacién de los Bonos del
Tramo C sera igual al menor entre a) la diferencia
positiva entre i) la Cantidad Devengada de Princi-
pal para Amortizacidén y 1i) la suma del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo
A y del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos del Tramo B y b) el Saldo de Principal Pen-

diente de Pago de los Bonos del Tramo C.

Por su parte, la primera Fecha de Pago de amor-—
tizacidén de los Bonos corresponderd al 19 de abril

de 2010 (excluida), al no ser Dia Habil el 18 de

abril de 2010.
(v)Cantidad 1liquida a pagar en concepto de
amortizacidén en cada Fecha de Pago y Déficit de

Amortizacién.

En cada Fecha de Pago en la que proceda reali-
zar un pago de amortizacidén de Bonos, la cantidad
total que se destinara a este concepto, sera igual
al importe de los Fondos Disponibles para Amortiza-

cibén, descrito a continuacién:

Los “Fondos Disponibles para Amortizacién” se-
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ran iguales a la menor

des: i
(1) los Fondos Disponibles existentes una vez

atendidos los cinco (5) primeros conceptos del OQr-—

den de Prelacién de Pagos; y

(1i)la Cantidad Devengada de Principal para

Amortizacidon.,
El “Déficit de Amortizacidén” serd la diferencia
positiva, si existiera, entre (i) la Cantidad De-

vengada de Principal para Amortizacién y (ii) los

Fondos Disponibles para Bmortizacién.

S1 en una Fecha de Pago, como consecuencia del
Orden de Prelacién de Pagos existiere Cantidad De-
vengada de Principal para Amortizacién de los Bonos

de cualquiera de los Tramos pendiente de reembol-

sar:

(1)los Fondos Disponibles para Amortizacién se
aplicaran al pago del Saldo Principal Pendiente de
Pago de los Bonos segun corresponda conforme a las

reglas establecidas anteriormente;
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(ii)dentro de cada Tramo, los Fondos Disponi-

bles para Amortizacidédn se repartiran proporcional-

mente entre los Bonos del Tramo; vy

(1iii)las cantidades que los bonistas dejaran de
percibir, se abonaran en la siguiente Fecha de Pago
en que sea posible, sin que estas cantidades den
derecho a interés adicional o de demora alguno (da-
do que formardn parte del Saldo Principal Pendiente
de Pago de los Bonos del mismo Tramo afectado sobre
el que se efectiia el calculo de liquidacién de in-
tereses en la forma prevista en la Estipulacidn

12.6 anterior).

La Sociedad Gestora notificara a los bonistas
en la forma prevista en la Estipulacidén 20, el im-
porte de amortizacién que resulte a su favor, el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos

de cada Tramo, asi como el Déficit de Amortizacidn,

sl existiere,

12.7.4 Amortizacidédn anticipada.
Sin perjuicio de la obligacién del Fondo, a
través de la Sociliedad Gestora, de amortizar los Bo-
nos en la Fecha de Vencimiento Legal o en cada fe-
cha de amortizacién parcial, la Sociedad Gestora,
estard facultada, previa comunicacién a la CNMV,
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para proceder a la liquiflagfién Anticipada del Fondo

Yy, consecuentemente, amgrtizar anticipadamente la

totalidad de la emisién de Bonos en una Fecha de

Pago:

(a)en el caso de que el Saldo Vivo de los Acti-
vos no Fallidos sea inferior al diez por ciento
(10%) del saldo inicial de los Activos, momento en
el cual podria procederse a la venta de la totali-
dad de los Activos. Esta facultad estard condicio-
nada a que no se perjudiquen los intereses de los
titulares de los Bonos, a cuyo efecto la suma co-
rrespondiente a la venta de los Certificados, junto
con los restantes Fondos Disponibles en dicha Fecha
de Pago, deberan ser suficientes para permitir pa-
gar 1integramente los importes que, por cualquier
concepto, sean adeudados por el Fondo a los titula-
res de los Bonos (asl como aquellos conceptos que

precedan a dicha obligacién en el Orden de Prela-

cidén de Pagos);
(b)cuando, a Jjuicio de 1la Sociedad Gestora,
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concurran circunstancias excepcionales gue hagan
imposible, o de extrema dificultad, el mantenimien-

to del equilibrio financiero del Fondo;

(c)cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacidn con
los Bonos emitidos o se prevea que se va a produ-

cir;

(d) cuando, como consecuencia de una modifica-
cién adversa de la normativa fiscal aplicable al

Fondo resultara imposible el mantenimiento finan-

ciero del Fondo.

La Sociedad Gestora tendrd la capacidad de de-
terminar por si misma, por acuerdo de su dérgano de
administracién adoptado en virtud de criterios de
razonabilidad empresarial y de gestidén, si concurre
alguna de las circunstancias anteriores. La facul-
tad anterior deberd entenderse sin perjuicio de la
eventual responsabilidad en que pudiera incurrir la

Sociedad Gestora como consecuencia del incumpli-

miento de sus funciones.

Asimismo, conforme a lo dispuesto en el articu-
lo 19 del Real Decreto 926/1998, se producira un
supuesto de liquidacién anticipada del Fondo y de
amortizacién anticipada de los Bonos cuando la So-
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quidacién, con-
curso, © su autorizacidon revocada y transcu-

rriera el plazo de meses legalmente es-

-

tablecido sin designar una nueva sociedad gestora.—

La amortizacién anticipada de la totalidad de
los Bonos en los supuestos previstos anteriormente
se realizard mediante el pago a cada bonista del
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de los que el mismo sea titular en la fecha de
amortizacién mas los intereses devengados y no pa-
gados sobre tales Bonos hasta la fecha de amortiza-
cidén anticipada, deducida, en su caso, la retencién
fiscal, cantidades que a todos los efectos legales

se reputardn en esa uUltima fecha vencidas, liquidas

y exligibles.

Asimismo, los Bonos se amortizaran anticipada-
mente como consecuencia de la liguidacién y extin-
cién del fondo en los casos Yy en los términos vy

condiciones establecidos en la Estipulacién 4 de 1la

presente Escritura.
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La amortizacién anticipada de los Bonos, en su

caso, serd anunciada en la forma prevista en la Es-

tipulacioéon 20. '
]
DECIMOTERCERA. - SUSCRIPCION DE LOS BONOS.
En este acto, las Entidades Cedentes, a estos
efectos, las “Entidades Suscriptoras”, suscriben la

totalidad de la emisién de Bonos de los Tramos A, B

y C en su propio nombre y por los siguientes impor-

tes nominales:

Importe _ _ !

Caixa Girona 21.000.000 18.900.000 1.100.000 | 1.000.000
General de Canarias 40.500.000 36.450.000 2.150.000 | 1.900.000
Sa Nostra 32.500.000 29.250.000 1.700.000 | 1.550.000
Segovia 30.100.000 27.050.000 1.600.000 | 1.450.000
Insular de Canarias 28.900.000 26.000.000 1.550.000 | 1.350.000
153.000.000 | 137.650.000 | 8.100.000 |7.250.000

A los efectos de lo previsto en el Real Decreto
1310/2005, se hace constar que las Entidades Sus-—

criptoras tienen la condicidn de inversores cuali-

ficados.

lLas Entidades Suscriptoras deberan abonar al
Fondo el precio de emisién correspondiente a la to-
talidad de los Bonos de los Tramos A, B y C, co-
rrespondiente al 100% de su valor nominal, el 23 de
octubre de 2009, (la “Fecha de Desembolso”) antes
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de las 12:00 horas de

diante transferencia Cyg&nta de Tesoreria.

En caso de retﬁgs en el abono al Fondo del
precio de emisién, las Entidades Suscriptoras, de-
beran satisfacer al Fondo intereses de demora, que
se devengaran dia a dia al tipo de interés de refe-
rencia de los Bonos para el primer Periodo de De-
vengo de Intereses y se liquidaran semanalmente vy
al término del retraso del pago de las cantidades
adeudadas, mediante su ingreso en la Cuenta de Te-
soreria, todo ello sin perjuicio de cualquier otro
derecho que pudiera asistir al Fondo frente a las
Entidades Suscriptoras. Los intereses de demora se
capitalizardn y generardn nuevos intereses a efec-—
tos del articulo 317 del Cédigo de Comercio.

DECIMOCUARTA.- CALIFICACION DEL RIESGO CREDITI-

CIO DE LOS BONOS (RATING).

14.1 Entidades calificadoras.

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracién
del riesgo crediticio de los Bonos a FITCH RATINGS
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ESPANA, S.A.U. (“FITCH”), entidad calificadora re-
conocida por la CNMV a los efectos de lo dispuesto

en el articule 2°.3.b) del Real Decreto 926/1998

(la “Entidad de Calificacién”).

14.2 Calificacién otorgada a la emisién de los

Bonos.

La Entidad de Calificacidén ha asignade a los
Bonos con fecha 16 de octubre de 2009 las siguien-

tes calificaciones, todas con caracter provisional:-

CALIFICACION PROVISIONAL
FITCH
Bonos del Tramo A AAA
Bonos del Tramo B A
Bonos del Tramo C BBB-

Se espera confirmar las calificaciones anterio-
res como finales antes de la Fecha de Desembolso.—-

51 la Entidad de Calificacién no confirmara co-
mo definitivas antes de la Fecha de Desembolso las
calificaciones provisionales anteriores, se comuni-
caria esta circunstancia inmediatamente a la CNMV y
se haria publica en la forma prevista en la Estipu-

lacién 20.

La no confirmacidén como definitivas de las ca-

lificaciones anteriores por la Entidad de Califica-
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cién antes de la Fecha /de Desembolso constituiria
un supuesto de resolyciédn de la constitucidén del

Fondo, de la cesién dée los Activos, y de la emisidn

de los Bonos, y del resto de contratos vinculados

al mismo.

14.3 Compromisos de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora suministrara a la Entidad
de Calificacién, dentro del mes siguiente a cada
Fecha de Pago, informacidén sobre la situacidn del
Fondo y de los Activos, con el contenido y en la
forma que se acuerde entre la Sociedad Gestora y la
Entidad de Calificacidén, en aras de otorgar mayor
transparencia al funcionamiento del Fondo. Igual-
mente facilitara dicha informacién cuando de forma
razonable fuera requerida a ello vy, en cualquier
caso, cuando existiera un cambio en las condiciones
del Fondo, en los contratos concertados por el mis-

mo a través de la Sociedad Gestora o en las partes

interesadas.
La Sociedad Gestora hara sus mayores esfuerzos
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para mantener la calificacién de los Bonos en su

nivel inicial y, en el caso de que dicha califica-

cibén descendiera, para recuperarla.

DECIMOQUINTA.- ADMISION A COTIZACION DE LOS BO-

NOS.

La Sociedad Gestora solicitara, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, la inclusidén de la
emisidén de los Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija
(WAIAF¥F), mercado secundario oficial de valores re-
conocido en la Disposicién Transitoria Sexta de la
Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de reforma de la
Ley 24/1988. Se espera que la admisidén definitiva a
negociacidn se produzca no mas tarde de transcurri-

dos treinta (30) dlas naturales desde la Fecha de

Desembolso.

En el supuesto de que no tenga lugar en el men-
cionade plazo la admisidén a cotizacidn de los Bonos
en ATIAF, la Sociedad Gestora informara inmediata-
mente a los titulares de los Bonos, mediante publi-
cacién de un anuncio en un periddico de difusidn
nacional, y a la CNMV especificando las causas de
dicho incumplimiento, de acuerdo con lo establecido
en la Estipulacidén 20, todo ello sin perjuicio de
la responsabilidad contractual de la Sociedad Ges-
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tora gque pudiera derivars »i/;i%ado incumplimien-
/

/
to. 7

s

La Sociedad Gestorg/hace constar que conoce los
requisitos y condiciones exigidos para la admisién,
permanencia y exclusién de los Bonos en AIAF, segun
la legislacidén vigente y los requerimientos de sus

organismos rectores, aceptando el Fondo, a través

de la Sociedad Gestora, cumplirlos.

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitard, en
representacidén y por cuenta del Fondo, la inclusién
de la emisién de los Bonos la SOCIEDAD DE GESTION
DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUI-
DACION DE VALORES, S.A. (la “SOCIEDAD DE SISTEMAS”
© "“IBERCLEAR"”) (o la entidad que eventualmente pu-
diera sustituirla) de forma que se efectue la com-
pensacidén y liquidacién de los Bonos de acuerdo con
las normas de funcionamiento que respecto de valo-
res admitidos a cotizacién en AIAF y representados
mediante anotaciones en cuenta tenga establecidas o
puedan ser aprobadas en un futuro por la SOCIEDAD
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DE SISTEMAS (o la entidad que eventualmente pudiera

sustituirla).

DECIMOSEXTA.- REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIO-

NES EN CUENTA DE LOS BONOS.

16.1 Representacién y otorgamiento de escritura

publica.

Los Bonos estaran representados exclusivamente
por medio de anotaciones en cuenta y se constitui-
rdn como tales en virtud de su inscripcién en el
correspondiente registro contable. La presente Es-
critura de Constitucién surtira los efectos previs-

tos en el articulo 6.2 de la Ley 24/1988.

16.2 Designacién de la entidad encargada del

registro contable.

La Sociedad Gestora, por cuenta y representa-
cién del Fondo, designa en este acto a la SOCIEDAD
DE SISTEMAS como entidad encargada del registro
contable de la emisién de los Bonos, designacidn
que se efectua a los efectos del articulo 45 del
Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero (“Real De-

creto 116/19927) .

16.3 Caracteristicas de los valores due se re-
presentaran mediante anotaciones en cuenta.
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo

144




I
—

0272009

PAPEL FXCLUSIVO PARA DOCUMEINTOS NOTARIALES

/ : g

ticas vy condiciones/ﬁefra emisioén de Bonos que se
representan por medio de anotaciones en cuenta es

la que se incluye en esta seccién de la presente

Escritura.

16.4 Depésito de copias de la escritura publi-

ca.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez otor-
gada la presente Escritura, depositard sendas co-
plas de la presente Escritura en la SOCIEDAD DE
SISTEMAS como entidad encargada del registro conta-
ble de los Bonos, y en la CNMV, a efectos de su in-
corporacidn en los registros previstos en los arti-

culos 7 y 92 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del

Mercado de Valores.
DECIMOSEPTIMA . - REGIMEN JURIDICO DE 1.0S BONOS
DERIVADO DE SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTA-
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CIONES EN CUENTA.

La emisién de Bonos con cargo al activo del
Fondo y su exclusiva representacién por medio de
anotaciones en cuenta, se realiza al amparo del Re-
41 Decreto 926/1998, de lo dispuesto en el Capitulo
IT del Titulo Primero de la Ley 24/1988 y del Real
Decreto 116/1992 sobre representacién de valores
por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y

liquidacién de operaciones bursatiles y demas dis-

posiciones que resulten aplicables.

17.1 Practica de la primera inscripcidn.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11
del Real Decreto 116/1992, los Bonos representados
por medio de anotaciones en cuenta, se constituiran
como tales en virtud de su inscripcion en el regis-
tro contable que llevard la SOCIEDAD DE SISTEMAS.
Una vez practicada la referida inscripcién, los Bo-
nos quedaran sometidos a las normas previstas en el

Capitulo II del Titulo Primero de la Ley 24/1988 y

en el Real Decreto 116/1992.

17.2 Legitimacién registral y certificados de

legitimacién.
De conformidad con el articulo 15 del Real De-
creto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
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registro contable se

en consecuencia, po-

e
dra exigir a la Sociedad Gestora, gue actuara en

representacién y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacidén para la
transmisioén y el ejercicio de los derechos deriva-
dos de los valores representados mediante anotacio-
nes en cuenta podra acreditarse mediante la exhibi-
cidon de certificados de legitimacién en los que
constaran las menciones legalmente exigidas.

Dichos certificados no conferirdan mas derechos

que los relativos a la legitimacién.

17.3 Transmisién de los Bonos.
Los Bonos podran transmitirse libremente por
cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo
con las normas del mercado donde coticen. La titu-
laridad de cada Bono se transmitird por transferen-
cia contable. La inscripcién de la transmisién en
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favor del adquirente en el registro contable produ-
cird los mismos efectos que la tradicidén de los ti-

tulos y desde ese momento la transmisidén serd opo-

nible a terceros.
17.4 Constitucién de derechos y gravamenes so-

bre los Bonos.

La constitucién de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos deberd
inscribirse en la cuenta correspondiente. La ins-
cripcién de la prenda eguivale al desplazamiento
posesorio del titulo. La constitucién del gravamen
serad oponible a terceros desde el momento en que se

haya practicado la correspondiente inscripciodn.

Seccidén V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.

DECIMOCTAVA.- CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMEN-

TARIOS.

Con el fin de consolidar su estructura finan-
ciera y procurar la mayor cobertura posible para
los riesgos inherentes a la emisidn, la Socledad
Gestora, en representacidén del Fondo, procedera,
con caracter simultaneo al otorgamiento de la pre-
sente Escritura, a formalizar los contratos que se
establecen en la presente Estipulacién. La descrip-
cién de los contratos recogidos en esta Escritura
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refleja fielmente la infgtma'iQQ’més relevante de

/ yd
los mismos y no se omife inf;rmacién que pudiera
/ [

afectar al contenido dekfé/Escritura.

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla
la operativa del Fondo en los términos previstos en
el Folleto, en esta Escritura de Constitucién Yy en
la normativa vigente en cada momento, podra prorro-
gar o novar modificativamente los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada
una de las contrapartes de los mismos e incluso,
caso de ser necesario, celebrar contratos adiciona-
les; todo ello sujeto a la legislacién vigente en
cada momento, a la autorizacién previa, caso de ser
necesaria, de la CNMV, u organismo administrativo
competente y a su notificacién a la Entidad de Ca-
lificacioén, siempre que con tales actuaciones no se

perjudiquen los intereses de los titulares de los

Bonos.
Un ejemplar de todos y cada uno de los contra-
tos a qgue se refiere la presente Estipulacién (a
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excepcion del Contrato de Swap) se protocolizan en
acta separada con numero de protocolo inmediatamen-—

te posterior al de esta Escritura.

18.1 Contrato de Prestacidn de Servicios Finan-

cieros.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondeo, celebrard en esta misma fecha con
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (el
“Agente Financiero’”) un contrato (el "“Contrato de
Prestacién de Servicios Financieros’’) para realizar

el servicio financiero de la emisidén de Bonos due

se emiten con cargo al activo del Fondo.

Las obligaciones contenidas en el Contrato de
Prestacién de Servicios Financieros en cuanto a la
agencia de pagos son resumidamente las siguilentes:—

(i)en cada una de las Fechas de Pago de los Bo-
nos, pagar los intereses y, en su caso, la parte
correspondiente del principal de los Bonos a 1los
titulares de los mismos, una vez deducido el impor-
te total de la retencidén a cuenta por rendimientos
del capital mobiliario que, en su caso, proceda
efectuarse de acuerdo con la legislaciéon fiscal
aplicable, y realizar el pago de las restantes can-
tidades que proceda pagar a cargo del Fondo de
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de Constitucién; /

o

(ii)en cada Fecha Qeffijacién del Tipo de Inte-
rés, comunicar a la Sociedad Gestora el tipo de in-
terés de referencia Euribor © Ssu sustituto, segun
lo dispuesto en 1la Estipulacién 12.4 de 1la presente
Escritura, que servird de base para el calculo del

Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de

cada uno de los Tramos:;

(iii) facilitar a 1la Sociedad Gestora cuanta in-
formacién sea necesaria o conveniente para que esta
Gltima pueda cumplir con las obligaciones del Fon-

do, en particular las de indole fiscal, en repre-

sentacién y por cuenta del mismo; v,
(iv) facilitar a 1la SOCIEDAD DE SISTEMAS las

instrucciones necesarias hasta la Fecha de Desem-

bolso.

En virtud del Contrato de Prestacién de Servi-
cios Financieros, el Agente Financiero asumira
lgualmente el depdsito de los titulos maltiples re-
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presentativos de los Certificados de Transmisidn de

Hipoteca suscritos por el Fondo.

En contraprestacién a los servicios a realizar
por el Agente Financiero, el Fondo satisfara al
nmismo una comisién anual del 0,002% sobre el Saldo
de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
Fecha de Pago anterior, pagadera por trimestres
vencidos en cada Fecha de Pago (la “Comisidn de
Servicios Financieros”). La Comisién de Servicios
Financieros se devengara trimestralmente, entre la
Fecha de Pago anterior y la Fecha de Pago en curso
(salvo para el primer periodo, que se devengara en-
tre la fecha de otorgamiento de la presente Escri-

tura y la primera Fecha de Pago) .

La Comisién de Servicios Financieros se calcu-
lara tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de la comi-
sién (que coincidiran con los Periodos de Devengo
de Intereses de los Bonos, a excepciodon del primer
periodo, gue comprenderd los dias transcurridos
desde la fecha de otorgamiento de la presente Es-
critura, incluida, y la primera Fecha de Pago, ex-
cluida) y (ii) los dias correspondientes al ano en

curso (Actual/Actual).
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La Sociedad Gestoig abri/a' €n nombre y por
cuenta del Fondo, una #génfa bancaria en el Agente
Financiero (la “Cuenta de Tesoreria”) con la fina-
lidad de centralizar los cobros y pagos del Fondo
en los términos que se describen a continuacién,——

Segln lo previsto en el Contrato de Prestacién

de Servicios Financieros, se ingresaran en la Cuen-

ta de Tesoreria:

(i)el principal e intereses de los Certifica-

dos;

(ii)cualesquiera cantidades recibidas en rago
de principal o intereses ordinarios y de demora de
los Préstamos Hipotecarios, tanto por el precio de
remate o importe determinado por resolucidn Jjudi-
cial o procedimiento notarial en la ejecucién de
las garantias hipotecarias o pPOor enajenacién o ex-
plotacién de los bienes adjudicados en ejecucién de
las garantias hipotecarias o como consecuencia de
las citadas ejecuciones, en administracioén Y pose-

$i6n interina de Jlas fincas, en proceso de ejecu-
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cién, asi como todos los posibles derechos o indem-
nizaciones que pudieran resultar a favor de las En-
tidades Cedentes incluyendo no s6lo las derivadas
de los contratos de seguro de danos cedidos por las
Fntidades Cedentes al Fondo, sino también los deri-
vados de cualquier derecho accesorio al préstamo;—

(iii)en su caso, las cantidades netas dgque re-
sulten pagaderas por la Fntidad de Contrapartida al

amparo del Contrato de Swap;

(iv)las cantidades a que asciendan los rendi-
mientos obtenidos por los saldos habidos en la pro-

pia Cuenta de Tesoreria de acuerdo con lo recogido

en el presente apartado;
(v)las cantidades procedentes de la disposicidn
del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales y

del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de

Reserva;

(vi)las cantidades a que asciendan las reten-—
ciones a cuenta de los rendimientos de capital mo-
biliario que, en su Caso, de acuerdo con la legis-
lacién vigente en cada momento durante la vida del
Fondo, corresponda efectuar en cada Fecha de Pago
por los intereses de los Bonos satisfechos por el
Fondo, hasta que corresponda efectuar su ingreso a
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la Administracién Tribut%ﬁ{. o ;é’solicite su devo-

rd
lucién por parte de 1034£ ﬁyfgres de los Bonos.
/ //,

De acuerdo con el Contrato de Prestacién de
Servicios Financieros, el Agente Financiero garan-
tiza al saldo que en cada momento tenga la Cuenta
de Tesoreria, un rendimiento minimo igual a un tipo
de interés igual a la media aritmética de los Tipos
Medios Interbancarios dia a dia correspondiente al
periodo de devengo de intereses reducido en veinti-
cinco (25) puntos béasicos (0,25%). Los intereses
devengados se liquidaran trimestralmente el primer
Dia Habil del mes correspondiente a cada Fecha de
Pago y se calcularan tomando como base (i) los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de
intereses (que coincidiradn con los trimestres natu-
rales que finalizan el dltimo dia del mes anterior
al correspondiente a cada Fecha de Pago (incluido),
a excepcion del primer periodo, que comprenderd los
dias transcurridos desde 1a fecha de otorgamiento

de la presente Escritura (incluida) y el primer dia
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del mes correspondiente a la primera Fecha de Pago
(excluida) y (ii) un afio compuesto por trescientos

seasenta (360) dias.

Se entiende por “Tipo Medio Interbancario” el
tipo medio de las operaciones de depdsitos inter-
bancarios no transferibles, cruzadas entre las en-
tidades de crédito dia a dia y publicado por el Bo-
letin de la Central de Anotaciones del Banco de Es-

pafia al dia siguiente.

En caso de que la calificacidn crediticia de la
deuda no subordinada no garantizada del Agente Fi-
nanciero fuera inferior al nivel de calificacidn
requerida de la Entidad de Calificacién, se actuara
conforme a lo gue se establece a continuacidn:

En el supuesto de que la deuda no subordinada
no garantizada a corto plazo del Agente Financiero
tuviera asignada en cualquier momento una califica-
ciébn crediticia inferior a F1 (FITCH) o dicha cali-
ficacién fuese retirada, la Socledad Gestora, en el
plazo de treinta (30) dias desde que ocurriese di-

cha circunstancia actuara de conformidad con lo si-

guiente:
(a)obtendréd del Agente Financiero por parte de
una entidad de crédito con calificacién igual o su-
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L

perior a F1 (FITCH) un avaliggné;rio a primera de-

. L [ .
manda incondicional e %£§VOcable Y con renuncia al
[

L

beneficio de excusién en garantia de las obligacio-

nes del Agente Financiero bajo el Contrato de Ser-

vicios Financieros, o bien
(b)en caso de no ser posible lo anterior, sus-

tituird al Agente Financiero por otra entidad de

corto plazo tenga una calificacién minima igual a

Fl (FITCH) contratando la maxima rentabilidad posi-

ble para los saldos de cada Cuenta de Tesoreria, en

Su caso.

Con caracter previo a la realizacidén de cual-
quier opcién al respecto, la Sociedad Gestora debe-
ra tener en cuenta los criterios oficiales actuali-
zados publicados por FITCH en los que se definan
las pautas para 1la adopcién de cualquiera de las
alternativas, debiendo atenderse a los criterios de
la “Commingling Risk in Structured Finance Transac-
tions, 9 June 20047, Jque  se encuentran en

157

. credito cuya deuda no subordinada no garantizada a




www.fitchratings.com, o aquellos que los sustituye-

ran.

El Agente Financiero se compromete a poner en
conocimiento de la Sociedad Gestora cualquler reba-
ja o retirada de su calificacién crediticia otorga-
da por la Entidad de Calificacién, tan pronto como
tenga conocimiento de dichos supuestos. En el caso
de que tenga lugar la sustitucién del Agente Finan-
ciero, los gastos derivados de dicha sustitucidn
correran a cargo del Agente Financiero sustituido.—

El Agente Financiero podra subcontratar o dele-
gar en terceras personas la realizacién de las fun-
ciones sefialadas en el presente apartado, siempre
que sea legalmente posible y (i) medie el consenti-
miento previo por escrito de la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, (ii) no suponga una rebaja de
las calificaciones otorgadas a los Bonos y siempre
gque (iii) dicho subcontratista o delegado haya re-
nunciado a ejercitar cualquier accidn en demanda de
responsabilidad contra el Fondo. Las terceras enti-
dades a las que el Agente Financiero subcontrate
dichos servicios deberan comprometerse, en el co-
rrespondiente contrato de prestacién de servicilos,
a aceptar y cumplir los términos y condiciones re-
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18.2 Contrato de Préstamo Subordinado para Gas-

tos Iniciales.
La Scciedad Gestora celebrard en esta misma fe-
cha, en representacién y por cuenta del Fondo, con

las Entidades Cedentes (en tal concepto, cada una

préstamo subordinado (el “Contrato de Préstamo Su-
bordinado para Gastos Iniciales”) por importe maxi-
mo de SETECIENTOS TREINTA Y TRES MII, CIENTO CUATRO
EUROS CON DIECISIETE CENTIMOS DE EURO (€
733.104,17) que sera destinado a financiar los gas-—
tos de constitucién del Fondo y de la emisién de
los Bonos y a financiar los intereses a favor de
las bEntidades Cedentes por aplazamiento de pago del
precio de suscripcidén de los Activos hasta la Fecha

de Desembolso (el “Préstamo Subordinado para Gastos

Iniciales”).
El principal del Préstamo Subordinado para Gas-
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tos Iniciales serd desembolsado por las Entidades

Prestamistas en las siguientes proporciones (a modo

indicativo):

100.622,14
GENERAL DE CANARIAS 194,056,99
5A NOSTRA 155.724,74
"SEGOVIA 144.225,07
INSULAR DE CANARIAS 138,475,23
Total 733.104,17

La entrega por las Entidades Prestamistas del
importe total del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales se realizard en una uUnica disposicién an-
tes de las diez (10:00) horas del Dia Habil si-
guiente a la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura (la “Fecha de Disposicién del Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales”), valor mismo

dia, mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
devengard, desde la Fecha de Disposicién del Prés-
tamo Subordinado para Gastos Iniciales, intereses a
un tipo de interés nominal anual variable fijado
trimestralmente, que serd igual al tipo de interés
de referencia de los Boneos Euribor a tres (3) me-

ses, incrementado en cien (100) puntos basicos
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(1,00%) (gque coincidiran /o £9s/feriodos de Deven-

go de Intereses de lo‘ %énég: a excepcidn del pri-
mer periodo de deveng;, gque comprendera los dias
transcurridos desde 1la Fecha de Disposicién del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, inclui-
da, hasta la primera Fecha de Pago, excluida).

Los intereses derivados del Préstamo Subordina-
do para Gastos Iniciales resultaran pagaderbs en
cada Fecha de Pago de los Bonos (es decir, con ca-
racter trimestral 18 de enero, abril, julio y de

octubre de cada afio), con arreglo al Orden de Pre-

lacidén de Pagos y al Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacién.

FEstos intereses se abonardn a las Entidades
Prestamistas uUnicamente si el Fondo dispusiese de
Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos y si la Cuenta Indivi-
dualizada (o, en su caso, la Cuenta Individualizada
Ajustada) de la Entidad Prestamista de que se tra-
te, calculada conforme a lo dispuesto en el Contra-
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to de Gestiédn Interna, arroja un resultado positi-
vo. Los intereses devengados que deberan abonarse
en una Fecha de Pago determinada se calcularan to-
mando como base: (i) los dias efectivos existentes
en cada periodo de devengo de intereses y (ii) un

afio compuesto de trescientos sesenta (360) dias.

En ningun caso podrad reputarse incumplimiento
del Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales (ni de la obligacidén de pago de intereses
en el mismo prevista) la falta de pago de los in-
tereses del Préstamo Subordinado para Gastos Ini-
ciales cuandeo la falta de pago de los mismos en ca-
da Fecha de Pago se deba a la insuficiencia de Fon-
dos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prela-
cién de Pagos o, respecto de cada Entidad Presta-
mista, a que la Cuenta Individualizada (o, en su
caso, la Cuenta Individualizada Ajustada) de dicha
Entidad Prestamista no arroje saldo positivo sufi-

ciente, tal y como se indica en el parrafo ante-

rior.

La parte del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales que efectivamente se hubiere utilizado
para financiar los gastos de constitucion del Fondo
y de la emisién de los Bonos y a financiar los in-
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tereses a favor de las Enyééadéﬁ/ég;entes por apla-
" )

zamiento de pago del prgc' de suscripcidén de los
Activos hasta la Fecha de Desembolso, se ira amor-
tizando en cada una de las Fechas de Page en una
cuantia proporcional a los dias efectivos transcu-

rridos en cada Periodo de Devengo de Interés sobre

Desembolso y la primera Fecha de Pago tras el quin-
to aniversario de la formalizacién del Contrato de
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, siempre
que el Fondo disponga de Fondos Disponibles sufi-
cientes de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pa-
gos establecido en la Estipulacién 21 siguiente vy
la Cuenta Individualizada Ajustada de 1la Entidad
Prestamista a quien deba reembolsarse el Préstamo
subordinado para Gastos Iniciales, calculada con-
forme a lo dispuesto en el Contrato de Gestién In-
terna, arroje resultado positivo en cantidad sufi-
ciente. La parte del principal del Préstamo Subor-
dinado para Gastos Iniciales dque no hubiese sido
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utilizada podra amortizarse en la primera Fecha de
Pago, con arreglo al Orden de Prelacién de Pagos.—

El reparto entre las Entidades Prestamistas de
estas amortizaciones se efectuard por la Sociedad
Gestora, de acuerdo con lo previsto en el Contrato

de Gestidén Interna.

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago se acumulardn devengando un interes
de demora al mismo tipo que el tipo ordinario del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales aplica-
ble durante el correspondiente periodo de interés y
se abonaradn en la siguiente Fecha de Pago, siempre
gue el Fondo disponga de Fondos Disponibles sufi-
cientes de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pa-
gos y si la Cuenta individualizada (o, en su caso,
la Cuenta Individualizada Ajustada) de la Entidad
Prestamista de que se trate, calculada conforme a

lo dispuesto en el Contrato de Gestién Interna,

arroja un resultado positivo.

E1l Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales,
por su caracter subordinado, estard postergado en
rango a los pagos que el Fondo deba realizar a los
titulares de los Bonos vy a los restantes acreedores
comunes del Fondo, salvo por lo que se refiere a
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y

Subordinado para la DotAcidn” del Fondo de Reserva,
[

de conformidad con el Orden de Prelacidén de Pagos.—

El Preéstamo Subordinado para Gastos Iniciales

quedara resuelto de pleno derecho en el caso de que

la Entidad de Calificacién no confirmara antes de

ciones asignadas con caracter provisional a cada

uno de los Tramos de Bonos.,

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
permanecera vigente hasta la Fecha de Vencimiento
Legal, es decir, el 18 de enero de 2051, o hasta la
fecha anterior en que el Fondo haya devuelto a las
Entidades Prestamistas cualesquiera cantidades de-
bidas al amparo del Contrato de Préstamo Subordina-
do para Gastos Tniciales Yy se hayan extinguido com-
pletamente las obligaciones del Fondo bajo el mis-

mo.

18.3 Contrato de Préstamo Subordinado para Do-

tacién del Fondo de Reserva.
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La Sociedad Gestora celebrard en esta misma fe-
cha, en representacién y por cuenta del Fondo, con
las Entidades Cedentes (en tal concepto, cada una
de ellas, una “Entidad Prestamista’”), un contrato
de préstamo subordinado (el “Contrato de Préstamo
Subordinado para la Dotacién del Fondo de Reserva’)
destinado por la Sociedad Gestora a la dotacidn
inicial del Fondo de Reserva (el “Préstamo Subordi-
nado para la Dotacién del Fondo de Reserva’).

El importe total del Préstamo Subordinado para
Dotacién del Fondo de Reserva sera el 7,40% del
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
en la fecha de otorgamiento de la presente Escritu-

ra, es decir, ONCE MILLONES TRESCIENTOS VEINTIDOS

MIL EUROS (€ 11.322.000).
El principal del Préstamo Subordinado para Do-
tacién del Fondo de Reserva sera desembolsado por

las Entidades Prestamistas en las sigulientes pro-

porciones:
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GIRO 9[/ 1.554.000,00
GENFRAL DECANARIAS 2,997,000, 00
SA HOSTRA 2,405.000,00
SEGOVIA 2.227.400,00

INSULAR DE CANARIAS 2.138,600,00
Total 11.322.000,00

La entrega del importe del Préstamo Subordinado

una unica disposicién antes de las diez (10:00)
horas del Dia H&bil siguiente a la fecha de otorga-
miento de la presente Escritura (en adelante, la
“Fecha de Disposicién del Préstamo Subordinado para
Dotacién del Fondo de Reserva’”) valor ese mismo
dia, mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria.-

El principal del Préstamo Subordinado para Do-
tacidén del Fondo de Reserva devengara un tipo de
interés anual variable trimestralmente igual al ti-
po de interés de referencia de los Bonos Euribor a
tres (3) meses, incrementado en cien (100) puntos
basicos (1,00%). Dicho tipo de interés se liquidara

en cada una de las Fechas de Pago, y se calculara
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tomando como base: (i) los dias efectivos existen-
tes en cada Periodo de Devengo de Intereses y (11)

un afo compuesto por trescientos sesenta (360) di-

as.

La totalidad de las cantidades que deban abo-
narse a las Entidades Cedentes, tanto en concepto
de intereses devengados como en concepto de amorti-
zacién de principal, devengados por el Préstamo Su-
bordinado para Dotacién del Fondo de Reserva, esta-
radn sujetas al Orden de Prelacidn de Pagos estable-
cido en la Estipulacién 21 siguiente, y en conse-
cuencia, so6lo seran abonadas a las Fntidades Ceden-
tes en una concreta Fecha de Pago, en el supuesto
de que los Fondos Disponibles del Fondo en dicha
Fecha de Pago sean suficientes para atender las
obligaciones del Fondo enumeradas en los apartados
1° a 13° del mencionado apartade en lo que se re-
fiere a los intereses devengados del Préstamo Su-
bordinado para Dotacidén del Fondo de Reserva y en
los apartados 1° a 16° para el caso del principal

del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de

Reserva.
Asimismo, y sin perjuicio de lo anterior, (i)
los intereses del Préstamo Subordinado para Dota-
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Tadn Unicamente si

en su caso, la Cuenta

Individualizada Ajustwad) de la Entidad Prestamista
de que se trate, calculada conforme a lo dispuesto
en el Contrato de Gestién Interna, arroja un resul-
tado positivo, vy, (ii) el principal del Préstamo
Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva se
abonard unicamente si la Cuenta Individualizada
Ajustada de la Entidad Prestamista a quien deba re-
embolsarse el Préstamo Subordinado para Dotacidn
del Fondo de Reserva, calculada conforme a lo dis-
puesto en el Contrato de Gestién Interna, arroje
resultado positivo en cantidad suficiente.

Todas las cantidades que, en concepto de inter-
eses devengados y reembolso de principal, no hubie-
ran sido entregadas a las Entidades Prestamistas
por insuficiencia de los Fondos Disponibles o si la
Cuenta Individualizada (o, en su caso, la Cuenta
Individualizada Ajustada) de la Entidad Prestamista

de que se trate, calculada conforme a lo dispuesto
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