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SANTANDER BANCO DE EMISIONES, S.A. (Sociedad Unipersonal)
BALANCES RESUMIDOS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Miles de Euros)

ACTIVO Nota | 30-06-14 | 31-12-13 (*) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota | 30-06-14 | 31-12-13 (*)
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CARTERA DE NEGOCIACION - -
CENTRALES - "
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR
CARTERA DE NEGOCIACION - - RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS
Y GANANCIAS - -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN PASIVOS FINANCIEROS A COSTE
PERDIDAS Y GANANCIAS - - AMORTIZADO 4 2.933.769 [ 5.594.252
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR
PARA LA VENTA - - MACROCOBERTURAS - -
INVERSIONES CREDITICIAS 3 3.039.289 5.699.314 | DERIVADOS DE COBERTURA 5 396 -
CARTERA DE INVERSION A PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO
VENCIMIENTO - - CORRIENTES EN VENTA - -
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS - -
MACROCOBERTURAS - -
PROVISIONES - -
DERIVADOS DE COBERTURA 5 5.559 -
PASIVOS FISCALES: 1.980 288
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - - Corrientes 431 288
Diferidos 1.549 -
PARTICIPACIONES: - -
Entidades asociadas - - RESTO DE PASIVOS 38 24
Entidades multigrupo - -
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA - -
A PENSIONES - -
TOTAL PASIVO 2.936.183 | 5.594.564
ACTIVOS POR REASEGUROS - -
FONDOS PROPIOS: 6 105.084 104,750
ACTIVO MATERIAL: - - Capital 30.050 30.050
Inmovilizado material - - Prima de emision 63.406 65.406
Inversiones inmobiliarias B - Reservas 9.294 8.621
Otros instrumentos de capital " -
Menos: Valores propios - -
ACTIVO INTANGIBLE: - - Resultado del ejercicio 334 673
Fondo de comercio - - Menos: Dividendos y retribuciones - -
Otro activo imtangible - - )
AJUSTES POR VALORACION: 3614 -
Activas disponibles para la venta - -
ACTIVOS FISCALES: - - Cobertura de los flujos de efectivo 5 3.614 -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el
Corrientes - - extranjero - -
Diferidos - - Diferencias de cambio - -
Activos no corrientes en venta - -
RESTO DE ACTIVOS 33 - PATRIMONIO NETO 108.698 104.750
TOTAL ACTIVO 3.044.881 | 5.699.314 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 3.044.881 | 5.699.314
PRO-MEMORIA: - -
RIESGOS CONTINGENTES 4 4

COMPROMISOS CONTINGENTES

Las Notas explicativas 1 a 7 adjuntas forman parte integrante del balance resumido al 30 de junio de 2014.

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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SANTANDER BANCO DE EMISIONES, S.A. (Sociedad Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CORRESPONDIENTES A LOS

PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013

(Miles de Euros)

Nota

(Debe) Haber

30-06-14 30-06-13 (*)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS
REMUNERACION DE CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA
MARGEN DE INTERESES
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL ) .
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION
COMISIONES PERCIBIDAS
COMISIONES PAGADAS
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto)
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
MARGEN BRUTO
GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos de personal
Otros gastos generales
AMORTIZACION
DOTACIONES A PROVISIONES (neto)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto)
i RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto)
GANANCIAS/ (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES
EN VENTA
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION
GANANCIAS/ (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO
CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (Neto)
RESULTADO DEL PERIODO

51.307
(50.776)

531

531
(54)

(34)

477

477

(143)
334

334

101.707
(101.200)

507

507
(34)

(34
473
485

(146)
339

339

(*) Se presentan, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 7 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida correspondiente al periodo de

seis meses terminado el 30 de junio de 2014.
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SANTANDER BANCO DE EMISIONES, S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE INGRESOS Y GATOS RECONOCIDOS RESUMIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013

(Miles de Euros)

30-06-14 30-06-13 (*)

RESULTADO DEL PERIODO 334 339

OTROS INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS - <

Partidas que no serdn reclasificadas a resultados
Ganancias/ (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones de prestacién definida - -
Activos no corrientes en venta - -
Impuesto sobre beneficios relacionado con partidas que no seran reclasificadas a resultados - -

Partidas que podrin ser reclasificadas a resultados 3.614 &
Activos financieros disponibles para la venta;
Ganancias/Pérdidas por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de los flujos de efectivo:
Ganancias/Pérdidas por valoracion ' 5.163 -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de inversiones netas en el extranjero:
Ganancias/Pérdidas por valoracidn - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Diferencias de cambio;
Ganancias/Pérdidas por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Activos no corrientes en venta:
Ganancias/Pérdidas por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos -
Impuesto sobre beneficios relacionado con partidas que podran ser reclasificadas a resultados (1.549) -

TOTAL INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS 3.948 339

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 7 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos resumido
correspondiente al periode de seis meses terminado el 30 de junio de 2014.
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SANTANDER BANCO DE EMISIONES, S.A. (Sociedad Unipersonal)

PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013

(Miles de Euros)

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDOS CORRESPONDIENTES A LOS

Patrimonio neto

Fondos propios (Miles de Euros)

Prima de Otros Menos: Total
emisién y Instrumentos Valores Resultado del Ajustes por Intereses patrimonio
Capital reservas de capital Propios Periodo Valoracién minoritarios neto
Saldo al 31/12/13 (*) 30.050 74.027 - - 673 - - 104.750
Ajustes por cambios
de criterios contables - - - - - - - -
Ajustes por errores - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 30.050 74.027 = - 673 - - 104.750
Total ingresos/(gastos) :
Reconocidos - - - - 334 3.614 - 3.948
Otras variaciones del
patrimonio neto - - - - - - - -
Traspasos entre
partidas de patrimonio
neto - 673 - - (673) - - a
Saldo al 30/06/14 30.050 74.700 - - 334 3.614 - 108.698
Patrimonio neto
Fondos propios (Miles de Euros)
Prima de Otros Menos: Total
emisién y Instrumentos Valores Resultado del Ajustes por Intereses patrimonio
Capital reservas de capital Propios Periodo Valoracién minoritarios neto
Saldo al 31/12/12(*) 30.050 73.332 - - 695 - - 104.077
Ajustes por cambios
de criterios contables - - - - - - - -
Ajustes por errores - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 30.050 73.332 - - 695 - - 104.077
Total ingresos/(gastos)
Reconocidos - - - - 339 - - 339
Otras variaciones del
patrimonio neto - - - = - - - -
Traspasos entre
partidas de patrimonio
neto - 695 - - (695) - E -
Saldo al 30/06/13 (*) 30.050 74.027 - - 339 - - 104.416

(*) Se presentan, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 7 adjuntas forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto resumido correspondiente al periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2014.
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SANTANDER BANCO DE EMISIONES, S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS
DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013
(Miles de Euros)

30-06-14 30-06-13 (*)
A. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 991 989
Resultado del periodo 334 339
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién: 33.366 149.040

Amortizacion - -

Otros ajustes 33.366 149.040
Aumento/(Disminucién) neta en los activos y pasivos de explotacién: (32.709) (148.390)
Activos de explotacion 2.750.164 (1.311.795)
Pasivos de explotacion (2.782.873) 1.163.405
Cobros/(Pagos) por impuestos sobre beneficios - -

B. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION - -
Pagos - -

Activos materiales - -

Activos intangibles - -

Participaciones " -

Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -

Cartera de inversion a vencimiento - -

Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -

Cobros % -

Activos materiales - -
Activos intangibles - -
Participaciones - -
Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
Cartera de inversion a vencimiento - -
Otros cobros relacionados con actividades de inversion - 5
C. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION . "
Pagos
Dividendos - -
Pasivos subordinados - -
Amortizacién de instrumentos de capital propio - -
Adquisicion de instrumentos de capital propio - -
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion - .
Cobros
Dividendos & 4
Pasivos subordinados - -
Amortizacién de instrumentos de capital propic - -
Adquisicién de instrumentos de capital propio - -
Otros pagos relacionados con actividades de financiacién - ”
D. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO i B

E. AUMENTOJ‘(DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 991 989
F. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 106.199 105.257
G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 107.190 106.246
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Caja . "

Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales - &

Otros activos financieros 107.190 106.246

Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 107.190 106.246

(*) Se presentan, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 7 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo resumido correspondiente al periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2014,
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Santander Banco de Emisiones, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Notas explicativas de los estados financieros resumidos correspondientes al periodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2014

1. Introduccién, proyecto de restructuracién del negocio de depositaria y custodia del Grupo

Santander, proyecto comiin de segregacion entre Santander Investment, S.A. y Santander Banco
de Emisiones, S.A., bases de presentacidn de los estados financieros resumidos y otra
informacion

a) Introduccion

Santander Banco de Emisiones, S.A. (Sociedad Unipersonal) (“el Banco”) es una entidad de derecho privado,
sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia. Se constituyé el 29 de
mayo de 1935 con la denominacién social de Banco General de Administracion, S.A., cambiando su
denominacion social, el 30 de mayo de 1979, por Banco General, S.A. v, el 9 de julio de 1999, por Banesto
Banco de Emisiones, S.A. y el 28 de junio de 2013 por la actual.

Su objeto social esta constituido por las actividades propias de las entidades bancarias privadas en general
y, en particular, las determinadas en el articulo 175 del Cadigo de Comercio y demas legislacién en vigor
relativa a la actividad de tales entidades. Su sede social se encuentra en la Avenida de Cantabria s/n, 28660
Boadilla del Monte (Madrid).

Con fecha 9 de enero de 2013 los Consejos de Administracién de Banco Santander, S.A. y Banco Espafiol
de Crédito, S.A., aprobaron el proyecto comun de fusion por absorcion de Banesto por parte de Banco
Santander, y la fusion fue aprobada por sus Juntas Generales de Accionistas el 21 y 22 de marzo de 2013,
respectivamente. Una vez obtenida la preceptiva autorizacién del Ministerio de Economia y Competitividad
(articulo 45.c de la ley de Ordenacion Bancaria), se otorgo la correspondiente escritura de fusion e, inscrita
en el Registro Mercantil de Cantabria, se produjo la extincion, via disolucion sin liquidacién de Banesto y la
transmision en bloque de todo su patrimonio a Banco Santander, entre el que se encontraba la participacién
en el Banco.

Con fecha 26 de junio de 2014, Santander Investment, S.A. (Sociedad perteneciente al Grupo Santander) ha
adquirido el 100% de las acciones del Banco. Consecuentemente, con fecha 30 de junio de 2014, se declard
la unipersonalidad sobrevenida del Banco en escritura pUblica. De acuerdo con lo establecido por el articulo
16.1 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, se hace constar que el Banco no mantenia contratos con su Accionista Unico,
Santander Investment, S.A., al 30 de junio de 2014,

El Accionista Unico, el 26 de junio de 2014, decidié el cambio de su denominacién social por la de Santander
Securities Servicies, S.A. (Sociedad Unipersonal), estando dicho acuerdo sujeto a la condicién suspensiva de
la obtencion de la autorizacion del Banco de Espafia. A la fecha de la formulacion de los presentes estados
financieros resumidos todavia no se ha obtenido la misma.

El Banco esta integrado en el Fondo de Garantia de Depositos. Sin embargo, durante los periodos de seis
meses terminados el 30 de junio de 2014 y 2013 el Banco no ha realizado aportacion alguna al mismo al no
presentar en el pasivo de su balance depdsitos ni instrumentos de naturaleza similar o que cumplan idéntica
funcion econémica.
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El Banco no dispone de personal propio, por lo que el Grupo Santander realiza todas las tareas
administrativas y de gestion del Banco sin coste alguno para el mismo. En consecuencia los importes que
figuran como gastos e ingresos en las cuentas de pérdidas y ganancias semestrales adjuntas deben
interpretarse en el contexto del Grupo en el que el Banco realiza sus operaciones y no como una entidad
independiente.

En el gjercicio 2004, el Banco realizd un programa de emision de obligaciones subordinadas denominado
“Obligaciones Subordinadas Banesto Banco de Emisiones Marzo 2004 por importe de 500 millones de
euros, con la garantia solidaria de Banco Santander, S.A. (antes Banco Espaiiol de Crédito, S.A)) (véase
Nota 6). Al 30 de junio de 2014 permanecen vivas obligaciones subordinadas integrantes de esta emision por
valor nominal de 2.900 miles de euros, si bien, con fecha 30 de julio de 2014 se ha acordado por el Consejo
de Administracion del Banco que con fecha 23 de septiembre de 2014 se proceda a la amortizacién de la
totalidad de dichas obligaciones subordinadas.

En marzo de 2012, el Banco realiz6 el programa de pagarés “Banesto Banco de Emisiones 2012" por importe
maximo de 7.500 millones de euros de valor nominal. Al 30 de junio de 2014 permanecen vivos pagarés
integrantes de esta emision por valor nominal de 2.972 millones de euros.

Todas las emisiones realizadas por el Banco estan garantizadas por Banco Santander, S.A. (véase Nota 6).
Proyecto de restructuracion del negocio de depositaria y custodia del Grupo Santander.

En junio de 2014, Banco Santander, S.A., entidad dominante del Grupo (véase Nota 6), ha alcanzado un
acuerdo definitivo con FINESP Holdings Il B.V., filial de Warburg Pincus, y Temasek, para dar entrada a
estos inversores en el 50% del negocio actual de depositaria y custodia del Grupo Santander en Espaiia,
México y Brasil, una vez obtenidas las preceptivas aprobaciones legales y regulatorias correspondientes;
manteniéndose el 50% restante en el Grupo.

En este contexto, esta previsto que los negocios de depositaria y custodia del Grupo Santander en Espafia
se transmitan al Banco, por medio de la segregacion de la unidad econdémica que conforman desde
Santander Investment, S.A., segln se detalla mas adelante en esta nota, que el Banco adquiera los negocios
de México y Brasil a través de la adquisicion de las sociedades especializadas que lo desarrollan en dichos
paises y que se dé entrada en el accionariado del Banco a los nuevos inversores.

Esta previsto que la operacion se cierre en el cuarto trimestre de 2014

Proyecto comun de segregacién entre Santander Investment, S.A. (sociedad segregada) y Santander Banco
de Emisiones, S.A. (Sociedad Unipersonal) (sociedad beneficiaria),

Los Administradores de Santander Investment, S.A. y de Santander Banco de Emisiones, S.A. (Sociedad
Unipersonal), dentro del proyecto de restructuracion del negocio de depositaria y custodia del Grupo
Santander en Espafia, aprobaron el proyecto de segregaciéon de dicho negocio de Santander Investment,
S.A. a favor del Banco, de conformidad con lo establecido en los articulos 74 y siguientes, en relacién con el
articulo 71 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades
Mercantiles, y cuyas caracteristicas fundamentales son las siguientes:

e La actividad de custodia de activos de clientes y depositaria de instituciones de inversién colectiva y
fondos de pensiones del Grupo Santander se desarrolla, principalmente, por Santander Investment,
SA.

e Con el fin de dotar a las actividades de custodia y depositaria de una estructura organizativa
independiente, que permita dotarlas de mayor especializacion, se acuerda la segregacién, cuyo
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resultado dltimo se estima sera que los negocios de custodia y depositaria del Grupo Santander en
Espafna se localicen en el Banco, que se convertira en un banco especializado y dedicado de manera
exclusiva a estos negocios, para potenciar el crecimiento futuro de los mismos.

La segregacion tendra por objeto la transmision en bloque, por sucesién universal, a favor del Banco de
los elementos que integran la unidad econdémica de depositaria y custodia de Santander Investment,
S.A., que componen el patrimonio segregado. En consecuencia, “la sociedad beneficiaria” se subrogara
en la totalidad de los derechos, acciones, obligaciones, responsabilidades y cargas (incluyendo, sin
limitacién, derechos de cobro, indemnizaciones por cualquier concepto, posiciones contractuales y
posiciones activas y pasivas en procedimientos judiciales y administrativos) integrados o asociados al
patrimonio segregado. Asimismo, “la sociedad beneficiaria” asumira los medios humanos y materiales
que estan vinculados al perimetro de segregacion,

Dado que la “"sociedad beneficiaria” esta integramente participada por “la sociedad segregada”, de
modo directo, la operacién se tratara como un supuesto asimilado a la absorcién de sociedades
integramente participadas recogido en el articulo 52 de la Ley 3/2009 y por lo tanto, no sera necesario,
de acuerdo con el articulo 49 de la mencionada Ley, aumentar el capital social de “la sociedad
beneficiaria’. Asimismo no sera necesaria la aprobacion de la Segregacién por la Junta General de
Santander Investment, S.A., ni sera necesaria la elaboracién de los informes de los Administradores y
expertos sobre el Proyecto de Segregacion, ni dicho Proyecto debe contener menciones en lo relativo
al tipo de canje, métodos de atender el canje y procedimiento de canje. En consecuencia, la
Segregacion se aprobard por el Consejo de Administracion de Santander Investment, S.A. y por el
Accionista Unico de Santander Banco de Emisiones, S.A.

Se han considerado como balances de segregacion, a efectos de lo previsto en la legislacion espafiola,
los balances de ambas sociedades al 31 de diciembre de 2013, que forman parte de las cuentas
anuales del ejercicio 2013 formuladas por los Consejos de Administracion de ambas sociedades y
aprobados por la Junta General de Accionistas de Santander Investment, S.A. el dia 30 de junio de
2014 y por la Junta General de Accionistas de Santander Banco de Emisiones, S.A. el dia 18 de junio
de 2014. Las cuentas anuales de ambas sociedades del ejercicio 2013 fueron sometidas a verificacién
por los auditores de cuentas.

Dado que lo que se transmite en virtud de la segregacién es una unidad econémica en funcionamiento,
la composicion exacta de los activos y pasivos comprendidos en el perimetro de la segregacion y sus
valoraciones podran experimentar variaciones dentro del curso ordinario del negocio.

A efectos contables, se ha fijado el 1 de enero de 2014 como fecha a partir de la cual las operaciones
de Santander Investment, S.A. respecto al patrimonio segregado se consideraran realizadas por cuenta
del Banco, de acuerdo con lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad.

Se ha optado por acoger la operacién de segregacion al régimen especial de las fusiones, escisiones,
aportaciones de activos y de canje de valores previsto en el Capitulo VIl del Titulo VIl del Texto
Refundido del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo y el apartado 3 de su Disposicion Adicional Segunda, asi como en el articulo 45, parrafo 1.B.) 10.
del Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba el Texto Refundido del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

La eficacia de la segregacion esta sujeta al cumplimiento de las siguientes condiciones suspensivas:

- Autorizacion del Ministerio de Economia y Competitividad (articulos 45.c) de la Ley de Ordenacién
Bancaria).
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- Autorizacion del Banco de Espafia de la transformacion de la actividad del Banco, como
consecuencia de la asuncion del negocio correspondiente al patrimonio segregado, y consecuente
(@) modificacién de la memoria y programa de actividades, (b) actualizacién del manual de
procedimientos para la prevencion del blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo, (c)
actualizacion del reglamento para la defensa del cliente y (d) aprobacién del nuevo reglamento
interno del Consejo de Administracion.

- Autorizacion del Banco de Espafia de la modificacion de la denominacion social (véase Nota 1.a).

A la fecha de la formulacion de los presentes estados financieros resumidos todavia no se han obtenido las
mismas.

Bases de presentacién de los estados financieros resumidos

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2013 fueron formuladas por los
Administradores, en la reunidn de su Consejo de Administracion celebrada el 28 de marzo de 2014, de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién al Banco, que es el
establecido en el Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil, en la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, de Banco de Espafia y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Banco de
Espafia, aplicando las politicas contables y criterios de valoracion descritos en la Nota 2 de la memoria de
dichas cuentas anuales, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del
Banco al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo que se produjeron en el ejercicio anual terminado en dicha fecha. Dichas
cuentas anuales fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 18 de junio de 2014.

Los estados financieros intermedios resumidos del Banco al 30 de junio de 2014 han sido elaborados y
firmados por sus Administradores, en su reunion celebrada el 31 de julio de 2014,

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracion de los presentes estados financieros
resumidos son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales del ejercicio 2013. No obstante, los
formatos de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado total
de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo, presentados en estos estados financieros
resumidos se han preparado siguiendo los modelos contenidos en la Circular 1/2008 de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

La informacion financiera intermedia se ha preparado Unicamente con la intencién de poner al dia el
contenido de las Ultimas cuentas anuales formuladas, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y
circunstancias ocurridas durante el semestre y no duplicando la informacién publicada previamente en las
tltimas cuentas anuales formuladas. Por lo anterior, para una adecuada compresion de la informacion que
se incluye en estos estados financieros resumidos los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas
anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2013,

No existe ninglin principio contable o criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en los
estados financieros resumidos, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Comparaci6n de la informacién

La informacion correspondiente al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2013 que figura en estos
estados financieros resumidos se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacion relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014,
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d) Estacionalidad de las transacciones del Banco

Dadas las actividades a las que se dedica el Banco, las transacciones del mismo no cuentan con un caracter
ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes notas explicativas
a los estados financieros resumidos correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2014,

e) Importancia relativa

Al determinar la informacién a revelar sobre las diferentes partidas de los estados financieros u otros
asuntos, el Banco, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con los estados financieros
resumidos del semestre.

f) Hechos posteriores

Desde el 30 de junio de 2014 y hasta la fecha de formulacion de estos estados financieros resumidos no se
ha producido ningln hecho que tenga un efecto significativo sobre los mismos, adicional a los desglosados
en estas Notas.

g) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.

- Actividades de inversién: las de adquisicidn, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamarfio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo resumido, se ha considerado como "efectivo y
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en

su valor. De esta manera, el Banco considera efectivo o equivalentes de efectivo los depdsitos “a la vista” en
entidades de crédito.

h) Derivados de cobertura
Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tres tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el tipo de
interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeta la posicion o saldo a cubrir (“cobertura de valor
razonable");
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b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,
compromisos Y transacciones previstas altamente probables que se prevea llevar a cabo (“cobertura
de flujos de efectivo™);

¢. Lainversion neta en un negocio en el extranjero (“cobertura de inversiones netas en negocios en el
extranjero”).

2. Eliminar eficazmente algtn riesgo inherente al elemento o posicion cubierto durante todo el plazo previsto
de cobertura, lo que implica que:

a. En el momento de la contratacién de la cobertura, se espera que, en condiciones normales, ésta
actie con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”).

b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del
elemento o posicion cubierto (“eficacia retrospectiva”).

El Banco se asegura de la eficacia prospectiva y retrospectiva de sus coberturas de flujos de efectivo
mediante los siguientes procedimientos:

- La medicion retrospectiva se realiza mediante el calculo del ratio entre los flujos de efectivo
generados durante el periodo de medicion por el elemento cubierto y los generados, durante el mismo
periodo, por el instrumento de cobertura; para que la cobertura se considere eficaz, dicho ratio debe
situarse dentro del rango del 80-125 por ciento.

- La eficacia prospectiva se obtiene comparando los flujos futuros del elemento cubierto y del
instrumento de cobertura, debiendo compensar los flujos correspondientes.

3. Estar documentado adecuadamente que la contratacién del derivado financiero se efectud,
especificamente, para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se
pensaba conseguir y medir dicha cobertura eficaz; siempre que esta forma sea coherente con la gestién
de los riesgos propios que lleva a cabo el Banco.

Las diferencias de valoracion de las coberturas contables de los flujos de efectivo se registran segun los
siguientes criterios:

- La parte eficaz de la variacion del valor del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el
epigrafe de patrimonio "Ajustes por valoracién-Coberturas de flujos de efectivo” hasta que ocurra la
transaccion prevista, momento en el que se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo que
se incluya en el coste del activo o pasivo no financiero, en el caso de que las transacciones previstas
terminen en el reconocimiento de activos o pasivos no financieros.

- La variacion de valor de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “Resultado de operaciones
financieras (neto)".

Cuando se interrumpen las “coberturas de flujos de efectivo”, el resultado acumulado del instrumento de
cobertura, que figura reconocido en el capitulo “Ajustes por valoracion” del patrimonio neto (mientras la
cobertura era efectiva), se continuard reconociendo en dicho capitulo hasta que ocurra la transaccién
cubierta, momento en el que se registra en resultados, salvo que se prevea que no se va a realizar la
transaccion, en cuyo caso se registra inmediatamente en resultados.
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Todo derivado financiero que no relna las condiciones que permiten considerarlo como de cobertura se
trata, a efectos contables, como un derivado de negociacion.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién del Banco

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014, los miembros del Consejo de Administracidn
del Banco no han devengado importe alguno en concepto de sueldos, dietas y atenciones estatutarias.
Asimismo, tampoco existen obligacicnes contraidas en materia de pensiones y seguros de vida u otros
compromisos con los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracién, ni se les ha concedido

A continuacién se indica el desglose de los activos financieros del Banco, al 30 de junio de 2014 y al 31 de
diciembre de 2013, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Miles de Euros
Inversiones Crediticias
30-06-14 31-12-13
Depésitos en entidades de crédito 2.950.108 5.618.019
Ajustes por valoracién 89.181 81.295
3.039.289 5.699.314

2.

anticipos ni créditos.
3. Activos financieros
4. Pasivos financieros

a) Composicion y desglose

A continuacion se indica el desglose de los pasivos financieros del Banco, al 30 de junio de 2014 y al 31 de
diciembre de 2013, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion;

Miles de Euros

Pasivos Financieros a Coste Amortizado

30-06-14 31-12-2013
Déb1tos. representados por valores 2.806.297 5.436.932
negociables
Pasivos subordinados 2.900 2.900
Otros pasivos financieros 2.206 2.206
Ajustes por valoracion 122.366 152.214
2.933.769 5.594.252

Al 30 de junio de 2014, el saldo de la cuenta “Débitos representados por valores negociables” del desglose
anterior incluye pagarés emitidos por el Banco bajo el programa “Banesto Banco de Emisiones 2012”.

Con fecha 29 de julio de 2014, el Banco ha decidido, una vez obtenida la correspondiente autorizacion del
Banco de Esparia, con fecha 26 de mayo de 2014, proceder a la amortizacion de la totalidad de las
Obligaciones Subordinadas en circulacion el 23 de septiembre de 2014. El precio de amortizacién consistira
en el valor nominal mas un importe igual a la remuneracion devengada hasta la fecha de amartizacion.
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b) Informacién sobre emisiones, recompras o reembolsos de valores representativos de deuda

A continuacion se muestra un detalle, al 30 de junio de 2014 y 2013, del saldo vivo de los valores
representativos de deuda emitidos a dichas fechas. Asimismo se muestra un detalle del movimiento
experimentado por dicho saldo durante los seis primeros meses de 2014 y 2013;

Miles de Euros
30-06-14
Ajustes por
Saldo Vivo Tipo de Saldo Vivo
Inicial Recompras o | Cambio y Final
01-01-14 Emisiones Reembolsos Otros 30-06-14
Valores representativos de deuda emitidos en un estado

miembro de la Union Europea, que han requerido del
registro de un folleto informativo 5.592.046 - (2.630.635) (29.848)| 2.931.563

5.592.046 - (2.630.635) (29.848)| 2.931.563

Miles de Euros
30-06-13
Ajustes por
Saldo Vivo Tipo de Saldo Vivo
Inicial Recompras o | Cambioy Final
01-01-13 Emisiones | Reembolsos Otros 30-06-13
Valores representativos de deuda emitidos en un estado

miembro de la Unién Europea, que han requerido del
registro de un follete informativo 6.502.885| 3.460.081| (2.157.097) 30.914| 7.836.783

6.502.885| 3.460.081| (2.157.097) 30.914| 7.836.783

Al 30 de junio de 2014 no existen emisiones convertibles en acciones del Banco, ni que otorguen privilegios

o derechos que puedan, ante alguna contingencia, hacerlas convertibles en acciones.

La totalidad de estas emisiones estan garantizadas por Banco Santander, S.A. (véase Nota 6).

c)

representativos de deuda

Informacién individualizada de determinadas emisiones, recompras o reembolsos de valores

Las principales caracteristicas de las emisiones, recompras o reembolso mas significativos, efectuados

durante los seis primeros meses de 2014, son las siguientes:
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. ___Derivados de Cobertura

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de riesgo cubierto, del valor razonable de los derivados
designados como de cobertura contable:

Miles de euros
30-06-14
Activo Pasivo

5.559
5.559

396
396

Coberturas de flujos de efectivo

En el marco del proyecto de restructuracion del negocio de depositaria y custodia del Grupo Santander en
Espafia (véase Nota 1.a), el Banco tiene previsto adquirir la participacion en las sociedades del Grupo Santander
con similar objeto en Méjico y Brasil. Adicionalmente, se dara entrada a nuevos inversores en el capital del
Banco. Estas operaciones se formalizaran en una moneda distinta a la moneda funcional del Banco, por lo que,
con fecha 20 de junio de 2014, el Banco contrato tres derivados con Banco Santander, S.A. (véase Nota 6), con
las siguientes caracteristicas:

0180398391

Valor razonable
Nocional (miles de euros)
(miles de Tipo de Activo Pasivo
Clasificacion Tipo moneda) cambio Vencimiento | 30-06-14 | 30-06-14
Operacién de futuro a |Cobertura de tipo |Pago en USD USD 578.010
plazo de cambio Cobro en Euros | EUR 425.312 1,359025 30/12/2014 2.417 -
Operacion de futuro a |Cobertura de tipo |Pago en Euros EUR 156.440
lazo de cambio Cobro en MXN |MXN 2.800.000| 17,8982857 | 30/12/2014 - 396
Operacién sobre
divisa no entregable
liquidable por Cobertura de tipo |Pago en Euros EUR 268.873
diferencias de cambio Compra BRL BRL 859.000 3,194822 30/12/2014 3.142 -
5.559 396

Los Administradores del Banco han considerado las anteriores operaciones como transacciones altamente
probables y los derivados del detalle anterior como parte de una cobertura de flujos de efectivo, empleada para
reducir la variabilidad de los flujos de efectivo generada por el tipo de cambio que afecta a las transacciones
previstas. En estas coberturas se fija el tipo de cambio de las inversiones previstas al tipo de cambio establecido
en los derivados contratados, eliminando de este modo el riesgo de tipo de cambio. Al 30 de junio de 2014, las
variaciones de valor de los derivados de cobertura se han registrado con contrapartida, neta del efecto fiscal, en
el epigrafe “Ajustes por valoracion — Cobertura de los flujos de efectivo” del balance resumido adjunto.

Fondos propios

a) Capital emitido

Al 30 de junio de 2014 el capital social del Banco estaba formalizado en 5.000.000 de acciones nominativas,
de 6,01 euros de valor nominal cada una (todas ellas con idénticos derechos politicos y econdmicos),

10
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totalmente suscritas y desembolsadas. A dicha fecha, Santander Investment, S.A. era propietario,
directamente del 100% del capital social del Banco (véase Nota 1.a).

Al 31 de diciembre de 2013, Banco Santander, S.A. era propietario, directa e indirectamente del 100% del
capital social del Banco (la participacion directa era del 99,99%).

b} Prima de emisién

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de la
prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a su
disponibilidad.

¢) Reservas

El saldo del epigrafe “Fondos propios - Reservas” de los balances resumidos adjuntos incluye el importe neto
de los resultados acumulados (beneficios o pérdidas) reconocidos en ejercicios anteriores a través de la
cuenta de pérdidas y ganancias que, en la distribucion del beneficio, se destinaron al patrimonio neto.

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances resumidos adjuntos, al 30 de junio de 2014 y 31
de diciembre de 2013, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
30/06/2014 | 31/12/2013

Reservas acumuladas:
Reservas restringidas

Legal 1.172 1.105
Reservas de libre disposicion

Reservas voluntarias 8.122 7.516

Total 9.294 8.621

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las entidades espafiolas que
obtengan en el ejercicio econémico beneficios deberan dotar el 10% del beneficio neto del ejercicio a la
reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital social ya aumentado.

Operaciones con vinculadas

Se consideran “partes vinculadas" al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, el “personal clave” de la Direccion del Banco (miembros de su Consejo de Administracién y los
Directores Generales, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave
pueda ejercer una influencia significativa o su control.

A continuacion se indican las transacciones realizadas por el Banco, durante los seis primeros meses de 2014 y
2013, con las partes vinculadas a éste, distinguiendo entre accionistas significativos, miembros del Consejo de
Administracion del Banco y Directores Generales del Banco y otras partes vinculadas. Las condiciones de las

11
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transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en transacciones hechas en
condiciones de mercado o se han imputado las correspondientes retribuciones en especie.

A efectos de la informacion presentada en los cuadros siguientes, no se ha incluido aquellas operaciones que,
perteneciendo al giro o trafico ordinario del Grupo, se efectiian en condiciones normales de mercado y son de

escasa relevancia.

Miles de Euros
30-06-14
Accionistas
Significativos | Administradores v | Personas, Sociedades | Otras Partes
Gastos e Ingresos (*) Directivos o Entidades del Grupo| Vinculadas Total
Gastos:
Gastos financieros - - 32.641 - 32.641
- - 32.641 = 32.641
Ingresos:
Ingresos financieros - - 51.307 - 51.307
z s 51.307 - 51.307
(*) Al 30 de junio de 2014, el Accionista Unico es Santander Investment, S.A. (véase Nota 6).
Miles de Euros
30-06-14
Personas,
Accionistas | Administra- | Sociedades
Significativos dores y o Entidades | Otras Partes
Otras Transacciones (*) Directivos | del Grupo | Vinculadas Total
Acuerdos de financiacién: créditos (prestamista) - - 3.039.289 - 3.039.289
Acuerdos de financiacién: emisiones (prestatario) - - 2.734.532 - 2.734.532
Garantias y avales recibidos - - - - -
Otras operaciones —
Valor razonable positivo de derivados - - 5.559 - 5.559
Valor razonable negativo de derivados - - 396 - 396

(*) Al 30 de junio de 2014, el Accionista Unico es Santander Investment, S.A. (véase Nota 6).
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Miles de Euros
30-06-13
Accionistas
Significativos | Administradoresy | Personas, Sociedades | Otras Partes
Gastos e Ingresos (**) Directivos o Entidades del Grupo| Vinculadas Total
Gastos:
Gastos financieros 30.337 - - - 30.337
30.337 3 - - 30.337
Ingresos:
Ingresos financieros 101.706 - - - 101.706
101.706 - - = 101.706
(*) Al 30 de junio de 2013, el Accionista significativo era Banco Santander, S.A. (véase Nota 8).
Miles de Euros
30-06-13
Personas,
Accionistas | Administra- | Sociedades
Significativos dores y o Entidades | Otras Partes
Otras Transacciones (%) Directivos | del Grupo | Vinculadas Total
Acuerdos de financiacion: créditos (prestamista) 7.943.553 - - - 7.943.553
Acuerdos de financiacion: emisiones (prestatario) 5.656.625 - - - 5.656.625

Garantias y avales recibidos

79

79

(*) Al 30 de junio de 2013, el Accionista significativo era Banco Santander, S.A. (véase Nota 6).
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