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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5 en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en Bolsa de Valores.

Descripcion general
Politica de inversion: Politica de inversion: La estructura de la cartera de la Institucién se establecera de acuerdo con lo

que su Organo de Administracion y la Sociedad Gestora establezcan. No estara predeterminado el porcentaje de inversion
en activos derenta variable, renta fija, 1ICs, activos monetarios y divisas en los que invierta directa o indirectamente la
SICAV. Tampoco existe un objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por
tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisor, ni por sector econémico, ni por paises. La exposicién al riesgo

de divisa puede alcanzar el 100%de la exposicion total.
El total de cupones y dividendos percibidos en el afio se distribuye en forma de dividendo en el ejercicio
siguiente. La IIC cumple con la directiva del

ahorro 2009/65 EC (UCITS)

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,08 0,03 0,08 0,07
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 1.996.243,00 1.990.584,00
N° de accionistas 142,00 135,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,50
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 15.374 7,7013 7,5920 8,3186
2021 16.465 8,2715 7,8595 8,8744
2020 16.253 7,9269 7,6964 9,2613
2019 18.242 8,6417 7,5837 8,9291

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) 0) .
MERCADO ALTERNATIVO
7,59 8,31 7,70 0 1,42
BURSATIL
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,05 0,05 0,05 0,05 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-6,89 -6,89 1,23 2,85 1,99 10,65 -2,49 17,17 -2,84
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,21 0,21 0,36 0,17 0,15 0,84 0,62 1,06 0,76

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 14.493 94,27 16.183 98,29
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 14.283 92,90 16.152 98,10
* Intereses de la cartera de inversion -120 -0,78 -103 -0,63
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 330 2,15 134 0,81
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 903 5,87 661 4,01
(+/-) RESTO 22 -0,14 -379 -2,30
TOTAL PATRIMONIO 15.374 100,00 % 16.465 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 16.465 16.921 16.465
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,29 1,91 0,29 -85,87
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 -5,85 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -7,17 1,23 -7,17 -647,85
(+) Rendimientos de gestion -6,97 1,60 -6,97 -509,27
+ Intereses 1,31 0,09 1,31 1.269,16
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -8,46 1,38 -8,46 -676,47
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,11 0,00 -100,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,18 0,02 0,18 1.019,30
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,20 -0,37 -0,20 -46,13
- Comision de sociedad gestora -0,05 -0,06 -0,05 -7,71
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 -7,71
- Gastos por servicios exteriores -0,12 -0,28 -0,12 -60,25
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 67,24
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -4,45
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 100,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 15.374 16.465 15.374

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 14.283 92,90 16.152 98,10
TOTAL RENTA FIJA 14.283 92,90 16.152 98,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 14.283 92,90 16.152 98,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 14.283 92,90 16.152 98,10

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total
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3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX |[X|X|X[X

f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

g.)El Consejo de Administracion de WEALTH RENDITE SICAV S.A. ha adoptado el acuerdo de seguir siendo una IIC con
el objeto de segquir tributando al 1% en el citado Impuesto.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Informarles que el Informe de Auditoria correspondiente al ejercicio 2018 ha sido aprobado sin salvedades.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados. Rusia desat6 el sell-off en los mercados




financieros durante el primer trimestre dejando, en un primer momento, de lado la incertidumbre sobre la retirada de
estimulos por parte de los bancos centrales. Como efectos colaterales teniamos que las expectativas de inflacion se
disparaban.

A lo largo del trimestre, la escalada de las tensiones geopoliticas entre Rusia y Occidente se fueron filtrando en los
mercados financieros globales a través del aumento de la aversion al riesgo y la volatilidad, aspectos que se intensificaron
con el comienzo del conflicto bélico y que se relajaron a posteriori. La invasion de Ucrania por el ejército ruso, evento al
gue analistas e inversores daban escasas probabilidades de que se produjera, relegé a un segundo plano aspectos como
la inflacién y el ritmo de subidas de los tipos de interés por parte de la Fed, dominantes hasta el momento. La reaccion de
los mercados financieros fue la esperada: huida hacia la calidad, fuertes correcciones en los mercados de valores,
aumento de la volatilidad. Todo ello, muestra de que los inversores habian comenzado a rehacer sus previsiones sobre los
efectos que el conflicto puede tener en el funcionamiento de las cadenas de valor y el impacto negativo que podria tener
sobre la inflacion y el ritmo de crecimiento econémico.

Los mercados de materias primas reaccionaron con fuertes alzas de precios, principalmente en los bienes energéticos. El
temor de los inversores a desajustes en la oferta por parte de Rusia hacia Europa (Europa importa cerca del 30% del
crudo de Rusia y mas del 40% del gas), alimentd las tensiones en ambos mercados. De una parte, el precio del barril de
Brent, que ya venia acumulando subidas desde 2021 por el fuerte aumento de la demanda tras la pandemia, ascendio
notablemente y finalizé el trimestre por encima de los 100 ddlares por barril, el nivel mas alto desde 2014. También se
produjeron alzas significativas en los precios de varios metales basicos, como el niquel, el aluminio o el paladio, en los que
Rusia es uno de los maximos productores. Y de algunos cereales como el trigo, donde la produccion entre Rusia y Ucrania
representa un 25% del total mundial.

Antes del inicio del conflicto, tanto la Fed como el BCE habian expresado su preocupacion por la persistencia de la
elevada inflacion y su propésito de controlarla a través de la retirada de los estimulos monetarios volcados durante la
pandemia y la subida de los tipos de interés de referencia. La Fed, incluso, fue mucho mas alla al clarificar la inmediatez
de su hoja de ruta, como mostré en su reunién de marzo subiendo 25pb los tipos de interés, aspecto que al hilo de la
sélida recuperacion del mercado laboral estadounidense llevé a parte de los inversores a anticipar hasta siete u ocho
subidas de tipos de interés durante 2022. El perfil de subidas de tipos en el caso de la FED es ahora mas duro que el que
se anticipaba en enero. Ahora el mercado espera subidas de 50pb en la préxima reunién del mes de mayo. En el caso
del BCE, la entidad mantuvo un mensaje mas dovish al inicio del trimestre que se ha vuelto mas duro conforme se iban
conociendo los datos de inflacion. En el ambito del BCE los inversores apuntan ahora a subidas de tipos incluso este
mismo afio 2022 una vez finalice el programa de compras.

El Treasury terminaba el trimestre con un fuerte repunte hasta niveles cercanos al 2.50%. También destacaba el repunte
de tipos en el 2 afios americano hasta niveles incluso superiores al diez afios. Esto hacia que por momentos se invirtiera
la denominada curva del miedo 2 afios 10 afios. En Europa los tipos monetarios también repuntaban, asi, el Euribor a 12
meses terminaba muy cerca de su positivizacion. Por su parte el Bund seguia a su homélogo americano y marcaba
maximos anuales de rentabilidad.

Por lo que respecta a los diferenciales de crédito, estos han ampliado por el efecto de huida hacia a la calidad y a una
menor liquidez, aunque siguen bien sostenidos por los buenos fundamentales de las compafiias. Los niveles de
incumplimiento siguen en minimos historicos, y si bien podrian aumentar en los pr6ximos meses en compaiiias de baja
calidad crediticia a nivel agregado no se esperan grandes sorpresas negativas.

En divisas el délar ha actuado como moneda valor refugio apreciandose y consolidando niveles de en torno al 1.10. El
escenario de un ciclo de aumento de tipos mas avanzado en EEUU favorece la divisa americana como minimo a medio
plazo o hasta que el BCE no cambie su politica de manera relevante.

En conclusion, estamos en un momento maduro del ciclo econémico que requiere de ciertos ajustes urgentes por parte de
los Bancos Centrales que pueden traer una volatilidad extra a los mercados. La tensidn geopolitica y las sanciones a
Rusia también afiaden mas inestabilidad a los mercados. Este entorno seguira prevaleciendo a corto y a medio plazo. La
Renta Fija afronta un escenario complejo, por ello primaréa la busqueda del alfa sobre la beta. Sera recomendable dar
mayor peso a las duraciones cortas, e ir aprovechando las oportunidades tanto de mercado primario como secundario que
vayan apareciendo ya que el componente de ?carry? sera cada vez mas importante como contribuidor en la rentabilidad
de las carteras.




b) Decisiones generales de inversion adoptadas. La inminente subida de tipos de interés por parte de la FED ha
conllevado caidas generalizadas en el precio de los bonos, cuyo ajuste en precio ya refleja las subidas futuras y por tanto
consideramos descontadas en precio-

c) indice de referencia. La rentabilidad de la IIC es de -6,89%, por debajo de la rentabilidad de la letra del tesoro
espafiol con vencimiento a un afio, que es de -0,18%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la [IC.  Durante el periodo, el patrimonio de la IIC
disminuy6 en un 7,50% hasta 15.373.668,62 euros frente a 16.619.793,81 euros del periodo anterior. El nUmero de
accionistas aumento en el periodo en 21 pasando de 121 a 142 accionistas. La rentabilidad obtenida por la IIC en el
periodo es de -6,89% frente a una rentabilidad de 4,22% del periodo anterior. Los gastos soportados por la IIC han sido
del 0,21% sobre el patrimonio durante el periodo frente al 0,15% en el periodo anterior.

e)Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora. La rentabilidad de la 1IC obtenida en el
periodo de -6,89% es menor que el promedio de las rentabilidades del resto de IICs gestionadas por la gestora que es de -
1,3%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. El conflicto bélico entre Rusia y Ucrania nos ha hecho tomar la
drastica decision de vender todos los bonos de compafiias rusas, Gazprom, Credit bank of Moscow, Mobtel, Norilsk, asi
como de paises limitrofes como Tajikistan. Estas ventas se han podido efectuar con descuentos de entre un 25% y un
35% de perdida, cuyos fondos han sido reinvertidos aprovechando las bajadas indiscriminadas en compafias de gran
calidad con exposicién al conflicto como Fresenius, Novartis y Allianz, asi como otras con nula exposicién al conflicto pero
con interesantes descuentos como Morgan Stanley, Berkshire Hathaway, Honda USA, Petrdleos del Peru e Israel Electric
Company.

Esperamos una revalorizacion del USD y una mejora en todos los precios de los bonos en cartera y mantenemos el
compromiso de rentabilidad, una vez cristalizada la subida de tipos en el transcurso del afio. La inminente subida de tipos
de interés por parte de la FED ha conllevado caidas generalizadas en el precio de los bonos, cuyo ajuste en precio ya
refleja las subidas futuras y por tanto consideramos descontadas en precio-

b) Operativa de préstamos de valores. N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. N/A

d) Otra informacién sobre inversiones. Esta sociedad no tiene ningun activo en litigio ni afectado al articulo 48.1.]. del
RIIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. El riesgo asumido por la IIC, medido por la volatilidad del valor liquidativo, es
de 7,51%, frente a una volatilidad de 0,18% de la letra del tesoro espafiol con vencimiento un afio.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. Informarles que el Informe de Auditoria correspondiente al ejercicio
2020 ha sido aprobado sin salvedades.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. Esta IIC soporta los gastos correspondientes al servicio de
analisis financiero sobre inversiones, tal y como se recoge en el articulo 141. e) del texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, en tanto en cuanto, i) asi se recoge en el folleto informativo dela IIC, constituye pensamiento original y
propone conclusiones significativas no evidentes ni de dominio publico, ii) estos informe han estado relacionados con la
vocacion inversora de las respectivas IIC vy iii) no se ha visto ni influido ni condicionado por el volumen de las operaciones
intermediadas. Los proveedores del servicio de andlisis mas representativos son BBVA-Bernstein, Banco Santander,
JBCM y Exane. Los servicios de andlisis financiero contratados a terceros son nuestro principal soporte a la hora de
realizar nuestras estimaciones y valoraciones de nuestras inversiones. Son un medio que nos permite seleccionar y
encontrar valores que estimamos estén infravalorados por las circunstancias del mercado y creemos van a aportar futura
rentabilidad a las IIC. Ademas, los servicios prestados por estas compafiias nos permiten mantenernos informados de la
actualidad de las compafiias y de los mercados. La informacion suministrada diariamente nos ayuda a la hora de
profundizar en aquellos sectores y compafiias especificas en las cuales estamos invertidos o tenemos interés en invertir.
Asimismo, nos dan acceso a multiples analistas, macroeconomistas e incluso a los equipos directivos de las propias




compaiiias, lo cual nos aporta un gran valor afiadido a la hora de realizar el andlisis y seguimiento de nuestras
inversiones. Los costes del servicio de andlisis devengados en el periodo han sido de 209,70 euros mientras que el coste
presupuestado para el siguiente ejercicio es de 2.131,41 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. La volatilidad sera la tonica en el
préximo trimestre. Como de rapido retiren los estimulos los bancos centrales determinara el estrés del mercado. También
la tension geopolitica seguira pesando en el perfil de riesgo que deben tener las carteras. Los proximos datos de inflacion
seran seguidos con atencion para desgranar la rapidez de la FED y el BCE en la normalizacion de los tipos de interés. Es
un escenario complejo para la renta fija, aunque consideramos que gran parte del recorrido ya se ha puesto en precio
durante el primer trimestre. El mercado pondra atencion a la publicacion de resultados corporativos del primer trimestre
por la posible afectacion en los balances el aumento del precio de las materias primas o los problemas de las cadenas de
suministro. Aunque el crédito ya empieza a compensar la prima de riesgo que cotiza, podriamos ver alguna ampliacion
adicional. El ?carry? empezara a tomar protagonismo y primara todavia la deuda corporativa y financiera frente a la deuda
gubernamental.

Seguimos pensando que la gestion activa dominard la pasiva. La busqueda de alfa estara por encima de la beta.
Seguiremos con duraciones prudentes y defensivas para hacer frente a los repuntes adicionales de las referencias libres
de riesgo y no descartamos alguna posicion tactica de cobertura. El mercado secundario sera mas atractivo de lo que ha
sido los Ultimos meses y podra ofrecer oportunidades no vistas hasta ahora. En el primario aprovecharemos las nuevas
emisiones que nos aporten un plus de rentabilidad frente al secundario. Los bonos subordinados financieros plantearian
ser una buena opcion de inversion ante este entorno de subidas de tipos.

En conclusién, el escenario que tenemos por delante sigue invitando a la prudencia, aunque mucho de lo negativo para la
renta fija consideramos que ya esta en precio. A pesar de ello, podremos encontrar buenas oportunidades. Habra que ser
altamente selectivos. Nos centraremos en activos altamente liquidos y que tengan la marca ESG. Priorizando una gestion
muy activa. Seguiremos reduciendo posiciones en iliquidos. Buscaremos bonos que sean elegibles por el ECB y que
tengan o puedan mantener o conseguir el grado de inversion a medio plazo. También estaremos atentos a la evolucion de
la Deuda Periférica ya sea para tomar posiciones tacticas o de fondo, direccionales o relativas. Finalmente, y siempre con
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
USP7808BAB38 - Bonos|PETROLEOS DEL PERU S|5,625|2047-06-19 USD 152 0,99 0 0,00
US045167ER09 - Bonos|ASIAN DEVELOPMENT BA|1,875|2030-01-24 uUsb 9 0,06 9 0,05
US105756BW95 - Bonos|TESORO BRASIL|5,000]2045-01-27 USD 161 1,05 165 1,00
XS1175223699 - Bonos|TESORO TUNEZ|5,750]2025-01-30 uUsb 123 0,80 134 0,82
US135087K787 - Obligaciones|TESORO DE CANADA|1,625|2025-01-22 USD 9 0,06 9 0,05
XS1577952952 - Bonos|TESORO UKRAINE|7,375|2032-09-25 uUsb 76 0,49 157 0,96
XS1644429935 - Bonos|CNAC|4,125|2027-07-19 USD 181 1,18 191 1,16
XS1676401414 - Bonos|TESORO TAJIKISTAN|7,125|2048-03-14 uUsb 0 0,00 156 0,95
XS1760804184 - Bonos|TESORO BIELORRUSIA|6,200]2030-02-28 USD 28 0,18 140 0,85
XS1983289791 - Bonos|TESORO SUPRANACIONAL|4,375|2026-04-17 uUsb 182 1,18 190 1,16
XS2357277149 - Bonos|STATE AGENCY OF ROAD|6,250|2028-06-24 USD 65 0,42 153 0,93
US900123CMO05 - Bonos|TESORO TURQUIA|5,750|2047-05-11 uUsb 271 1,76 285 1,73
US912828YS30 - Obligaciones|US TREASURY|1,750|2029-11-15 USD 9 0,06 9 0,05
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.263 8,22 1.599 Sl
XS1684378208 - Bonos|EXPORT CREDIT BANK 0]4,250[2022-09-18 USD 362 2,35 348 2,12
 Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 362 2,35 348 2,12
USF1R15XK854 - Bonos|BNP PARIBAS|7,000/2049-08-16 USD 389 2,53 409 2,49
USF1R15XK938 - Bonos|BNP PARIBAS|6,625|2049-03-25 uUsb 187 1,21 189 1,15
USF2893TAF33 - Bonos|EDF|5,250|2049-07-29 USD 181 1,18 181 1,10
USF8586CRW49 - Bonos|SOCIETE GENERALE]|7,875|2049-12-29 uUsb 379 2,46 384 2,33
USG0457FAC17 - Bonos|]ARCOS DORADOS HLDNGS|5,875|2027-04-04 USD 184 1,20 182 111
USG4808VAC49 - Bonos|INKIA ENERGY LTD|5,875|2027-11-09 uUsb 175 1,14 181 1,10
USJ77549AC73 - Bonos|SUMITOMO LIFE INSURA|4,000[2077-09-14 USD 363 2,36 378 2,29
USL6388GAB60 - Bonos|MILLICOM INTERNATION|5,125|2028-01-15 uUsb 159 1,04 164 1,00
USN15516AB83 - Bonos|BRASKEM|4,500[2028-01-10 USD 179 1,16 187 113
USN84413CN61 - Bonos|SYNGENTA|5,676/2048-04-24 uUsb 395 2,57 432 2,62
USP13296AM37 - Bonos|INBURSA GRUPO FINANC|4,375[2027-04-11 USD 137 0,89 140 0,85
USP3063XAF52 - Bonos|CIA LATINO AMERICANA|9,500[2023-07-20 uUsb 80 0,52 77 0,47
USP9028NAV30 - Bonos|TELECOM ARGENTINA|8,000]2026-07-18 USD 43 0,28 42 0,25




Periodo actual

Periodo anterior

XS1093755194 - Bonos|SEVEN ENERGY LTD|10,250|2021-10-11

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
USP90375AV12 - Bonos| TELEFONICA|3,537|2031-11-18 UsD 127 0,82 131 0,80
USX10001AA78 - Bonos|ALLIANZ|3,500]2049-04-30 UsD 344 2,24 176 1,07
USY2R27RAB56 - Bonos|DELHI INTL AIRPORT|6,125|2026-10-31 UsD 177 1,15 180 1,10
USY4481PAAS8 - Obligaciones|KYOBO LIFE INSURANCE]|3,950|2047-07 UsD 182 1,18 178 1,08
GB0000777705 - Bonos|BARCLAYS BANK]1,062|2049-08-31 UsD 462 3,00 506 3,07
1L0060004004 - Bonos|ISRAEL ELECTRIC CORP|3,750|2032-02-22 UsD 174 1,13 0 0,00
US02665WEB37 - Bonos|AMERICAN HONDA FINAN|2,250|2029-01-12 UsD 42 0,27 0 0,00
CH0286864027 - Bonos|UBS|6,875|2049-08-07 UsD 190 1,24 196 1,19
CHO0400441280 - Bonos|UBS|5,000/2049-01-31 UsD 533 3,47 528 3,21
US046353AX64 - Bonos|]ASTRAZENECA PLC|2,125|2050-08-06 UsD 35 0,23 39 0,24
US046353AZ13 - Bonos|ASTRAZENECA PLC|3,000|2051-05-28 UsD 167 1,09 186 113
US05964HAB15 - Bonos|BANCO SANTANDER CENT|4,250[2027-04-11 UsD 365 2,38 386 2,35
US05971KAH23 - Bonos|BANCO SANTANDER CENT]|4,750|2049-11-12 UsD 168 1,10 176 1,07
US06051GHT94 - Bonos|BANK OF AMERICA|3,559|2027-04-23 UsD 45 0,29 47 0,29
US06368B5P91 - Bonos|BANK OF MONTREAL|4,800|2049-08-25 UsD 359 2,34 364 2,21
US06738EBA29 - Bonos|BARCLAYS BANK(|7,750|2049-12-15 UsD 187 1,22 189 1,15
US084664CZ24 - Bonos|BERKSHIRE HATHAWAY|2,300|2027-03-15 UsD 9 0,06 0 0,00
XS0921331509 - Bonos|MOBILE TELESYS (MTS]|5,000]2023-05-30 UsD 0 0,00 183 1,11
XS1449950663 - Bonos|CLOVERIE PLC ZURICH|4,750]2049-01-20 UsD 0 0,00 353 2,14
XS1451270687 - Obligaciones|CHINA RAILWAY XUNJIE|3,250]2026-07 UsD 179 1,16 184 1,12
XS1550938978 - Bonos|AXA GROUP|5,125|2047-01-17 UsD 188 1,22 196 1,19
XS1582433428 - Bonos|TRAFIGURA GROUP|6,875|2049-09-21 UsD 0 0,00 176 1,07
X$1589324075 - Bonos|MMC NORILSK NICK 0JS|4,100[2023-04-11 UsD 0 0,00 180 1,09
XS1592433038 - Bonos|RABOBANK]4,000]2029-04-10 UsD 182 1,18 184 1,12
XS1599173470 - Bonos|CCB LIFE INSURANCE|4,500|2077-04-21 UsD 362 2,36 354 2,15
XS1636266832 - Obligaciones|ADANI PORTS AND SPEC|4,000]2027-07 UsD 176 1,14 181 1,10
X$1640851983 - Obligaciones| ARGENTUM NETHERL (DE|4,625|2049-08 UsD 359 2,33 353 2,14
XS1679350014 - Bonos|WEICHAI INTL HK ENER|3,750|2048-03-14 UsD 182 1,18 178 1,08
XS1681539539 - Bonos|SANTOS FINANCE LTD|4,125|2027-09-14 UsD 180 117 186 113
XS1810806395 - Bonos|FIRSTRAND BANK LTD|6,250[2028-04-23 UsD 184 1,20 182 1,10
XS1814668122 - Bonos|KOREA DEVELOPMENT BA|7,500/2078-05-21 UsD 357 2,32 363 2,20
XS1843433472 - Bonos|UKRAINE RAILW.VIA RA|8,250[2024-07-09 UsD 54 0,35 173 1,05
XS1914379265 - Bonos|NOBLE GROUP LTD (HK)|2,500|2049-12-31 UsD 28 0,18 25 0,15
XS1951093894 - Bonos|BANCO SANTANDER CENT|7,500|2049-11-08 UsD 189 1,23 189 1,15
X$1956051145 - Obligaciones|ING GROEP NV CVA|6,750|2049-10-16 UsD 187 1,22 190 1,15
XS1964558339 - Bonos|CREDIT BK OF MOSCOW]|7,121|2024-06-25 UsD 0 0,00 191 1,16
XS1979516488 - Bonos|BANK OF CHINA|3,625|2029-04-17 UsD 185 121 192 1,16
XS2010044894 - Bonos|MHP SA|6,250[2029-09-19 UsD 88 0,57 166 1,01
XS2049422343 - Bonos|SWISS RE FINANCE LUX|4,250|2049-09-04 UsD 356 2,31 364 2,21
XS2226808249 - Bonos|CNAC (HK) FINBRIDGE|3,700]2050-09-22 UsD 304 1,98 353 2,14
XS2229473678 - Bonos|INDUST & COMM BK OF|3,580|2049-09-23 UsD 180 117 183 111
US24422EVY21 - Bonos|DEERE & COJ|1,250]2025-01-10 UsD 9 0,06 0 0,00
US25152R2Y86 - Bonos|DEUTSCHE BANK|4,100|2026-01-13 UsD 92 0,60 94 0,57
US251525AN16 - Bonos|DEUTSCHE BANK]|7,500|2049-12-29 UsD 186 1,21 191 1,16
US345397ZB24 - Bonos|FORD MOTOR COMPANY|4,140|2023-02-15 UsD 0 0,00 180 1,09
US35805BAE83 - Bonos|FRESENIUS MED CARE|3,000[2031-01-12 UsD 246 1,60 133 0,81
US382550BG56 - Bonos| GOODYEAR TIRE & RUBB|4,875|2027-03-15 UsD 176 1,14 187 113
US404280BL25 - Bonos|HSBC HOLDINGS PLC|6,000[2049-11-22 UsD 184 1,19 189 1,15
US404280BN80 - Bonos|HSBC HOLDINGS PLC|6,250/2049-09-23 UsD 183 1,19 183 111
US48128BAN10 - Bonos|JP MORGAN CHASE & CO|3,650]2049-12-01 UsD 84 0,55 88 0,54
US61774AAA16 - Bonos|MORGAN STANLEY|4,500]2027-02-11 UsD 43 0,28 0 0,00
US66989HAST76 - Bonos|NOVARTIS|2,750]2050-08-14 UsD 244 1,59 89 0,54
US71568QADI7 - Bonos|PERUSAHAAN LISTRIK NJ|5,250]2047-05-15 UsD 181 1,18 197 1,20
US780097BG51 - Bonos|INATWEST GROUP PLC (A4,892|2029-05-18 UsD 188 1,22 201 1,22
US88167AAF84 - Bonos|TEVA PHARMACEUTICAL|4,100|2046-10-01 USD 142 0,92 151 0,92
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 12.296 79,98 13.392 81,34
USP46756AH86 - Bonos|GENNEIA SA|8,750/2022-01-20 UsD 0 0,00 44 0,26
1T0005161689 - Bonos|MEDIOBANCA DI CREDIT]|0,680]2022-03-04 UsD 0 0,00 176 1,07
XS0830192711 - Bonos|GAZPROM OAO|4,376|2022-09-19 UsD 0 0,00 179 1,09
XS1093755194 - Bonos|SEVEN ENERGY LTD|10,250|2021-10-11 UsD 0 0,00 237 1,44
XS1623828966 - Bonos|UNITED BANK FOR AFRI|7,750]2022-06-08 UsD 180 117 178 1,08
US345397ZB24 - Bonos|FORD MOTOR COMPANY|4,140|2023-02-15 USD 182 1,18 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 362 2,35 813 4,94
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 14.283 92,90 16.152 98,10
TOTAL RENTA FIJA 14.283 92,90 16.152 98,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 14.283 92,90 16.152 98,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 14.283 92,90 16.152 98,10
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
USP7700WCG35 - Bonos|GRUPO FAMSA SA DE CV|7,250[2020-06-01 usb 138 0.0 134 081
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR): usD 102 125 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
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Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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