INFORME. DE. LOS .ADMINISTRADORES SOBRE LA PROPUESTA—A—LA-JUNEA- -

GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE EMISION DE VALORES DE RENTA FLIA
CONVERTIBLES Y/O CANJEABLES POR ACCIONES DE LA PROPIA SOCIEDAD, CON

EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE.

L L ‘Madrid, 28-de Mayo-de 2002.

El presente informe s¢ formula en cumplimiento de lo previsto en los articulos 159 v 292 de Ia Ley de
Sociedades Andnmimas, . o
La liquidez y profundidad de los mercados financieros internacionales hacen aconsejable para TELE
PIZZA, S.A. captar fondos ¢n dichos mercados, permitiéndole obtener condiciones especialmente
favorables y volimenes de financiacion elevados.

Los mercados internacionales, caracterizados por la volatilidad de sus precios ¥ la rapidez de las
opcraciones, imponen, sin embargo, dotar a TELE PIZZA, S.A., de la necesaria flexibilidad para
determinar el momento adecuado para la emisién de los valores (dificil de determinar a priori) y para
poder actuar con la necesaria celeridad y agilidad en la Tealizacién de dicha emision y en su colocacion
en el menor ticmpo posible, evitando las limitaciones que representa el derecho de suscripeidn
preferente en los términos de la normativa aplicable.

Por todo ello v teniendo en cuenta que la emisidn se destina a los mercados extranjeros, se solicita la
exclusién del derecho de suscripeién preferente en la suscripcion de valores de renta fija convertibles
y/o canjeables objeto de la emisién que se propone.

Asimismo y teniendo-en cuentala-incertidumbre respecto al raomento en que se-darin-las-condieiones -

oportunas en los mercados financieros internacionales, se propone delegar en el Consejo de
Administracién para que en el plazo de un aiio pueda fijar las fechas de gjecucion del acuerdo de
emisién y demas condiciones de la misma no establecidas por la Junta, asi como desarrollar las bases vy
modalidades de la conversion y fijar y concretar los extremos no previstos en las mismas.

La anterior Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 22 de Junio de 2001 aprobé la ermision de
valores de renta fija convertibles y/o canjeables por acciones de la propia sociedad, con exclusion del
derecho de suscripcion preferente, en las mismas condiciones que se proponen ¢n ¢l presente informe
para -5 aprobacion por la préxima Junta General Ordinaria de Accionistas, es decir, a traves de la
delegacion en el Consejo de Administracion. El Consejo de Administracion no ha hecho uso de dicha
delegacion (que lo fue por ¢l plazo de un afio desde su aprobacién).

Por ultimo, y de conformidad con la Ley de Sociedades Anbnimas, se transcriben las bases y

modalidades de la conversion de la presente emisién, asi como el aumento del capital social en la
cuantia necesaria para atender a la misma.




-BASES Y-MODALDADES DE LA EMISION Y’ CONVERSION Y/O CANJEDE VALOKES DE
RENTA FLJA. CONVERTIBLES ¥/O €ANJEABLES EN ACCIONES DE TELE PIZZA, 8.A, CON”_ o
_. - EXCLUSION PEL DERECHO DE SUSERIPEIONPREFERENTE. ™~ ™ — - —

1) Objeto de la cmision.

Hasta an méaximo de 1.000.000 de valores de renta fija de un mimimo de 100 Euros de valor
- - . puminal convertibles y/o canjeables-en acciones-de TELE PIZZA, 8.A:- cee e meme e S T

Los valores a emitir al amparo de este acuerdo estaran representados por titulos o por anotaciones
en cuenta, de conformidad con la legislacién en vigor en cada momento. - - - G e e e

2) Tmporte de la emisién.
E} importe de la emisidn no serd superior a 100.000.000 de Euros o cantidad equivalente ¢n otra '
divisa, respetando en todo caso el limite establecido por ¢l articulo 282 de la Ley de Sociedades
Anomimas.

3) Fechas de ejecucién del acuerdo de emision.

Seran las que determine el Consejo de Administracién, que unicamente podra adoptar el
correspondiente acuerdo dentro del plazo de un afio.

4) Tipo de Emisién y valor nominal.

La emision de los valores serd a la par, siendo su valor nominal no inferior al valor nominal de las
4CClones.

5) Tipo de interés. Periodos de devengo. Pago de cupones.

Los que determine el Consejo de Administracién en funcién de las condiciones de mercado.

6) Vencimiento y reembolso.

La emisién serd amortizable, y el Consejo de Administracién determinard el plazo, la fecha de
vencimiento y el tipo de reembolso.

7) Conversiony/o canje.

Los valores que se emitan seran convertibles en acciones de nueva emision de TELE PIZZA, S.A.,
y/o canjcables por acciones en circulacién de la sociedad, quedando facultado ¢l Consejo de
Administracion para determinar si son convertibles y/o canjeables, asi como para determinar si
som necesaria o voluntariamente convertibles y/o camjeables, vy en caso de que lo sean
voluntariamente, a opcion deltitular de-los-mismos-o del emisor, con la periodicidad y duramte el —
plazo que se establezea por el Consejo en el correspondiente acuerdo y que no podra exceder de

»~ wete afios contados desde la fecha de emisidn.

El Consejo de Adminisiracién podra establecer que ¢l emisor se reserva ¢l derecho de optar en
——¢ada miomietite entre T2 CONVEm10m €n acciones NUEVAS O SU camjé por acciones en cireulacion,
Wretémmmdrhmmﬁenmlmﬁmﬂﬁén O AT e,

pudiendo optar incluso por entregar una combinacién de acciones de nueva emision con acciones

© =-ya preexistentes. En todo caso, el emisor deberd reéspetar la igualdad de trato enite todes los —-——

——i

" tifularés de 105 valores de renta fija que conviertan y/o canjeen en una misma fecha. = i R




_ A.ﬁ:fﬂctos.de_la_cdnugrsién_yffu-carge,-lgs_valgresds-rentafﬁja—&e—valara-rén—por surimpotte nornmmal

___y las acciones al cambio fijo que s¢ determine en.el acuerdo.del Consejo de Administracién o al- = - R

___cambio determinable.en las. fechas.que se-indiquen en-elpropio acuerdo del Consejo y-¢n funcion —— = "7
del valor de cotizacion en bolsa de las acciones de TELE PIZZA, $.A., en las fechas o periodos
(ue se tomen como referencia en ¢l mismo acuerdo, ¢on o sin descuento, y en todo caso con el
valor migimo de su cotizacién media en los diez (10) dias anteriores a la fecha de apertura dcl

__purindo de suscripcidn de los valares y un-maxime.del 200% de dicha cotizacién—En ningin case-
el valor sera inferior al nominal. '

_Las”f:r“acciones de accién se redé:—]{&earéﬁmpor defecto ¥ cada tenedor recibird en metilico la
diferencia que pueda producirse al convertir/canjear sus valores de renta fija en acciones.

" El Consejo de Administracién podré establecer que el ernisor e reserva la facultad de, llegada la

fecha de conversién y/o canje, optar entre entregar acciones nuevas y/o preexistentes o entregar

en efectivo una cantidad que determinara, con cardeter general, el propio Consejo al realizar la

ermision.

8) Derecho de suscripeion preferente en ampliaciones de capital y emisiones de valores convertibles.

Si antes de la conversion de los valores en acciones, se realizaran ampliaciones de capital con
emisién de nuevas acciones ordinarias o privilegiadas, o emisiones de valores convertibles de la
emisién o emisiones en vigor tendrin derecho de suscripcién preferente proporcional al valor
nominal de las acciones que les corresponderian de realizarse cn ¢se momento la conversion de los
valores al cambio previsto para la mista, todo ello de acuerdo con lo previsto en los articulos 158
y 293 de la Ley de Sociedades Andnimas, salvo que la Junta General de Accionistas, en los
iérminos y con los requisitos del articulo 159 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, decida la
exclusion total o parcial del derecho de suscripcion preferente de los accionistas y de los titularcs
de obligaciones convertibles.

9) Clausula Antidilugién.

Si antes de la conversion de los valores en acciones, se produce un aumento de¢ caprtal con cargo a
reservas o una reduecién de capital por peérdidas, se modificara la relacion de cambio de los
valores por acciones, et proporcion a la cuantia del aumento o de la reduccion de forma que afecte
de ignal manera a los accionistas y a los titulares de los valores convertibles.

10) Exclusién del derecho de suscripeidn preferente.

Por exigencia del interés social se excluye el derecho preferente de los accionistas y en su caso
titulares de otras obligaciones convertibles que se puedan emitir, a suscribir los valores
representativos de esta emision.

11) Sindicatos de tenedores de los valores.

Se constituira un siridicatu de tenedores de los valgres, con arreglo al articulo 295 de la Ley de
Sociedades Andnimas y 313 del Reglamento del Registro Mercantil, nombrandose por ¢l Consejo
un Comisario Provisional titular y suplente, hasta que se celebre la primera asamblea del sindicato.

1:2)--Garantias. . . el . _ o —

ar

El Consejo de Administraciém determinara si l3-emision, que contard en todo caso.con la garantia
~ del patrimonio universal de la Entidad, sé garantiza ademis y especialmente mediante alguna de
__Jas formas previstas en el al'tiCl_.ll() 2841 de la Ley de Sociedades-Anonimas; -~ ~ - oo




7. —13)-Reégimen-de-Prelastén.
—.— .. -ElLConsejo-de-Administracién deterninard si-la-emision tiene-o no-caricter subordinade. Enel ™=~
caso de que no lo tenga, se estard a lo dispuesto al respecto en el articulo 282 de la Ley de
Sociedades Andnimas.

. 14)_Aumentode Capital

__De_acuerdo _con lo_previsto en el Arficulo 292 de la Leyv.de Sociedades Andnimas, se acuerda-. - - =
aumentar el capital social en la cifra necesaria para atender a la conversion de 1os valores de renta :
fija objeto de la presente emision, delegando facultades en el Conscjo de Adminisiracion para
que, en su momento, lleve a cabo la ejecucion de tal aumento en 12 cuantia necesaria para atender

" las solicitudes de conversidn.

De confortmidad con lo establecido en el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, no
habra lugar a devecho de suscripeién preferente en la aplicacion de capital resultante de la
convergion de valores en acciones.

15) Modificacién de los Estatutos Sociales.

El Consejo de Administracién habréd de quedar facultado para modificar el articulo 5° de los
Estatutos Sociales relativo al capital social, tras la ampliacién de capital resultante de la
conversion de los valores en acciones.

16) Facultades del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracién queda facultado en los mas amphos términos en ejecucion de los
acuerdos sobre la emisién de valores convertibles que adopte la Junta General, para que pueda

. llevar a. cabo la ejecucion de la emisidn de valores corveriibles-en-aceioncs -de-TELE PIZZA, -
$.A., desarrollando las presentes bases y modalidades de la emisién y conversion y fijando y
concretando los extremos no previstos en las mismas.

17) Informe de Auditoria

Corno anexo a este informe, se reproduce literalmente ¢l Informe de los Auditores de Cuentas de
TELE PIZZA, S.A. sobre las cuentas amuales correspondientes al ultimo ejercicio ¥ sobre la
exclusion del derecho de suscripeion preferente.

18) Datos de la Entidad Emisora:

Denominacion: TELE PIZZA, S5.A..

Domicilio Social: €/ Azalea, n° 1 {El Soto de la Moraleja-Alcobendas-Madrid).

Capital Social:  Capital que figura inscrito en Registro: 6.707.922 Euros.

Objero Social: La Sociedad tiene por objeto:
a)__ Larealizacion de estudios economicos, . _
by~ La promocién de ventas de todo tipo de productos por cuenta propia ¢ de terceros,

incluyendo el buzoneo.
¢)  La fabricacidn, distribucién y comercializacién de todo tipo de productos destinados
. __al consumo humano, por cuenta propia o.de terceros—-  -—- - - e :
d) _ El'algniler a terceros de maquinaria y bienes de equipo. '

) Importacion y exportacién de'toda clase de productos y matenas prirﬂas.

f——Las actvidades que itegran el objefo social podran ser desarrolladas por [a sociedad
.- total o parcialmente de modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en -

“Deréeho y, e parficular, a travé de i iftularidad. de ‘acclones o' de participaciones
con'objeto idéntico o analogo, -, L e i . |
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1.- Que se emita hasta un miximo de 100.000.000.- de Euros o su equivalente ¢n otra divisa, en

valores de renta fija convertibles en acciones de mieva emigion de la propia entidad, con arreglo a las
hases.—yh-moel-&}i-dades—de—eaﬂuers-'}én-que-sgguidmﬂnta-sﬁindican,-yLo_canjcahles-por_aceignes-dg—TELE— - —
PIZZA. S.A ya preexistentes, delegando en el Consejo las facultades necesarias para su ejecucion.

En uso de esta delegacion de facultades y a titulo meramente enunciativo, no limitativo, cortesponderi
al Consejo de Administracion ejecutar ¢l acuerdo y detertninar el importe de la emisidn, dentro
siempre del expresado Jimite cuantitativo; el lugar de emision, -extranjero- y la moneda o divisa, y en
caso de que sea extranjera, su equivalencia en Euros; Ia denominacién, ya scan bonos u obhigaciones -
‘ncluso suberdinadas o cualquiera otra admitida en Detecho-; las fechas de emision; el mimero de
valores y su valor nominal, que 1o serd inferior al nominal de las acciones; ¢l tipo de interés, fechas y
procedimientos de pago del cupon; el carhcter de amortizable, y &l plazo de amortizacion y la fecha de
vencimiento: el tipo de reembolso, primas y lotes: {as garantias; la forma de representacion, mediante
ttulos o anotaciones en cuenta; legislacion aplicable; y, en general, cualquiera otra condicién de la
emnisidn. asi como, en su caso, designar al Comisario y aprobar las reglas fundamentales que hayan de
regir las relaciones juridicas entre TELE PIZZA, §.A. y ¢l sindicato de tenedores de los valores que se
emitan.

Conversion y/o canje: los valores que se emitan al amparo de esta delegacion de facultades serin
convertibles en acciones nuevas de TELE PIZZA, S.A. y/o canjeables por acciones en circulacion de
1a propia Entidad, quedando facultado también ¢l Consejo de Administracién para determinar §i son
convertibles y/o canjeables, asi como para determinar si son necesaria y voluntariamente convertibles
y/o canjeables, y en caso de que lo sean voluntariamentc, a opeidn del titular de los mismos o del
emisor, como la propiedad o durante el plazo que se establezca cn el acuerdo de gjecucidon y que no
podra cxceder-de-siete-(7)-afios-contados desde la fecha de la emision. - -

También podr el Consejo establecer que o] emisor se reserva ¢l derecho de optar en cada momento
entre la conversién en aciones nuevas O §U carje por acciones én circulacion, concretandose la
naturaleza de las acciones.a entregar al tiempo de realizar la conversion o canje, pudiendo optar
incluso por entregar una combinacidn de acciones de nueva emisidn con acciones ya preexistentes. En
todo caso, el emisor debera respetar la igualdad de trato entre todos los titulares de los valores de renta
fija que conviertan y/o canjeen en una misma fecha

A efectos de 1a conversion y/o canje, los valores de renta fija se valorarin por su importe nominal y las
aceiones a cambio fijo que se determine en el acuerdo del Consejo de Administracion, siendo gl limite
minimo el de sn cotizacién media en los diez (10) dias anteriores a Ja fecha de apertura del periodo de
suscripcion de los valores y el méximo el del 200% de dicha cotizacion.

Las fracciones de aceion se redondeardn por defecto y cada tenedor recibird en metdlico la diferencia
que pueda producirse al convertit/canjear sus valores de renta fija en acciones,

El Consejo de Administracion podra establecer que el emisor se reserva la facultad de, llegada la fecha
de conversién y/o canje, oprar entre entregar acciones nuevas y/o preexistentes o entregar en efectivo
una cantidad que determinard, con caragter general, el propio Consejo, al realizar la emision.

5 En tantosea posible laemistom y/forcanje enraceiones de los-valores -de-rentatia-gue-se-predan smiti e
%SimMMDSMﬁMeg&mniﬁn vigente y eapecialmente los relativos

al derecho de suscripeign preferente y clausula antidilucion en los supuestos legales, salvo que 1a Junta
-General. -en-los términes-y-requisitos de) articulo-159 de-la-vigente-ley-de-Socie jadés-Anonimas, .. - -
~decidaTeke asiontotal o parcit el derechode; suscriptién” preferente-detoszwet nistas-y-de-log——- -

_ titulares de obligaciones eonverfihles.
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./ Exclusion del derecho de suscripeion-preferente: por exigencia del interés social y en atencién a-las—

-/ -razones-expuesias-en este Informe-de-Administradores; se excluye-¢l derecho de-suscripcion preferente™ "
A de los accionistas y, €n su caso, de los titulares de otras. obligaciones convertibles que s¢ puedan
f; critir, 2 suscribir los valores representativos de esta emisifén. :
: P
o __2-Quese taculteal C.cmse}a-da-Admmi;acién-pa;ardcsa:nollar--lasr-imdiaadas bases-y-modalidadesde- ————
1a conversion y fijar y concretar los extremos no previstos en las mismas.

3.- Que se aumente por la Junta General y para <y momento, el capital social en la ¢uantia necesaria
para atender a la conversién en acciones de los V?.IOTES He renta fija que puedan emitirse, fijando la
propia Junta, en funcién de lo anieriormente pm_\_zijé,tq_apfer;a del cambio de la conversién, la cuantia
méxima del aumento; y respecto a tal aumento.de (:.“,al:uitzx.lir que se faculte al Consejo de Administracion
para emitir y poner en circulacién, en una o varias veces, las acciones representativas del mismo que
sean necesaras para llevar a efecto la conversién, autorizindole igualmente para dar nueva redaccion
a1 articulo 5° de los Estaniios Sociales, relativo al capital social, y para, én su ¢aso, anular la parte de
dicho aumento de capital que no hubiere sido necesaria ipara la conversién en acciones, pudiendo ser

dicha suscripcion incompleta. ! .
El presente informe ha sido ¢laborado y aprobado!n por los Administradores en la sesién de Consejo de
Administtacion celebrada el dia 28 de Mayo .de 2002, resultado firmado por su Presidente y

Secretario.
1

A \—. ELSECRETARIO . - e
ta D). Javier (Gaspar Pardo de Andrade
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ACION CON LA MODIFICACT ]
EN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL

PUNTOQ SEXTO DEL ORD _

ORDINARIA DE ACCIONISTAS

El articuld 144 de la Ley de’ Sociedades” Anonimas exige que, con motivo de
cualquier modificacion estatutaria, el Consejo de Administracion formule un informe
justificando la misma. N o

El Punto Sexto del Orden del _]%),iai de la préxima Junta General Ordinatia de
Accionista prevé upa modificacion estatiitaria, de forma que se emite el presente
- forme con el objeto de justificar la misma,

T

i
En concreto se trata de la modificacion del articulo 2° de los Estatutos Sociales,
con ¢l objeto de trasladar el Domicilio Social de TELE PIZZA, S.A. a ¢/ Isla Graciosa,
n° 7, 28700-San Sebastian de los Reyes-Madrid.

TELE PIZZA, S.A., ha venido mianteniendo su domicilio social, hasta ahora, en
las oficinas centrales, que ha venido 'ocupando en régimen de arrendamiento; 00
obstante, desde hace varios meses, estd thstruyendo un edificio en la direcci6n citada,
con el objeto de que sea su sede social. En enero de 2002 se procedio a la venta del
mismo a la sociedad Commerz Grundbesitz Spezialfondsgesellschaft GmbH, y se

adquirié con ésta el compromiso de| arrendarlo, trasladando al mismo las oficinas

centralesde-TELE PIZZA, S.A., locial tendrd lugar dentro delas proximas semanas.

Por este motivo, s¢ propone a la proxima Junta General Ordinaria de Accionistas
que aprucbe la modificacién del articulo 2° de los Estatutos Sociales, que quedaria con
la siguiente redaccion: I

v
“ A rticulo 2°.- Domicilio Sm:ia|l.’ oo
PR

| Isla Graciosa, n° 7, 28700-San Sebastidn de

los Reyes-Madrid. 1

- 2. El Organo de Adminis

1. El domicilio social se fija en

trac?:iléh‘seré competente para decidir o acordar el
traslado del domicilio social dentro del témmino municipal, asi como

- establecer las agencias, sui::y;:rﬁales o delegaciones, tanto en Espaiia como en
¢l extranjero, que estime oportunas.”

EI prcsente iiforme ha “sido if@i&i&hrado y aprobado por el Consejo de
Administracion en su sesion celebrada el dia 28 de mayo de 2002, resultando firmado -
por su Presidente y Secretario. '

— e

n Javier Gaspar Pardo ¢ Andrade
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