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reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidén al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 3enunaescalade la?7

Descripcion general

Politica de inversion: Invierte al menos el 50% de la exposicion total en deuda subordinada (con derecho de cobro
posterior a los acreedores comunes), de entidades financieras y no financieras, incluyendo bonos convertibles y/o
contingentes convertibles (podran comportarse como activos de renta variable). El resto de la exposicién se invertira en
renta fija publica y/o privada, incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, liquidos y hasta
un 10% en titulizaciones liquidas. La exposicién a renta variable serd inferior al 30% de la exposicion total, de cualquier
capitalizacion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,59 2,40 2,99 -0,08

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 707.262,20 | 590.596,27 178 91 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE | 947.896,52 | 720.404,66 21 6 EUR 0,00 0,00 NO TIENE NO
CLASER 31.359,57 35.235,77 12 9 EUR 0,33 0,00 NO
CLASE I-R 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 1000000 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE A EUR 7.776
CLASE | EUR 9.328 44 2.995 3.985
CLASER EUR 334
CLASE I-R EUR 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE A EUR 10,9940

CLASE | EUR 9,8407 9,1738 9,8922 9,8704
CLASER EUR 10,6605
CLASE I-R EUR 0,0000

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
CLASE st e SalhEEl B?se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A 0,60 0,00 0,60 1,10 0,00 1,10 patrimonio 0,04 0,07 Patrimonio
CLASE | 0,30 0,00 0,30 0,60 0,00 0,60 patrimonio 0,04 0,08 Patrimonio
CLASE R 0,61 0,00 0,61 1,00 0,00 1,00 patrimonio 0,04 0,07 Patrimonio
CLASE I-

R 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 7,77 0,84 1,09

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,43 19-10-2023
Rentabilidad maxima (%) 1,00 14-12-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,26 3,11 2,16
lbex-35 12,11 12,15 10,84
Letra Tesoro 1 afio 0,43 0,65 0,85
BENCHMARK GC
4,28 3,07 0,00
OPORTUNIDAD RF FI
VaR histérico del
L 2,79
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,35 0,37 0,35 0,36 0,65

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE | .Divisa EUR

o~ . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 7,94 0,99 1,24

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,43 19-10-2023
Rentabilidad maxima (%) 1,00 14-12-2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,26 3,11 2,16
lbex-35 12,11 12,15 10,84
Letra Tesoro 1 afio 0,43 0,65 0,85
BENCHMARK GC
4,28 3,07 0,00
OPORTUNIDAD RF FI
VaR histérico del
o 3,75 3,60 3,60
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,86 0,22 0,20 0,22 0,62 1,24 1,18 0,94

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE R .Divisa EUR

o~ . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 4,50 0,84 1,09

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,04 21-12-2023
Rentabilidad maxima (%) 1,00 14-12-2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,26 3,11 2,16
lbex-35 12,11 12,15 10,84
Letra Tesoro 1 afio 0,43 0,65 0,85
BENCHMARK GC
4,28 3,07 0,00
OPORTUNIDAD RF FI
VaR histérico del
T 2,79
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,25 0,37 0,36 0,36 0,55

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE I-R .Divisa EUR

o~ . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 0,00 0,00 0,00

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) 0,00 31-12-2023
Rentabilidad maxima (%) 0,00 31-12-2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00
lbex-35 12,11 12,15 10,84
Letra Tesoro 1 afio 0,43 0,65 0,85
BENCHMARK GC
4,28 3,07 0,00
OPORTUNIDAD RF FI
VaR histérico del
T 0,00
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 9.908 139 1,69
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 10.110 485 2,15
Renta Fija Mixta Internacional 16.390 167 8,79
Renta Variable Mixta Euro 14.309 596 4,11
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 21.298 853 5,81
Renta Variable Internacional 6.808 1.210 4,48
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 97.769 6.833 2,05
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad
Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 176.592 10.283 3,38

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 17.470 100,18 12.841 100,05
* Cartera interior 3.128 17,94 2.323 18,10
* Cartera exterior 13.965 80,08 10.333 80,51
* Intereses de la cartera de inversion 377 2,16 185 1,44
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 12 0,07 7 0,05
(+/-) RESTO -44 -0,25 -14 -0,11
TOTAL PATRIMONIO 17.438 100,00 % 12.834 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 12.834 44 44
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 18,97 303,65 153,60 -75,49
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 9,12 2,47 15,53 1.350,28
(+) Rendimientos de gestion 9,84 3,08 16,94 1.153,98
+ Intereses 2,98 2,48 5,76 371,07
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 6,99 2,15 12,01 1.172,39
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,12 -1,56 -0,83 -68,54
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,73 -0,61 -1,41 365,74
- Comision de gestion -0,45 -0,44 -0,90 302,57
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,08 301,59
- Gastos por servicios exteriores -0,08 -0,12 -0,17 154,69
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 -0,01 3,85
- Otros gastos repercutidos -0,16 0,00 -0,25 16.032,15
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 17.438 12.834 17.438
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.890 16,58 1.780 13,87
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 238 1,37 543 4,23
TOTAL RENTA FIJA 3.128 17,95 2.323 18,10
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.128 17,95 2.323 18,10
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 13.691 78,53 10.148 79,09
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 274 157 185 1,44
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 13.965 80,10 10.333 80,53
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 13.965 80,10 10.333 80,53
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 17.094 98,05 12.656 98,63

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo
consumo:
.43%

MATERIAS

. ——oTROS:2480%
prmasmETa; | \

- LIQUIDEZ; 3.34%
RENTA FUA: _

EX
BANDOS: 18.78% —

FINANCIERD:
3:,12%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

XXX [X|X[X[X]|X[X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 20 de diciembre de 2023 se distribuy6 a los participes de la clase R del fondo un importe bruto de 0,333464
euros por participacion, al que se le aplicd la retencion correspondiente.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen "
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Existe un participe significativo que a fecha de informe mantiene una posicion de 30% sobre el patrimonio del fondo.

d) Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de compra con el depositario por por 76526 lo que
supone un 467,08 % sobre el patrimonio del fondo

d) Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de venta con el depositario por por 76842 lo que
supone un 469,01 % sobre el patrimonio del fondo

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

El afio 2023 cierra habiendo sido todo lo contrario de lo que fue su antecesor, un gran afio de renta variable y renta fija. Ya
desde el inicio, la falta de visibilidad que se generd en 2022 se fue despejando gracias principalmente a tres factores: (i) Lo
primero, la situacion energética en Europa no resulté ser tan mala durante el invierno. Altas temperaturas y menor
demanda llevaron a menor presion en precios del gas, reduciéndose mas de un 85% desde maximos; (ii) la reapertura
China también gener6 positivismo en los sectores mas ciclicos, aunque a lo largo del afio ha quedado muy descafeinada;
(iii) y lo mas importante de todo, la mayor tranquilidad en la politica monetaria ante una inflacién que hizo pico y que poco a
poco va bajando. Esto es muy relevante de cara a los mercados ya que en 2022 los BBCC dieron la impresion de haber
perdido el control de la situacién, quedando abocados a subidas de tipos a un mucho mayor ritmo del previsto.

En el segundo semestre del afio, lo mas relevante ha sido la clara mejoria en los tipos de interés de largo plazo desde el
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mes de noviembre, algo que trajo de cabeza a los mercados en septiembre y octubre (llevando los tipos de interés de largo
plazo a niveles muy elevados, como el 5% del bono a 10 afios de EEUU o el 3% del 10 afios aleméan). A partir de
noviembre, datos y mensajes han ido dando forma a un futuro méas tranquilo en politica monetaria: inflacién bajando mas de
lo estimado, desaceleracion en la creacién de empleo en EEUU, macro a la baja (ISM, PMI), ... Ademas, la reunion de la
Fed de diciembre marcé un cambio muy importante en las previsiones de tipos, asi como una aproximacién mas
anticipativa por parte de la Reserva Federal ante la bajada de la inflacion.

El BCE quiso mantenerse mas prudente y no hablar de bajadas de tipos en 2024, pero un cuadro macro y de inflacién a la
baja parece indicar lo contrario.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

En este segundo semestre hemos visto como los bancos centrales han llegado al tipo terminal de subidas, viviendo los
ultimos meses del afio diferentes avisos que nos dan a entender que los tipos terminales han tocado techo. Entre otro
muchos, datos de PMI a la baja, rebaja paulatina de la inflacion desde maximos, merma en el crecimiento econémico y por
ultimo uno de los factores mas relevante junto con la desaceleracién en la creacion de empleo de EEUU, las rentabilidades
reales positivas. Aunque los diferenciales de crédito han estrechado notablemente estos 2 Gltimos meses, todavia hay
recorrido para obtener rentabilidades muy atractivas a lo largo de 2024.

En este semestre la cartera apenas ha tenido cambios. A principios de 2023 se cre6 una oportunidad Unica en hibridos
corporativos y AT1 financieros que se aproveché para lanzar el fondo. Se adquirieron la mayoria de activos subordinados,
muchos de ellos perpetuos con la primera call en 2026-2027. De estos activos, la mayoria se mantendran hasta su
vencimiento/call. Hay un total de 30 emisiones (50% financiero y 50% corporativo). El objetivo del fondo es capturar todas
las ampliaciones que ha tenido este tipo de activos durante el 2022 y principios del 2023. Se han seleccionado emisores de
primer nivel europeos en moneda EURO, evitando asi el riesgo divisa.

c) indice de referencia

La gestién del fondo toma como referencia, a efectos meramente informativos y/o comparativos, la rentabilidad del indice
30% Bloomberg Global High Yield Total Return Index Value Hedged EUR, 35% Credit Suisse European Corporate Hybrid
Total Return, 35% Credit Suisse Contingent Convertible Euro

Total Return. Durante el semestre la rentabilidad del indice ha sido del +9,21% con una volatilidad del 4,29%.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de IIC

Durante el periodo, el patrimonio del fondo ha pasado de 12.834.436,02 euros a 17.437.869,06 euros y el niumero de
participes de 106 a 211.

Durante el semestre la clase A del fondo ha obtenido una rentabilidad del +8,68% frente al +9,21% de su indice de
referencia. La clase R ha conseguido un 5,38% vy la clase | un +9,01%.

Con fecha 20 de diciembre de 2023 se distribuyé a los participes de la clase R del fondo un importe bruto de 0,333464
euros por participacion.

El impacto del total de gastos sobre el patrimonio del fondo ha sido del 0,72% en la clase A (1,35% acumulado en el afio),
del 0,73% en la clase R (1,25% en el ejercicio) y del 0,42% en la clase | (0,86% en total).

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad obtenida por las clases A, R e | del fondo ha sido superior a la rentabilidad media ponderada lograda por los
fondos gestionados por Gesconsult (+3,38%) y a la rentabilidad obtenida por las Letras del Tesoro a un afio (+0,53%).

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Las principales operaciones de renta variable realizadas en el periodo han sido:
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« Entradas: BBVA 6% Perp y Sacyr 6.3% 23/03/2026.
« Salidas: Orsted 1,75% 09/12/3019 y Bayer 4,5% 25/03/2082.

Las principales posiciones a final de semestre son: Obgs. Santander 4,125% PERP, Obgs. Caixabank 5,875% PERP,
Obgs. Unicredito 4,45% PERP, Obgs. ABN AMRO 4,75% PERP, Obgs. Iberdrola 1,575% PERP.

Las mayores fuentes de rentabilidad han sido: Obgs. Unicredito 4,45% PERP, Obgs. Sabadell 5% PERP, Obgs. Santander
4,125% PERP y Obgs. Caixabank 5,875% PERP, Unicaja 4.875% Perp, ABNANV 4.75% PERP e Intesa 7.75% PERP, por
el contrario, los activos que han aportado en menor medida han sido: Obgs. Renault 2.5% 02/06/2027, Obgs. Bankinter
6,25% Perp, Obgs. Cellnex 1% 15/09/2027, Obgs. Allianz 3.099% 06/07/2047 y Obgs. AEDASH 4% 15/08/2026.

b) Operativa de préstamo de valores: No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos

Durante el periodo no se han realizado operaciones con instrumentos financieros derivados.

Teniendo en cuenta tanto la inversién directa como la indirecta (a través de la inversion en 1IC), el apalancamiento medio
durante el periodo fue del 0,00% del patrimonio del fondo y un grado de cobertura de 0,9830.

Con objeto de invertir el exceso de liquidez, durante el semestre se han realizado operaciones de adquisicion temporal de
activos, con pacto de recompra, de deuda publica espafiola con Bankinter, entidad depositaria del fondo.

d) Otra informacion sobre las inversiones

A cierre del semestre, el fondo no mantiene en cartera posiciones que podrian presentar menores niveles de liquidez.
Este fondo no tiene en su cartera ningun producto estructurado o activo integrado dentro del articulo 48.1j del RIIC.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD: No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad del fondo en el periodo alcanzé el 3,79% frente al frente al 1,65% del semestre anterior y al 4,29% de su
indice de referencia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

La politica establecida por la gestora en relacion al ejercicio de los derechos politicos de los valores de las carteras es la
siguiente:

Juntas sin prima de asistencia: No ejercer el derecho a asistir a las Juntas y por tanto tampoco el derecho de voto, ya que
no se dispone de un peso especifico suficientemente significativo para influir en las votaciones.

Juntas con prima de asistencia: Se proceder a delegar la representacion y el derecho a voto a favor de las propuestas
presentadas por el Consejo de Administracién de cada Sociedad.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

El fondo puede invertir hasta el 100% de su exposicion en activos de renta fija con baja calidad crediticia (por debajo de
BBB-). Al cierre del periodo, la exposicion del compartimento en este tipo de emisores era del 57,79% sobre el total de la
cartera de renta fija. La vida media de la cartera de renta fija es de 3,4 afios y su TIR media bruta a precios de mercado es

del 6%.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS: No aplicable
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8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

Durante el periodo, el fondo ha soportado 2.019,66 euros (0,01% s/patrimonio medio del periodo) en concepto de gastos
derivados del servicio de analisis sobre inversiones.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS): No aplicable
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Todos sabemos que la inflacion es enemigo de la renta fija, pero las perspectivas de que continue bajando es una
oportunidad para obtener unas rentabilidades atractivas.

Aunque es cierto que ya empezamos a atisbar una mayor visibilidad en los mercados de renta fija, todavia continlan
diferentes variables encima de la mesa, (desaceleracion econémica, disrupciones en las cadenas de suministros, diferentes
conflictos geopoliticos, debilidad global de China..) podremos seguir viendo algo de volatilidad en los mercados de Renta
Fija.

Gesconsult Oportunidad, es un fondo con espiritu de horizonte de inversién a 5 afios. El fondo aprovechara la
normalizacion de tipos que se presente durante los proximos afios para capturar todas esas ampliaciones que actualmente
vemos en el mercado, a través de emisores europeos de primer nivel (siendo principalmente emisores con balances
sélidos, generaciones altas de flujos de caja operativo y buenas guias para los proximos afios).

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
ES0344251014 - BONOJ|IBERCAJA BANCO SA|5,63|2027-06-07 EUR 516 2,96 299 2,33
ES0840609020 - BONO|CAIXABANK SA|5,88|2048-10-09 EUR 970 5,56 718 5,59
ES0813211028 - BONO|BANCO BILBAO VIZCAYA|6,00[2049-07-15 EUR 398 2,29 0 0,00
ES0880907003 - BONO|UNICAJA BANCO SA|4,88|2048-11-18 EUR 643 3,69 420 3,28
XS2020581752 - RENTA FIJA|Intl Consolidated Ai|1,50]2027-07-04 EUR 363 2,08 343 2,67
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.890 16,58 1.780 13,87
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.890 16,58 1.780 13,87
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012L29 - REPO|BANKINTER S.A.|3,92|12024-01-02 EUR 238 1,37 0 0,00
ES0000012K38 - REPO|BANKINTER S.A.|3,42|2023-07-03 EUR 0 0,00 543 4,23
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 238 1,37 543 4,23
TOTAL RENTA FIJA 3.128 17,95 2.323 18,10
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.128 17,95 2.323 18,10
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aio 0 0,00 0 0,00
XS2312744217 - BONO|ENEL SPA|1,38|2049-09-08 EUR 786 4,51 490 3,82
DEOOOA2DAHNG - BONOJALLIANZ SE|3,10]2047-07-06 EUR 196 1,12 186 1,45
XS1346228577 - BONOJAXA SA|3,38|2027-07-06 EUR 292 1,68 187 145
FR0014006W65 - BONO|RENAULT SA|2,50|2027-06-02 EUR 189 1,09 181 1,41
XS2451802768 - BONO|BAYER AG|4,50|2082-03-25 EUR 0 0,00 473 3,69
FR0014005EJ6 - BONO|DANONE SA|1,00[2049-12-16 EUR 458 2,62 262 2,04
PTEDPXOMO0021 - BONO|ENERGIAS DE PORTUGAL|1,50|2026-12-14 EUR 703 4,03 509 3,97
XS2405855375 - BONO|IBERDROLA FINANZAS S|1,58|2049-11-16 EUR 890 5,11 590 4,60
XS2290960520 - BONO|TOTALENERGIES SE|1,63|2027-10-25 EUR 617 3,54 415 3,23
XS2342732562 - BONO|VOLKSWAGEN INTL FIN |3,75|2027-12-28 EUR 649 3,72 435 3,39
FR0014003S56 - BONO|Electricite de Franc|2,63|2027-12-01 EUR 521 2,99 322 2,51
XS2389116307 - BONO|BANCO DE SABADELL SA|5,00[2027-05-19 EUR 836 4,80 445 3,47
XS2342620924 - BONO|BANCO SANTANDER SA|4,13|2027-11-12 EUR 997 572 746 5,82
XS2406737036 - BONO|NATURGY FINANCE BV|2,37|2026-11-23 EUR 448 2,57 352 2,74
XS2199369070 - BONO|BANKINTER SA|6,25|2049-07-17 EUR 200 1,15 191 149
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2320533131 - BONO|REPSOL INTL FINANCE|2,50/2049-03-22 EUR 561 3,22 350 2,72
XS1548475968 - BONO|INTESA SANPAOLO SPA|7,75[2049-01-11 EUR 1.027 5,89 581 4,53
XS2385393405 - BONO|CELLNEX FINANCE CO S]|1,00|2027-09-15 EUR 90 0,52 86 0,67
XS2356217039 - BONO|UNICREDIT SPA|4,45|2049-06-03 EUR 1.067 6,12 710 5,53
XS2334852253 - OBLIGACION|Eni Spa|2,00/2027-05-11 EUR 762 4,37 593 4,62
XS2282606578 - RENTA FIJA|Abertis Infraestruct|2,63|2049-01-26 EUR 461 2,64 417 3,25
FR0013533999 - RENTA FIJA|Credit Agricole SA|4,00[2049-10-14 EUR 380 2,18 349 2,72
XS2056371334 - RENTA FIJA|Telefénica Europe BV|2,88|2027-06-24 EUR 642 3,68 601 4,68
XS1693822634 - RENTA FIJAJABN AMRO|4,75|2049-09-22 EUR 916 5,26 679 5,29
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 13.691 78,53 10.148 79,09
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 13.691 78,53 10.148 79,09
XS2343873597 - RENTA FIJA|Aedas Homes|4,00|2024-11-15 EUR 274 157 185 144
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 274 1,57 185 1,44
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 13.965 80,10 10.333 80,53
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 13.965 80,10 10.333 80,53
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 17.094 98,05 12.656 98,63

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

GESCONSULT, SA, SGIIC cuenta con una politica remunerativa compatible con una gestién adecuada y eficaz de los
riegos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las Instituciones
de Inversién que gestiona y no incentiva situaciones que impliguen asumir riesgos que rebasen el nivel de riesgo
aprobado. Esta politica es revisada anualmente.

Durante el ejercicio 2023, el numero total de empleados de la Sociedad Gestora ha sido de 23 personas.

La remuneracion total abonada por la Sociedad ha sido de 1.086.879,57€ (1.081.673,26 € retribucién fija y 5.206,31
retribucién variable).

No existe remuneracion ligada a la comisién de gestién variable de las IIC gestionadas.

En referencia a la alta direccion, el nimero de empleados en esta categoria asciende a 3 personas, siendo su retribucion
total de 444.767,60 €, correspondiendo en su totalidad a retribucion fija.

La remuneracion percibida por el colectivo de empleados (2) cuya actuacién tiene incidencia material en el perfil de riesgo
de la IIC ha sido de 187.381,09 € (todo remuneracion fija).

La politica de remuneracion es de aplicacion al conjunto de empleados de la Sociedad y se compone de una parte fija y
otra variable.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el semestre se han realizado operaciones simultdneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez de la 1IC
con Bankinter, por un importe total de 76.526.492,87 euros con un vencimiento entre un dia y una semana. El rendimiento
obtenido con estas operaciones fue de 11.503,86 euros.
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