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AMPLIACION DE CAPITAL
DE
FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.

IMPORTE NOMINAL: 13.656.406,00 EUROS
IMPORTE EFECTIVO: 15.022.046,60EUROS

ENERO 2005

El presente triptico informativo es un resumen del Folleto Informativo Completo (MODELO RV),
que ha sido inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores.
El presente triptico informativo y el Folleto estan a disposicion del pablico en la Comision Nacional
del Mercado de Valores, en la Entidad Agente y en el domicilio social del Emisor.

Se recomienda al suscriptor que para tener una informacion amplia y pormenorizada de esta
ampliacién de capital, consulte el mencionado Folleto.



DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

EMISOR:
La Entidad Emisora es FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A. (en adelante FERSA o la

Sociedad), provista de CIF A-62.338.827, con domicilio social en la calle Capitan Arenas, n® 1,
de Barcelona.

NUMERO DE ACCIONES A EMITIR

La Ampliacién de Capital de FERSA consiste en la Emision de 13.656.406 acciones ordinarias
de 1,00 euros de valor nominal cada una de ellas.

REPRESENTACION

Las acciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta, siendo el SCL BARNA
la entidad designada para la llevanza de su registro contable.

IMPORTE NOMINAL DE LA EMISION

Importe nominal de 13.656.406,00 Euros. La proporcion sobre el capital social de FERSA
existente antes del aumento de capital es el 56,67%. La proporcidon sobre el capital social de
FERSA después de la ampliacion de capital, en caso de suscripcion total, representara el
36,17% del capital resultante.

IMPORTE EFECTIVO DE LA EMISION

importe efectivo de 15.022.046,60 Euros. El desglose del importe efectivo es de 13.656.406,00
Euros de ampliacién de capital y 1.365.640,60 Euros de prima de emision.

IMPORTE NOMINAL Y EFECTIVO UNITARIO

Acciones de 1 (UN) Euro de valor nominal cada una, con una prima de emision de 0,10 Euros
por accion. Precio por accién de 1,10 Euros.

PROPORCION

Diecisiete acciones nuevas por cada treinta antiguas.

FECHA A PARTIR DE LA CUAL RIGE EL DERECHO DE PARTICIPAR EN RESULTADOS

Las nuevas acciones tienen atribuido el derecho a participar en los resultados sociales con
efectos a partir del momento en que el aumento de capital se declare suscrito y desembolsado
por el Consejo de Administracion.




PROCEDIMIENTO DE COLOCACION:

Primera Vuelta:

Los titulares de acciones al término del dia anterior al inicio de la Primera Vuelta gozaran
del derecho de suscripcion preferente a razén de 17 acciones nuevas por cada 30 antiguas
que les pertenezcan.

Plazo de Suscripcion:

La Primera Vuelta tiene una duracion de 15 dias. Este plazo comenzara a las 9:00 horas
del dia siguiente a la publicacion en el BORME del anuncio de la ampliacién de capital de
FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A,, el cual se realizara como maximo en los quince
dias habiles siguientes a la inscripcion del Folleto en la Comision Nacional del Mercado de
Valores, y terminara a las 14.00 horas (salvo en aquellas Entidades cuyo horario de cierre
fuese anterior) del decimoquinto dia de la Primera Vuelta, ambos inclusive.

Derechos de suscripcion:

Los derechos de suscripcion preferente seran libremente negociables en el Segundo
Mercado para Pequeias y Medianas Empresas, Real Decreto 710/1986, de la Bolsa de
Valores de Barcelona, en las mismas condiciones que las acciones de las que deriven.

Suscripcién:

A través de las entidades adheridas de SCL BARNA, en cuyo registro tengan inscritos los
valores.

Desembolso;

Un euro con diez céntimos de euros (1,10 €) por cada accion. El desembolso se hara
efectivo el dltimo dia de la Primera Vuelta, a través de las Entidades Adheridas que hayan
cursado las correspondientes 6rdenes.

Segunda Vuelta

Dentro de la Segunda Vuelta, los accionistas titulares de derechos de suscripcion
preferente o los inversores adquirentes de los mismos podran, siempre y cuando ejerciten
su derecho, y necesariamente de forma simultdnea a la orden correspondiente a la Primera
Vuelta, solicitar la suscripcion de Acciones Adicionales de la Sociedad, en la cuantia que
estimen oportuna. En caso de que el nimero de acciones solicitadas en la Segunda Vuelta
sea superior al nimero de acciones sobrantes tras finalizar la Primera Vuelta, se procedera
a un prorrateo.

Plazo de Suscripcion;

La Segunda Vuelta se iniciard a las 9.00 horas el dia habil siguiente del término de la
Primera Vuelta y tendra dos dias de duracion, finalizando a las 14.00 horas del segundo
dia. La Asignacion de Acciones Adicionales se llevara a cabo en los tres dias habiles (sera
el cuarto dia en el caso de haberse de efectuar un prorrateo) siguientes al término de la
Primera Vuelta.

Suscripcion:

A través de las Entidades Adheridas en el SCL BARNA, en cuyo registro tengan inscritos
los valores.



Desembolso:

Un euro con diez céntimos de euros (1,10 €) por cada accion. El desembolso de cada una
de las Acciones Adicionales que se adjudiquen en la Segunda Vuelta se hara efectivo por
los accionistas una vez les haya sido comunicado por la Entidad Adherida el numero de
acciones adicionales que finalmente les corresponden. La adjudicacién de Acciones
Adicionales se comunicard a las Entidades Adheridas tres dias habiles después de la
finalizacion de la Primera Vuelta (el cuarto dia habil siguiente al cierre de la Primera Vuelta
en el caso de existir Prorrateo en la Segunda Vuelta), estas deberan, a su vez, comunicarlo
a aquellos que hubieran realizado peticiones de Acciones Adicionales en el plazo maximo
de un dia habil contado desde el momento de la comunicacion a las Entidades Adheridas.
El desembolso debera realizarse antes de las 12.00 horas del dia siguiente en que se
hubiera comunicado la adjudicacion de acciones al interesado. Para poder atender al pago
en el plazo previsto, las Entidades Adheridas podran solicitar las provisiones de fondos que
estimen necesarias.

Tercera Vuelta

En el supuesto que el niumero de Acciones Adicionales solicitadas en la Segunda Vuelta
fuera inferior al nimero de Acciones Sobrantes tras la Primera Vuelta, el numero de
acciones sobrantes podra ser suscrito por parte de cualquier tipo de inversor.

Plazo de Suscripcion:

Se iniciard a las 9.00 horas del dia en el que se comunique a la Comision Nacional del
mercado de valores mediante hecho relevante el resultado de la Segunda Vuelta y
finalizara a las 17.00 horas del mismo dia, teniendo por tanto un dia de duracién.

Suscripcion:

Las peticiones de suscripcion de acciones de la Tercera Vuelta deberén dirigirse por escrito
a BANCO DE FINANZAS E INVERSIONES, S.A. (FIBANC).

Desembolso:

Un euro con diez céntimos de euros (1,10 €) por cada accién. El desembolso de cada una
de las Acciones Adicionales que se adjudiquen en la Tercera Vuelta se hara efectivo por
los inversores una vez les haya sido comunicado por la Entidad Agente el nimero de
acciones adicionales que finalmente les corresponden. La adjudicacion de Acciones
Adicionales se comunicara a los inversores el dia siguiente de la finalizacion de la Tercera
Vuelta . El desembolso debera realizarse antes de las 12.00 horas del dia siguiente en que
se hubiera comunicado la adjudicacién de acciones al interesado mediante ingreso a la
cuenta 0186-0001-72-4162-13227-3.

En el caso de no suscribirse enteramente la ampliacion de capital, en los plazos
mencionados, se sefala que el capital quedara aumentado Unicamente en la cuantia de las
suscripciones efectuadas.

COMISIONES Y GASTOS PARA EL SUSCRIPTOR:

El aumento de capital se efectla libre de gastos y comisiones para el suscriptor. No obstante,
las Entidades Adheridas en el SCL BARNA a través de las cuales se realice la compra, venta de
derechos de suscripcion preferente o las peticiones de suscripcion adicionales podran repercutir



a los inversores, de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles en
concepto de transmision de derechos y tramitacion de 6rdenes de suscripcion que tengan
establecidos y que en su momento hayan sido publicadas y comunicadas al Banco de Espafia y
ala CNMV.

e FECHA DE ADMISION A COTIZACION Y MERCADOS

Se solicitara la admision a negociacion oficial de la totalidad de las nuevas acciones de FERSA
ENERGIAS RENOVABLES, S.A. que se emitan como consecuencia de la presente ampliacién
de capital, en el Segundo Mercado para Pequefias y Medianas Empresas, Real Decreto
710/1986, de la Bolsa de Valores de Barcelona, en la que se negocian las acciones
actualmente en circulacion de la Sociedad.

La Entidad Emisora se compromete a desarrollar sus mejores esfuerzos de forma que las
acciones sean admitidas a negociacion antes del plazo de 1 (UN) mes desde la finalizacion de
la ampliacion de capital.

e FISCALIZAD APLICABLE

En el Folleto se realiza una exposicién de los principales tratamientos fiscales derivados de la
titularidad y posterior transmision de las acciones de la Sociedad, a cuyo efecto se tiene
exclusivamente en cuenta la legislacion estatal vigente y los aspectos de caracter general que
puedan afectar a los inversores.

Los rendimientos de las acciones quedan sujetos a la normativa fiscal vigente sobre el IRPF,
el Impuesto de Sociedades y el Impuesto sobre la Renta de No Residentes segun la condicion
del titular. Brevemente, para personas fisicas residentes en Espaiia, la transmision a titulo
oneroso de las acciones generara ganancias o pérdidas patrimoniales computadas por
diferencia entre valor de adquisicién y de transmisién y no estaran sujetas a retencion o
ingreso a cuenta. Los dividendos constituiran rendimiento del capital mobiliario y se aplicara la
retencién del 15% con caracter general.

2. CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES Y FACTORES DE RIESGO DE LA
OPERACION Y EL EMISOR

» FINALIDAD DE LA OPERACION

Los fondos que se obtengan como resultado de la suscripcién de las acciones objeto de la
presente Oferta, seran utilizados para continuar con la financiacion de la construccion de los
parques edlicos propiedad de las sociedades EOLICA EL PEDREGOSO, S.L., EOLICA DEL
PINO, S.L., PARQUE EOLICO HINOJAL |, S.L. y EMPORDAVENT, S.L. El importe remanente
sera utilizado en la adquisicion de alguna planta edlica en funcionamiento, sin que a la fecha
de redaccion del presente folleto hay ninguna inversioén concretada.

e RIESGOS DE LA OPERACION

No se ha realizado ninguna evaluacion del riesgo inherente a la presente ampliacion de capital.
La presente ampliacion de capital no ha sido asegurada por ninguna entidad.

\



SECTOR Y PRINCIPALES LINEAS DE ACTIVIDAD

FERSA es la sociedad cabecera de una holding especializada en el sector de la produccion de
energia eléctrica en Régimen Especial (“Energias Renovables’), de conformidad con lo
previsto en la Ley 54/1997 de 27 de noviembre de Ordenacion del Sistema Electrico Nacional.

El siguiente cuadro detalla la cartera de participaciones empresariales de FERSA, actualizada
a fecha 30 de septiembre de 2004.

FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
I

y 1
eEdLICO BIOMASA
Eélica el Pedregoso, S.L. | ) L. Invetem Mediterranea,
— 72.3% SL.
70.8%
| | Eolicadel Pino, 5. |
36,7%

Empordavent, S.L.

]

60,0%

Parque Edlico Hinojai |,
- S.L
45,0%

Parque Eolico Altos dei
] Voltoya, S.A.
30,0%

(*)Existe un opcion de adquirir hasta el 80% del capital de Eélica el Pedregoso, S.L. y hasta el 40% de
Edlico del Pino, S.L.

Un mayor desarrollo del presente punto se encuentra en el epigrafe 1V.2.2. del Folleto
Informativo Completo.

PRINCIPALES RIESGOS DEL EMISOR Y DEL NEGOCIO

Los posibles riesgos inherentes a los proyectos de Energias Renovables que pueden surgir y de
qué forma se minimizan en general, y en particular en el caso de FERSA, derivan
principalmente de la legistacién, que genera una obligacion de compra de la electricidad a los
distribuidores de energia eléctrica. No obstante, es posible prever que dicha obligacion se
mantendra en el tiempo pues siempre se primara a que se consuman de forma preferente las
energias renovables respecto a otras que son contaminantes. Un mayor desarrollo del presente
punto se encuentra en el Capitulo 1V del Folleto Informativo Completo.




EVOLUCION RECIENTE

Desde el cierre del ejercicio del afio 2003 ha destacado en fecha 21 de octubre de 2004,
EOLICA EL PEDREGOSO, S.L. la aprobacién de un incremento de capital por importe de
36.530,00 Euros, con una prima de emisién por un importe de 925.236,00 Euros. Esta
ampliacién ha sido asumida integramente por FERSA con lo que ha aumentado su participacion
hasta el 80%.

En fecha 21 de octubre de 2004, EOLICA DEL PINO, S.L. aprobé un incremento de capital por
importe de 18.853,75 Euros, con una prima de emisién por un importe de 466.526,25 Euros.
FERSA ha asumido la mitad de esta ampliacion (1.568 participaciones) con lo que ha
aumentado su participacion hasta el 40%.

Un mayor desarrollo del presente punto se encuentra en el Capitulo VIl del Folleto Informativo
Completo.

DESCRIPCION GENERAL DEL EMISOR

CAPITAL SOCIAL, N° DE ACCIONES, BENEFICIOS NETOS, DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS,
BENEFICIO POR ACCION, DIVIDENDO POR ACCION, TASA DE REPARTO DE

BENEFICIOS Y PER DE LOS TRES ULTIMOS EJERCICIOS

2001 2002 2003
Capital social a 31/12 (Euros) 8.570.428 14.099.569( 24.099.569
Nimero de acciones 8.570.428| 14.099.569| 24.099.569
Beneficio Neto Individual (Euros) 308 164.889 387.237
Beneficio Individual por accién (céntimos de Euro) 0,004 1,169 1,607
Beneficio Neto Consolidado (Euros) --- 163.087 342.167
Beneficio Consolidado por accion (céntimos de Euro) --- 1,157 1,420
Dividendos (Euros) 0 85.704 348.511
Dividendo por accion (céntimos de Euro) (1) 0,00 1,00 2,37
Pay-out (%)(2) 0% 52% 90%
Cotizacion (a 31 de diciembre) no cotizaj no cotiza 1,07
PER Individual no cotiza; no cotiza 67
PER Consolidado no cotizal no cotiza 75

(1) Los dividendos 2002 se repartieron tunicamente entre las 8.570.428 acciones que estaban emitidas a

principio del ejercicio.

En el 2003 el importe de 348.511 euros en dividendos fue distribuido de la siguiente manera:

a) 10.099.569 acciones que cotizaban desde principio del ejercicio percibieron un dividendo por
accion de 0,0237 euros (un importe total de 334.850,66 euros).

b) 10.000.000 acciones que fueron emitidas con motivo de la ampliacion de capital de octubre
de 2003 percibieron un dividendo por accion de 0,0014 euros (un importe total de 13.660,00 euros).

(2) Galculado sobre el beneficio individual.



+ ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE LOS TRES ULTIMOS EJERCICIOS Y DE

LOS PRIMEROS NUEVE MESES DEL 2004.

—  BALANCE DE SITUACION:

[ACTIVO (Euros) T - 31,12.2001 |31.12.2002_[31.12.2003 [30.09.2004
INMOVILIZADO --- 2.569.939| 10.282.804| 10.564.546
FONDQ DE COMERCIO - 2.762.097| 16.679.599| 14.728.010
ACTIVO CIRCULANTE ---| 10.852.122| 12.390.535 9.607.621

TOTAL ACTIVO -«= 16.184.158| 39.352.938| 34.900.177
PASIVO (Euros) . W 31.12.2001 [31.12.2002 [31.12.2003 [30,09.2004
FONDOS PROPIOS ---| 14.263.488| 25.119.951| 24.643.847
SOCIOS EXTERNOS --- 425.638| 1.249.874 867.775
ACREEDORES A LARGO PLAZO .- 0| 6.830.009] 5.268.333
ACREEDORES A CORTO PLAZO --- 1.495.032 6.153.105 4.120.222
TOTAL PASIVO ---| 16.184.158| 39.352.939] 34.900.177
— CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
CUENTA DE RESULTADOS (Euros) o 31.12.2001 [31.12.2002 [31.12.2003_|30.09.2004" |
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS o| 887343  690.293
GASTOS EXPLOTACION ---| 158816 -1.117.087| -952.636
RESULTADOS DE EXPLOTACION -  -158816] 220744 -262.342
RESULTADOS FINANCIEROS --- 348833 675941 711.782
Participacion en Beneficios de Sociedades puestas en equivalencia --- 178 71.568 0
Parlicipacion en pérdidas de Sociedades puestas en equivalencia - 0 -4.730 -110.079
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion --- 0 -128.368 -192.441
RESULTADOS ACTIVIDADES ORDINARIAS --- 190.195 384.668| 146.920
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS --- 24 96.702 334
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS - 190.219]  481.370 147 254
IMPUESTO DE SOCIEDADES --- -28.451 -114.167 -99.669
RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS EXTERNOS e- 1.320 -25.03 13.268
RTDOS. DEL EJERCICIO ATRIBUIDOS A SOCIEDAD DOMI . 163.087]  342.167 34.317

La Sociedad estaba dispensada de la obligacién de presentar Cuentas Anuales Consolidadas en el

2001 y en el 2002 por razén de tamano.

» ACCIONISTAS DE CONTROL

No existe persona fisica o juridica que ejerza directa o indirectamente de forma individual o
conjuntamente con otras personas un control sobre el emisor de acuerdo con el art. 4 de la Ley del

Mercado de Valores.

En el ejercicio 2004, FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A. firmé un Contrato de Gestion y
Administracién con la empresa FOMENTO DE INVERSIONES Y CAPITAL, S.L. (FOINCA).
FOINCA es una sociedad que tiene por objeto la prestacion de servicios de asesoramiento,

L]



consultoria, gestion y administracion a empresas que desarrollen actividades industriales o
comerciales.

FOINCA estd participada por REAL WIND ISABA, S.L. (Vicepresidente 1° del Consejo de
Administracion de FERSA), D. Jordi Jofre Arajol, (Vicepresidente 22 del Consejo de Administracion
de FERSA), D. Ignacio Moreno Hernandez (accionista y Consejero-Director General de FERSA), D.
Tomas Feliu Bassols (Presidente del Consejo de Administracién de FERSA), GRUPO CATALANA
OCCIDENTE, S.A. (accionista y consejero de FERSA), CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE LAS BALEARES (accionista y consejero de FERSA). La participacion que ostentan las
personas indicadas en el capital social de FERSA se describe en el apartado 2.1. del Capitulo Vi.

FOINCA, no gestiona ninguna otra sociedad del grupo. Tampoco existe ningln tipo de pactos
parasociales ni actuaciones concertadas entre accionistas de FERSA, ni entre accionistas de

FOINCA, ni entre unos y otros de manera conjunta. En el apartado V. 1. se expone con mas detalle
la relacion entre FOINCA y FERSA.

= PERSPECTIVAS DE FUTURO

— Inversiones previstas

la politica de inversiones de FERSA es la adquisicion de participaciones de compafiias
cuyo objeto social lo constituya la promocion, construccion y explotacion de instalaciones
de produccion de energia eléctrica en régimen especial.

Los objetivos especificos son diversificar al maximo las inversiones de FERSA. Por un
lado, participando en diferentes compaitias que gestionen instalaciones de produccion de
energia eléctrica en régimen especial (energia edlica, minicentrales hidraulicas, plantas de
tratamiento de residuos, energia solar, etc.). Por otro lado, participando en las diferentes
fases de este tipo de sociedades, o sea, en fases de promocion de instalaciones; en la fase
de adquisicion de compafiias con todos los permisos, pero pendientes de iniciar su
actividad; y evidentemente participando en compafiias en funcionamiento.

FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A. tiene previsto realizar la presente ampliacion de
capital en el 1er trimestre de 2005, a fin de poder acometer los compromisos econdomicos
de las inversiones realizadas hasta el momento. Por este motivo, en principio, la sociedad
no tiene previsto realizar nuevas adquisiciones, aunque estd estudiando diversas
oportunidades de inversion que no se descarta puedan materializarse en el medio plazo.

En lo que se refiere a las inversiones financieras, la compafiia invierte sus remanentes de
liquidez en cuenta corriente, en letras del Tesoro Publico y en fondos de inversion de renta
fija a corto plazo.

En el apartado IV.5. del Folleto Informativo Completo figura un desglose de las inversiones
pendientes y la fecha estimada de los desembolsos de los Parques Edlicos.

= Politica de dividendos

La politica de FERSA es distribuir como dividendo el 100% de los beneficios, una vez
dotada la correspondiente reserva legal. Esta politica ya ha sido implementada en los
ejercicio 2002 y 2003, tal y como puede observarse en las cuentas anuales de FERSA de



estos afios. De cara al ejercicio 2004, se piensa en seguir con la misma politica, si bien
dependera de la aprobacién de la Junta General de Accionistas.

Fdo.: IGNACIO MORENO HERNANDEZ
DIRECTOR GENERAL
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