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Este folleto informativo (el “Folleto”) recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda
formular un juicio fundado sobre la oportunidad de inversion que se le propone y estara a disposicion
de los inversores, en el domicilio de ALEOS CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A. Sin perjuicio de lo anterior,
la informacion que contiene este Folleto puede sufrir modificaciones en el futuro. Este Folleto,
debidamente actualizado, asi como las cuentas anuales auditadas del ALEOS CAPITAL |, F.C.R.E.,
S.A. se publicaran en la forma legalmente establecida, estando todos estos documentos inscritos
en los registros de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”), donde podran ser
consultados. De conformidad con la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, la responsabilidad del
contenido y veracidad del Folleto corresponde exclusivamente a ALEOS CAPITAL, S.G.E.Il.C,,
S.A., no verificandose el contenido de dicho documento por la CNMV.




iNDICE

CAPIiTULO | LA SOCIEDAD

1.

Datos Generales

2. Régimen Juridico y Legislacion Aplicable al Fondo

3. Procedimiento y Condiciones para la Suscripcion de Acciones

4. Las Acciones

5. Procedimiento y Criterios de Valoracién de la Sociedad

CAPITULOII ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

6. Politica de inversion de la Sociedad

7. Técnicas de Inversion de la Sociedad

8. Limites al Apalancamiento de la Sociedad

9. Prestaciones Accesorias

10. Mecanismos para la Modificacion de la Politica de Inversién de la Sociedad
11.  Reutilizacion de Activos

12. Distribuciones Temporales

13. Informacion a los Accionistas

14.  Acuerdos Individuales con Inversores

CAPITULO 1l COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD
15. Remuneracion de la Sociedad Gestora

16. Distribucion de Gastos

10

10

12

15

15

16

17

18

19

20

20

22



CAPITULOI LA SOCIEDAD

1.1

1.2

1.3

1.4

Datos Generales
Denominacion y domicilio de la Sociedad
La denominacion de la sociedad es ALEOS CAPITAL I, F.C.R.E., S.A. (la “Sociedad”).

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Calle Maria de Molina 40, 62 planta,
A2, 28006, Madrid, Espafa.

La Sociedad Gestora

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a ALEOS CAPITAL, S.G.E.I.C.,
S.A., una sociedad anénima espafiola, inscrita en el Registro de sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (la “CNMV”) con el numero 234, y con domicilio social en Calle Maria de Molina
40, 62 planta, A2, 28006, Madrid, Espana (la “Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar la Sociedad, que
tiene caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periddicamente los
medios organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso,
dotar a la misma de los medios adicionales que considere necesarios.

El Depositario

El depositario de la Sociedad es BANKINTER, S.A., con domicilio social en Paseo de la
Castellana 29, 28046, Madrid, Espafia, y N.L.LF. A28157360 (el “Depositario”). El
Depositario esta inscrito en el Registro de Entidades Depositarias de Instituciones de
Inversion Colectiva de la CNMV bajo el nimero 27.

El Depositario garantiza el cumplimiento de los requisitos establecidos en la Ley 22/2014,
en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva (la “Ley
35/2003”), y en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 (el “Reglamento de IICs”). Asimismo,
realizara las funciones de supervision, vigilancia, depdsito, custodia y administracion de
instrumentos financieros pertenecientes al Fondo, de conformidad con lo dispuesto en la
Ley 35/2003 y en el Reglamento de IICs, asi como en el resto de la normativa espafiola
o de la Union Europea que sea de aplicacion en cada momento, incluyendo cualquier
circular de la CNMV.

Proveedores de servicios de la Sociedad Gestora

Auditor: Asesor juridico:

Pendiente de designacion. Addleshaw Goddard (Spain) S.A.P.
Calle Goya, 6, 4° planta,
28001, Madrid, Espafia
T +34 91 426 0050
Isabel.Rodriguez@aglaw.com

Depositario:

Bankinter S.A.

Paseo de la Castellana, 29

28046, Madrid, Esparfia

T +34 91 339 8516
supervisiondepositarialIC@bankinter.com
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1.5

2.1

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad profesional
de la Sociedad Gestora

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion
con las actividades que ejerce, la Sociedad Gestora suscribira un seguro de
responsabilidad civil profesional.

Régimen Juridico y Legislacion Aplicable a la Sociedad
Régimen juridico

La Sociedad se regula por lo previsto en el presente Folleto, sus Estatutos Sociales, que
se adjuntan al presente Folleto como ANEXO Il (los “Estatutos Sociales”), y demas
documentacién legal de la Sociedad (conjuntamente, con el presente Folleto y los
Estatutos Sociales, la “Documentacion Legal”) por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva
de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva (la “Ley 22/2014”), por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital y, a efectos de su comercializacion, por el Reglamento (UE) 345/2013, sobre
los fondos de capital riesgo europeos (‘REUVECA”) y por las disposiciones que los
desarrollan, o que puedan desarrollarlos o sustituirlos en un futuro.

Asimismo, y de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion
de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, segun
sea modificado (el “SFDR”), la Sociedad es un producto financiero que promueve, entre
otras, caracteristicas medioambientales o sociales, o una combinacién de ellas,
clasificandose como un producto a los que se refiere el art. 8 del SFDR. En este sentido,
y de conformidad con el Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la Comision, de 6 de
abril de 2022, por el que se completa el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeo y del Consejo respecto a las normas técnicas de regulacién que especifican los
pormenores en materia de contenido y presentacion que ha de cumplir la informacién
relativa al principio de no causar un perjuicio significativo, y especifican el contenido, los
métodos y la presentacion para la informacion relativa a los indicadores de sostenibilidad
y las incidencias adversas en materia de sostenibilidad, asi como el contenido y la
presentacion de informacion relativa a la promocion de caracteristicas medioambientales
o sociales y de objetivos de inversion sostenible en los documentos precontractuales, en
los sitios web y en los informes periddicos, la informacion precontractual relativa a la
promocion de caracteristicas medioambientales o sociales por parte de la Sociedad se
encuentra anexa al presente Folleto como ANEXO lII.

De conformidad con lo anterior, el principio de “no causar un perjuicio significativo” se
aplica Unicamente a las inversiones subyacentes al producto financiero que cumplen los
criterios de la Unidén Europea para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en
cuenta los criterios de la Union Europea para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

En relaciéon con el art. 6.1.(a) del SFDR, la Sociedad Gestora integra riesgos de
sostenibilidad en su proceso de toma de decisiones de inversion de la Sociedad,
integracion que esta basada en analisis propio y de terceros. Para ello, la Sociedad
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Gestora utiliza metodologia propia, ademas de datos facilitados por proveedores
externos.

En virtud de lo anterior, se entendera por riesgo de sostenibilidad todo acontecimiento o
estado medioambiental, social o de la gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto
material negativo sobre el valor de la inversiéon. Dependera, entre otros, del tipo de
emisor, el sector de la actividad o su localizacidon geografica. Por ende, a los efectos del
art. 6.1.(b) de SFDR, las Inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad
pueden sufrir un perjuicio en su rentabilidad (disminucién del precio en el momento de la
desinversion y por tanto afectar al valor liquidativo de las Acciones), como consecuencia
de un hecho o condicion ambiental, social o de gobernanza.

Finalmente, por lo que respecta al art. 7.1 del SFDR, la Sociedad Gestora a nivel de la
Sociedad toma en consideracidon las incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad en su proceso de evaluacién de los riesgos y sus impactos en el valor de
las inversiones. Dichas principales incidencias adversas se mediran a discrecion de la
Sociedad Gestora en relacion con la Politica de Inversion de la Sociedad.

Los términos en mayusculas no definidos en el presente Folleto tendran el significado
previsto en la Documentacion Legal.

Legislacion y jurisdiccion competente
La Sociedad y la Documentacién Legal se regiran por la legislacién espafiola.

Salvo que la Documentacion Legal expresamente disponga lo contrario con respecto a
alguna cuestion particular, las partes renuncian a cualquier otro fuero que les pudiera
corresponder y, aquellas cuestiones litigiosas que surjan de la ejecucion o interpretacion
de la Documentacién Legal, o relacionada con ella directa o indirectamente, entre la
Sociedad Gestora y cualquier Accionista o entre los propios Accionistas, se sometera a
los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.

Consecuencias derivadas de la inversion en la Sociedad

Los Accionistas deben ser conscientes de que la participacion en la Sociedad implica
riesgos relevantes y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor.
Antes de suscribir el correspondiente Compromiso de Inversion en la Sociedad mediante
la firma de la carta de adhesion (la “Carta de Adhesién”), los Accionistas deberan
aceptar y comprender los factores de riesgo que se relacionan en el ANEXO | de este
Folleto.

El Compromiso de Inversion en la Sociedad sera vinculante desde el momento en que
el Accionista envie a la Sociedad Gestora una copia de la Carta de Adhesién firmada y
ésta inscriba al Accionista en el correspondiente registro de Accionistas y confirme dicha
inscripcion mediante la firma de la mencionada Carta de Adhesion, que sera
debidamente enviado al Accionista.

Procedimiento y Condiciones para la Suscripcion de Acciones

El régimen de suscripcion y desembolso de las Acciones se regira por lo dispuesto en la
Documentacion Legal.

Periodo de Suscripcion
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Desde la fecha que determine la Sociedad Gestora a su discrecion, después de que uno
0 mas terceros Accionistas (es decir, distintos de la Sociedad Gestora, los Ejecutivos
Clave, los Miembros del Equipo de Gestidon o sus respectivas Afiliadas) suscriban, por
primera vez, un Compromiso de Inversion en la Sociedad (la “Fecha de Primer Cierre”)
hasta la fecha que determine, a su discrecién, la Sociedad Gestora, dentro de los
dieciocho (18) meses siguientes a la fecha de 19 de septiembre de 2025 (pudiendo la
Sociedad Gestora prorrogar dicha fecha por un periodo adicional maximo de seis (6)
meses previa aprobacion por parte del Comité de Supervision) (la “Fecha de Cierre
Final”) la Sociedad Gestora podra aceptar Compromisos de Inversién de nuevos
Accionistas o Compromisos de Inversion adicionales de Accionistas existentes de la
Sociedad (el “Periodo de Suscripcion”). A efectos aclaratorios, la suscripcion de
Compromisos de Inversion en la Sociedad y la Fecha de Primer Cierre —que supone el
inicio del Periodo de Suscripcidn— no podra tener lugar con anterioridad a la inscripcion
de la Sociedad en el registro administrativo correspondiente de la CNMV.

El agregado de los Compromisos de Inversion de todos los Accionistas existentes en
cada momento representa los compromisos totales (los “Compromisos Totales”).

AF | tiene como objetivo alcanzar un tamafo agregado de 150.000.000 EUR. El importe
maximo agregado de AF | podra alcanzar hasta 240.000.000 EUR.

Una vez concluido el Periodo de Suscripcion, la Sociedad tendra caracter cerrado, no
estando previstas ni emisiones de nuevas Acciones para terceros, ni ulteriores
Transmisiones de Acciones a terceros (esto es, Personas que con anterioridad a la
Transmision no revistan la condicion de Accionista), excepto en los supuestos descritos
en la Documentacion Legal.

“AF I’ significa, conjuntamente, la Sociedad y cualquier Fondo Paralelo, (los cuales, en
conjunto, constituyen el proyecto “Aleos Fund I”).

Régimen de suscripcidon y desembolso de las Acciones

En la Fecha de Primer Cierre, y/o en cada uno de los cierres posteriores que tengan lugar
durante el Periodo de Suscripcion, cada Accionista que haya sido admitido y aceptado
en la Sociedad, procedera a la suscripcidon y desembolso de Acciones en el tiempo y
modo en que lo solicite la Sociedad Gestora en la Solicitud de Desembolso, de
conformidad con su Compromiso de Inversion.

Las Acciones
Caracteristicas generales y forma de representacion de las Acciones

El capital social de la Sociedad esta dividido en Acciones, de una unica clase, que
conferiran a su titular un derecho de propiedad sobre el mismo, en los términos que lo
regulan legal y contractualmente y, en particular, los establecidos en la Documentacion
Legal. La asuncidon del Compromiso de Inversién por parte de cada uno de los
Accionistas, implicara la obligacion de cumplir con lo establecido en la Documentacion
Legal por la que se rige la Sociedad, y en particular, con la obligacion de suscribir y
desembolsar Acciones en los términos y condiciones previstos en la misma.

Las Acciones se consideraran valores negociables y podran estar representadas por
certificados nominativos sin valor nominal que documenten una o mas Acciones. Los
Accionistas tendran derecho a solicitar la emisién de dichos certificados.
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Las Acciones, independientemente de su clase, tendran un valor de suscripcion inicial
de un euro (1 EUR) en la Fecha de Primer Cierre. La suscripcién de Acciones con
posterioridad a la Fecha de Primer Cierre se realizara (i) por un valor de un euro (1 EUR),
o (ii) por un valor de suscripcion determinado por las Distribuciones realizadas mediante
la reduccién de Acciones, de manera que todas las Acciones de la misma clase tengan
el mismo valor de suscripcién en cada momento.

Tal y como se establece en la Documentacion Legal, todas las Acciones deberan estar
integramente suscritas y desembolsadas.

Las Acciones podran ser suscritas por cualquier Persona que (i) se clasifique como
cliente profesional de acuerdo con la Seccion | del Anexo Il de MIFID Il, o que pueda,
previa solicitud, ser tratado como cliente profesional de conformidad con la Seccion |1 del
Anexo Il de MiFID II; o (ii) realice un Compromiso de Inversién minimo de cien mil euros
(100.000 EUR) y declare por escrito, en un documento separado de la Carta de
Adhesion, ser consciente de los riesgos asociados con el compromiso y la inversion; y
por la Sociedad Gestora, sus directores, sus empleados, los Ejecutivos Clave, los
Miembros del Equipo de Gestién y, en la medida en que lo permita la legislacion
aplicable, por las Afiliadas y/o Personas Vinculadas de cada uno de los anteriores.

Derechos econdmicos de las Acciones

Las Acciones confieren a sus titulares la condicién de Accionistas y un derecho de
propiedad sobre el capital social de la Sociedad y sus resultados se distribuiran a prorrata
en funcién de su participacion en los mismos y de conformidad con las Reglas de
Prelacion.

Con sujecion a lo establecido en la Documentacién Legal, las Distribuciones a los
Accionistas se realizaran individualmente, a cada Accionista simultaneamente, y en
proporcion a los Compromisos de Inversién de cada Accionista con respecto a los
Compromisos Totales de acuerdo con lo siguiente:

(i) primero, se distribuira el cien por cien (100%) a los Accionistas, hasta
que cada Accionista haya recibido distribuciones por un importe
equivalente al cien por cien (100%) de los importes desembolsos
totales realizados por dicho Accionista a la Sociedad;

(ii) segundo, una vez cumplido lo establecido en el parrafo 4.2(i) anterior,
se distribuira el cien por cien (100%) a los Accionistas, hasta que cada
Accionista reciba distribuciones por un importe equivalente al Retorno
Preferente;

(iii) tercero, una vez cumplido lo establecido en el parrafo 4.2(ii) anterior,
se distribuira el cien por cien (100%) a la Sociedad Gestora, en
concepto de Comision de Gestion Variable, hasta que la Sociedad
Gestora haya recibido distribuciones equivalentes al veinte por ciento
(20%) de los importes distribuidos en exceso del parrafo 4.2(i)
(incluyendo este parrafo 4.2(iii));

(iv) cuarto, una vez cumplido lo establecido en el parrafo 4.2(iii) anterior,
se distribuira: (a) el ochenta por ciento (80%) a los Accionistas, en
proporcion a la participacién de cada Accionista en los Compromisos
Totales, y (b) el veinte por ciento (20%) a la Sociedad Gestora, en



concepto de Comisién de Gestion Variable, hasta que se alcance el
Umbral de Rentabilidad; y

(v) finalmente, una vez alcanzado el Umbral de Rentabilidad, se
distribuira: (a) el setenta por ciento (70%) a los Accionistas, en
proporcion a la participacién de cada Accionista en los Compromisos
Totales, y (b) el treinta por ciento (30%) a la Sociedad Gestora, en
concepto de Comision de Gestiéon Variable.

El "Umbral de Rentabilidad" se alcanzara cuando x = 3, donde:

Distribuciones Brutas

Capital Aportado

"Distribuciones Brutas" significa, con respecto a cada Accionista, el
importe total bruto distribuido a dicho Accionista por la Sociedad, en
virtud de los parrafos 4.2(i), 4.2(ii) y 4.2(iv) anteriores.

“Capital Aportado” significa, con respecto a cualquier Accionista, el
importe total de las aportaciones de capital desembolsadas por dicho
Accionista a la Sociedad en virtud de las Solicitudes de Desembolso,
excluyendo: (i) cualquier importe distribuido a dicho Accionista
conforme a una Distribucién Temporal y posteriormente aportado de
nuevo a la Sociedad en virtud de una solicitud de reintegro, de
conformidad con el apartado 12 del presente Folleto; (ii) cualquier
prima de ecualizacién, Interés de Demora, penalizaciones por pago
tardio, otros intereses y cualesquiera otras comisiones, primas o
importes adicionales que no sean generalmente exigibles a todos los
Accionistas con respecto a las Solicitudes de Desembolso emitidas
en la misma fecha o en una fecha sustancialmente similar; y (iii)
cualesquiera importes aportados exclusivamente para subsanar un
incumplimiento de la Documentacién Legal, o conforme a cualquier
otro requisito administrativo o regulatorio, y que no sean
generalmente exigibles a los Accionistas.

“‘Retorno Preferente” significa, con respecto a cada Accionista, a cualquier fecha de
determinacion, un importe equivalente a una tasa de retorno del ocho por ciento (8%)
anual, capitalizada anualmente y calculada diariamente (sobre la base de un afio de 365
dias), devengada sobre el importe en que: (i) los desembolsos totales realizados por
dicho Accionista (entendiéndose que, Unicamente a efectos de este calculo, cada
desembolso se considerara efectuado en la fecha limite para proceder al mismo de
conformidad con la correspondiente Solicitud de Desembolso) excedan a (ii) los importes



4.3

5.1

totales que hayan sido distribuidos previamente a dicho Accionista, en concepto de
Distribuciones.

Politica general de distribuciones

La politica de la Sociedad consiste en efectuar Distribuciones a los Accionistas tan pronto
como sea posible tras una desinversion o tras la recepcion de ingresos por cualquier otro
concepto, y en todo caso dentro de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes a la fecha
en que dichos importes sean recibidos por la Sociedad.

A efectos aclaratorios, las distribuciones se realizaran en euros.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no estara obligada a efectuar Distribuciones
dentro del plazo sefialado en los siguientes supuestos:

(i) cuando los importes a distribuir a los Accionistas de la Sociedad no sean
significativos a juicio de la Sociedad Gestora, en cuyo caso dichos importes se
acumularan para ser distribuidos cuando la Sociedad Gestora decida, o para ser
compensados contra los gastos futuros que la Sociedad tenga que afrontar,
incluyendo, a titulo enunciativo, la Comision de Gestion;

(i) cuando los importes pendientes de Distribucion puedan ser objeto de reinversion
de acuerdo con lo establecido en la Documentacion Legal; y

(iii) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, la realizacion de la correspondiente
Distribucién pueda ir en detrimento de la posicion financiera de la Sociedad,
afectar su solvencia o viabilidad, o la capacidad de la Sociedad para hacer frente
a sus obligaciones o contingencias potenciales o contempladas.

Las Distribuciones que deba efectuar la Sociedad se realizaran conforme a las Reglas
de Prelacién.

Las Distribuciones se efectuaran, por regla general, mediante: (i) reembolso o recompra
de Acciones (cuyo valor de reembolso o recompra en ningun caso incluira las plusvalias
latentes); (i) la distribucion de beneficios o reservas de la Sociedad; o (iii) la devolucién
de aportaciones mediante la reduccion de capital o del valor de las Acciones. A efectos
aclaratorios, todas las Distribuciones se realizaran bajo los mismos términos y
condiciones para todos los Accionistas .

Procedimiento y Criterios de Valoracién de la Sociedad
Valor liquidativo de las Acciones.

Sin perjuicio de las condiciones establecidas en el apartado 4.1 anterior en relacién con
el valor de suscripcion de las Acciones, la Sociedad Gestora determinara periédicamente
el valor liquidativo de las Acciones de acuerdo con lo siguiente:

(i) la Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las Acciones de acuerdo con
el art. 27.2 de la Ley 22/2014 y la Circular 04/2015, de 28 de octubre, de la
CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados informativos de las
entidades de capital riesgo;
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(ii) el valor liquidativo se calculara: (i) una vez finalizado el Periodo de Suscripcion;
(i) al menos trimestralmente; (iii) siempre que se realice una Distribucion; y (iv)
cuando surjan posibles reembolsos de Acciones; y

(iii) salvo que se disponga expresamente lo contrario en la Documentacién Legal, se
empleara el valor liquidativo mas reciente disponible y, en consecuencia, no sera
necesario calcular el valor liquidativo en una fecha especifica en caso de
amortizacién de las Acciones de un Accionista en Mora o en caso de una
Transmisién de Acciones, conforme a lo previsto en Documentacion Legal.

Criterios para la determinacion y distribucion de los resultados de la Sociedad

Los resultados de la Sociedad se determinaran de acuerdo con los principios contables
y criterios de valoracion establecidos en la Circular 04/2015, de 28 de octubre, de la
CNMV, sobre normas contables e informes de informacioén privada de las entidades de
capital riesgo o leyes que las sustituyan en el futuro.

Los resultados de la Sociedad se distribuiran de conformidad con la politica general de
distribuciones descrita en el apartado 4.3 anterior.

Criterios para la valoracion de las inversiones de la Sociedad
Las Inversiones se valoraran al valor que razonablemente determine la Sociedad

Gestora, de conformidad con las Directrices de Valoracion de IPEV (IPEV Valuation
Guidelines), segun se modifiquen, complementen o reformulen en cada momento.

CAPITULO Il ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

6.

6.1

Politica de inversion de la Sociedad
Descripcién de la estrategia y de la politica de inversién de la Sociedad

El objeto principal de la Sociedad es la inversiébn en activos comprendidos como
Inversiones Admisibles, mediante los instrumentos financieros previstos en los arts. 3 y
ss. del REUVECA

De conformidad con lo previsto en la Documentacion Legal, la Sociedad tendra como
objetivo invertir, al menos, el setenta por ciento (70%) del total agregado del capital
efectivamente recibido en concepto de desembolsos y del capital comprometido aun no
exigido, en activos que cumplan con la condicién de Empresa en Cartera Admisible,
mediante instrumentos considerados Inversiones Admisibles. Dicha proporcion se
calculara sobre la base de los importes susceptibles de inversion, una vez deducidos los
costes relevantes y las posiciones en efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

En el contexto de lo anterior, la Sociedad tiene como objetivo invertir en empresas que,
de conformidad con lo dispuesto en el art. 3(d) del REUVECA (y a través de instrumentos
que cumplan las condiciones del art. 3(e) del REUVECA (es decir, que tengan la
consideracion de Inversiones Admisibles)), califiquen como Empresas en Cartera
Admisibles y no sean entidades de naturaleza financiera (incluidas aquellas entidades
cuya actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones emitidas por
entidades pertenecientes a sectores no financieros) ni entidades de naturaleza
inmobiliaria (excluyendo, en este caso, entidades cuyo activo esté constituido en mas de
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6.2

6.3

un cincuenta por ciento (50%) por inmuebles, siempre que los inmuebles que
representen, al menos, el ochenta y cinco por ciento (85%) del valor contable total de los
activos inmobiliarios de la entidad se destinen, continuamente, durante el periodo de
tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econémica).

La Sociedad Gestora se asegurara de que la Sociedad no destine mas del treinta por
ciento (30%) del total agregado del capital efectivamente recibido en concepto de
desembolsos y del capital comprometido no exigido, a la adquisicion de instrumentos
que no califiquen como Inversiones Admisibles, calculandose dicha proporcion sobre la
base de los importes susceptibles de inversion, una vez deducidos todos los costes
relevantes y las posiciones en efectivo y otros activos liquidos equivalentes; incluyendo,
a titulo enunciativo, las inversiones en entidades cuya actividad econdmica no cumpla
los requisitos previstos en el art. 3(d)(ii) del REUVECA.

En todo caso, la Sociedad efectuara las Inversiones conforme a los criterios de inversion
establecidos en la Documentacién Legal, especialmente de conformidad con las normas
de inversion previstas en el REUVECA, asi como con las disposiciones aplicables a las
entidades de capital-riesgo en virtud de la Ley 22/2014. Asimismo, la Sociedad cumplira
con los requisitos sefialados en la LSC y la Ley 22/2014.

A efectos aclaratorios, la Sociedad no desarrollara su actividad como un fondo de fondos.
Ambito geografico

La Sociedad principalmente se centrara en identificar oportunidades de inversién en
Espafa y Portugal. La Sociedad Gestora contempla que, aproximadamente, el ochenta
por ciento (80%) del activo invertible de la Sociedad se invierta en dichas jurisdicciones,
mientras que, aproximadamente, el veinte por ciento (20%) restante podra destinarse a
otras jurisdicciones adyacentes del sur de Europa y/o América Latina, segun lo determine
la Sociedad Gestora a su entera discrecion, de conformidad con el objetivo y la estrategia
de inversién de la Sociedad y en cumplimiento del art. 3(d)(iv) del REUVECA, no
obstante, la Sociedad no realizara inversiones en primario en Latinoamérica.

Durante la duracion de la Sociedad, la Sociedad debera destinar mas del cincuenta y
uno por ciento (51%) de los importes comprometidos en virtud de acuerdos legalmente
vinculantes a la realizacion de Inversiones en Empresas Espafiolas (el “Requisito de
Asignacién Minima”). Si una Sociedad Participada dejara ser considerada una Empresa
Espafiola, las Inversiones (incluidas las Inversiones Complementarias) efectuadas en la
misma con anterioridad a dicha fecha seguirdn computando a efectos del calculo del
Requisito de Asignacion Minima, mientras que las Inversiones (incluidas las Inversiones
Complementarias) efectuadas con posterioridad a dicha fecha no se computaran a
efectos del calculo del Requisito de Asignacion Minima.

Ambito sectorial; fases y tipos de sociedades; restricciones de inversion

La Sociedad tiene como objetivo lograr una apreciacion del capital a largo plazo
invirtiendo principalmente en empresas del sector de las biociencias, con un enfoque
especifico en oportunidades relacionadas con: (i) la salud y el bienestar, (ii) la nutricion
sostenible y (iii) el clima y el medioambiente. La Sociedad busca identificar empresas
que demuestren estabilidad financiera junto con un potencial de crecimiento significativo.

La Sociedad prevé que el tamafio medio de las Inversiones oscilara entre quince millones
de euros (15.000.000 EUR) y veinticinco millones de euros (25.000.000 EUR), con el
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6.4

7.1

7.2

7.3

objetivo de conformar una cartera diversificada de entre ocho (8) y diez (10) Sociedades
Participadas.

Diversificacion

Sin perjuicio del cumplimiento de los limites aplicables previstos en el REUVECA y en la
Ley 22/2014, en su condicién de Sociedad de Capital Riesgo (o S.C.R.), la Sociedad no
destinara mas del quince por ciento (15%) de sus Compromisos Totales a una misma
Sociedad Participada y sus Afiliadas (a efectos aclaratorios, incluyendo cualesquiera
posibles Inversiones Puente); sin embargo, dicho limite podra ser incrementado hasta el
veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales con la previa autorizacién del
Comité de Supervision.

Técnicas de Inversion de la Sociedad
Inversion en el capital de empresas

El objetivo de la Sociedad es generar valor para sus Accionistas mediante la adquisicién
temporal de participaciones en empresas, conforme a lo establecido en la
Documentacion Legal y, en particular, en la Politica de Inversion.

Periodo de Inversién y estrategias de desinversion

La Sociedad Gestora garantizara que la Sociedad realice las Inversiones iniciales
durante el Periodo de Inversion. Una vez concluido el Periodo de Inversién, la Sociedad
Gestora podra solicitar el desembolso de Compromisos de Inversion Unicamente
conforme a lo previsto en el art. 16.2 del Reglamento. A efectos aclaratorios, las
Inversiones Complementarias podran llevarse a cabo en cualquier momento a lo largo
de la vida de la Sociedad.

Las desinversiones de las Sociedades Participadas se efectuaran durante la vida de la
Sociedad, en el momento y de la manera que la Sociedad Gestora considere mas
adecuada.

Los procedimientos y estrategias de desinversion variaran segun cada Inversion, e
incluiran, entre otros, la salida a cotizacién en un mercado de valores (/IPO), venta a
compradores estratégicos o a otras entidades de inversién colectiva, adquisiciones por
parte de los propios directivos (MBOSs), etc.

La Sociedad Gestora no permitira que la Sociedad mantenga un “capital invertido neto”
en Sociedades Participadas que exceda del cien por cien (100%) de los Compromisos
Totales, en cada momento. A efectos aclaratorios, y Unicamente en relaciéon con el
presente parrafo, el “capital invertido neto” se calculara de la siguiente forma: (i) el Coste
de Adquisicion agregado de las Inversiones, menos (ii) el Coste de Adquisicién agregado
de las Inversiones enajenadas.

Financiacion de las Sociedades Participadas

La capacidad de la Sociedad para otorgar financiacién a las Sociedades Participadas
estara condicionada a los siguientes requisitos:
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7.4

7.5

7.6

(i) si, en el momento de otorgar la financiacion, la empresa en cuestién no es una
Sociedad Participada, la Sociedad solo podra conceder préstamos participativos
gue se consideren cuasi capital a efectos del REUVECA; y

(ii) si, en el momento de otorgar la financiacién, la empresa en cuestiéon es una
Sociedad Participada que (x) cumple con la definicién de “empresa en cartera
admisible” segun el art. 3(d) del REUVECA, y (y) no opera en los sectores
inmobiliario ni financiero, y no cotiza en el mercado primario de ninguna bolsa de
valores ni en ningun otro mercado regulado equivalente dentro de la Unién
Europea o en cualquier otra jurisdiccion de la OCDE, la Sociedad podra conceder
préstamos garantizados o no garantizados; siempre que, para dichos préstamos,
no se emplee mas del veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales.

Inversién de la tesoreria de la Sociedad

Los importes mantenidos en efectivo por la Sociedad, asi como los importes
desembolsados por los Accionistas antes de la ejecucién de una Inversion, o los importes
recibidos por la Sociedad como resultado de una desinversion, distribucion de dividendos
u otro tipo de distribucion hasta el momento de su Distribuciéon a los Inversores,
Unicamente se invertiran en Inversiones a Corto Plazo.

Vehiculos Paralelos

Se establece expresamente que la Sociedad suscribira un acuerdo de coinversioén con
cualesquiera Fondos Paralelos, en virtud del cual la Sociedad y los Fondos Paralelos
realizaran inversiones de forma conjunta, en proporcién a su respectiva participacion en
los Compromisos Totales de AF I. Dicho acuerdo regulara, entre otros aspectos, los
ajustes de gastos y comisiones que resulten pertinentes, el calendario de las inversiones
y desinversiones, asi como la toma de decisiones por parte de la Sociedad y los Fondos
Paralelos. A efectos aclaratorios, los costes y gastos derivados de dichas coinversiones
seran asumidos por la Sociedad y los Fondos Paralelos de forma proporcional a su
participacion en los Compromisos Totales de AF I. Asimismo, los Fondos Paralelos
estaran obligados a invertir y desinvertir en paralelo, pari passu con la Sociedad, y en
términos legales y econémicos sustancialmente idénticos a los aplicables al Fondo, sin
que puedan beneficiarse de condiciones mas favorables, y de conformidad los acuerdos
de coinversion suscritos. Los documentos constitutivos de los Fondos Paralelos (tales
como reglamentos de gestién, pactos de socios, etc.), asi como los acuerdos de
coinversion suscritos entre la Sociedad y los Fondos Paralelos, estableceran —en la
medida permitida por la legislacion aplicable— para los Fondos Paralelos e Inversores
de Fondos Paralelos, los mismos términos y condiciones que los previstos en la
Documentacion Legal (incluyendo la misma duracion que la de la Sociedad), en la
medida en que resulte aplicable. En este sentido, las valoraciones de entrada y salida en
las coinversiones seran idénticas para la Sociedad y los Fondos Paralelos.

Oportunidades de Coinversion

La Sociedad Gestora podra, a su entera discrecion, ofrecer oportunidades de coinversién
a los Accionistas, a los Inversores de Fondos Paralelos y/o a terceros, siempre que (i)
tales oportunidades de coinversion excedan el importe que la Sociedad Gestora,
actuando de buena fe, considere conveniente para AF I; (ii) sea en el mejor interés de la
Sociedad; y (iii) no afecten negativamente a las oportunidades de inversion de la
Sociedad (“Oportunidad(es) de Coinversion”).
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Tras la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora ofrecera las Oportunidades de
Coinversion, en primer lugar a los Accionistas y a los Inversores de Fondos Paralelos
cuyos Compromisos de Inversion (y/o compromisos de inversion en cualquiera de los
Fondos Paralelos) asciendan, en conjunto, al menos a diez millones de euros
(10.000.000 EUR), salvo que se determine que resulta mas conveniente para los
intereses de AF | ofrecer dicha oportunidad de coinversién primero a coinversores
estratégicos. En ningun caso se otorgara a ningun Accionista, ni Inversor de un Fondo
Paralelo, ni coinversor estratégico derecho alguno a participar sistematicamente en
coinversiones junto con AF |. La Sociedad Gestora ofrecera dichas Oportunidades de
Coinversion a los Accionistas y a los Inversores de Fondos Paralelos, o a coinversores
estratégicos sustancialmente al mismo tiempo y en términos econdmicos
sustancialmente equivalentes a los aplicables a AF I.

A efectos aclaratorios, si mas de un Accionista o Inversor de un Fondo Paralelo de los
mencionados en el parrafo anterior optara por aceptar la Oportunidad de Coinversion
ofrecida por la Sociedad Gestora, el importe disponible se asignara a prorrata entre
aquellos Accionistas o Inversores de Fondos Paralelos que hayan optado por participar
en dicha Oportunidad de Coinversion.

Sera de aplicacion lo siguiente con respecto a las Oportunidades de Coinversion
ofrecidas a los Accionistas, a los Inversores de Fondos Paralelos y/o a terceros:

(i) las Oportunidades de Coinversion no deberan infringir el tratamiento pari passu de
los Accionistas (es decir, sobre una base de riesgo y retorno equivalente);

(i) las coinversiones y co-desinversiones deberan realizarse sustancialmente al
mismo tiempo y en las mismas condiciones financieras;

(iii) las coinversiones deberan ser comunicadas al Comité de Supervision; y

(iv) AF Iy cada coinversor compartiran los costes relacionados con la coinversion (o
co-desinversion) en proporcién al importe invertido por cada uno de ellos, salvo
que la Sociedad Gestora acuerde lo contrario con los coinversores, a su discrecion
y responsabilizandose de los gastos asociados (es decir, sin que la Sociedad
asuma dicho coste adicional), siempre que se informe al Comité de Supervisidon
de cualquier desviacion respecto del reparto prorrateado de los gastos entre AF |
y cada coinversor.

A efectos aclaratorios, cualquier comisiéon de gestion variable, comision de gestién o
retribucion percibida de coinversores en relacion con coinversiones que no se encuadren
dentro de la definicion de Comisiones por Coinversiones, sera considerada un Ingreso
Derivado de las Inversiones y, en consecuencia, reducira la Comision de Gestion.
Adicionalmente, cualquier comision de gestion variable abonada por coinversores antes
de que la Sociedad abone la Comision de Gestidén Variable a la Sociedad Gestora, se
depositara en una cuenta escrow y no se abonara a la Sociedad Gestora hasta que cada
Accionista haya recibido un importe equivalente al Retorno Preferente. En el supuesto
de que, al finalizar la fase de liquidaciéon de la Sociedad, cada Accionista no hubiera
recibido Distribuciones por un importe igual o superior al que le corresponderia conforme
los apartados 4.2(i) y 4.2(ii), cualquier comisién de gestién variable percibida de
coinversores y retenida en escrow sera liberada y aplicada de la siguiente forma: (i) en
primer lugar, a la Sociedad, en la proporcién necesaria para que cada Accionista reciba,
en la medida de lo posible, los importes a los que tenga derecho conforme a los
apartados 4.2(i) y 4.2(ii); y (ii) en segundo lugar, a la Sociedad Gestora, cualquier
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remanente de la comision de gestion variable una vez satisfechos los importes indicados
en el punto (i).

La Sociedad Gestora o cualquiera de sus Afiliadas desempefiaran funciones de gestion
(p. €j., como general partner) o ejerceran funciones de gestién en cualquier vehiculo
constituido para canalizar una o varias Oportunidades de Coinversion. A efectos
aclaratorios, cualquier vehiculo constituido para llevar a cabo Oportunidades de
Coinversion debera estar gestionado o asesorado por la Sociedad Gestora o por una de
sus Afiliadas.

Limites al Apalancamiento de la Sociedad

La Sociedad no incurrira en endeudamiento, ni emitira obligaciones de deuda, ni otorgara
garantias, y la Sociedad Gestora se asegurara de que la exposicion de la Sociedad no
supere el importe total de los Compromisos Totales; sin perjuicio de lo anterior, la
Sociedad Gestora podra permitir que la Sociedad incurra en endeudamiento, emita
obligaciones de deuda u otorgue garantias cuando dicho endeudamiento (incluyendo
coberturas, permutas, indemnizaciones, pagos de precios diferidos, cartas de crédito,
bonos, pagarés, cartas de compromiso de inversién, convenios, compromisos y otras
obligaciones similares), obligaciones de deuda o garantias: (i) estén cubiertos por los
Compromisos Pendientes de Desembolso; y (ii) tras el Periodo de Suscripcién, no
excedan el menor de (A) el veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales o (B) los
Compromisos Pendientes de Desembolso.

Cualquier endeudamiento y/o linea de financiacion puente contraida por la Sociedad se
realizara Unicamente de forma simultanea a, o para la formalizacién de, inversiones de
capital, y debera reembolsarse dentro de los doce (12) meses siguientes a su
otorgamiento. Asimismo, la Sociedad Unicamente podra utilizar endeudamiento para
atender necesidades de tesoreria, realizar inversiones, o para fines econémicos de
caracter general, y en ningun caso con el propdsito de efectuar distribuciones a los
Accionistas (salvo para anticipar, de forma temporal, dividendos ya anunciados y pagos
programados procedentes de las Sociedades Participadas, con el fin de mantener un
ciclo de distribucion regular).

La Sociedad no podra endeudarse frente a, ni conceder préstamos a, la Sociedad
Gestora ni a ningun otro fondo, Afiliada o entidad vinculada que sea gestionada o
asesorada por la Sociedad Gestora; sin perjuicio de lo anterior, (i) la Sociedad podra,
durante el Periodo de Suscripcion, endeudarse frente a, asi como conceder préstamos
o0 anticipos a, los Fondos Paralelos, todo ello en relacién con lo previsto en la
Documentacién Legal y con el exclusivo fin de efectuar los reequilibrios oportunos entre
Fondos Paralelos, y (ii) cualquier vehiculo intermedio constituido, adquirido o mantenido
por la Sociedad para la estructuracion de una Inversion (incluyendo, a titulo meramente
enunciativo, sociedades de propdsito especifico (SPVs), sociedades holding u otros
vehiculos de finalidad analoga) no tendra la consideracion de Afiliada o entidad vinculada
gestionada o asesorada por la Sociedad Gestora.

Prestaciones Accesorias
Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda

desarrollar conforme a lo dispuesto en el REUVECA y en la Ley 22/2014, ésta podra
prestar servicios de asesoramiento a las Sociedades Participadas, de conformidad con
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10.

11.

la normativa aplicable en cada momento. Dichos servicios seran remunerados en
condiciones de mercado.

A efectos aclaratorios, cualesquiera comisiones o remuneracion percibidas por la
Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo de Gestion, u otros
empleados en relacién con dichas prestaciones accesorias se consideraran Ingresos
Derivados de las Inversiones y, en consecuencia, reduciran la Comision de Gestion.

‘Ingresos Derivados de las Inversiones” significa cualquier ingreso neto que la
Sociedad Gestora, cualquiera de sus administradores, directivos, empleados, miembros,
accionistas o socios, los Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo de Gestion y/o
cualquiera de sus respectivas Afiliadas haya percibido, directa o indirectamente, como
resultado de la ejecucion o tenencia de Inversiones (entendiéndose, a efectos
aclaratorios, que dichos ingresos netos no incluiran plusvalias, dividendos ni importes
equivalentes derivados de una desinversion), incluyendo, de forma enunciativa y no
limitativa, remuneraciones, honorarios o contraprestaciones de cualquier naturaleza
percibidas como consecuencia de la prestacién de servicios de asesoramiento,
consultoria o cualquier otro servicio similar a las Sociedades Participadas (teniendo en
cuenta que, a estos efectos, las opciones sobre acciones se valoraran por su valor
razonable de mercado en la fecha en que sean ejercidas o transmitidas, segun
corresponda), asi como cualquier comision de seguimiento vinculada a las Sociedades
Participadas; no obstante lo anterior, las Comisiones por Coinversiones se excluiran de
la definicion de “Ingresos Derivados de las Inversiones”.

“Comisiones por Coinversiones” significa (i) cualquier comisién de gestién variable
recibida de coinversores en relacién con coinversiones en un maximo de cuatro (4)
Sociedades Participadas; y (ii) cualesquiera comisiones de gestion derivadas de
Oportunidades de Coinversién hasta un importe agregado equivalente al cero coma cinco
por ciento (0,5%) de los Compromisos Totales de AF I.

Mecanismos para la Modificacion de la Politica de Inversion de la Sociedad

La modificacién de la Politica de Inversion, debera llevarse a cabo en los términos
establecidos en la Documentacion Legal. En términos generales, debera realizarse a
instancia de la Sociedad Gestora, con el visto bueno de Inversores de AF | que
representen, al menos, el setenta y cinco por ciento (75%) de los Compromisos Totales
de AF I.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la Ley 22/2014,
toda modificacién del Folleto debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV
y a los Accionistas una vez se hubiera procedido a su inscripcidon en el registro
administrativo correspondiente.

Reutilizaciéon de Activos

A efectos del presente Folleto, “reinversion” significa utilizar los ingresos y/o dividendos
de las Sociedades Participadas, o los importes resultantes de las desinversiones, o
cualquier ingreso derivado de Inversiones a Corto Plazo, para atender a las Inversiones
(incluyendo, a efectos aclaratorios, las Inversiones Complementarias), la Comisién de
Gestidn, los Gastos de Establecimiento o los Gastos Operativos.

La Sociedad Gestora podra decidir la reinversion de los siguientes importes:
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12.

(i) durante el Periodo de Inversion, cualquier importe derivado de intereses,
dividendos de las Sociedades Participadas o importes resultantes de las
desinversiones en Sociedades Participadas, en éste Ultimo caso, hasta un
maximo equivalente al Coste de Adquisicion de la correspondiente Inversion
(incluyendo importes derivados de cualquier Inversion Puente);

(ii) cualquier importe derivado de Inversiones a Corto Plazo efectuadas con el fin de
optimizar la gestion del efectivo y demas activos liquidos de la Sociedad; y

(iii) cualquier importe derivado de intereses, dividendos de las Sociedades
Participadas o importes resultantes de las desinversiones en Sociedades
Participadas, hasta un importe equivalente a los desembolsos realizados por los
Accionistas para atender al pago de la Comisién de Gestion, de los Gastos de
Establecimiento y los Gastos Operativos incurridos por la Sociedad.

Todo lo anterior estara condicionado, no obstante, a que los importes correspondientes
deberan reinvertirse dentro de los veinticuatro (24) meses siguientes a la fecha de su
recepcion; y, ademas, se establece que la Sociedad no podra, en ningun caso, destinar
a Inversiones (incluyendo las Inversiones Complementarias y las Inversiones Puente) un
importe agregado que exceda del ciento quince por ciento (115%) de los Compromisos
Totales. A efectos aclaratorios, la Sociedad debera cumplir, en todo momento, con lo
dispuesto en el ultimo parrafo del apartado 7.2 del presente Folleto.

Distribuciones Temporales

Los importes percibidos por los Accionistas en concepto de Distribuciones que la
Sociedad Gestora clasifique como “Distribuciones Temporales” incrementaran sus
Compromisos Pendientes de Desembolso en ese momento (hasta el limite maximo de
los Compromisos Totales), por lo que los Accionistas estaran obligados a reintegrar a la
Sociedad dichos importes. A efectos aclaratorios, la obligacién de aportar nuevamente a
la Sociedad un importe equivalente a una Distribucion Temporal recaera sobre el titular
de las Acciones en el momento en que la Sociedad Gestora emita la correspondiente
Solicitud de Desembolso, con independencia de que dicho titular haya sido o no el
receptor original de la Distribucion Temporal.

A estos efectos, la Sociedad Gestora podra calificar, a su entera discrecion, una
Distribucién como Distribucion Temporal unicamente en relacién con los siguientes
supuestos:

(i) cualquier importe recibido por la Sociedad procedente de los Fondos Paralelos,
en virtud de lo dispuesto en la Documentacién Legal;

(ii) cualquier importe sujeto a reinversion conforme a lo dispuesto en el apartado 11
anterior;

(iii) los importes aportados por los Accionistas para realizar una Inversion que
finalmente no se haya ejecutado segun lo previsto y que hayan sido
posteriormente devueltos por la Sociedad Gestora;

(iv) cualquier cantidad aportada por Accionistas Posteriores a la Sociedad (y/o por

Inversores de Fondos Paralelos posteriores a un Fondo Paralelo) que pueda ser
objeto de Distribucién Temporal;
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13.

(v) cualquier importe distribuido a los Accionistas como resultado de una
desinversion respecto de la cual la Sociedad haya asumido obligaciones de
garantia (mediante manifestaciones, garantias o indemnities); en estos casos, el
reembolso de tales Distribuciones Temporales solo podra exigirse a los
Accionistas cuando la Sociedad sea requerido a satisfacer un pago en virtud de
dicha garantia dentro de los dos (2) afos siguientes a la desinversion; y

(vi) cualquier importe distribuido a los Accionistas derivado de una desinversion, en
la medida en que la Sociedad esté obligado a satisfacer indemnizaciones
conforme a la Documentacion Legal; no obstante, los importes clasificados como
Distribuciones Temporales de conformidad con este parrafo (vi) no podran
superar el cuarenta por ciento (40%) de los Compromisos Totales, y no podra
exigirse su reembolso de dichas Distribuciones Temporales transcurridos dos (2)
afos desde la fecha en que se efectud dicha distribucién a los Accionistas.

La Sociedad Gestora informara a los Accionistas sobre cualquier Distribucion que se
clasifique como Distribucion Temporal. A estos fines, la clasificacién de una Distribucion
como Distribucién Temporal constara expresamente en la notificacién de distribucién
correspondiente.

En caso de que, al término del periodo de dos (2) afios previsto en los apartados (v) y
(vi), la Sociedad Gestora notifique a los Accionistas que aun existen procedimientos o
reclamaciones pendientes de resolucion, la obligacion de los Accionistas de reembolsar
las Distribuciones Temporales correspondientes se mantendra vigente hasta la
resolucién definitiva de tales procedimientos o reclamaciones; en cualquier caso, la
obligacion de los Accionistas de reembolsar las Distribuciones Temporales no se
extendera mas alla de la fecha de terminacion de la fase de liquidacion de la Sociedad.

A efectos aclaratorios, los intereses percibidos por la Sociedad procedentes de
Sociedades Participadas no seran susceptibles de ser clasificados como Distribuciones
Temporales.

Informacioén a los Accionistas

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas por el REUVECA, la Ley
22/2014, el SFDR y demas disposiciones legales, reglamentarias y normativas
aplicables, la Sociedad Gestora pondra a disposicién de cada Accionista el Folleto
debidamente actualizado, asi como los sucesivos informes anuales auditados que se
publiquen en relacion con la Sociedad.

Ademas de las obligaciones de informacion mencionadas en el parrafo anterior, la
Sociedad Gestora facilitara a los Accionistas la siguiente informacién, elaborada
conforme a las directrices de reporte y valoracion emitidas o recomendadas por Invest
Europe, vigentes en cada momento:

(i) dentro de los noventa (90) dias naturales siguientes al cierre de cada ejercicio
financiero, los estados financieros no auditados de la Sociedad;

(i) dentro de los ciento veinte (120) dias naturales siguientes al cierre de cada
ejercicio financiero, los estados financieros anuales auditados de la Sociedad;
no obstante, cualquier retraso causado por circunstancias fuera del control
razonable de la Sociedad Gestora (incluyendo los retrasos causados por los
Auditores de la Sociedad o por la demora en la presentacion de informes por
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14.

parte de cualquier Sociedad Participada o sus Afiliadas) no constituira un
incumplimiento de dicha obligacién, y la Sociedad Gestora realizara esfuerzos
razonables para que la entrega de dicha informacién se produzca tan pronto
como sea posible;

(iii) dentro de los cuarenta y cinco (45) dias naturales siguientes al final de cada
trimestre, un informe que contenga la siguiente informacién:

(a) cuentas trimestrales no auditadas de la Sociedad;

(b) informacion sobre las Inversiones y desinversiones realizadas durante
dicho periodo;

(c) breve descripcion de las Sociedades Participadas que componen la
cartera de AF I;

(d) informacion sobre el Coste de Adquisicion y valoracion de las
Inversiones; y

(e) resumen de los Gastos de Establecimiento y Gastos Operativos que
surjan durante el trimestre correspondiente.

Ademas, la Sociedad Gestora enviara a todos los Accionistas, por correo electronico,
dentro de los ciento veinte (120) dias naturales siguientes al cierre de cada ejercicio, un
informe anual que aborde las cuestiones ambientales, sociales y de gobierno corporativo
(ESG) relacionadas con la Sociedad, incluyendo, al menos, el contenido requerido por el
SFDR.

A efectos aclaratorios, las obligaciones de informacion establecidas este apartado 13
permaneceran en vigor, en la medida en que resulten aplicables, durante la liquidacion
de la Sociedad.

Acuerdos Individuales con Inversores

Los Accionistas reconocen y aceptan expresamente que la Sociedad Gestora podra
celebrar acuerdos individuales relacionados con AF | con los Accionistas y los Inversores
de Fondos Paralelos.

Dentro de los treinta (30) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Cierre Final, la Sociedad
Gestora enviara, a los Accionistas que asi lo soliciten, una copia o compilacion de los
acuerdos individuales suscritos antes de dicha fecha. Dentro de un plazo de treinta (30)
Dias Habiles a contar desde la fecha en que la Sociedad Gestora facilite dichos acuerdos
individuales, cada Accionista e Inversor de Fondos Paralelos tendré derecho a solicitar
que la Sociedad Gestora suscriba un acuerdo que otorgue a dicho Accionista o Inversor
de Fondos Paralelos los mismos derechos que los otorgados a cualquier otro Accionista
o Inversor de Fondos Paralelos que, en conjunto con otros Accionistas o Inversores de
Fondos Paralelos que sean Afiliadas de dicho Accionista o Inversor de Fondos Paralelos
hayan suscrito Compromisos de Inversiéon en la Sociedad (o compromisos de inversion
en cualquier Fondo Paralelo) por un importe igual o inferior al del Accionista o Inversor
de Fondos Paralelos (sobre una base agregada con otros Accionistas o Inversores de
Fondos Paralelos que sean Afiliadas de, o estén bajo gestién o asesoramiento comun
con, dicho Accionista) que realiza la solicitud, excepto en los siguientes casos, en los
que la Sociedad Gestora tendra absoluta discrecion:
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(i)
(ii)

(iif)

(iv)
(v)

(vii)

cuando el acuerdo ofrezca al Accionista la oportunidad de nombrar a un
miembro del Comité de Inversién u otros organismos similares;

cuando el acuerdo haga referencia a una oportunidad de coinversion;

cuando el acuerdo haga referencia a la forma en que se comunicara a dicho
Accionista la informacion relacionada con la Sociedad, o a determinadas
obligaciones de confidencialidad;

cuando el acuerdo haga referencia a cualquier consentimiento o derechos con
respecto a la Transmisién de Acciones por parte del Accionista;

cuando el acuerdo se celebre con una entidad gubernamental o supranacional;

cuando el acuerdo se refiera a la forma, el contenido y el calendario de los
informes o notificaciones, o a la forma en que se proporcionan, o a la recepcién
0 entrega de opiniones juridicas;

cuando el acuerdo incluya representaciones y garantias relacionadas con un
momento en particular, informes fiscales y regulatorios y el uso y divulgacion
de cualquier informacion confidencial; y

cuando el acuerdo se vea afectado por disposiciones legales o reglamentarias
que solo sean aplicables a determinados Inversores de AF |, en cuyo caso solo
podran beneficiarse de dicho acuerdo aquellos Accionistas que estén sujetos
al mismo régimen legal o regulatorio.

En caso de conflicto entre las disposiciones de un acuerdo individual con un Accionista
y la Documentacién Legal o la Carta de Adhesién, las disposiciones de dicho acuerdo
individual prevaleceran con respecto a dicho Accionista.

CAPITULO Il

15.

15.1

COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD

Remuneracion de la Sociedad Gestora

Comision de Gestion

La Sociedad Gestora recibira de la Sociedad, como contraprestaciéon por sus servicios
de gestion y representacion, una comision de gestion (la "Comision de Gestion"), con
cargo a los activos de la Sociedad y pagadera con las Contribuciones para la Comision
de Gestion.

La Comision de Gestion se calculara de la siguiente manera:

(i)

(ii)

desde la Fecha de Primer Cierre del Fondo y hasta el final del Periodo de
Inversion, excluyendo cualquier Periodo de Suspension, la Sociedad Gestora
recibira una Comision de Gestion equivalente al dos por ciento (2%) anual de los
Compromisos Totales; y

una vez finalizado el Periodo de Inversién y durante cualquier Periodo de

Suspension, la Sociedad Gestora recibira una Comision de Gestion equivalente
al dos por ciento (2%) anual del Capital Invertido Neto.
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Durante la vida de la Sociedad, incluyendo cualesquiera posibles extensiones de la
duracion de la Sociedad, el importe maximo que recibira la Sociedad Gestora de la
Sociedad en concepto de Comisiéon de Gestidon (incluyendo cualquier comisién de
gestion percibida por la Sociedad Gestora en relacion con una Oportunidad de
Coinversidn) no excedera del diecisiete por ciento (17%) de los Compromisos Totales.

La Comision de Gestion se calculard y devengara diariamente, y se abonara por
adelantado con una periodicidad semestral. En relacion con el periodo anterior a la Fecha
de Cierre Final, y a efectos del calculo de la Comision de Gestion, los Compromisos de
Inversion suscritos con posterioridad a la Fecha de Primer Cierre del Fondo se
consideraran como si hubieran sido suscritos en dicha fecha (ajustando, en
consecuencia, la Comision de Gestion en la Fecha de Primer Desembolso de cada
Accionista). A efectos aclaratorios, un Accionista que suscriba Acciones tras la Fecha de
Primer Cierre del Fondo debera abonar, en su Fecha de Primer Desembolso, el importe
de la Comision de Gestidén que le habria correspondido pagar si hubiera suscrito su
Compromiso de Inversion en la Fecha de Primer Cierre del Fondo (esto es, el importe
prorrateado correspondiente al periodo comprendido entre la Fecha de Primer Cierre del
Fondo y su Fecha de Primer Desembolso). Los periodos semestrales comenzaran el 1
de enero y el 1 de julio de cada afno, salvo (i) el primer periodo, que comenzara en la
Fecha de Primer Cierre del Fondo vy finalizara el 31 de diciembre o el 30 de junio
inmediatamente posterior, y (ii) el ultimo periodo, que concluira en la fecha de liquidacion
de la Sociedad.

La Comisién de Gestidon correspondiente a cada ejercicio, resultante de los calculos
anteriores, se reducira (sin que en ningun caso pueda ser inferior a cero) en un importe
equivalente al cien por cien (100 %) del importe agregado de los Ingresos Derivados de
las Inversiones devengados durante dicho ejercicio y/o durante ejercicios anteriores que
no hayan sido previamente compensados. Los Ingresos Derivados de las Inversiones no
aplicados para la compensaciéon de la Comision de Gestién al finalizar la vida de la
Sociedad seran reintegrados a la misma para su distribucién entre los Accionistas. La
Sociedad Gestora notificara a los Accionistas la intencion de distribuir dichos importes,
y, en ese momento, cualquier Accionista podra optar por no recibir su parte proporcional,
en cuyo caso dicha parte sera distribuida, a prorrata, entre los Accionistas que no hayan
renunciado a la percepcién de los Ingresos Derivados de las Inversiones no aplicados.

De conformidad con lo establecido en la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto
sobre el Valor AfAadido, la Comision de Gestidn percibida por la Sociedad Gestora se
encuentra actualmente exenta del Impuesto sobre el Valor Afadido ("IVA").

“Capital Invertido Neto” significara significa, en cualquier momento, el Coste de
Adquisicion agregado de todas las Inversiones realizadas por la Sociedad, menos la
parte proporcional del Coste de Adquisicidon correspondiente a cualquier Inversién que
haya sido: (i) parcial o totalmente desinvertida (a efectos aclaratorios, una distribucién
de dividendos por parte de una Sociedad Participada, o una recapitalizacion —es decir,
cualquier Distribucion realizada por la Sociedad que no implique una reduccion de su
participacion en la propiedad de dicha Sociedad Participada— no se considerara una
desinversion a estos efectos, siempre que el porcentaje de propiedad directa o indirecta
de la Sociedad en dicha Sociedad Participada permanezca inalterado como resultado de
dicha distribucion de dividendos o recapitalizacion); (i) amortizada parcial o totalmente
a cero durante un periodo superior a doce (12) meses (entendiéndose, no obstante, que
si conforme al informe anual auditado de la Sociedad la inversidn recupera
posteriormente su valor, la parte del Coste de Adquisicion correspondiente al valor
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15.2

15.3

16.

16.1

16.2

recuperado se reincorporara a la base de calculo de la Comisién de Gestion); o (iii)
cancelada parcial o totalmente; y

“Coste de Adquisicion” significara se refiere al precio de adquisicion de una Inversion,
incluyendo, a efectos aclaratorios, los costes y gastos asociados a dicha adquisicion que
deban ser asumidos por la Sociedad.

Comision de Gestion Variable

Adicionalmente a la Comision de Gestion, la Sociedad Gestora percibira de la Sociedad,
como contraprestacion por sus servicios de gestion, una Comision de Gestién Variable,
que sera pagadera de conformidad con lo dispuesto en apartado 4.2.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto
sobre el Valor Anadido, la Comision de Gestidon percibida por la Sociedad Gestora se
encuentra actualmente exenta de IVA.

Otras Remuneraciones

Aparte de la Comision de Gestién, la Comision de Gestion Variable y las comisiones de
liquidacion (si procede), la Sociedad Gestora no recibira remuneracion adicional alguna
con cargo a la Sociedad.

Distribuciéon de Gastos
Gastos de Establecimiento

La Sociedad asumira todos los costes, honorarios y gastos razonablemente incurridos y
debidamente documentados derivados de su constitucién y organizacion, incluidos, a
titulo enunciativo y no limitativo, los costes legales (por ejemplo, honorarios de abogados,
notarios y registradores), los gastos relacionados con la preparacion de la
documentacion de la Sociedad, los costes de comunicacion, publicidad, contabilidad,
impresion de documentos, desplazamientos, mensajeria y demas gastos analogos;
quedando expresamente excluidos los honorarios de agentes colocadores, corredores o
intermediarios y/o cualquier gasto general de la Sociedad Gestora (los "Gastos de
Establecimiento").

En todo caso, AF | asumira los Gastos de Establecimiento debidamente justificados hasta
un importe maximo que no excedera del cero coma seis por ciento (0,6%) del Tamafio
Objetivo (es decir, novecientos mil euros (900.000 EUR)). Cualesquiera Gastos de
Establecimiento que excedan de dicho limite seran asumidos por la Sociedad Gestora.

Todos estos importes se calcularan netos de IVA.
Gastos Operativos

La Sociedad asumira todos los gastos razonablemente incurridos y debidamente
documentados (incluido el IVA y/u otros impuestos, segun corresponda) incurridos en
relaciéon con el funcionamiento y administracion de la Sociedad, incluyendo, a titulo
enunciativo pero no limitativo, Costes por Operaciones Fallidas hasta un importe
agregado equivalente al uno coma cinco por ciento (1,5%) de los Compromisos Totales,
gastos relacionados con la preparacion y distribucién de informes y comunicaciones,
gastos de asesoramiento legal, auditoria, valoraciones, contabilidad (incluidos los

22



16.3

16.4

asociados a la elaboracion de estados financieros y declaraciones fiscales), gastos
relativos a vehiculos de inversion, costes de registro, honorarios del depositario o
custodio, gastos incurridos por el Comité de Supervision (incluidas las dietas de sus
miembros independientes), gastos de viaje derivados de la identificacion y obtencién de
Inversiones de la Sociedad, costes asociados a la organizacion de reuniones de
Accionistas, honorarios de consultores externos, comisiones bancarias, intereses o
comisiones por financiacién, primas de seguros de responsabilidad civil profesional,
gastos extraordinarios (incluidos, entre otros, los derivados de procedimientos judiciales
o administrativos), obligaciones fiscales, y honorarios de abogados, auditores y
consultores externos relacionados con la identificaciéon, valoracion, negociacion,
adquisicion, tenencia, seguimiento, mantenimiento y liquidacion de las Inversiones (los
"Gastos Operativos").

Comisién de Depositaria

El Depositario percibira una comisién de la Sociedad, como contraprestacion por sus
servicios de depositaria (la “Comision de Depositaria”), con cargo al patrimonio del
mismo, equivalente al 0,04% anual sobre el patrimonio neto de la Sociedad.

La Comision de Depositaria se calculard y devengara diariamente y se abonara por
semestres vencidos desde el momento en que se devengue la Comision de Gestion. Los
semestres finalizaran el 30 de junio y el 31 diciembre, excepto el ultimo semestre, que
finalizara en la fecha de liquidacion de la Sociedad.

La Comision de Depositaria que percibe el Depositario esta actualmente exenta de IVA.
Otros gastos extraordinarios

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora asumira sus propios gastos operativos y
generales (tales como alquiler de oficinas y retribuciones de sus empleados), sus
obligaciones fiscales, asi como todos aquellos costes que, conforme a lo establecido en
la Documentacioén Legal, no correspondan a la Sociedad. La Sociedad reembolsara a la
Sociedad Gestora aquellos gastos que esta haya satisfecho y que, de acuerdo con las
disposiciones de la Documentacion Legal, deban ser asumidos por la Sociedad, con
exclusion, a efectos aclaratorios, de aquellos gastos que la Sociedad Gestora haya
recuperado de las Sociedades Participadas u otras entidades en relacion con las
transacciones de la Sociedad.
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ANEXO |
FACTORES DE RIESGO

La inversion en la Sociedad conlleva riesgos sustanciales, en particular:
Naturaleza de la Inversién en la Sociedad

Los resultados derivados de las Inversiones podran experimentar variaciones sustanciales a lo
largo del tiempo, por lo que no cabe garantizar que la Sociedad alcance un determinado nivel de
rentabilidad.

Asimismo, es previsible que la Sociedad destine capital a Inversiones a largo plazo y caracter
iliquido, en sociedades cuyas acciones o participaciones no se encuentren admitidas a cotizacion
ni sean objeto de negociacion en mercados secundarios organizados. Este tipo de Inversiones
implica un elevado nivel de riesgo, y el momento en que puedan efectuarse Distribuciones en
efectivo a favor de los Accionistas resulta incierto e impredecible.

En consecuencia, no puede asegurarse que los Accionistas recuperen la totalidad del capital
aportado.

Aquellos Accionistas que incumplan con la correspondiente Solicitud de Desembolso estaran
sujetos a penalizaciones econémicas de caracter relevante, conforme a lo dispuesto en la
Documentacion Legal.

Ausencia de Historial Operativo

La Sociedad no ha comenzado todavia sus operaciones y es una entidad de nueva creacion sin
ningun historial operativo sobre el que poder evaluar su posible desempefo. La Sociedad
Gestora ha sido autorizada e inscrita recientemente en el registro correspondiente de la CNMV
como sociedad gestora de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado. No obstante, y
aunque la Sociedad es la segunda entidad de inversion colectiva de tipo cerrado que va a
gestionar la Sociedad Gestora, los miembros de la Sociedad Gestora tienen una amplia
experiencia inversora en el mercado del capital-riesgo y, en particular, en los sectores en los que
la Sociedad centrara su estrategia de inversion.

El éxito de la Sociedad dependera de la habilidad para encontrar oportunidades adecuadas para
nuevas inversiones y el resultado de las inversiones durante el periodo de tenencia.

Los Accionistas deberan tener en cuenta que las rentabilidades pasadas no son indicativas de
resultados futuros.

Procedencia de las Inversiones

No existe garantia alguna de que las Inversiones adecuadas puedan ser o sean adquiridas ni de
que las Inversiones resulten exitosas, y en el supuesto de fracaso de una Sociedad Participada,
se puede perder parte o la totalidad de la Inversién.

La Sociedad Gestora puede ser incapaz de encontrar el numero suficiente de oportunidades
atractivas que cumplan con el objeto de inversion de la Sociedad. No existe garantia alguna de
que la Sociedad sea capaz de alcanzar la Inversion total durante el Periodo de Inversién y, por
consiguiente, puede que la Sociedad solo realice un nimero limitado de Inversiones. Si se realiza
un numero limitado de Inversiones, el bajo rendimiento de un reducido nimero de Inversiones
puede afectar significativamente a los beneficios de los Accionistas.

La Sociedad puede tener que competir con otros fondos de inversion, fondos similares o con
grandes empresas para lograr oportunidades de inversion.



El negocio de las entidades en las que la Sociedad invierta puede verse afectado de manera
desfavorable por los cambios en la situacién econémica, politica, medioambiental global o local,
u otros factores ajenos al control de dichas entidades, la Sociedad Gestora o la Sociedad.

Naturaleza lliquida de las Inversiones

Las Acciones en la Sociedad tienen caracter estrictamente iliquido y no podran ser vendidas,
cedidas o transmitidas sin la autorizacion previa y expresa de la Sociedad Gestora, la cual podra
denegar dicho consentimiento a su entera discreciéon, en funciéon de las circunstancias
concurrentes.

Los Accionistas se comprometen a permanecer vinculados a la Sociedad durante un periodo
minimo estimado de diez (10) afios, sin que exista, con caracter general, la posibilidad de solicitar
la retirada anticipada de su inversion antes del vencimiento de dicho plazo.

Actualmente no existe un mercado regulado o reconocido en el que puedan negociarse las
Acciones de la Sociedad, ni esta previsto su establecimiento en el futuro. En consecuencia, los
Accionistas pueden encontrar dificultades sustanciales para liquidar su inversién o para obtener
informacion independiente sobre el valor de sus Acciones o sobre el nivel de riesgo asociado a
las mismas.

Las inversiones que la Sociedad realizara en entidades no cotizadas presentan, por su propia
naturaleza, una mayor dificultad o incluso imposibilidad de desinversion, en tanto que no existe
un mercado liquido que facilite su enajenacion. Por este motivo, puede no ser viable establecer
con precision el valor razonable de dichas Inversiones en un momento determinado.
Adicionalmente, incluso en aquellos supuestos en los que se produzca la salida a bolsa de una
sociedad participada, la transmision de acciones puede quedar sujeta a restricciones temporales
(lock-up periods), lo que puede demorar la efectiva liquidacion de los activos de la Sociedad.

Restricciones a la Transmisién y Separacién de la Sociedad

La inversion en la Sociedad requiere de la capacidad financiera y la voluntad de asumir y aceptar
riesgos significativos y la falta de liquidez. Las Acciones no han sido registradas conforme a la
Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion ni
conforme a otras leyes que resulten de aplicaciéon. No hay un mercado reconocido para las
Acciones de la Sociedad, y no esta previsto su desarrollo en el futuro. Ademas, las Acciones no
son libremente transmisibles salvo con el consentimiento de la Sociedad Gestora, que lo podra
denegar a su total discreciéon. Por lo general, los Accionistas no podran retirar capital de la
Sociedad. Consecuentemente, los Accionistas no podran liquidar sus inversiones con
anterioridad a la finalizacién de la duracion de la Sociedad.

Consecuencias del Incumplimiento

En caso de que un Accionista no cumpla con la obligaciéon de atender a las Solicitudes de
Desembolso, en el plazo correspondiente, el Accionista podra perder parte de su participacion
en la Sociedad y sera objeto de otras disposiciones relativas al incumplimiento de conformidad
con la Documentacién Legal.

Falta de Control por los Accionistas

Los Accionistas no podran controlar las operaciones diarias de la Sociedad, incluyendo
Inversiones asi como decisiones de enajenacion.

La Sociedad, en la medida en que sea un accionista minoritario, podra no estar siempre en
posicion de proteger sus intereses de manera efectiva.

La Sociedad Gestora



La Sociedad Gestora y sus miembros, directivos y empleados ocuparan posiciones de influencia
en companias en las que se realicen Inversiones, y en consecuencia, pueden estar sujetos a
reclamaciones y responsabilidades, incluyendo aquellas asociadas a ser directivo de una
compafiia. La Sociedad Gestora, sus miembros, directivos y empleados tendran derecho a ser
indemnizados con los activos de la Sociedad en relacién con dichas reclamaciones y
responsabilidades.

El éxito de la Sociedad dependera de la capacidad de la Sociedad Gestora para identificar,
desarrollar y realizar Inversiones en Sociedades Participadas. No puede haber garantia de que
los Ejecutivos Clave sigan siendo miembros de, o empleados de la Sociedad Gestora, o que
sigan trabajando en nombre de la Sociedad, ni de que se puedan encontrar sustitutos adecuados
en el supuesto de que queden incapacitados. El desempefio de la Sociedad podria verse
afectado de forma adversa si uno o mas Ejecutivos Clave dejaran de participar en las actividades
de la Sociedad.

La Sociedad Gestora recibira una Comisién de Gestidn por sus servicios la cual estara, durante
el Periodo de Inversion, basada en los niveles de Compromisos de Inversion en lugar de
compromisos desembolsados.

Riesgo Monetario

Si bien la mayoria de las Inversiones de la Sociedad se realizaran en euros, es posible que
algunas de las Inversiones de la Sociedad puedan realizarse en otra divisa (principalmente,
aquellas Inversiones en jurisdicciones que no utilizan el Euro como divisa oficial). El valor de las
Inversiones en divisas distintas al Euro fluctuaran como resultado de los cambios en los tipos de
cambio. Ademas, la Sociedad puede incurrir en costes relativos a controversias entre las
diferentes monedas.

Ciertos Accionistas estaran expuestos a fluctuaciones en el tipo de cambio debido a que las
Acciones de la Sociedad estaran valoradas en Euros. (i.e., todos los desembolsos y las
Distribuciones seran realizadas en EUR).

Caracteristicas de las Entidades Objetivo

La Sociedad centrara su estrategia inversora en compafias cuya estructura operativa, financiera
y organizativa se encuentre aun en desarrollo o en fase de consolidacion.

Dicho tipo de compafiias suele disponer de recursos financieros mas limitados, menores niveles
de diversificacion de producto o geografica, y estructuras de gobernanza potencialmente menos
robustas que las observadas en empresas de mayor tamafio 0 mas consolidadas. Asimismo,
estas entidades pueden mostrar una mayor dependencia de equipos gestores clave, contar con
capacidades internas mas restringidas para responder a entornos macroeconémicos adversos o
afrontar situaciones de estrés financiero con menor resiliencia.

Estas circunstancias pueden traducirse en una mayor volatilidad en los resultados operativos y
financieros, dificultades para acceder a financiacion externa en condiciones competitivas, y una
mayor sensibilidad ante cambios regulatorios, tecnolégicos o sectoriales. Todo ello puede afectar
negativamente al valor de las inversiones de la Sociedad y, en ultima instancia, tener un impacto
adverso sobre su rentabilidad y sobre los retornos obtenidos por los Accionistas.

Ciertas Consideraciones Regulatorias

La Sociedad tiene intencion de acometer Inversiones en, entre otros, una variedad de bienes de
consumo y servicios, algunos de los cuales son o seran objeto de regulacién por una o mas
agencias estatales y por varias agencias de las comunidades autdnomas, localidades y
provincias en los que opere. La regulacion nueva y existente, asi como los cambiantes planes
regulatorios y las cargas por cumplimiento regulatorio podran tener un impacto material adverso
en el desempefo de Sociedades Participadas que operan en estas industrias.



La Sociedad Gestora no puede predecir si una nueva legislacion o regulacion, que gobierne estas
industrias, sera promulgada por cuerpos legislativos o agencias gubernamentales, como
tampoco podra predecir el efecto que tendra tal legislacion o regulacion. No puede haber certeza
de que la nueva legislacion o regulacion, incluyendo reformas de la legislacion y regulacion
existente, no tenga un impacto material adverso en el desempenfo de la Sociedad.

Riesgos Legales y Regulatorios; Regulacién de la Industria del Capital-Riesgo y de las
Entidades de Inversién Colectiva

Las leyes y la regulacidon en determinadas jurisdicciones, y particularmente aquellas relativas a
inversion y fiscalidad extranjera, podran ser objeto de reforma o de la evolucion en su
interpretacion, y podran afectar de forma adversa a la Sociedad en cualquier momento durante
su duracion. Ademas, podran surgir situaciones en las cuales se deban llevar a cabo acciones
legales en multiples jurisdicciones.

Ademas, el entorno legal, fiscal y regulatorio de los fondos que invierten en instrumentos de
inversion alternativa esta en evolucion, y las reformas a la regulacion y a la percepcion del
mercado de tales fondos, incluyendo reformas a la legislaciéon actualmente en vigor, asi como
regulacion y critica incrementada acerca del sector del capital-riesgo y de la industria de activos
alternativos por determinados politicos, reguladores y analistas de mercado, podria afectar de
forma adversa a la capacidad de la Sociedad para perseguir su estrategia de inversion y el valor
de sus inversiones. Recientemente, ha habido un debate significativo en relacion a un mayor
escrutinio gubernamental y/o regulacion potencial de la industria del capital-riesgo, al tiempo que
firmas de capital-riesgo se convierten en actores significativos en la economia diversificada. No
puede haber certeza de si cualquier iniciativa gubernamental tendra un impacto adverso en la
industria del capital-riesgo, incluyendo la capacidad de la Sociedad para conseguir sus objetivos.

Una inversion en la Sociedad conlleva complejas consideraciones fiscales las cuales pueden
variar de un Accionista a otro, por tanto se recomienda que cada Accionista consulte a sus
propios asesores fiscales.

Cualquier legislacion fiscal y su interpretacion, y los regimenes legales y regulatorios que se
aplican en relaciéon con una inversion en la Sociedad pueden variar durante la vida de la
Sociedad. La practica contable también puede sufrir cambios, los cuales pueden afectar, en
particular, la manera en la que las Inversiones de la Sociedad estan valoradas y/o la manera en
la que los ingresos o los rendimientos de capital estdn reconocidos y/o distribuidos por la
Sociedad.

El listado de factores de riesgo contenido en este ANEXO I no tiene caradcter exhaustivo ni
pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a la
inversién en la Sociedad. Los inversores en la Sociedad deberan en todo caso asesorarse
debidamente con cardcter previo a acometer su inversioén en la Sociedad.



ANEXO Il
ESTATUTOS SOCIALES

(Por favor, ver pagina siguiente)



ESTATUTOS SOCIALES DE

ALEOS CAPITAL I, F.C.R.E., S.A.



TiTULO I DENOMINACION, REGIMEN JURIDICO, OBJETO SOCIAL, DOMICILIO SOCIAL Y
DURACION

Articulo 1.- Denominacién social y régimen juridico

Con la denominacion de ALEOS CAPITAL |, F.C.R.E., S.A. (la “Sociedad”) se constituye una sociedad
anonima de nacionalidad espafiola que se regira por los presentes Estatutos Sociales y, en su defecto,
por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital (la “LSC”) y, en su condicién de vehiculo de inversion alternativo, por el
régimen juridico contenido en las secciones primera y segunda de Capitulo Il y el Capitulo Il del Titulo
I, referidos a las sociedades de capital-riesgo, de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva (la “LECR”) y, a efectos de su
comercializacion, se regira también por el art. 39 de la LECR y el Reglamento (UE) n. 345/2013, sobre
los fondos de capital riesgo europeos (el “REUVECA”) y por las demas disposiciones vigentes o que las
sustituyan en el futuro.

Articulo 2.-  Objeto social

La Sociedad tiene por objeto principal la realizacion de inversiones, y mediante los instrumentos
financieros, descritos en el art. 3y ss. del REUVECA Yy en la LECR.

En concreto, la Sociedad se propone invertir, como minimo, el setenta por ciento (70%) del total agregado
de sus aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido en activos que sean “empresas en
cartera admisibles”, por medio de instrumentos de capital considerados “inversiones admisibles” de
conformidad con el REUVECA, calculadas sobre la base de los importes que puedan invertirse tras
deducir todos los costes pertinentes y las tenencias de efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

Dentro del marco anterior, la Sociedad invertira en “empresas en cartera admisibles” (y a través de
instrumentos que cumplan las condiciones del art. 3(e) del REUVECA (es decir, que tengan la
consideracion de “inversiones admisibles”)) que sean compafias de naturaleza no financiera (incluyendo
aquellas entidades cuya actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones emitidas por
entidades pertenecientes a sectores no financieros) ni inmobiliaria (excluyendo en este caso empresas
cuyo activo esté constituido en mas de un cincuenta (50) por ciento por inmuebles, siempre que al menos
los inmuebles que representen el ochenta y cinco (85) por ciento del valor contable total de los inmuebles
de la sociedad estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al
desarrollo de una actividad econémica).

La Sociedad no utilizara mas del treinta por ciento (30%) del total agregado de sus aportaciones de capital
y del capital comprometido no exigido para la adquisiciéon de activos que no sean considerados
“inversiones admisibles”, calculados sobre la base de los importes que puedan invertirse tras deducir
todos los costes pertinentes y las tenencias de efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija requisitos esenciales que
no cumpla esta Sociedad.

Articulo 3.- Domicilio social y pagina web

El domicilio social se fija en la Calle Maria de Molina 40, 6° planta, C.P. 28006 — Madrid, Espafia.

De conformidad con el art. 285 LSC, el domicilio social podra ser trasladado dentro del territorio
nacional por acuerdo del Organo de Administracién de la Sociedad.



El Organo de Administracién serd competente para decidir la creacién, supresién o traslado de
sucursales, oficinas, almacenes o agencias en Espafia o en el extranjero.

Por acuerdo de la Junta General de Accionistas, la Sociedad podra tener una pagina web corporativa,
de conformidad con lo dispuesto en el art. 11bis de la LSC. La Junta General Accionistas podra delegar
en el Organo de Administracién la eleccién de la direccién URL o sitio en la web de la pagina web
corporativa, que una vez concretada comunicara a todos los Accionistas. Sera competencia del Organo
de Administracion la modificacion, el traslado o la supresién de la pagina web.

Articulo 4.- Duracién

La duracién de esta Sociedad sera indefinida.

Sus operaciones sociales daran comienzo el mismo dia en que quede debidamente inscrita en el
correspondiente Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”), sin perjuicio
de lo dispuesto en la LSC y demas disposiciones de pertinente aplicacion.

TiTULO L. CAPITAL SOCIAL

Articulo 5.- Capital social

El capital social queda fijado en SESENTA MIL EUROS (60.000,00.-€), representado por SESENTA
MIL (60.000) acciones de UN EURO (1,00.-€) de valor nominal cada una, que se encuentran
integramente suscritas, pero Unicamente desembolsadas en un veinticinco (25) por ciento de su valor
nominal.

Dicho capital esta integrado por SESENTA MIL (60.000) acciones, todas ellas de la misma Clase,
numeradas de la 1 a la 60.000, ambas inclusive, que conferiran a su titular un derecho de propiedad
sobre el mismo.

El desembolso de los dividendos pasivos pendientes se efectuara mediante aportaciones dinerarias y
en el plazo méaximo de doce (12) meses desde la inscripcion de la Sociedad en el correspondiente
registro de la CNMV.

Corresponde al Organo de Administracién determinar la forma, momento y procedimiento de abonar
los dividendos pasivos, lo que se anunciara en la forma legalmente prevista.

La suscripcién o adquisicion de acciones implicara la aceptacion de los presentes Estatutos Sociales
por parte del suscriptor o adquirente.

El capital social estara, en todo momento, suscrito por los accionistas en proporcién a sus respectivos
Compromisos de Inversiéon. Se entendera por "Compromiso(s) de Inversién" la cantidad que cada
accionista de la Sociedad se haya comprometido a contribuir a la misma.



Articulo 6.- Caracteristicas y derechos inherentes a las acciones

6.1.

6.2.

Derechos comunes

Las acciones confieren a su titular legitimo la condicion de accionista y le atribuyen los
derechos que le reconocen los presentes Estatutos Sociales y, en lo no regulado expresamente
por éstos, los generalmente reconocidos por la LECR, la LSC y demas normativa de aplicacion.

Las acciones se representaran por medio de titulos nominativos, que podran ser unitarios o
multiples.

La Sociedad llevara el correspondiente Libro de Registro de Acciones Nominativas en la forma
y de acuerdo con los requisitos exigidos por la legislacion vigente.

Derechos econdmicos
Los dividendos corresponderan en todo caso a los accionistas.

Las distribuciones a los accionistas se realizaran a prorrata de sus respectivos Compromisos
de Inversioén en la Sociedad.

Articulo 7.- Transmisibilidad de las acciones

7.1.

7.2.

Deber de comunicacién al Organo de Administracién

El accionista transmitente debera remitir al Organo de Administracién, con una antelacién
minima de un (1) mes a la fecha efectiva de la transmision, una notificacion escrita en la que
se incluyan (i) los datos identificativos del transmitente y del adquirente y (ii) el numero de
acciones propuestas que pretende transmitir.

Sin perjuicio de lo anterior, las transmisiones de acciones de la Sociedad estaran sujetas, en
todo caso, a las obligaciones de informacion y comunicacion que establezca la legislacion
aplicable en cada momento, y en particular, a aquellas relativas a la prevencion del blanqueo
de capitales.

Restricciones a la transmision de acciones

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las acciones, o cualesquiera
transmisiones, directas o indirectas, de acciones requerira el consentimiento previo y por
escrito del Organo de Administracion, que decidird si rechaza o autoriza la transmision
propuesta sobre la base de los intereses de la Sociedad y del desarrollo de la inversion
realizada por la misma.

A efectos aclaratorios, se entendera que la transmisién propuesta es contraria a los intereses
de la Sociedad y que por tanto podra denegarse de conformidad con lo previsto en el art. 123.3
de la LSC, cuando el potencial adquirente: (i) no cumpla con los requisitos de identificaciéon
solicitados por la Sociedad de conformidad con la normativa aplicable y, en particular, la Ley
107/2010, de 28 de abril, de prevencién de blanqueo de capitales y de la financiaciéon del
terrorismo, asi como el Real Decreto 304/2014, de 5 de mayo, de prevencién del blanqueo de
capitales y de la financiacion del terrorismo; (ii) no cumpla con lo dispuesto en la LECR, la Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién y demas
normativa regulatoria de aplicacion en materia de clasificacién de inversores e idoneidad del
producto financiero; y/o (iii) no acredite capacidad financiera suficiente para atender al
Compromiso de Inversién vinculado a las acciones de la Sociedad.



7.3.

7.4.

Transmision Forzosa

En los supuestos de transmisiones forzosas se estara a lo dispuesto en el art. 125 de la LSC,
o el articulo que resulte de aplicacién en cada momento.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de que las acciones fueran objeto de transmisién por
imperativo legal en virtud de un procedimiento judicial o administrativo (como un procedimiento
concursal), 0 como consecuencia de la liquidacién o fallecimiento de su titular, el Organo de
Administracion de la Sociedad, a su entera discrecion, podra ofrecer a la Sociedad, otros
accionistas, o terceros, un derecho de adquisicién preferente sobre dichas acciones. A dichos
efectos, el Organo de Administracién de la Sociedad podra presentar un adquirente de las
acciones por su valor liquidativo en el momento en que se solicité la inscripcion del cambio de
titularidad en los registros correspondientes de la Sociedad.

A falta de acuerdo sobre el valor liquidativo de las acciones y el procedimiento a seguir para
su valoracion, se entendera como valor liquidativo el que determine un auditor de cuentas que
nombre a tal efecto el Organo de Administracién de la Sociedad, y que sera distinto al auditor
de la Sociedad y de la Sociedad Gestora. En el plazo maximo de dos (2) meses a contar desde
su nombramiento, el auditor emitira su informe, que notificara al Organo de Administracion de
la Sociedad y a los interesados. Dentro de los tres (3) meses siguientes a la recepcién del
informe de valoracion, las personas afectadas tendran derecho a obtener en el domicilio social
de la Sociedad el valor liquidativo de las acciones objeto de transmisién, en concepto de precio.
Transcurrido dicho plazo sin que los accionistas afectados hubieran retirado dicho importe, el
Organo de Administracién de la Sociedad consignara el mismo en una entidad de crédito a
nombre de los interesados.

El accionista transmitente y el adquirente responderan solidariamente de todos y cada uno de
los costes y gastos incurridos, directa o indirectamente, en relacién con la valoraciéon descrita
en este parrafo.

Procedimiento para la Transmisién de las Acciones

De forma adicional, con caracter previo a la formalizacion de la transmision de las acciones
propuestas, el adquirente debera remitir al Organo de Administracién una carta de adhesion
debidamente firmada por el mismo ("Carta de Adhesién"). Mediante la firma de dicha Carta
de Adhesion, el adquirente asume expresamente frente a la Sociedad y la Sociedad Gestora
todos los derechos y obligaciones derivados de la adquisicion y tenencia de las acciones
propuestas y, en particular, el Compromiso de Inversion aparejado a las mismas (incluyendo,
a efectos aclaratorios, la obligacién de desembolsar a la Sociedad aquellos importes
correspondientes a distribuciones temporales recibidas por los anteriores titulares de las
acciones propuestas y cuyo desembolso fuera requerido por la Sociedad Gestora).

El accionista transmitente sera responsable por cualquier proporcion no solicitada o no
desembolsada del Compromiso de Inversion pendiente en el momento de la transmisién y
hasta que (i) la solvencia del adquirente haya sido aprobada por el Organo de Administracion,
teniendo en cuenta que dicha aprobacion no debera ser injustificadamente rechazada o
demorada cuando el adquirente haya facilitado evidencia suficiente de su solvencia, (ii) el
adquirente haya firmado la Carta de Adhesion y (iii) la transmision se haya completado.

El adquirente no adquirira la condicién de accionista hasta la fecha en que el Organo de
Administracién haya recibido el documento acreditativo de la transmision y ésta haya sido



inscrita por el Organo de Administracién en el correspondiente registro de accionistas, lo que
no tendra lugar hasta que el adquirente haya realizado el pago de los gastos incurridos por la
Sociedad y/o la Sociedad Gestora en relacién con la transmision. Con anterioridad a dicha
fecha, la Sociedad Gestora no incurrira en responsabilidad con respecto a distribuciones
realizadas en favor del accionista transmitente.

El adquirente estara obligado a reembolsar a la Sociedad y/o a la Sociedad Gestora, todos los
gastos incurridos directa o indirectamente en relacién con la transmisién de las acciones
propuestas (incluyendo, a efectos aclaratorios, todos los gastos legales y de auditores
relacionados con la revision de la transaccién y la valoracion).

TiTULO 1L POLITICA DE INVERSION Y LIMITES LEGALES APLICABLES

Articulo 8.- Politica de inversiéon

La Sociedad tomara participaciones temporales en empresas de acuerdo a la politica de inversiones
fijada por la Sociedad en su Folleto Informativo.

En cualquier caso, el activo de la Sociedad estara invertido con sujecion a los limites y porcentajes
contenidos en el REUVECA vy en la restante normativa que fuese de aplicacion.

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

Ambito geografico y sectorial

La Sociedad principalmente se centrara en identificar oportunidades de inversion en Espaiia y
Portugal y, residualmente, en otras jurisdicciones adyacentes del sur de Europa y/o América
Latina.

La Sociedad tiene como objetivo lograr una apreciacion del capital a largo plazo invirtiendo
principalmente en empresas del sector de las biociencias, con un enfoque especifico en
oportunidades relacionadas con: (i) la salud y el bienestar, (ii) la nutricion sostenible y (iii) el
clima y el medioambiente. La Sociedad busca identificar empresas que demuestren estabilidad
financiera junto con un potencial de crecimiento significativo.

Diversificacion, participacion en el accionariado y en la gestion de las sociedades participadas.

Sin perjuicio del cumplimiento de los limites aplicables previstos en el REUVECA y en la LECR,
la Sociedad no destinara a una misma sociedad participada/empresa en cartera un importe
superior a un porcentaje comprendido entre el quince por ciento (15%) y el veinte por ciento
(20%) de sus Compromisos de Inversion totales.

En este sentido, la Sociedad renuncia a la posibilidad prevista en el art. 17.1 LECR de incumplir
temporalmente el coeficiente obligatorio de inversion establecido en el art. 13.3 LECR, estando
sometida por tanto a la obligacidon de cumplir con el coeficiente obligatorio de inversion previsto
en el art. 13.3 LECR desde el primer ejercicio.

Financiacion ajena de la Sociedad

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en cada
momento, la Sociedad, cuando sea necesario para cubrir los desembolsos, podra tomar dinero
a préstamo, crédito, u otras formas de endeudamiento financiero, de conformidad con lo
establecido en la LECR y REuVECA.

Inaplicacion del art. 160(f) de la LSC

Teniendo en consideracion la naturaleza juridica de la Sociedad, cuyo objeto social y actos de
gestion ordinaria comprenden la toma de participaciones temporales en el capital de empresas



que, ademas, ha delegado la gestién de sus activos en la Sociedad Gestora, no se consideraran
adquisiciones o enajenaciones de activos esenciales, aun superando el umbral del veinticinco
por ciento (25%) establecido en el art. 160(f) de la LSC, las adquisiciones o enajenaciones de
participaciones en el capital de empresas.

TiTULO IV. REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

Articulo 9.-  Organos de la Sociedad

La Sociedad sera regida y administrada por la Junta General de accionistas y por el Organo de
Administracién.

SECCION PRIMERA

De la Junta General de Accionistas

Articulo 10.- Junta General Ordinaria

Salvo por lo previsto en los presentes Estatutos Sociales, los accionistas, constituidos en Junta General
debidamente convocada, adoptaran sus acuerdos por las mayorias establecidas en la LSC, todo ello
en relacién con los asuntos propios de la competencia de la Junta General. Todos los accionistas,
incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunién, quedan sometidos a los acuerdos
de la Junta General.

La Junta General ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunira necesariamente dentro de los
seis (6) primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las
cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion de resultado.

Articulo 11.- Junta Extraordinaria

Toda Junta General que no sea la prevista en el articulo anterior tendra la consideracion de Junta
General extraordinaria.

Articulo 12.- Junta Universal

No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta General se entendera convocada y
quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que concurra todo el capital
social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la Junta General.

Articulo 13.- Régimen sobre convocatoria, constitucioén, asistencia, representaciéon y
celebracion de la Junta General

13.1. Convocatoria de la Junta General de accionistas

La Junta General de Accionistas debera ser convocada por el Organo de Administracién con
al menos un (1) mes de antelacion al dia previsto para la celebracion de la Junta General de
Accionistas mediante anuncio publicado en la pagina web corporativa de la Sociedad.

En el caso de que dicha web no estuviera debidamente inscrita y publicada, la convocatoria se



13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

realizara mediante carta certificada con acuse de recibo o cualquier otro medio o procedimiento
telematico con acuse de recibo que asegure la recepcion y haga posible al accionista el
conocimiento de la convocatoria, dirigida a cada accionista al domicilio que tenga cada uno
sefalado al efecto o al que conste en el Libro Registro de Acciones Nominativas, queda a salvo
en todo caso el cumplimiento de los plazos y formalidades previstas por al LSC y demas
disposiciones legales aplicables para la adopcion de determinados acuerdos previstos en ellas.

Celebracion de Junta por medios telematicos

El Organo de Administracion podra decidir, con ocasién de la convocatoria de cada Junta
General, que la misma se celebre de forma exclusivamente telematica, sin asistencia fisica de
los accionistas o sus representantes. La Sociedad implementara los medios necesarios para
que la identidad y legitimacion de los accionistas y sus representantes quede debidamente
garantizada y para que los asistentes puedan participar efectivamente en la reunién y ejercitar
los derechos que les correspondan, de acuerdo con las previsiones legales previstas al efecto.
En el anuncio de convocatoria de la Junta General se informara de los tramites vy
procedimientos para el registro y formacién de la lista de asistentes, el ejercicio por éstos de
sus derechos y el adecuado reflejo en el acta del desarrollo de la Junta General.

Constitucion de la Junta General de accionistas

La Junta General se celebrara en el término municipal donde la Sociedad tenga su domicilio.
Si en la convocatoria no figurase el lugar de celebracion, se entendera que la Junta General
ha sido convocada para su celebracién en el domicilio social.

El Presidente y el Secretario de la Junta General de accionistas seran designados por el
Administrador Unico de la Sociedad. En el supuesto en que el Administrador Unico de la
Sociedad no asistiese a la reunion, los accionistas concurrentes al comienzo de la reunién
elegiran al Presidente y/o Secretario de la sesion.

Asistencia y representacion

De acuerdo con lo previsto en el art. 182 de la LSC, la asistencia a la Junta General podra
realizarse mediante conferencia telefonica, videoconferencia u otros medios telematicos que
permitan el reconocimiento e identificacién de los asistentes y la permanente comunicacion
entre ellos. Una persona que asista a una Junta General a través de cualquiera de los medios
mencionados se considerara que ha asistido en persona.

Todo accionista podra ser representado por cualquier persona, sea 0 no accionista en la Junta
General. Salvo los supuestos en los que la LSC permite el otorgamiento de la representacion
por otros medios, la misma debera conferirse por escrito con caracter especial para cada Junta
General.

También sera valida la representacion conferida por el accionista por escrito o por documento
remitido telematicamente con su firma electrénica. No obstante, la Junta General podra aceptar
dichos medios aun sin legitimacién de firma ni firma electrénica bajo la responsabilidad del
representante. También sera valida la representacion conferida por medios de comunicacion a
distancia que cumplan con los requisitos establecidos en la LSC para el ejercicio del derecho de
voto a distancia y con caracter especial para cada Junta General.

La representacion es siempre revocable y se entendera automaticamente revocada por la
presencia del accionista, fisica o telematicamente, en la Junta General o por el voto a distancia
emitido por él antes o después de otorgar dicha representaciéon. En caso de otorgarse varias
representaciones prevalecera la recibida en ultimo lugar.

Voto a distancia



Los accionistas podran emitir su voto sobre las propuestas contenidas en el orden del dia de
la convocatoria de una Junta General de accionistas remitiendo, antes de su celebracion, por
medios fisicos o telematicos, un escrito conteniendo su voto. En el escrito del voto a distancia
el accionista debera manifestar el sentido de su voto separadamente sobre cada uno de los
puntos o asuntos comprendidos en el Orden del Dia de la Junta General de que se trate. En
caso de no hacerlo sobre alguno o algunos se entendera que se abstiene en relacién con ellos.

También sera valido el voto ejercitado por el accionista por escrito o por documento remitido
telematicamente con su firma electronica. No obstante, la Junta General podra aceptar dichos
medios aun sin legitimacion de firma ni firma electrénica. En ambos casos el voto debera
recibirse por la Sociedad con un minimo de cuarenta y ocho (48) horas de antelacion a la hora
fijada para el comienzo de la Junta General. Hasta ese momento el voto podra revocarse o
modificarse. Transcurrido el mismo, el voto emitido a distancia sélo podra dejarse sin efecto
por la presencia, personal o telematica, del accionista en la Junta General.

13.6. Adopcion de acuerdos

Sin perjuicio de lo dispuesto en la LSC o, en casos particulares, en estos Estatutos Sociales,
las decisiones seran adoptadas por mayoria simple del capital presente o representado.

SECCION SEGUNDA

Del Organo de Administracién

Articulo 14.- Composicion y duracion

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a un (1) Administrador Unico, cuya
designacion corresponde a la Junta General por un plazo de seis (6) afios.

Para ser nombrado administrador no se requiere la cualidad de accionista, pudiendo serlo tanto
personas fisicas como juridicas, debiendo tener una reconocida honorabilidad comercial, empresarial
o profesional, y contar con conocimientos y experiencia adecuados en materias financieras o de gestion
empresarial, asi como las personas fisicas que representen a las personas juridicas que sean
administradores. No podran ser administradores quienes se hallen incursos en causa legal de
incapacidad o incompatibilidad.

El cargo de administrador no sera retribuido.

Articulo 15.- Gestion de la Sociedad

De conformidad con lo establecido en el REUVECA y la LECR, la gestién de los activos de la Sociedad
se delega en ALEOS CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A. (la “Sociedad Gestora”), una sociedad gestora de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, constituida de conformidad con la LECR e inscrita en
el correspondiente Registro de la CNMV con el numero 234, con domicilio social en la Calle Maria de
Molina 40, 6a planta, C.P. — 28006 Madrid (Espafna).

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de conformidad
con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar servicios de asesoramiento a las
sociedades participadas de conformidad con la legislacién aplicable en cada momento. Dichos
servicios seran retribuidos en condiciones de mercado.



TiTULO V EJERCICIO SOCIAL Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS
Articulo 16.- Ejercicio social

El ejercicio social se ajustara al afio natural. Terminara, por tanto, el 31 de diciembre de cada afo.

Por excepcidn, el primer ejercicio social comenzara el dia en que la Sociedad quede debidamente inscrita
en el correspondiente registro administrativo de la CNMV vy finalizara el 31 de diciembre del afio que se
trate.

Articulo 17.- Valoracion de activos

La valoracién de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias aplicables
y, en particular, en la LECR y demas disposiciones que la desarrollan o la puedan desarrollar.

Articulo 18.- Formulacion de las cuentas anuales

El Organo de Administracién formulara en el plazo méaximo de tres (3) meses, contados a partir del
cierre del ejercicio social, las cuentas anuales, el informe de gestion, la propuesta de aplicacion de
resultado y la demas documentacién exigida, teniendo siempre en cuenta la dotacion que se debe
realizar a la reserva legal.

Articulo 19.- Distribucién del beneficio

La distribucién del beneficio liquido se efectuara por la Junta General de accionistas, con observancia
de las normas legales vigentes y de los presentes Estatutos Sociales de la Sociedad.

Sin perijuicio de lo anterior, el Organo de Administracién de la Sociedad podra acordar la distribucién
entre los accionistas de cantidades a cuenta de dividendos conforme a los establecido en el art. 277
de la LSC.

La falta de distribucién de dividendos no dara derecho de separacion a los accionistas en los términos
del art. 348bis de la LSC.

Articulo 20.- Designacion de los auditores

Las cuentas anuales de la Sociedad y el informe de gestion deberan ser revisados por los auditores de
cuentas de la Sociedad.

El nombramiento de los auditores de cuentas se regira por lo dispuesto en la legislacion vigente.

Articulo 21.- Depositario

En virtud de la facultad otorgada a la Sociedad Gestora en el art. 50 de la LECR, el depositario
encargado de la custodia de los valores y activos de la Sociedad, asi como del ejercicio de las funciones
que le atribuye la normativa vigente sera BANKINTER, S.A., con domicilio en Paseo de la Castellana,
29, C.P. 28046 — Madrid (Espafia), con C.I.F. A28157360 e inscrita en el Registro de Entidades
Depositarias de Instituciones de Inversion Colectiva de la CNMV con el niUmero 27.
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TiTULO VI DISOLUCION Y LIQUIDACION
Articulo 22.- Disolucidén

La Sociedad se disolvera en cualquier momento por acuerdo de la Junta General, y por las demas
causas previstas en la LECR, la LSC y demas normas que le sean de aplicacion.

El acuerdo de disolucion debera ser comunicado inmediatamente a la CNMV, quien procedera a su
publicacion.

Articulo 23.- Liquidacion

La Junta General que acuerde la disolucidon de la Sociedad acordara también el nombramiento de
liquidadores.

En la liquidacion de la Sociedad se observaran las normas establecidas en la LECR, LSC y las que
completando éstas, pero sin contradecirlas, haya acordado, en su caso, la Junta General que hubiere
adoptado el acuerdo de disolucion de la Sociedad.

Articulo 24.- Legislacion aplicable y jurisdiccion competente

Los presentes Estatutos Sociales estan sujetos a la legislacion espafiola.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion litigiosa que pudiera
surgir de la ejecucion, aplicacion o interpretacion de estos Estatutos Sociales, o relacionada directa o
indirectamente, se sometera a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.
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ANEXO IlI

INFORMACION PRECONTRACTUAL DE CONFORMIDAD CON EL REGLAMENTO (UE)
2019/2088 Y EL REGLAMENTO (UE) 2020/852

(Por favor, ver pagina siguiente)



Inversidn sostenible
significa una
inversién en una
actividad econdmica
que contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que
la inversion no
cause un perjuicio
significativo a
ningun objetivo
medioambiental 0
social y que las
empresas en las que
se invierte sigan
prdcticas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la
UE es un sistema de
clasificacion previsto
en el Reglamento
(UE) 2020/852 por
el que establece una
lista de actividades
econdmicas
medioambientales
sostenibles. Ese
Reglamento no
prevé una lista de
actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.

Plantilla para la informacion precontractual de los productos financieros a que se refieren el
articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,
del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: ALEOS CAPITAL |, F.C.R.E., S.A.

Identificador de entidad juridica: N/A

Caracteristicas medioambientales y/o sociales

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

|X|No

Promueve caracteristicas
medioambientales/ sociales y,
aunque no tiene como objetivo la

ee® [ si °
[] []

Realizard como minimo la proporcion
siguiente de inversiones sostenibles
con un objetivo medioambiental:

% inversion sostenible, tendra como
minimo un __ % de inversiones
sostenibles

en actividades econdémicas que
pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

con un objetivo
medioambiental, en
actividades econdmicas que
puedan considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

[] []

en actividades econdémicas que
no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

con un objetivo
medioambiental, en
actividades econdmicas que no
puedan considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

|:| con un objetivo social

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, pero
no realizara ninguna inversion
sostenible

Realizard como minimo la proporcién
siguiente de inversiones sostenibles
con un objetivo social: %

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

Los indicadores de
sostenibilidad
miden cédmo se
alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el
producto financiero.

Este producto financiero promueve una serie de caracteristicas ambientales y sociales como parte de
su estrategia de inversion central. El objetivo es mejorar activamente el desempeiio ESG (Ambiental,
Social y de Gobernanza) de las empresas del portafolio a través de un compromiso personalizado,
iniciativas de creacion de valor e integraciéon ESG a lo largo del ciclo de inversion.

En el dmbito ambiental, la Sociedad promueve:
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— Eluso eficiente de los recursos naturales, incluyendo agua y energia;

—  La reduccién de las emisiones de gases de efecto invernadero, incluyendo a través de la
adopcién de fuentes de energia renovable y mejoras en la eficiencia energética;

— La minimizacidn y gestidn responsable de residuos, fomentando principios de economia
circular y promoviendo el ecodisefio;

— La preservacion de la biodiversidad y la evitacién de la degradacion ambiental;

— Laintegracion de medidas relacionadas con el clima en las estrategias corporativas y marcos
de riesgo, alinedndose con objetivos mas amplios de descarbonizacion y el Acuerdo de Paris.

En términos de caracteristicas sociales, la Sociedad fomenta:

— Practicas laborales justas, incluyendo el respeto por los derechos humanos, la prohibicién
del trabajo forzado o infantil, y la libertad de asociacién;

— Entornos de trabajo seguros, saludables e inclusivos, apoyando la igualdad de
oportunidades, la igualdad de género, la diversidad y el bienestar de los empleados;

— Lapromocién de politicas de equilibrio entre la vida laboral y personal (por ejemplo, arreglos
de trabajo flexibles);

— Laimplementacion de politicas y sistemas para prevenir el acoso y la discriminacion;

—  Contribuciones activas a las comunidades locales a través de programas de responsabilidad
social corporativa (RSC) y cadenas de suministro inclusivas.

Estas caracteristicas ambientales y sociales se complementan con la promocién de practicas de
gobernanza sdlidas, como marcos de cumplimiento robustos, la adopcién de cddigos de ética y el
establecimiento de comités o roles ESG tanto a nivel de la sociedad de gestién como de las empresas
del portafolio.

La estrategia de la Sociedad también busca contribuir a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS)
de la ONU, con un énfasis particular en:

— ODS 2: Hambre cero

— ODS 3: salud y bienestar

— ODS 6: Agua limpia y saneamiento

— ODS 7: Energia asequible y no contaminante

— ODS 8: Trabajo decente y crecimiento econémico
— ODS 12: Produccién y consumo responsables

— ODS 13: Acciodn por el clima

Si bien no se utiliza un indice de referencia especifico para alcanzar estas caracteristicas, la Sociedad
implementard estrategias de gestion activa y monitoreo para asegurar que estos principios se integren
en las operaciones comerciales y la gobernanza de sus empresas del portafolio, teniendo en cuenta
su tamafio, geografia, sector y riesgos ESG materiales.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

Aleos Capital empleard un conjunto de indicadores de sostenibilidad para evaluar, medir y monitorear
el progreso en la gestion responsable entre sus empresas en las que invierte. Estos indicadores
estaran sujetos a una revisién anual y se clasificardn en aquellos que son aplicables universalmente a
todas las empresas en las que se invierte y en indicadores adicionales adaptados a cada empresa,
basados en la relevancia y materialidad especificas del sector.

- Indicadores aplicables a todas las empresas en las que se invierte: Estos se seleccionaran de
acuerdo con marcos internacionales como los Estandares SASB, SFDR, Pacto Mundial de la ONU,
UNPRI, ODS o TCFD, entre otros. Las areas clave de evaluacidn incluiran el desempefio ambiental
y en cambio climatico (medicién de las emisiones de gases de efecto invernadero, huella de
carbono vy la existencia de objetivos y planes de reduccién), el desempefio social (enfocado en la
diversidad, equidad, inclusién y practicas de derechos humanos) y el desempefio en gobernanza
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(marcos de cumplimiento y gobernanza establecidos, sistemas de gobernanza ESG estructurados
y capacitacién especifica en todos los niveles). La elaboracion de informes sobre el desempefio
ESG y el seguimiento de los KPI y los objetivos de creacion de valor se aplicardan de manera
consistente en toda la cartera.

- Indicadores adicionales adaptados a cada empresa en la que se invierte: Estos se establecerdn en
funcion de la materialidad sectorial y financiera de la empresa, con el objetivo de capturar riesgos,
oportunidades y métricas de impacto ESG que no estdn cubiertas por los indicadores comunes.

Los resultados obtenidos de estos indicadores se utilizan para evaluar la contribucién de cada
empresa en la que se invierte a los Objetivos de Desarrollo Sostenible y para mejorar la capacidad de
Aleos Capital para promover caracteristicas ambientales y sociales a través de sus productos
financieros.
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éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a dichos

objetivos?

Este vehiculo de inversidn no realiza inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible

medioambiental o social?

Este vehiculo de inversidn no realiza inversiones sostenibles.

¢Coémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los

factores de sostenibilidad?

No se aplica cuando este producto no realiza inversiones sostenibles.

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas

sobre las empresas y los derechos humanos?

No se aplica cuando este producto no realiza inversiones sostenibles.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio
significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben
perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye
criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica tunicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a
ningun objetivo medioambiental o social.



Las Principales
Incidencias
Adversas son las
incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,
al respecto de los

derechos humanos y

a la lucha contrala
corrupcioén y el
soborno.

La estrategia de

inversion orienta las

decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos
de inversiény la
tolerancia al riesgo.

Las practicas de
buena gobernanza
incluyen las
estructuras de
buena gestidn, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones
fiscales.
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éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

X Si, la Sociedad considera los Principales Impactos Adversos (PIAs) de sus decisiones
sobre factores de sostenibilidad, de acuerdo con su estrategia de inversién y la
naturaleza de los productos financieros que ofrece, en cumplimiento del Articulo 4
del Reglamento Delegado de la Comisién (UE) 2022/1288 de 6 de abril de 2022,
qgue complementa el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del
Consejo en lo que respecta a las normas técnicas regulatorias que especifican los
detalles del contenido y la presentacién de la informacion en relacién con el
principio de "no causar un dafio significativo", especificando el contenido, las
metodologias y la presentacion de la informacién en relacion con los indicadores
de sostenibilidad y los impactos adversos en la sostenibilidad, asi como el contenido
y la presentacion de la informacién en relacidon con la promocién de caracteristicas
ambientales o sociales y los objetivos de inversidon sostenible en documentos
precontractuales, en sitios web y en informes peridédicos ("Reglamento de
Divulgacién SFDR").

Estos se identifican durante la fase de Due Diligence y se gestionan activamente a
lo largo de todo el periodo de inversion mediante la definicion e implementacion
de acciones destinadas a su reduccién. El progreso se mide a través del célculo
anual de los indicadores establecidos en las Normas Técnicas Regulatorias (RTS) del
Reglamento de Divulgacion SFDR. La informacion sobre los impactos adversos
principales en los factores de sostenibilidad se incluird en los informes periddicos
proporcionados a los inversores y publicados en el sitio web de la entidad, de
acuerdo con los términos establecidos en el SFDR y sus RTS.

No

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La Sociedad tiene la intencidon de lograr una apreciacion de capital a largo plazo invirtiendo en
empresas del sector de las biociencias, especificamente enfocandose en oportunidades en (i)
salud y bienestar, (ii) nutricion sostenible y (iii) clima y medio ambiente. La Sociedad busca
identificar empresas que demuestren estabilidad financiera junto con un potencial de
crecimiento significativo. Estas empresas pueden requerir capital para acelerar su crecimiento
o fortalecer su capacidad de adaptarse a las dindmicas del mercado actuales y futuras, tanto
a nivel nacional como internacional.

La Sociedad planea realizar inversiones con tamafios de ticket de capital promedio que oscilan
entre 15,000,000 EUR y 25,000,000 EUR, con el objetivo de desplegar capital en una cartera
diversificada de ocho (8) a diez (10) empresas.

Geograficamente, la Sociedad se centrard principalmente en oportunidades en Espafia y
Portugal, aunque también puede buscar oportunidades de inversion seleccionadas en
mercados adyacentes (es decir, Europa del Sur y América Latina).

Aleos Capital estd comprometido a mejorar las practicas de gestion responsable de sus
empresas en las que invierte, promoviendo activamente la integracién de consideraciones
ESG. Esto se logra a través de un compromiso continuo, facilitado principalmente a través de
los representantes de Aleos Capital en los érganos de gestidn de sus empresas del portafolio.

Los criterios ESG se aplican sistematicamente en cada etapa del ciclo de vida de la inversion,
comenzando con el filtrado inicial de oportunidades y continuando hasta el momento de la
salida.



é¢Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

Habra elementos vinculantes en la estrategia de inversidn que se utilizaran para seleccionar
las inversiones destinadas a alcanzar cada una de las caracteristicas ambientales o sociales
promovidas por la Sociedad. El proceso de compromiso se basa en un analisis estructurado
previo a la inversion, que incluye tanto un screening negativo como una Due Diligence de
ESG integral. Los hallazgos de este andlisis se integran en el proceso de toma de decisiones
de inversion y sirven como base para desarrollar un Plan de Accién ESG personalizado. Este
Plan de Accidn guia las actividades de compromiso de Aleos Capital durante el periodo de
tenencia y también se utiliza para apoyar la creacién de valor y las estrategias de salida
responsable durante la fase de desinversion.

éCudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No aplica a la Sociedad.

éCudl es la politica para evaluar las prdcticas de buena gobernanza de las empresas en
las que se invierte?

Las buenas practicas de gobernanza se evallan rigurosamente como parte del anélisis ESG
de Aleos Capital, de acuerdo con nuestra Politica de Inversion Responsable. Esta evaluacidon
abarca la estructura y efectividad de los marcos de gobernanza, incluyendo la existencia y
composicion del Consejo de Administracion, las politicas de remuneracion de los directores
y la integracion de la supervisién ESG a través de Comités dedicados y los Sustainability
Champions designados. También evaluamos la presencia de programas de cumplimiento,
codigos de conducta ética y sistemas de informacion y reporte robustos.

Ademds, el analisis considera como se integran las responsabilidades ESG tanto a nivel de la
Sociedad Gestora como dentro de cada empresa del portfolio. Otras dreas de enfoque
incluyen la existencia de planes de gestion de riesgos y continuidad del negocio, politicas de
conflicto de intereses, marcos de proteccion de datos y ciberseguridad, y la implementacion
de medidas de diversidad y prevencion del acoso. Cuando es relevante, fomentamos
mejoras como el nombramiento de directores independientes y la extension de buenas
practicas de gobernanza a lo largo de la cadena de valor mas amplia.

Aleos Capital estd comprometido a fomentar una cultura de liderazgo ético y transparencia,
asegurando que la gobernanza no sea solo una estructura formal, sino un motor de valor a
largo plazo y responsabilidad.

d O éCudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

Se anticipa que el 100% de las inversiones de la Sociedad promoveran caracteristicas ambientales y/o
sociales de acuerdo con el Articulo 8 del SFDR, sin tener como objetivo la inversion sostenible.
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La asignacion de activos
describe el porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como
porcentaje de:

El volumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte

Las inversiones en
activo fijo, que
muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

Los gastos de
explotacion que
reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

Inversiones

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto financiero
utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero.
n.2 2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.
La categoria n.2 1A Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:
- La subcategoria n.2 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.
- La subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones
sostenibles.

éComo logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales 0 sociales que
promueve el producto financiero?

Este vehiculo de inversiéon no anticipa la utilizacién de derivados.

o ¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE'?

Este vehiculo de inversidn no realiza inversiones sostenibles.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil
y/o la energia nuclear que cumplan con la taxonomia de la UE?

Si:

Gas fosil En energia nuclear

! Las actividades relacionadas con el gas fosil y/o la energia nuclear sélo se ajustaran a la Taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climatico ("mitigacion del cambio climatico") y no perjudican significativamente ninguin
objetivo de la Taxonomia de la UE - véase la nota explicativa en el margen izquierdo. Los criterios completos para las
actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que se ajustan a la Taxonomia de la UE se establecen
en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisidn.
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Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con bajas
emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

A~

A

Los dos grdficos siguientes muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que estdn alineadas con la
Taxonomia de la UE. Como no existe una metodologia adecuada para determinar la alineacion con la
taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la alineacion con la taxonomia en relacién con
todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico
muestra la alineacion con la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero que no son
bonos soberanos.

Alineacion con la taxonomia de las inversiones, Alineacion con la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos.* excluidos los bonos soberanos.*
0% 0%
0% 0% 0% 0%
100% 100%
Alineacion con taxonomfa: gas fosil Alineacién con taxonomia: gas fosil
Alineacién con taxonomia: nuclear Alineacién con taxonomia: nudear
Alineacién con taxonomia: (sin gas fosil ni nuclear) Alineacion con taxonomia: (sin gas fosil ni nuclear)
No alineado con taxonomia No alineado con taxonomia

*A efectos de estos grdficos, los "bonos soberanos" consisten en todas las exposiciones soberanas.

éCudl es la proporcién minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

La Sociedad no prevé participar en inversiones relacionadas con actividades de transicion o
facilitadoras.

4 éCudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
que no se ajustan a la taxonomia UE?

Este vehiculo de inversion no realiza inversiones sostenibles.
a ¢Cudl es la proporcién minima de inversiones socialmente sostenibles?

Este vehiculo de inversidn no realiza inversiones sostenibles.

el) ¢Qué inversiones se incluyen en el «n.0 2 Otras» y cudl es su propdsito? ¢Existen
garantias medioambientales o sociales minimas?

La Sociedad no prevé realizar inversiones categorizadas como “Otras”.

éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto
financiero estd en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

Este producto invierte exclusivamente en activos de mercados privados; en consecuencia, no se
designa ningun indice especifico como benchmark de referencia.
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Los indices de
referencia son indices
de referencia son
indices que miden si el
producto financiero
logra las caracteristicas No aplica a la Sociedad.
medioambientales o

¢Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

sociales que promueve. éComo se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia del indice
de manera continua?

No aplica a la Sociedad.
éComo difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?
No aplica a la Sociedad.
éDonde puede encontrarse la metodologia utilizada para el cdlculo del indice designado?
No aplica a la Sociedad.
;IQ é¢Donde puedo encontrar en linea mds informacion especifica sobre el producto ?

Se puede obtener mas informacidn sobre la Sociedad Gestora a través de los documentos disponibles
en su sitio web.

Informacion adicional sobre la Sociedad, en particular su documentacién regulatoria, esta disponible
en el sitio web de la Sociedad Gestora.
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