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1.

Evolucion del entorno

En el momento de redactar el presente documento nos enfrentamos a un
entorno incierto tanto a nivel internacional como a nivel nacional.

A nivel internacional la mayor incertidumbre a la que nos enfrentamos es
el Brexit. Se trata de un asunto aun no resuelto en el que siguen
existiendo puntos de conflicto importantes, principalmente el futuro
status de la frontera entre la Republica de Irlanda e Irlanda del Norte.

Lejos de estar clara la solucion, no se descarta un aplazamiento del
famoso articulo 50 que regularia la salida de Reino Unido de la Unién
Europea, asi como tampoco puede descartarse completamente el peor
escenario posible que seria el conocido como “No deal Brexit”.

Por otro lado, esta inestabilidad politica, unida a la guerra comercial
entre China y EEUU puede influir en el tipo de cambio del dblar que
durante el segundo semestre de 2018 se ha venido revalorizando hasta
el entorno del 1,13 USD/EUR.

A nivel nacional la mayor incertidumbre viene motivada, obviamente, por
el adelanto electoral con las préximas elecciones generales convocadas
para el 28 de abril.

Desde el punto de vista del Grupo Prim también tendran un impacto las
elecciones que se celebraran el 26 de mayo (europeas, municipales y
autondémicas, salvo en Andalucia, Catalufa, Galicia y Pais Vasco). En
muchas comunidades auténomas podria cambiar el signo politico del
Gobierno y el cambio de administracion podria provocar distorsiones en
los pagos a realizar por las Comunidades afectadas, siendo estas
Comunidades Auténomas el principal cliente del Grupo Prim.

2. Cifras significativas del grupo consolidado



2018 4T 2017 47 Var absoluta Var %
Cuenta de Resultados
Importe neto de la cifra de negocios 134.429.946,20 | 121.272.878,00 | 13.157.068,20 10,85%
Resultado de explotacién 16.759.091,73 | 15.232.149,59 1.526.942,14 10,02%
Resultado financiero 1.767.629,93 2.959.114,14 -1.191.484,21 -40,26%
Resultado operaciones discontinuadas 0,00 0,00 0,00 [N.A.
RDO. DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS 18.526.721,66 | 18.278.723,53 247.998,13 1,36%
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -4.407.758,55 -4.380.842,00 -26.916,55 0,61%
RDO. CONSOLIDADO DESPUES DE IMPUESTOS 14.118.963,11 | 13.897.881,53 221.081,58 1,59%
EBITDA 19.763.236,84 \ 17.728.516,82 | 2.034.720,02 11,48%|
Estructura financiera
Posicidn financiera neta (1) 31.821.866,81 | 38.896.478,47 -7.074.611,66 -18,19%
(1) Activos financieros + Tesoreria - Deuda financiera
Capital Circulante 67.155.353,37 | 71.280.763,64 -4.125.410,27 -5,79%
Estructura del activo
Activo no corriente 31,56% 27,37% 4,19%
Activo corriente 68,44% 72,63% -4,19%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 0,00%
Estructura del Pasivo
Patrimonio neto 78,69% 76,99% 1,70%
Pasivo no corriente 1,42% 2,12% -0,70%
Pasivo corriente 19,89% 20,89% -1,00%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 0,00%
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3. Comentarios a las cifras del segundo semestre del ejercicio 2018

El resultado consolidado neto de impuestos ha crecido un 1,59% con
respecto al cierre del ejercicio 2017, al pasar de 13.897.881,53 euros a
diciembre de 2017 a 14.118.963,11 euros a diciembre de 2018.

El resultado de explotacién ha experimentado en el ejercicio 2018 un
aumento del 10,02% al pasar de 15.232.149,59 euros a 16.759.091,73
euros. Este aumento tiene su origen, principalmente, en el incremento de
un 10,85% en el Importe Neto de la Cifra de Negocios consolidada
acompafado de una mejora general en los margenes.

El resultado financiero consolidado experimenté una caida del 40,26%
entre diciembre de 2017 y diciembre de 2018 debido a la evolucion
habida en el epigrafe Deterioro y resultado por enajenacion de
instrumentos financieros que ha experimentado una disminucién del
63,03% al pasar de 1.394.709,37 a 515.624,01 euros.

Esta evoluciéon se debe al hecho de que en junio de 2017 el Grupo
Consolidado, a través de su sociedad matriz, procedio a la enajenacion
de la participacion de la Sociedad Saarema que se encontraba
reconocida en el Balance Consolidado como Instrumentos de Patrimonio
a largo plazo en entidades Asociadas. Dicha enajenacién dio lugar al
reconocimiento de un resultado positivo por importe de 1.435.938,57
euros.

En marzo de 2018 el Grupo Consolidado procedié a la enajenacién de
su participacion en la Sociedad Network Medical Inc, que se encontraba
clasificada como un Activo no Corriente disponible para la venta. Dicha
enajenacion dio lugar al reconocimiento de un resultado positivo por
importe de 519.244,84 euros.

Por lo que se refiere a la evolucion del saldo de clientes observamos las
siguientes cifras:

Clientes por ventas y prestacion de servicios 2018 4T 2017 4T Var absoluta Var %
A corto plazo 37.013.291,03 | 34.081.235,25 2.932.055,78 8,60%
TOTAL 37.013.291,03 | 34.081.235,25 2.932.055,78 8,60%




Puede observarse como, el saldo de clientes ha aumentado en un 8,60%
como consecuencia, principalmente, del aumento experimentado por el
Importe Neto de la Cifra de Negocios en un 10,85%. No obstante, la
tendencia es una mejora de los dias medios de cobro como
consecuencia de la mejor gestion realizada.

Tal y como se aprecia en el cuadro mostrado en el epigrafe 2, el Capital
Circulante se ha reducido durante el ejercicio 2018 en un 5,79%. Esta
disminucion se ha debido a que a 31 de diciembre de 2017 la Inversién
mantenida en la Sociedad Network Medical se habia reclasificado a
“Activos no corrientes mantenidos para la venta” por haberse tomado la
decision de enajenar la sociedad al cierre de 2017. Este epigrafe del
Balance de Situacion se presenta dentro del Activo Circulante por lo que
la venta de la participacion durante el ejercicio 2018 ha supuesto una
reduccién del activo circulante en 886.691,97 euros (el valor por el que
aparecia valorada la inversiébn en Network al cierre del ejercicio 2017
precedente).

A continuacion se muestra la evolucién habida en las partidas mas
importantes de los gastos de explotacion:

Gastos de explotacion 2018 4T 2017 4T Var absoluta Var %

Aprovisionamientos 62.450.708,41 57.432.690,71 5.018.017,70 8,74%
Gastos de personal 33.387.335,38 | 31.004.378,56 2.382.956,82 7,69%
Otros gastos de explotacion 19.753.409,54 16.345.083,15 3.408.326,39 20,85%

La cifra de aprovisionamientos ha experimentado un incremento menor
que el Importe Neto de la Cifra de Negocios.

La partida de Otros gastos de explotacion ha crecido un 20,34%,
situdndose muy por encima del crecimiento de las ventas. Las razones
de este crecimiento son fundamentalmente debidas a gastos
relacionados con la implantacibn de sistemas y otros gastos no
recurrentes fruto de la integraciéon de nuevos negocios.

Pese a ello, el Grupo ha conseguido un crecimiento tanto del Resultado
de Explotacién como del EBITDA al ritmo del Importe Neto de la Cifra
de Negocios Consolidada.



4. Cuenta de Resultados Consolidada

A continuacién se muestra un cuadro en el que se refleja la evolucion
habida en las partidas mas significativas de la cuenta de Resultados
Consolidada, al comparar el ejercicio del presente ejercicio 2018 con el del

ejercicio 2017 anterior.

2018 4T 2017 4T Var absoluta Var %
Cuenta de Resultados
Importe Neto de la Cifra de Negocios 134.429.946,20 | 121.272.878,00 13.157.068,20 10,85%
EBITDA 19.763.236,84 17.728.516,82 2.034.720,02 11,48%
% sobre ventas 14,70% 14,62% 0,08% pp
EBIT 16.759.091,73 15.232.149,59 1.526.942,14 10,02%
% sobre ventas 12,47% 12,56% -0,09% pp
B¢ antes de Impuestos Operaciones 18.526.721,66 18.278.723,53 247.998,13 1,36%
% sobre ventas 13,78% 15,07% -1,29% pp
B® después de Impuestos Operaciones 14.118.963,11 13.897.881,53 221.081,58 1,59%
% sobre ventas 10,50% 11,46% -0,96% pp
Resultado Consolidado (después de 14.118.963,11 13.897.881,53 221.081,58 1,59%
% sobre ventas 10,50% 11,46% -0,96% pp
pp: Variaciéon expresada en puntos porcentuales
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El gréfico anterior refleja la evolucion interanual habida en relacion con dos
partidas significativas, como son, el capital circulante y la posicion financiera
neta.

A continuacién se muestra un cuadro en el que puede observase la
evolucién del endeudamiento relativo del Grupo Consolidado, comparando

la posicién financiera neta con el EBITDA y el Beneficio de Explotacion.

2018 4T 2017 4T Var absoluta Var %

Endeudamiento relativo Grupo

Posicién financiera neta 31.821.866,81 38.896.478,47 -7.074.611,66 -18,19%
EBITDA 19.763.236,84 17.728.516,82 2.034.720,02 11,48%
Posicion financiera/EBITDA 1,61 2,19 -0,58 -26,48%
Posicion financiera neta 31.821.866,81 38.896.478,47 -7.074.611,66 -18,19%
Beneficio de explotacion 16.759.091,73 15.232.149,59 1.526.942,14 10,02%
Posicidn financiera/Beneficio Explotacior 1,90 2,55 -0,65 -25,49%
Deuda con entidades de cto a I/p 0,00 0,00 0,00 [N.A.

Deuda con entidades de cto a c/p 764.947,77 2.140.032,82 -1.375.085,05 -64,26%
Total deuda con entidades de credito 764.947,77 2.140.032,82 -1.375.085,05 -64,26%
Total de activo 138.306.192,49 | 137.766.005,04 540.187,45 0,39%
Apalancamiento financiero 0,006 0,016 -0,010 -50,00%

6. Hechos relevantes del periodo comunicados a la C.N.M.V.

28/02/2018: La Sociedad remite informacién sobre los resultados del

segundo semestre del ejercicio 2017.

01/03/2018: La Sociedad dominante del Grupo Prim procedi6 a la
enajenacion a SCP Medical Holdings (UK) Limited la participacion
minoritaria que mantenia en la sociedad Network Medical con sede en
Reino Unido por un importe total de 800.000,00 libras esterlinas.

Network Medical es una compafnia dedicada a la fabricacién y distribucién
de productos de otorrinolaringologia y optometria, y continuara siendo
proveedor de referencia del Grupo Prim en el negocio de la
otorrinolaringologia, campo en el que ambas sociedades vienen
colaborando comercialmente desde hace muchos anos.

28/03/2018: La Sociedad remite el informe anual de Gobierno Corporativo
correspondiente al ejercicio 2017.

13/04/2018: La Sociedad remite el informe anual de Remuneraciones de los
Consejeros correspondiente al ejercicio 2017.

11/05/2018: La Sociedad remite informacion sobre los resultados del primer
trimestre del ejercicio 2018.



18/05/2018: La Sociedad informa de la convocatoria de la Junta General de
accionistas para los dias 22 y 23 de junio, en primera y segunda
convocatoria, respectivamente.

25/06/2018: La Sociedad informa de los acuerdos adoptados en la Junta
General de Accionistas del sdbado 23 de junio, siendo los mas relevantes:

- Aprobacion de las Cuentas Anuales e Informe de Gestion de la
Sociedad y de su Grupo Consolidado.

- Aprobacion de la propuesta de distribucion del resultado acordando
la distribucién de un dividendo de 10.024.902,96 euros que,
considerando el dividendo a cuenta ya repartido en enero de 2018
por importe de 1.908.183,64, dara lugar al desembolso de un nuevo
dividendo por importe de 8.116.719,32 euros que se hara efectivo el
10 de julio

- Aprobar la Gestién del Consejo de Administracidon

- Aprobar la absorcion por parte de Prim, S. A. de la sociedad Anota,
S. A. U,, sociedad ésta participada al 100% por la primera.

02/08/2018: La Sociedad remite informacion sobre los resultados del primer
semestre de 2018.

10/09/2018: La Sociedad informa del fallecimiento de D. Victoriano Prim
Gonzaélez, Presidente del Consejo de Administracion.

12/09/2018: La Sociedad informa del nombramiento de D. Andrés Estaire
Alvarez como Presidente del Consejo de Administracion.

26/10/2018: En cumplimiento de lo establecido en el articulo 82 de la Ley
del Mercado de Valores, la Sociedad informa que el Consejo de
Administracién, en su reunién del 25 de octubre de 2018, decidié aprobar
una nueva version del Reglamento de la Comisidbn de Nombramientos y
Retribuciones.

26/10/2018: El Consejo de Administracion nombré como nuevo Consejero
Dominical a D. Jorge Prim Martinez para cubrir la vacante dejada por su
difunto padre D. Victoriano Prim Gonzélez.

14/11/2018: La Sociedad remite informacion sobre los resultados del tercer
trimestre de 2018.



21/12/2018: La Sociedad informa de que el Consejo de Administracion en
su reunion de 21 de diciembre de 2018 acordd distribuir un dividendo de
0,1100 euros brutos por accién a cuenta de los resultados del ejercicio 2018
alas 17.347.124 acciones en circulacion. El pago de dicho dividendo se
hizo efectivo con fecha 16 de enero de 2019.

7. Hechos relevantes comunicados a la C.N.M.V. después del cierre
del periodo

1/02/2019: Al Amparo de la Circular de la CNMV 1/2017 de 26 de abril,
Prim, S. A. suscribi6é con fecha 8 de enero de 2019, un contrato de liquidez
con la Sociedad Gestidn de Patrimonios Mobiliarios, Sociedad de Valores.

La duracién de dicho contrato es un afo prorrogable. El efectivo destinado a

dicho contrato ascendi6é a 230.771,55 euros y el niumero de acciones
asociado a la Cuenta de Valores abierta a tal efecto fue de 20.697.
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8. Balance de Situacion Consolidado, preparado bajo N.L.L.F.

[Balance de situacion consolidado 2018 4T 20174T | Varabsoluta |  Var% |
1040 A. ACTIVO NO CORRIENTE 43.646.189,32 37.704.417,71 5.941.771,61 15,76%
1030 1. Inmovilizado intangible 8.543.379,46 7.341.475,24 1.201.904,22 16,37%
1031 a. Fondo de comercio 4.174.826 41 4.174.826,41 0,00 0,00%
1032 b. Otro inmovilizado intangible 4.368.553,05 3.166.648,83 1.201.904,22 37,96%
1033 2. Inmovilizado material 10.734.967,35 9.141.739,00 1593.228,35 17,43%
1034 3. Inversiones inmobiliarias 3.059.605,96 3.147.331,14 -87.725,18 -2,79%
1035 4. Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacién 0,00 0,00 0,00 N.A.

1036 5. Activos financieros no corrientes 21.118.954 52 17.860.569,76 3.258.384,76 18,24%
1037 6. Activos por impuesto diferido 189.282,03 213.302 57 -24.020,54 -11,26%
1038 7. Otros activos no corrientes 0,00 0,00 0,00 N.A.

1085 B. ACTIVO CORRIENTE 94.660.003,17 100.061.587,33 -5.401.584,16 -5,40%
1050 1. Activos no corrientes mantenidos para la venta 0,00 886.691,97 -886.691,97 -100,00%
1055 2. Existencias 44.307.369,51 39.464.579,60 4.842.789,91 12,27%
1060 3. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 37.316.683,89 34.297.984 52 3.018.699,37 8,80%
1061 a. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 37.013.291,03 34.081.235,25 2.932.055,78 8,60%
1062 b. Otros deudores 30149117 216.725,33 84.765,84 39,11%
1063 c. Activos por impuesto corriente 1.901,69 23,94 1.877,75 784357%
1070 4. Otros activos financieros corrientes 4.230.026,14 9.737.710,02 -5.507.683,88 -56,56%
1075 5. Otros activos corrientes 693,64 693,64 0,00 0,00%
1072 6. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8.805.229,99 15.673.927 58 -6.868.697,59 -43,82%
1100 TOTAL ACTIVO (A+B) 138.306.192 49 137.766.005,04 540.187 45 0,39%
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Balance de situacion consolidado

2018 4T

2017 4T

Var absoluta

Var %

171 1. Capital 4.336.781,00 4.336.781,00 0,00 0,00%
1161 |a. Capital escriturado 4.336.781,00 4.336.781,00 0,00 0,00%
1172 2. Prima de emisién 1.227.059,19 1.227.059,19 0,00 0,00%
1173 3. Reservas 91.554.628,64 88.233.194,45 3.321.434,19 3.76%
1174 4. Menos: Acciones y participaciones en patrimonio propias -179.092,29 -179.092,29 0,00 0,00%
1175 7. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 14.118.963,11 13.897.881,53 221.081,58 159%
1176 8. Menos: Dividendo a cuenta -1.908.183,64 -1.908.183,64 0,00 0,00%
1181 1. Activos financieros disponibles para la venta -298.880,32 537.408,72 -836.289,04 -155,62%
1184 3. Diferencias de conversién -14.341,73 -78.043,74 63.702,01 -81,62%

1118 4. Pasivos por impuesto diferido 397.212 66 682.480,06 -285.267,40 -41,80%
1135 5. Otros pasivos no corrientes 1567.396,07 2.235.696,07 -668.300,00 -29,89%
1123 3. Pasivos financieros corrientes 76494777 2.140.032,82 -1.375.085,05 -64,26%
1133 a. Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 76494777 2.140.032,82 -1.375.085,05 -64,26%
1124 4. Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 26.747.993,81 26.640.790,87 107.202,94 0,40%
1125 a. Proveedores 14.870.384 51 15.780.625,90 -910.241,39 -5,77%
1126 b. Otros acreedores 11.085.998,62 9.916.483,14 1.169.515,48 11,79%
1127 c. Pasivos por impuesto corriente 791.610,68 943.681,83 -152.071,15 -16,11%
1136 5. Otros pasivos corrientes -8.291,78 0,00 -8.291,78 N.A
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9. Cuenta de Resultados Consolidada, preparada bajo N.LI.F.

[Cuenta de Resultados Consolidada 20184T | 20174T _ [Var absoluta  [Var % |
1205 + Importe neto de la cifra de negocios 134.429.946,20 121.272.878,00 13.157.068,20 10,85%
1206 +/- | Variacién de existencias de productos terminados y en curso -406.546,80 -46.966,35 -359.580,45 765,61%
1208 - Aprovisionamientos -62.450.708 41 -57.432.690,71 -5.018.017,70 8,74%
1209 + Otros ingresos de explotacién 613.919,84 664.889,24 -50.969,40 -7,67%
1217 - Gastos de personal -33.387.335,38 -31.004.378,56 -2.382.956,82 7,69%
1210 - Otros gastos de explotacion -19.753.409 54 -16.345.083,15 -3.408.326,39 20,85%
1211 - Amortizacién del inmovilizado -3.004.145,11 -2.496.367,23 -507.777 88 20,34%
1214 +/-  Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -51.033,44 11.525,85 -62.559,29 -54277%
1215 +/-  Otros resultados 768.404,37 608.342,50 160.061,87 26,31%
1245/ RESULTADO DE EXPLOTACION 16.759.091,73 15.232.149 59 1526.942,14 10,02%
1250 + Ingresos financieros 1.824.984,39 1.650.275,59 174.708,80 10,59%
1251 - Gastos financieros -181.745,50 -85.870,82 -95.874,68 111,65%
1252 +/-  |Variacién de valor razonable en instrumentos financieros -391.232,97 0,00 -391.232,97 N.A.

1255 +/-  Deterioroy resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 515.624,01 1.394.709,37 -879.085,36 -63,03%
1256  RESULTADO FINANCIERO 1.767.629,93 2.959.114 14 -1.191.484,21 -40,26%
1253 +/- Resultado de entidades valoradas por el método de la participacién 0,00 87.459,80 -87.459,80 -100,00%
1265  RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 18.526.721,66 18.278.723,53 247.998,13 1,36%
1270 +/- |Impuesto sobre beneficios -4.407.758 55 -4.380.842,00 -26.916 55 0,61%
1280  RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 14.118.963,11 13.897.881,53 22108158 1,59%
1288  RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 14.118.963,11 13.897.881,53 221.081,58 1,59%
1300 a. Resultado atribuido a la entidad dominante 14.118.963,11 13.897.881,53 221.081,58 159%
1290 Bésico 0,81 0,80 0,01 1,59%
1295 Diluido 0,81 0,80 0,01 1,59%
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10.Evolucion bursatil (Datos relevantes)

2018 4T
Informacidn bursatil primer trimestre 2018
Numero de acciones 17.347.124
Cotizacion a 31 de diciembre de 2018 10,50

Capitalizaciéon bursatil a 31 de diciembre de 2018

182.144.802,00

Maxima cotizacion de cierre durante el ejercicio 2018 (05/06/2018) 13,30
Minima cotizacién de cierre durante el ejercicio de 2018 (16/01/2018) 9,84
Media volumen de contratacion diario durante el ejercicio de 2018 8.445
Maximo volumen de contratacion diario durante el ejercicio de 2018 (22/03/2018) 872.271

Cotizacién a 2 de enero de 2018 10,35
Cotizacién a 31 de diciembre de 2018 10,50
Revalorizacion durante el ejercicio 2018 1,45%
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Ejercicio 2018

Segundo Semestre

Notas explicativas a los
Estados Financieros Consolidados



Notas explicativas a los Estados Financieros

Puesto que la principal fuente de informacién para inversores y accionistas la constituyen los estados
financieros consolidados, teniendo los estados financieros individuales solamente un caracter
complementario, las notas explicativas aqui incluidas se refieren principalmente a dichos estados
financieros consolidados.

No obstante, se han incluido algunas notas explicativas referidas exclusivamente a la Sociedad Matriz
con el fin de comentar situaciones o magnitudes que han afectado exclusivamente a ésta.

Politicas y métodos contables

En la presentacion de los estados financieros consolidados no han cambiado las politicas ni los métodos
contables utilizados para la elaboracién de dichos estados financieros, en relacién con los utilizados en el
ejercicio inmediatamente anterior. Tanto en el ejercicio actual (2018) como en el precedente (2017) los
estados financieros consolidados se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales sobre
Informacién financiera (N.l.I.F.) adoptadas por la Uni6n Europea.

No obstante, cabe mencionar que desde los Estados Financieros Consolidados del ejercicio 2018 se
han preparado aplicando, desde el 1 de enero de 2018, la IFRS9 Instrumentos Financieros. La entrada
en vigor de esta norma ha supuesto que los ajustes a valor razonable de los Fondos de Inversion que
mantiene la Sociedad han pasado a registrarse en el Estado Consolidado del Resultado mientras que,
con anterioridad a la entrada en vigor de la norma, se registraban directamente contra patrimonio neto.
El impacto en 2018 ha sido minimo.

Tampoco se han producido cambios en los criterios 0 métodos contables utilizados para la elaboracién
de los estados financieros individuales correspondientes a Prim, S. A., en relacion con los utilizados en
el ejercicio inmediatamente anterior. Tanto en el ejercicio actual (2018) como en el precedente (2017)
los estados financieros individuales se han elaborado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre y en vigor desde el 1 de enero de 2008 y
las modificaciones incorporadas a éste mediante el Real Decreto 602/16 de 2 de diciembre.

En la formulacién de los estados financieros anuales individuales se han tenido en cuenta las
modificaciones introducidas por el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre.
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Modificaciones en el Grupo Consolidado

En junio de 2017 el Grupo Consolidado, a través de su sociedad matriz, procedié a la enajenacion de la
participacién de la Sociedad Saarema que se encontraba reconocida en el Balance Consolidado como
Instrumentos de Patrimonio a largo plazo en entidades Asociadas. Dicha enajenacién dio lugar al
reconocimiento de un resultado positivo por importe de 1.435.938,57 euros.

En marzo de 2018 el Grupo Consolidado procedi6 a la enajenacion de su participacion en la Sociedad
Network Medical Inc, que se encontraba clasificada como un Activo no Corriente disponible para la
venta. Dicha enajenaciéon dio lugar al reconocimiento de un resultado positivo por importe de
519.244,84 euros. Dicho resultado se ha trasladado al Estado Consolidado del Resultado.

La participacién de Prim, S. A. en Network Medial Inc. era de un 43,68% y dicha participacion se
enajend a la Sociedad SCP Medical Holdings (UK) Limited, con sede en Reino Unido, por un importe
total de 800.000 libras esterlinas.

Network Medical Inc. es una sociedad dedicada a la fabricacién y distribucion de productos de
otorrinolaringologia y optometria, y continuara siendo proveedor de referencia del Grupo Prim en el
negocio de la otorrinolaringologia, campo en el que ambas sociedades vienen colaborando
comercialmente desde hace muchos anos.

La Junta General de Accionistas celebrada el 25 de junio de 2018 aprobé la absorcién mediante fusion
de la dependiente Anota, S. A. U. por parte de la Sociedad Matriz del Grupo, Prim, S. A. En dicho
momento la participacién de la Prim, S. A. en Anota, S. A. U. era del 100% por lo que el impacto a
efectos de las cuentas consolidadas es nulo.

Por aplicacién de la normativa contable dicha fusion se entiende realizada con fecha 1 de enero de
2018.

Estacionalidad

El negocio desarrollado por las diferentes sociedades del grupo no presenta una marcada
estacionalidad ni es destacable su caracter ciclico.



Otras partidas inusuales por su naturaleza, tamano o incidencia

Durante el ejercicio 2017 como consecuencia de la aplicacién de las condiciones contractuales
pactadas en el momento de la adquisicién de la rama de actividad de parafarmacia, ortopedia y
podologia de la mercantil Laboratorios Milo, S. A, se registré una disminucién de los pasivos
contingentes con origen en este contrato, lo cual dio lugar a una minoracion del pasivo a largo plazo
por importe de 516.000,00 euros, que se registrdé en Diciembre de 2017 en el epigrafe Otros
Resultados del Estado Consolidado del Resultado.

Del mismo modo, en diciembre de 2018 la Sociedad Matriz tenia registrado un pasivo a corto plazo a
Laboratorios Milo, S. A. por importe de 668.300 euros. Tras la revisibn de las condiciones
contractuales acordadas con los representantes de dicha sociedad se ha registrado una minoracion
de dicho pasivo por importe de 384.300 euros, quedando por tanto un saldo de 284.000 euros.

De este modo, al cierre del ejercicio 2018 el importe pendiente de pago correspondiente a la
adquisicion de Laboratorios Milo, S. A. ascendia a 1.761.722,80 euros, los cuales aparecian
registrados en las siguientes partidas del Balance de Situacién Consolidado:

B.5.0tros pasivos no corrientes 1.477.722,80

C.3.b. Otros pasivos financieros 284.000,00

Asimismo, en noviembre de 2017 Prim, S. A. adquiri6 la totalidad de las acciones de la Sociedad
Anota, S. A.U. para seguir reforzando la presencia del Grupo Prim en el canal Farmacia y Ortopedia.

Esto dio lugar al reconocimiento de forma provisional de un Fondo de Comercio por importe de
568.830,41 euros.

Del coste total de la operacion (1.230.000,00 euros), 898.977,19 euros se pagaron en el ejercicio 2017
y el resto se hizo efectivo en julio de 2018.
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Movimientos de valores representativos del capital de la
entidad

No se han producido modificaciones en el capital social de la entidad, manteniéndose dicho capital
social en 4.336.781,00 euros correspondientes a 17.347.124 acciones de valor nominal 0,25 euros

cada una de ellas.

Dichas acciones, representadas mediante anotaciones en cuenta, tienen todas idéntico contenido de
derechos y obligaciones.

Dividendos pagados

El 30 de noviembre de 2017, el Consejo de Administracion de Prim, S. A. acordé distribuir un dividendo
de 0,1100 euros brutos por accion a cuenta de los resultados del ejercicio 2017, a las 17.347.124
acciones en circulacioén, totalizando un importe de 1.908.183,64 euros. El pago de dicho dividendo a
cuenta se hizo efectivo en enero de 2018.

En Junta General de Accionistas celebrada con fecha 23 de junio de 2018 se aprobé la distribucion del
beneficio del ejercicio 2017 (12.531.740,51 euros) acordandose un dividendo de 10.024.902,96 euros
(llevandose el resto a reservas).

Considerando el dividendo a cuenta repartido en enero de 2018, el dividendo complementario con cargo
al ejercicio 2017 ascendi6 a 8.116.719,32, que se hizo efectivo con fecha 10 de julio de 2018.

El 21 de diciembre de 2018, el Consejo de Administracion de Prim, S. A. acordd distribuir un dividendo
de 0,1100 euros brutos por accién a cuenta de los resultados del ejercicio 2018, a las 17.347.124
acciones en circulacion, totalizando un importe de 1.908.183,64 euros. El pago de dicho dividendo a
cuenta se hizo efectivo en enero de 2019.
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Hechos posteriores

1/02/2019: Al Amparo de la Circular de la CNMV 1/2017 de 26 de abril, Prim, S. A. suscribi6 con fecha 8
de enero de 2019, un contrato de liquidez con la Sociedad Gestion de Patrimonios Mobiliarios, Sociedad
de Valores.

La duracién de dicho contrato es un afo prorrogable. El efectivo destinado a dicho contrato ascendi6 a
230.771,55 euros y el numero de acciones asociado a la Cuenta de Valores abierta a tal efecto fue de
20.697.

Entrada en vigor de la Circular 3/2018, de 28 de junio, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores

Con fecha 3 de julio de 2018 se publicé en el Boletin Oficial del Estado la Circular 3/2018, de 28 de junio,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre informacién periddica de los emisores admitidos
a negociacioén en mercados regulados relativa a los informes financieros semestrales, las declaraciones
intermedias de gestién y, en su caso, los informes financieros trimestrales.

La Disposicién Transitoria unica de la citada circular establece, en su punto 2, que en relacién con el
primer informe financiero semestral del ejercicio 2018, la entidad emisora deberd utilizar el formato de la
Circular 5/2015, y por tanto deberd cumplimentar el Capitulo IV, sobre informacion financiera
seleccionada del modelo de informacion periddica, incluido en dicha circular, con la excepcién del cuadro
13 Desglose de instrumentos financieros por naturaleza y categoria.

La anterior Disposicién Transitoria establece, igualmente, que en el Capitulo V, en las Notas Explicativas
a los estados financieros/cuentas semestrales del periodo intermedio, se incluira un apartado para, en su
caso, conciliar aquellas partidas especificas de los estados financieros del Capitulo 1V, que pudieran
verse afectadas por la entrada en vigor de la Circular 3/2018, y los realmente utilizados en las cuentas
anuales semestrales incluidas en el capitulo V.

Puesto que el Modelo aprobado por la CNMV para la presentacion de la Informacién Financiera
Intermedia correspondiente al segundo semestre de 2018 se encuentra plenamente adaptado a la nueva
Circular 3/2018 ya no es necesario reportar una conciliacion entre ambos modelos en las presentes
Notas explicativas correspondientes al cierre del ejercicio 2018

—
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Ejercicio 2018

Segundo Semestre

Notas explicativas a las Cuentas Anuales
Individuales



Notas explicativas a las Cuentas Anuales Individuales

Las presentes Notas explicativas a las Cuentas Anuales Individuales deben entenderse como
complementarias a las Notas explicativas a los Estados Financieros Consolidados.

Entendemos que los Estados Financieros Consolidados constituyen la principal fuente de informacion
para inversores y accionistas, por lo que en la presentes Notas explicativas a las Cuentas Anuales
Individuales se incluyen solamente aquellos aspectos que nos han parecido relevantes desde el punto de
vista de la Cuentas Anuales Individuales de la Sociedad Matriz, Prim, S. A.

Politicas y métodos contables

En la presentacién de las Cuentas Anuales Individuales correspondientes a Prim, S. A. (sociedad
dominante del Grupo Prim) no se han producido cambios en los criterios 0 métodos contables en relacion
con los utilizados en el ejercicio inmediatamente anterior. Tanto en el ejercicio actual (2018) como en el
precedente (2017) las Cuentas Anuales individuales se han elaborado de acuerdo con el Plan General
de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre y en vigor desde el 1 de
enero de 2008 y las modificaciones incorporadas a éste mediante el Real Decreto 602/16 de 2 de
diciembre.

En la formulacion de las Cuentas Anuales anuales individuales se han tenido en cuenta las
modificaciones introducidas por el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre.
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Cambios relevantes en la estructura del Grupo Consolidado

En junio de 2017 Prim, S. A. procedi6 a la enajenacién de la participacion de la Sociedad Saarema que
se encontraba reconocida en el Balance de Situacion como Instrumentos de Patrimonio a largo plazo
dentro del epigrafe Inversiones financieras a largo plazo. Se dio de baja la inversién por su valor neto
contable que ascendia a 3.100.168.00 euros (Coste de inversion de 4.807.636,82 euros y una
correccién valorativa en el momento de la enajenacion de 1.707.468,82 euros). Dicha enajenacion dio
lugar al reconocimiento de un resultado positivo por importe de 1.435.938,57 euros.

En marzo de 2018 Prim, S. A. procedi6 a la enajenacion de su participacion en la Sociedad Network
Medical Inc, que se encontraba reconocida como un Activo no Corriente disponible para la venta con un
Valor Neto Contable en el momento de la enajenacién de 379.331,01 euros. Dicha enajenaciéon dio
lugar al reconocimiento de un resultado positivo por importe de 519.244,84 euros. Dicho resultado se ha
trasladado a la Cuenta de Resultados de la Sociedad Matriz.

La participacion de Prim, S. A. en Network Medial Inc. era de un 43,68% y dicha participacion se
enajend a la Sociedad SCP Medical Holdings (UK) Limited, con sede en Reino Unido, por un importe
total de 800.000 libras esterlinas.

Network Medical Inc. es una sociedad dedicada a la fabricacién y distribucion de productos de
otorrinolaringologia y optometria, y continuara siendo proveedor de referencia del Grupo Prim en el
negocio de la otorrinolaringologia, campo en el que ambas sociedades vienen colaborando
comercialmente desde hace muchos anos.

La Junta General de Accionistas celebrada el 25 de junio de 2018 aprobé la absorcién mediante fusion
de la dependiente Anota, S. A. U. por parte de la Sociedad Matriz del Grupo, Prim, S. A. En dicho
momento la participacién de la Prim, S. A. en Anota, S. A. U. era del 100% por lo que el impacto a
efectos de las cuentas consolidadas es nulo.

Por aplicacion de la normativa contable dicha fusion se entiende realizada con fecha 1 de enero de
2018. Esto dio lugar al afloramiento en Prim, S. A. de un Fondo de Comercio valorado en 568.830,41
euros, importe éste por el que aparecia reconocido el Fondo de Comercio a 31 de diciembre de 2017
en los Estados Financieros Consolidados.

Estacionalidad

El negocio desarrollado por las diferentes sociedades del grupo no presenta una marcada
estacionalidad ni es destacable su caracter ciclico.



Otras partidas inusuales por su naturaleza, tamano o incidencia

Durante el ejercicio 2017 como consecuencia de la aplicacion de las condiciones contractuales
pactadas en el momento de la adquisicion de la rama de actividad de parafarmacia, ortopedia y
podologia de la mercantil Laboratorios Milo, S. A, se registré una disminucién de los pasivos
contingentes con origen en este contrato, lo cual dio lugar a una minoracién del pasivo a largo plazo
por importe de 516.000,00 euros, que se registré en Diciembre de 2017 en el epigrafe 5.d Otros
Resultados. Ingresos excepcionales de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de la Sociedad.

Del mismo modo, en diciembre de 2018 Prim, S. A. tenia registrado un pasivo a corto plazo a
Laboratorios Milo, S. A. por importe de 668.300 euros. Tras la revisibn de las condiciones
contractuales acordadas con los representantes de dicha sociedad se ha registrado una minoracion
de dicho pasivo por importe de 384.300 euros, quedando por tanto un saldo de 284.000 euros. Dicho
saldo se presenta en el Pasivo del Balance de Situacién, dentro del epigrafe Ill. Deudas a corto plazo /
5. Otros pasivos financieros.

De este modo, al cierre del ejercicio 2018 el importe pendiente de pago correspondiente a la
adquisicion de Laboratorios Milo, S. A. ascendia a 1.761.722,80 euros, los cuales aparecian
registrados en las siguientes partidas del Balance de Situacién:

Il. 5. Otros pasivos financieros (a largo plazo) 1.477.722,80

lll. 5. Otros pasivos financieros (a corto plazo) 284.000,00

Asimismo, en noviembre de 2017 Prim, S. A. adquiri6é la totalidad de las acciones de la Sociedad
Anota, S. A.U. con el fin de seguir reforzando la presencia del Grupo Prim en el canal Farmacia y
Ortopedia.

En Prim individual no se registré ningun Fondo de comercio. La adquisicién de Anota se registrd, por
su coste de adquisicion de 1.230.000,00 euros y aparece registrada al cierre del ejercicio 2017 en el
epigrafe del Balance de Situacion IV.1. Instrumentos de patrimonio (empresas del grupo)

Del coste total de la operacién (1.230.000,00 euros), 898.977,19 euros se pagaron en el ejercicio 2017
y el resto se hizo efectivo en julio de 2018.

Como ya se comento6 anteriormente Prim, S. A. se fusion6 con Anota, S. A. U, en el ejercicio 2018 con
efectos contables desde el 1 de enero de 2018, dando lugar al reconocimiento en Prim, S. A. de un
Fondo de Comercio valorado en 568.830,41 euros,
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Movimientos de valores representativos del capital de la
entidad

No se han producido modificaciones en el capital social de la entidad, manteniéndose dicho capital
social en 4.336.781,00 euros correspondientes a 17.347.124 acciones de valor nominal 0,25 euros

cada una de ellas.

Dichas acciones, representadas mediante anotaciones en cuenta, tienen todas idéntico contenido de
derechos y obligaciones.

Dividendos pagados

El 30 de noviembre de 2017, el Consejo de Administracion de Prim, S. A. acordé distribuir un dividendo
de 0,1100 euros brutos por accién a cuenta de los resultados del ejercicio 2017, a las 17.347.124
acciones en circulacion, totalizando un importe de 1.908.183,64 euros. El pago de dicho dividendo a
cuenta se hizo efectivo en enero de 2018.

En Junta General de Accionistas celebrada con fecha 23 de junio de 2018 se aprobé la distribucion del
beneficio del ejercicio 2017 (12.531.740,51 euros) acordandose un dividendo de 10.024.902,96 euros
(llevandose el resto a reservas).

Considerando el dividendo a cuenta repartido en enero de 2018, el dividendo complementario con cargo
al ejercicio 2017 ascendi6 a 8.116.719,32, que se hizo efectivo con fecha 10 de julio de 2018.

El 21 de diciembre de 2018, el Consejo de Administracién de Prim, S. A. acordé distribuir un dividendo
de 0,1100 euros brutos por accion a cuenta de los resultados del ejercicio 2018, a las 17.347.124
acciones en circulacioén, totalizando un importe de 1.908.183,64 euros. El pago de dicho dividendo a
cuenta se hizo efectivo en enero de 2019.

Hechos posteriores
1/02/2019: Al Amparo de la Circular de la CNMV 1/2017 de 26 de abiril, Prim, S. A. suscribi6 con fecha 8

de enero de 2019, un contrato de liquidez con la Sociedad Gestion de Patrimonios Mobiliarios, Sociedad
de Valores.

La duracién de dicho contrato es un afo prorrogable. El efectivo destinado a dicho contrato ascendi6 a
230.771,55 euros y el numero de acciones asociado a la Cuenta de Valores abierta a tal efecto fue de
20.697.
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Distribucion del Importe Neto de la cifra de Negocios

Se adjunta a continuacién un cuadro en el que se puede observar la distribucion del Importe Neto de la

Cifra de Negocios por las principales areas geograficas:

31/12/2018

31/12/2017

Periodo actual Periodo anterior

Mercado Interior 114.635.403,47

Exportacion 11.102.871,00
a) Unién Europea 7.945.928,00
b) Paises OCDE 0,00
c¢) Resto de paises 3.156.943,00
Total 125.738.274,47

100.600.581,56
11.882.652,22
7.757.431,00
0,00
4.125.221,22
112.483.233,78

Distribucion por segmentos de los ingresos ordinarios

Individual
Ingresos ordinarios Ingresos
procedentes de clientes ordinarios entre
externos segmentos Total ingresos ordinarios
Periodo Periodo | Periodo

Segmentos Periodo actual | anterior actual |anterior | Periodo actual | Periodo anterior
Médico-
hospitalario 126.027.916,19|113.186.279,09 126.027.916,19 113.186.279,09
Inmobiliario 439.622,00 484.889,74 439.622,00 484.889,74
-Ajustes y
eliminaciones
de Ingresos
ordinarios
entre
Segmentos 0,00 0,00
TOTAL 126.467.538,19|113.671.168,83 0,00 0,00|126.467.538,19| 113.671.168,83

PRIM



	1 InformeGestion_2018_4T
	2 NotasExplicativas_Consolidado_2018_4T
	3 NotasExplicativas_Individual_2018_4T

