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INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS: CONSOLLDADOS

Alos Accxomstas de Azkoyen S.A. por encargo: del Consejo de Administracién de la Sociedad:

1. Hemos realizado una revisién limitada de los estados firiancieros intermedios resumidos
~ consolidados adjuntos (en ‘adelante los estados financieros intermedios) de Azkoyen, S.A. (en-
adelante la Sociedad .dominante) y so<:1edades dependientes (en adelante el Grupo), ‘que
comprenden el balance de situacién a 30 dej junio de 2010 y la cuenta de.pérdidas y ganancias, el
estado del resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto'y €l estado de: flujos de
.efectlvo, asx como las notas exphcanvas, todos cllos resunndos y consohdados, corrcsponmentes
la Soc:edad dommante la elaboracion de dlchos estados ﬁnancleros intermedios consolldados de
acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma: Internacional deé Contabilidad (NIC) 34,
Informaci6n Financiera .Intermedia; adoptada por la Unién Europea, para la elaboracién de -
jmformacmn financiera intermedia resurnida, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real
Decreta 1362/2007 Nuestra responsabﬂxdad es expresar una concluston sobre estos estados

2. Nuestra revisidn: se ‘ha realizado-dé-dcuérdo con la Normia Internaciotial de Trébajos de Revision
2410, “Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de.
la Entidad”. Una revision limitada de’ estados financieros intermedios. consiste en la fommlacwn ‘
de preguntas, prmmpaimente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y-en
la aphcacxon de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance .
de una rev1s1c’>n limitada es sustancialmente menor que el de una auditotfa ¥, por consiguiente; no
permite asegurar que todos los asuntos significativos que podrian' ser identificados. en una
auditorfa lleguen a nuestro conociimiento. Por tanto, no expresamos iina opinion:de auditorfa
‘sobre: los estados. fi nancleros intermedios consohdados adjuntos

3. Tal y como' se indica -en la Nota ‘1 -adjunta, los citados estados financicros intermedios
consolidados no ‘incluyen toda la informacién que requeririan unos. estados fi inancieros.
consolidados completos preparados. de acuerdo: con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas. por la Unién Europea, por 1o que los estados financieros intermedios
adjuntos deberdn ser leidos junto con las. -cuentas anuales consolidadas del Grupo
‘correspondiéntes al ejercicio anual tenmnado el 31 de diciembre de 2009, °

4. Como resultado de nitiestra revision limitada, que en ningiin momento puede ser-entendida como
una auditoria de cuentas, no ‘ha llegado a nuestro conocimiento ningin asunto que nos -haga
concluit que los. estados financieros intermedios consolidados adJuntos del penodo de seis meses
terminado el 30 de junio- de 2010 no han sido preparados, en todos.sus aspectos significativos, de
acuerdo con los requermuentos establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC)
34, Informacién Financiera: Intermedla, adoptada por 1a Unién Europea, conforme 4 lo previsto
en el amculo 12 del Real Decreto 1362/2007, para la preparacién de estados financieros
intermedios resumidos.
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5. Sepin se explica en la Nota: 15, €129 de julio de 2010 Azkoyen; 8:A. ha formalizado la escritura.
de* transmisién de las acciones de Azkoyen Hostelerfa, 8.A. por un precio de 33 millones de
euros; lo que, neto de los costes de venta, supone una plusvalfa estimada antes de impuestos de
unos 20 millones: de: euros, aproximadamente, quie se registrard como: ganancia en el segundo
‘semestre de 2010. Del importe-de esta venta se destinaran, al menos, 25 niillones de euros a la
amortizacién anticipada de-deuda bancaria a largo plazo (Nota 8). En este sentido, Azkoyen, S. A,
ha iniciado formalmente con las entidades financieras in proceso ordenado. de adectiacion de los:
términos y.condiciones del contrato de crédito sindicado a largo plazo:a las nuevas citcunstancias
del Grupo tras la venta anterior y :a las neccsxdades de su plan-de negocio: Este proceso. de
novacion del contrato. de financiacion smdlcada se prevé culminarlo antes del 31.de diciembre de
2010.

6. El mforme de. gestlon intermedio consolidado adjunto del primer semestre de 2010 contiene las-
explicaciones- que los:  Administradores de la ‘Sociedad dominante consideran oportunas sobre: los:
‘hechos. importantes acaecidos. en :este perfodo y su incidencia en los estados financieros
intermedios consolidados presentados, de los que no forma parte, asf como sobre:la. informacion
requerida conforme a 1o previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado
que la informacién contablée-que contiene el citado informe de gestion concuierda con los estados
financietos intermedios consolidados del perfodo. de seis meses concluido el 30 de junio de 2010
‘Nuestro trabajo se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en-
este mismo: _panafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir-de los-
registros contablesde fas sociedades consolidadas,

7. 'Esté: informe ha sido preparado a peticion del Consejo.de Administracion de la Sociedad
dominante en rélacion con la- publicacion del inforime financiero semestral requerido :por el
articulo 35 de la. Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores desarrollado por el Real
Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

'DELOITTE, S.L.

Mariano €abos
5 de agosto de 2010



