CALLANDER MANAGERS S.A.
Sociedad Andénima
30, boulevard Joseph II
L-1840 Luxemburgo
NC inscrip. en Rgtro. Mctil.: R.C.S. Luxembourg B2 8949

AVISO A LOS PARTICIPES DE CALLANDER FUND

Se informa a los participes de que el Consejo de Administracion de CALLANDER
MANAGERS S.A. ha acordado liquidar el compartimento CALLANDER FUND — US CORE
STOCK HOLDINGS con efectos a partir del 3 de noviembre de 2010, inclusive.

Dicho acuerdo esta motivado por el reducido volumen de los activos del Compartimento.
El dltimo Valor Liquidativo sera el del 3 de noviembre de 2010.

Los gastos relativos a la liquidacion seran provisionados en el valor patrimonial del
Compartimento.

El producto de la liquidacién sera pagadero el 10 de noviembre de 2010.

Los importes que no hubieren sido reclamados por los participes o derechohabientes en el
momento del cierre de la liquidacion del compartimento interesado serdn guardados en
depésito en el Banco Depositario durante un periodo no superior a nueve meses a partir de
la fecha de la liquidacién. Pasado dicho plazo, dichas sumas seran consignadas en la
Tesoreria del Estado, en la Caja de Consignacion de Luxemburgo, por cuenta de los
derechohabientes.

Los tenedores de participaciones pueden presentarse en las oficinas del Agentes de Pagos :

en Luxemburgo
BANQUE DE LUXEMBOURG
SOCIEDAD ANONIMA
14, BOULEVARD ROYAL
L-2449 LUXEMBOURG

en Espafa
ALLFUNDS BANK
SOCIEDAD ANONIMA
CALLE NURIA, 57
E-28034 MADRID.

El Consejo de Administracion
En Luxemburgo, a 3 de noviembre de 2010



