D. Carlos Pertgo Murioz en su calidad de Subdirector General de BBV A, S.A. sociedad con domicilio social
en Bilbao, Plaza de San Nicolés, 4 y CIF A-48265169, inscrita en e Registro Mercantil de Vizcaya, tomo
2.083, libro 1.545, seccién 32 de Sociedades, folio 1, hoja 14.741, inscripcién 12 a los efectos del
procedimiento de verificacion por la Comision Nacional de Mercado de Valores del Contrato Financiero
Atipico vinculado a la accion BBVA por importe de 65.000.000 euros ampliables a 105.000.000 euros
emitido por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,

CERTIFICA

Que los documentos contenidos en €l diskette adjunto constituyen € folleto reducido de Contrato Financiero
Atipico vinculado a la accion BBV A, verificado por la Comision Naciona del Mercado de Valores €l dia 23
de mayo de 2003 y que este soporte es idéntico en todos sus términos al verificado por la citada Comision.

Y parague asi conste y surta los efectos oportunos se expide la presente certificacion en Madrid a 26 de
mayo de 2003.

Carlos Pertejo Mufioz
Subdirector General de BBVA, SA.



BBVA

CONTRATO FINANCIERO ATIPICO
VINCULADO A ACCIONES BBVA
Mayo 2003

ORTE NOMINAL MAXIMO: 65.000.000 EUROS AMPLIABLES A
105.000.000 EUROS

FOLLETO REDUCIDO(Modelo CFA1)
REGISTRADO EN LA CNMV EL 23 DE MAYO DE 2003

Rendimiento maximo anual no garantizado= 10.142% TIR.
Pérdida méxima de hasta un -77,17% (-50,04% T.I.R.) del Importe Invertido considerando los intereses
pagaderos a vencimiento, sempre'y cuando e precio avencimiento de la accion de BBVA seaigual a0 euros

La situacion actual de los mercados se caracteriza por una mayor incertidumbre, circunstancia que afecta a la
evolucion de los precios y especialmente a la volatilidad de las acciones subyacentes. Por tanto se hace constar
gue € riesgo de este producto, de por s elevado, podria verse incrementado significativamente.
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\% ESTADOS FINANCIEROS A 31 DE MARZO DE 2003 DE BBVA, SA. MATRIZ'Y CONSOLIDADO



CAPITULO |

CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES A CONSIDERAR SOBRE LA OFERTA DE CONTRATOS
FINANCIEROSATIPICOS

I.LINFORMACION SOBRE EL OFERENTE Y SOBRE LOS VALORES QUE CONFIGURAN EL
SUBYACENTE.

[.1.1Entidad oferente del contrato financiero.

La entidad oferente del contrato financiero, cuyas caracteristicas se especificardn a lo largo de este Folleto
Informativo, es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA..

Bl Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. surge de la fuson de Banco Bilbao Vizcaya, SA. y de Argentaria,
Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.. La escritura de fusién fue otorgada el 25 de enero de 2000 por € Notario
de Bilbao D. José M2 Arriolay Arana, inscrita en € registro Mercantil de Vizcaya € 28 de enero de 2000 a tomo
3858, folio 1, Hoja n° BI-17 A, inscripcion 10352 Seccion General de Sociedades, con domicilio socid en
Bilbao, Plaza de San Nicolas, nimero 4, y nimero de identificacion fiscal A-48265169.

El Banco esta constituido bgjo la forma juridica de Sociedad Andnima, por |o que es de aplicacion la legidacion
correspondiente, asi como la normativa del Banco de Espafia por |las caracteristicas de su actividad.

El objeto socid del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA., de acuerdo con € art. 3 de sus Estatutos, es €
siguiente:

“El Banco tiene por objeto la redlizacion de toda clase de actividades, operaciones, actos, contratos y servicios
propios del negocio de Banca o que con é se relacionen directa o indirectamente, permitidos o no prohibidos por
las disposiciones vigentes y actividades complementarias.

Se comprenden también dentro de su objeto social la adquisicion, tenencia, disfrute y engjenacion de titulos
valores, oferta publica de adquisicion y venta de valores, asi como toda clase de participaciones en cualquier
Sociedad o empresa.”

[.1.2. Losvalores que configuran €l subyacente.

Los vaores que configuran € subyacente de este Contrato Financiero son acciones ordinarias de BBVA, SA.,
pertenecientes a la misma clase y serie que las restantes acciones de BBVA, SAA. actuamente en circulacion.
Estas acciones estén sometidas a régimen legal tipico aplicable a las acciones emitidas por sociedades andnimas
(Decreto Legidativo 1564/89, de 22 de diciembre, por € que se aprueba e Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas) y alas disposiciones del Banco de Espafia.

Las Acciones Subyacentes tienen la calificacion de valores negociables y estdn admitidas a cotizacion en Bolsa
de Vdores, por lo que les sera aplicable d régimen juridico genera de aplicacion a los vaores negociables
admitidos a cotizacion en Bolsa de Vaores, no existiendo restricciones particulares a la libre transmisibilidad de
las mismas.

|.2. RIESGOS DE LA OPERACION.

El producto a que se refiere e presente Folleto Informativo se instrumenta como un contrato financiero, cuyas
caracteristicas se especifican a lo largo del mismo, y que no constituye un deposito tipico, tal y como se conoce
en la actividad bancaia norma. Los citados contratos financieros conllevan un riesgo para e Titular,
asociado al precio del Subyacente!, que puede originar, al vencimiento del mismo, pérdidas en un
por centaje maximo del 100% del Importe Invertido.

El contrato financiero objeto de este Folleto se caracteriza por € Importe Invertido, Porcentge del Importe
Invertido Garantizado a Vencimiento, Fecha de Desembolso, Fecha de Inicio, Fecha de Vencimiento, Tipo de
Interés y Subyacente, y tiene la particularidad de que llegado @ vencimiento pactado, de conformidad con lo
establecido en e apartado 11..1, se abonara a Titular los intereses pactados en metdlico, y € Importe Invertido se
abonard o bien en metdico o bien se entregard un determinado nimero de acciones en funcion de cud sea d
Precio a Vencimiento en relacién con @ Precio de Ejercicio (fijado como & 90% del Precio d Inicio). Se
entiende por Precio a Inicio, la media aritmética simple de los precios medios ponderados® del Subyacente en las
Fechas de Vaoracién d Inicio y por Precio a Vencimiento la media aritmética smple de los precios medios
ponderados del Subyacente en |as Fechas de Valoracion a Vencimiento.

' Siempre que alo largo de este Folleto se haga referencia a “ Subyacente” o “Acciones Subyacentes” se entender4, acciones BBVA, S.A (en adelante Accién BBVA).

2 Siempre que alo largo de este Folleto se haga referencia a precio medio ponderado, se considerara como tal, el publicado en el Boletin Oficial de la Bolsa de Madrid.
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El Contrato se comerciadizara bajo la denominacion “Contrato Financiero Atipico vinculado a la accion BBVA”
(en adelante “ el Contrato”), cuyas caracteristicas se recogen en el cuadro siguiente.
El importe total que se tiene previsto colocar es de 65.000.000 euros, ampliable a 105.000.000 euros.

El siguiente cuadro resume las caracteristicas del contrato:

€3] 2 (3) (4) (5) (6) @) (8) 9 (10) (11)
% Fechade | Fechade Fechasde | Fechade | Fechasde | Pagoa | Preci Precio de Remuneracion | Remuneracion
Capital Desembo | Iniciode | Valoracion | Vencimi | Valoraci6 | Vencimi oal Ejercicio anualizadapor | anualizada del
Garantiz Iso la opcién al Inicio ento naVto. ento Inicio laPrimaa importe
ado TIR Vto. invertido
. 4,6, y6 Junio 1112y13 1000 | 20%de
0% 30-May-03 | 04-Jun-03 2003 15-Jul-05 Julio 2005 10,142% PMP rr_eglo al 7,66% 2,69%
nicio

Precio al inicio: La media aritmética simple de los precios medios ponderados del Subyacente los dias 4, 5y 6
de Junio 2003.

Precio a Vencimiento: La media aritmética simple de los precios medios ponderados del Subyacente los dias 11,
12 y 13 de Julio 2005.

La inversén en @ Contrato conlleva un riesgo financiero implicito a tratarse de un contrato financiero a plazo
gue podria generar la pérdida, de hasta € 100% del Importe Invertido a vencimiento del Contrato, en la medida
que la rentabilidad de la inversién esta ligada a la cotizacion del Subyacente en é mercado de valores, en los
términos establecidos en este Falleto Informativo.

La suscripciéon de este producto equivale a la contratacion de un depésito a plazo por € 100% de Importe
Invertido y de una orden de compra, condiciona e irrevocable, del Subyacente sobre e 100% del Importe
Invertido . En términos financieros dicha orden de compra, condiciona e irrevocable, es equivalente a la
concesion de una opcién put (opcién de venta) sobre el Subyacente por € 100% del Importe Invertido, de igua
vencimiento. La concesion de la opcién put conlleva un riesgo que puede llevar a perder, a vencimiento del
Contrato, hasta e 100% del Importe Invertido (Sempre y cuando a vencimiento, € precio de las Acciones
Subyacentes fueraigual a 0 euros). Operar en opciones requiere un conocimiento técnico adecuado.

El Pago a Vencimiento percibido por € cliente tiene dos componentes:

1- Prima recibida por la venta de las opciones put sobre e Subyacente. El cliente estd4 vendiendo opciones
put sobre € 100% del Importe Invertido por las cuales obtiene una remuneracion que forma parte de los intereses
recibidos (Columna (10) del cuadro anterior).

2.- Remuneracion del Importe Invertido (componente habitual de remuneracion en cualquier deposito a
plazo) (Columna (11) del cuadro anterior). Esta remuneracion se obtiene por diferencia entre € pago a
vencimiento y la prima estimada por BBVA.

En € cuadro anterior, se recogen las caracteristicas de la opcion put vendida por € cliente (Fecha de Vencimiento
y Precio de Ejercicio), € precio determinado por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. para la prima de las
opciones, y laremuneracion del Importe Invertido.

El Contrato no es un valor negociable y no se negociara en ningin mercado organizado oficia. Por tanto, este
producto no tiene liquidez en ningln mercado organizado. El Titular debera esperar ad vencimiento para
amortizar su posicion, no obstante Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ofrecera diariamente, a traves de la red
de distribucion de la entidad colocadora, un precio a cual € Titular podra liquidar anticipadamente e Contrato.
Dicho precio estara expresado como porcentgje del Importe Invertido y dependerd del nimero de dias
transcurridos desde la Fecha de Inicio, de la remuneracion del Importe Invertido (indicada en la columna 11 y
gue permanecera constante a lo largo de la vida del Contrato) y del valor que BBVA atribuye a la opcion sobre €
Subyacente, que incorpora € Contrato (Ver apartado 1. 1.4. “Liquidez del Contrato y supuestos de cancelacion
anticipada’). Dado que € importe de las liquidaciones serd normamente pequefio, para los estandares de los
mercados, y que los precios ofrecidos Unicamente seran de oferta, la valoracion no sera directamente comparable
con la de los mercados institucional es u organizados.

EL PRODUCTO QUE SE DESCRIBE EN ESTE FOLLETO ES UN PRODUCTO FINANCIERO DE RIESGO
ELEVADO, QUE PUEDE GENERAR UNA RENTABILIDAD POSITIVA PERO TAMBIEN PERDIDAS EN
EL IMPORTE INVERTIDO. EN CASO DE QUE SE ENTREGUEN ACCIONES Y ESTAS SE VENDIESEN
EN EL MERCADO A UN PRECIO INFERIOR AL PRECIO DE EJERCICIO, LOS TITULARES PERDERAN
PARCIALMENTE EL IMPORTE INVERTIDO, PERDIDA QUE PODRA SER COMO MAXIMO DEL 100%

DEL IMPORTE INVERTIDO Sl EL PRECIO DE VENTA DE LAS ACCIONES EVENTUALMENTE
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ENTREGADAS FUESE IGUAL A CERO. SE ADVIERTE QUE LA RENTABILIDAD DEL PRODUCTO,
GLOBALMENTE CONSIDERADA, ESTA VINCULADA A LA EVOLUCION BURSATIL DEL
SUBYACENTE Y POR TANTO PODRA SER NEGATIVA Sl LA EVOLUCION BURSATIL DE ESTE,

ENTRE LAS FECHAS DE VALORACION AL INICIO Y LAS FECHAS DE VALORACION A
VENCIMIENTO, ESNEGATIVA.

Durante la vigencia del Contrato, en caso de que se diera cualquiera de los supuestos contemplados en el
apartado 11.1.4. del presente folleto, BBVA procederd, en aquellos casos en que no pueda aplicar otra
solucién, a cancelar anticipadamente el Contrato en la forma establecida en dicho apartado, lo que implica
que € inversor pudierallegar a perder hasta e 100% del Importe Invertido.



CAPITULO I

CONDICIONES DEL CONTRATO FINANCIERO E INFORMACION SOBRE EL
SUBYACENTE.

1.1 CARACTERISTICASDEL CONTRATO FINANCIERO.
[1.1.1.Devolucion del principal

Este folleto reducido tiene por objeto un contrato financiero a plazo, estructurado mediante la asociacion de una
imposicion a plazo atipica con la remuneraciéon a vencimiento que se expresa en este capitulo del 10,142% TIR y
una orden de compra irrevocable del Subyacente sobre € 100% del Importe Invertido, de ta forma que a
vencimiento se pueden dar dos casos:

1. S d Precio a Vencimiento del Subyacente es igua o superior a Precio de Ejercicio, la orden de compra del
mismo quedara sin efecto y e Banco abonard a los titulares del Contrato, con fecha vaor la Fecha de
Vencimiento del Contrato, € 100% del Importe Invertido en metalico.

2. S d Precio a Vencimiento del Subyacente es inferior ad Precio de Ejercicio, € Banco gecutara la orden de
compra del mismo, procediendo a liquidar € importe de la compra del Subyacente contra e 100% del
Importe Invertido

En caso de que se produzca lo previsto en € apartado 2 anterior, € Banco entregara a los Titulares del Contrato,

en la Fecha de Entrega correspondiente, un nimero de Acciones Subyacentes que se calculara de la siguiente

forma:

100% del Importe Invertido

Numero de Acciones Subyacentes =
Precio de Ejercicio (*)
(*) 90% del Precio d Inicio

La entrega de las Acciones Subyacentes se cargara por € Banco contra € 100% del Importe Invertido, saldo que
a estos efectos queda afecto a cumplimiento de la orden de compra de valores. Esta entrega estara libre de todo
tipo de gasto para € cliente.

Las Acciones Subyacentes a entregar seran en todo caso acciones vigjas, admitidas a cotizacién y con plenos
derechos politicos y econémicos.

En e caso de que e nimero de Acciones Subyacentes aentregar no sea un nimero entero, € Banco redondeara
el nimero de acciones a entregar a cada Titular d nimero entero inmediato inferior, abonandoles en efectivo, la
fraccion restante redondeada a cuarto decimal. La fraccidon restante se valorard a Precio a Vencimiento y se
abonara en la Cuenta Personal Asociada dd Titular del Contrato con fecha valor la Fecha de VVencimiento.

De acuerdo con lo indicado en este apartado, € nimero de Acciones Subyacentes que potencialmente se pueden
entregar a los Titulares del Contrato, S se producen las circunstancias previstas para su entrega, dependera del
100% del Importe Invertido en los contratos suscritosy del Precio de Ejercicio.

En € supuesto de que una vez llegado € vencimiento del Contrato, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA.
tuviera que entregar Acciones Subyacentes, se compromete a tener la plena y legitima titularidad de suficientes
acciones del valor subyacente, las cuales no estarén sujetas a carga o0 gravamen alguno. Para €llo Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, SA. procederd a adquirir las Acciones Subyacentes en € mercado, de forma ordenada y
paulatina, tratando de no influir en la formacion normal del precio de dichas acciones en € mercado y en estricto
cumplimiento de las recomendaciones de laCNMYV a respecto.

En este sentido Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. respetara en todo momento la normativa vigente que
regule la adquisicion y tenencia de acciones propias, en concreto:

1) El nimero méximo de acciones a adquirir, sumadas a las que ya poseia € Banco y sus sociedades filiales,
sera del 5% del capita socia, y en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 75 y 79 de la Ley de
Sociedades Andnimas, se dotara una reserva indisponible que se mantendra durante € periodo que estén en
cartera dichas acciones,

2) A efectos de célculo de recursos propios computables, las adquisiciones de acciones propias minoraran
dichos recursos, segun la Circular 5/93 de Banco de Espafiay,



3) A estas adquisiciones se les aplicara la normativa vigente sobre comuniceciones de participaciones
significativas en sociedades cotizadas, Real Decreto 377/91y Circular 2/91 del Mercado de Valores.

El Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. no acredita su actud titularidad ni realizard inmovilizacion aguna de

las Acciones Subyacentes, garantizando su entrega, en caso de que se produzca la contingencia fijada como

condicion paralamisma, con € patrimonio universal de la sociedad.

La entrega del Subyacente serd contingente y Unicamente se llevard a cabo, s € Precio a Vencimiento es inferior

al Precio de Ejercicio, tal y como dichos términos se definen, en este Folleto Informativo.

[1.1.2. Remuneracién del Contrato

Larentabilidad del Contrato percibida avencimiento por € titular tiene dos componentes:

1. Prima capitaizada recibida por la venta de opciones put europeas sobre acciones de BBVA de un 7,66%TIR
(17,02% bruto a vencimiento) vy,

2. Imposicién aplazo fija de 777 dias con un interés equivaente a un 2,69% TIR (5,81% cup6n bruto):

La rentabilidad maxima que & suscriptor obtendria en este Contrato sera de un 10,142% TIR, siempre y cuando

no se entreguen acciones a vencimiento. En caso de que se entreguen acciones a vencimiento, la pérdida maxima

sera de un 77,17% del Importe Invertido, considerando los intereses, o que equivale a una TIR de —50,04%,

siemprey cuando € Precio aVencimiento de la accion BBV A seaigua a0 euros.

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos, o que puedan establecerse en e futuro sobre €l Importe

Invertido, intereses o rendimientos de los Contratos, correran a cargo exclusivo de los Titulares de los mismos y

su importe sera deducido, en su caso, por € Banco, en laforma lega mente establecida..

El Contrato se formalizara mediante la suscripcién del correspondiente acuerdo escrito.

El contenido obligacional del Contrato estara sujeto a lo previsto en e acuerdo escrito que lo documentay en las

leyes mercantiles y civiles reguladoras de las obligaciones y contratos. Ademas, los términos contenidos en este

Folleto Informativo complementan los términos del Contrato, por lo que en é se dude d contenido de este

Folleto.

Se adjunta como Anexo n° 2 copia del modelo de Contrato denominado “Contrato Financiero Atipico vinculado a

laaccion BBVA”.

El importe total que se tiene previsto colocar es de 65.000.000 euros ampliable a 105.000.000 euros.

El contrato podra ser de cualquier importe, con un minimo por contrato de 3.000,00 euros.

11.1.2. DETERMINACION DE LAS VARIABLES QUE CONDICIONAN EL CONTRATO
FINANCIERO

1.1.2.1. Determinacién del precio al Inicio, de Ejercicio y a Vencimiento.
El Precio d Inicio, de Ejercicio y aVencimiento se determinaran de laforma siguiente:

Fecha de Desembol so: 30/ 05/ 2003

Porcentaje del Importe
Invertido Garantizado 0%
aVencimiento:

Fecha delnicio del 30/ 05/ 2003

Contrato:

Fecha de Vencimiento

del Contrato: 15/07/2005

Fechasde Valoracion 4/6/2003,5/6/2003y6/6/2003,0

al Inicio: aquéllas que resulten de laexistenciade un
Supuesto de Interrupcion de Mercado.

Fechasde Valoracién a 11/7/2005,12/7/2005y 13/7/2005,
Vencimiento: 0 aguéllas que resulten de la existenciade un
Supuesto de Interrupcion de Mercado.



Fecha de Entrega de
las acciones:

Fecha de entrega del
principal:

Precio al Inicio:

Precio de Ejercicio:

Precio a Vencimiento:

Fecha delnicio dela
opcion:

Ultima Fecha de
Valoracion al Inicio:

Ultima Fecha de
Valoracion a
Vencimiento:

Periodo de
Formalizacion delos
Contratos:

La entrega de acciones se realizara mediante €l depdsito de las mismas en la Cuenta de
Vaores Asociada del Titular, no més tarde del tercer dia habil, a efectos bursétiles,
siguiente a la Ultima Fecha de Vaoracion a Vencimiento, € efectivo recibido
correspondiente a la fraccion restante de calcular €l nimero de acciones a entregar se
abonara en la Cuenta Personal Asociada con fecha valor Fecha de Vencimiento del
Contrato.

Laentregadel 100% del principal, en caso de que no se g ecute |la orden de compradelas
acciones por €l emisor, serealizard mediante el depdsito del mismo en la Cuenta Personal
Asociada en la Fechade Vencimiento del Contrato.

Se entiende por Precio a Inicio, la media aritmética simple de los precios medios
ponderados del Subyacente en las Fechas de Vaoracion a Inicio.

Se entiende por Precio de Ejercicio, tal y como serecoge en latablade lapagina4 el 90%
del Precioa Inicio.

Se entiende por Precio a Vencimiento, |a media aritmética simple de los precios medios
ponderados del Subyacente en las Fechas de Vaoracién a Vencimiento.

4/ 6/ 2003 o aquellaque resulte de un
supuesto de Interrupcion Mercado.

6/6/2003, o aguéllaqueresulte dela
existencia de un Supuesto de Interrupcién de
Mercado.

13/7/2005 oaquéllaqueresultedela
existenciade un Supuesto de Interrupcion de
Mercado.

Comenzaréd a las 8:30 horas del dia habil
siguiente a aguel en que fuera verificado el
Folleto Informativo por la CNMV, es
decir, el dia24 de Mayo de 2003 (Fechade
Apertura del Periodo de Formalizacién) y
finalizara a las 14:00 horas del dia 30 de
Mayo de 2003.

Toda la informacion relativa a estos precios sera objeto de informacion adicional a este Folleto, y se comunicara
a los Titulares de los Contratos por los medios utilizados habitualmente por el Banco para las comunicaciones a
sus clientes.

Asmismo, € Precio de Ejercicio se publicara en un periddico de difusion naciond, a dia siguiente a de la
Ultima Fecha de Vdoracion a Inicio

EJEMPLO:
A titulo de giemplo, se sefiala a continuacion d supuesto de un Contrato suscrito por e importe minimo

Importe Invertido: 3,000.00 €

Fecha de Desembol so: 30-May-03

Fechas de Valoracion al Inicio: los dias 4, 5y 6 de Junio de 2003
(a) Precio medio ponderado de la accién 895

BBVA. para €l primer dia de la media (€) )

(b) Precio medio ponderado de la accién

BBVA. para €l segundo dia de la media 9.00

(€

(c) Precio medio ponderado de la accién 9.05

BBVA. para el tercer dia de la media (€)



Media aritmética simpledea, by c = 9.00

(atbtc)/3 (€)
Precio al Inicio (€): 9.00
Precio de Ejercicio (€): 9.00 x 90% =8.10

S el Precio a Vencimiento de la accion BBVA fuera:
no se gjecutariala orden de compra de valores
S esmayor que 8.10€ guedando ésta sin efecto, por lo que no habra
lugar a entrega de Acciones BBVA.
se gjecutaria la orden de compra de valores,

S esmenor que8.10€, entregandose el siguiente nimero de Acciones

por ejemplo 7.75€

BBVA:
N° de acciones 3000 /8.10 = 370,3704
El ndmero total de acciones entregadasal 370 acciones

titular del ejemplo seria de

La cantidad sobrante del redondeo se abonaré al Titular en efectivo en su Cuenta
Personal Asociada.

Redondeo 287€

1.1.2.2. Numero de acciones a entregar y proporcion sobre € capital
El nimero de acciones a entregar, S se suscribiese un Contrato por € importe total y se gecutase la orden de
compra, con los Precios de Ejercicio calculados seguin € gjemplo supuesto, seria @ siguiente:

L 5 :
Precio Ejercicio Accs. A Entregar % ¢ Capital
8.10€ 12.962.962 041

El capitd de BBVA SA. a la fecha de registro de este Folleto Informativo es de 1.566 millones de eurcs,
representado por 3.195.852.043 acciones de 0,49 euros de nominal.

1.1.2.3. Garantias

El Contrato cuenta con la garantia del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. y no se garantiza especiamente
ninguna de las formas previstas en el apartado 1 del articulo 284 de la Ley de Sociedades Andnimas.

No existen garantias personales de terceros.

11.1.2.4 M étodo de valoracion dela opcion v variables significativas.

En & siguiente cuadro se recogen las caracteristicas de la opcion put concedida por € cliente sobre e 100% del
Importe Invertido, pagadera a vencimiento, (Fecha de Vencimiento y Precio de Ejercicio), € precio estimado por
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. paralas primas de las opciones, y laremuneracion del importe invertido:

(€3] (2 (3) (4) (5) (6) (7 (8 9 (10) (11)

% Fechade | Fechade | Fechasde | Fechade | Fechas Pagoa | Precio Preciode | Remunerac | Remuneraci
Capital Desembo | Iniciode | Valoracion | Vencimi de Vencim al Ejercicio ion on
Garantiz Iso la opcion al Inicio ento Valoraci iento Inicio anualizada | anualizada

ado 6n a Vto. por la del importe
Prima a invertido
Vto.
. 11,12y 13 90% del

0% 30-May-03 | 04-Jun-03 gb%gﬁ Junio 5 gu1-05 ;L(J)Ié)cs) g 10,142% g&";{" rr_e(_:io al 7,66% 2,69%

nicio

Precio al inicio: La media aritmética simple de los precios medios ponderados del Subyacente los dias 4, 5y 6
de Junio 2003.

Precio a Vencimiento: La media aritmética simple de los precios medios ponderados del Subyacente los dias 11,
12y 13 de Julio 2005.

La prima correspondiente ala opcién put vendida se ha valorado mediante la formula de Merton, préctica
standard en e mercado, en base ala estimacion de los siguientes pardmetros:
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Volatilidad 35,50%

Dividendos estimados  por 3,82%
accion

Tipos deinterés(*) 2,88%

(*)Tipo Swap a 777 dias, precios del 5 de Mayo de 2003
Laformula de Merton aplicada es la siguiente:
p2xe " TN(2d2)? SETND d?

siendo
,In%/x%¥2q?22/27 217
1 7

2T 2t

d

® 2120 217
Z?mE/x..'i??: 12%r 2t B Tl

d

donde:

p= precio de la put

S= cotizacion ddl diade cdculo

X= precio de gercicio

T-t=tiempo a vencimiento en afos 6 plazo del Contrato en afios
r=tipo de interés (%)

? = volatilidad (% anua)

N(...) = funcién de distribucion Normal

g = dividendos estimados por accién (%)

Un gemplo con los datos indicados:

S = 9,00 Eur/accion de BBVA.MC (cotizacion ddl dia de célcul o)

X = 8,10 Eur/accion de BBVA.MC (precio de gercicio igual a 90% de S)
(T-t)= (777 dias de Opcidn/365 ) = 2,129 afios (tiempo a vencimiento en afios)

Tipo de interés (r%) 2.88%
Volatilidad (? % anual) 35.50%
N(...) = Funcién de distribucion
Normal
Dividendos estimados para
BBVA.MC (q%) 3.82%
Ln (S/X) 0.105
r-q??°%/2:? 0.054
12q??22/22T2t7? 0.113
? 2T 2112 0.515
dl= 0.424
d2 = -0.091
N(-d1) = 0.336
N(-d2) = 0.536
e?r’:T?t’: ? 0.941
e7d T 0.923
X ?e?r':T?t’: ? 7.624
S?2e74 ™ 9 8.305
p (euros) 1.299
p (en% sobre Spot) 14.43%
p (eq% sobre Nominal 16.03%
Deposito)
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[1.1.2.5. Ajustesen el Precio de Ejercicio

Durante d periodo que media entre la primera de las Fechas de Valoracion a Inicio y la Ultima Fecha de
Valoracion a Vencimiento se pueden producir una serie de sucesos que pueden dar lugar a gustes en € Precio de
Ejercicio, ya sea por tener efectos de dilucion o concentracion en e valor tedrico de las Acciones Subyacentes, ya
sea por alterar la situacion societaria de la sociedad emisora de las Acciones Subyacentes.

Los gustes se redizardn por € Banco a indicacién de Intermoney, S.AA. como Agente de Caculo de los
Contratos.

Los gustes a redlizar durante dicho periodo se indican en € Anexo 3 En todos los casos mencionados en dicho
Anexo, e Agente de Célculo, en caso de duda entre varias dternativas, elegira la opcién, que a su juicio, sea més
ventajosa para los Titulares de los Contratos, indicando a Banco laforma de proceder en cada caso.

El Precio de Ejercicio resultante de los gustes redlizados se redondeara, a ndimero entero de céntimos de euro
més cercano, para hacerlo homologable a sistema de precios negociados para las Acciones Subyacentes en €
Sistema de Interconexion Bursitil.

Los gustes que se redicen seran efectivos en la Fecha de Ajuste, que sera d dia en que tengan efectos la
operacion societaria que dé lugar a gjuste, o una fecha anterior, en los casos en que los gjustes vengan motivados
por supuestos de insolvencia o exclusion de cotizacion.

En todos los casos no previstos en e Anexo 3, que pueden dar lugar a la realizacion de gjustes, € Agente de
Cdculo redizara los gustes pertinentes en € Precio de Ejercicio, guiado en todo momento por € principio de
ofrecer alos Titulares del Contrato la opcion mas ventajosa posible.

En todo caso, se comunicaran ala CNMV los gjustes realizados, conforme a lo dispuesto en este apartado. Toda
la informacion relativa a estos gustes se comunicara a los Titulares del Contrato por los medios utilizados
habitualmente por € Banco paralas comunicaciones a sus clientes.

1.1.2.6. Supuestos de Interrupcién del Mercado

A efectos de la cotizacion de las Acciones Subyacentes y de la determinacion de los Precios d Inicio y de los
Precios a Vencimiento correspondientes, se considerara que existe un Supuesto de Interrupcion de Mercado
cuando, en cualquier dia en que se encuentre abierto a la redizacion de operaciones € Mercado de Cotizacién
(Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia) donde se negocian las Acciones Subyacentes y sea una Fecha
de Vdoracion, se produzca, por cualquier causa, una suspension o restriccion  de las actividades de mercado, que
motive la no publicacién del precio medio ponderado de las Acciones Subyacentes en esa Fecha de Valoracion o
la posposicion de dicha publicacion a una fecha posterior.

11.1.2.6.1. Valoracion alternativa en caso de Supuesto de Interrupcion del Mercado
Veificada por e Agente de Cédculo, la existencia de un Supuesto de Interrupcién del Mercado en cuaquiera de
las Fechas de Vaoracién a Inicio o aVencimiento, se estara a las siguientes reglas de valoracion alternativa:
A) Fechasde Vaoracion al Inicio.
1. En € supuesto de que € Agente de Calculo determine que en una de las tres Fechas de Vaoracion a
Inicio existe Interrupcion de Mercado, tomara como Fecha de Vaoracion a Inicio adiciona a las dos
restantes, € primer dia bursatil inmediatamente posterior ala Ultima Fecha de Vaoracion d Inicio en
que no se produzca Interrupcién de Mercado y en que, por tanto, se publique & precio medio
ponderado de la accién de BBVA, SA.
2. En d supuesto de que & Agente de Clculo determine que en dos de las tres Fechas de Vaoracion d
Inicio existe Interrupcién de Mercado, tomara como Fechas de Vaoracion al Inicio adicionales a la
restante, los dos primeros dias bursdtiles inmediatamente posteriores a la Ultima Fecha de Vaoracion
a Inicio en que no se produzca Interrupcion de Mercado y en que, por tanto, se publique € precio
medio ponderado de la accién de BBVA, SA.
3. En € supuesto de que € Agente de Calculo determine que en las tres Fechas de Vaoracion a Inicio
existe Interrupcion de Mercado, tomara como nuevas Fechas de Vaoracion a Inicio, los tres dias
bursétiles inmediatamente pogteriores a la Ultima Fecha de Vaoracion a Inicio en que no s
produzca Interrupcién de Mercado.
Sin perjuicio de lo dispuesto en los tres apartados anteriores, € Agente de Caculo no podra tomar como Fecha de
Vaoracion a Inicio ningin dia posterior a tercer dia bursdtil inmediatamente posterior a la Ultima Fecha de
Valoraciéon a Inicio. En consecuencia, s dentro de dicho plazo de tres dias, € precio medio ponderado de la
accion de BBVA, SA. dgara de publicarse, en € caso del apartado 3 anterior, durante un dia, en e caso del
apartado 2, durante dos dias y, en € caso del apartado 1, € precio medio ponderado no se publicara en ninguno

12



de los tres dias, € Agente de Clculo determinara con dos decimales, € precio medio ponderado de las acciones,
en cada dia bursétil para € que no exista cotizacion, como la media aritmética smple entre € Gltimo precio
medio ponderado publicado y una estimacion del precio medio ponderado que la accion de BBVA, SA. habria
tenido en el mercado en esa fecha de no haberse producido € Supuesto de Interrupcion de Mercado. Dado que €
Agente de Céalculo Unicamente tendra que considerar los precios medios de las acciones en tres fechas, tendra en
cuenta los tres dias méas proximos a la Ultima Fecha de Vaoracion a Inicio contemplada en e Folleto
Informativo; para € caso del apartado 2, s hubiera existido cotizacion en alguno de los tres dias, € Agente de
Célculo tendra en cuenta en todo caso la fecha en que se hubiera publicado e precio medio ponderado de la
accion y lafechamés préoximaala Ultima Fecha de Vaoracion a Inicio prevista en este documento.

Una vez obtenido € precio medio ponderado de la accién de BBVA, SA., en cada dia bursétil para € que no
exista cotizacion, € Agente de Calculo procederaacacular € Precio d Inicio.

B) Fechas de Vaoracion a Vencimiento.

1 En €& supuesto de que € Agente de Cdculo determine que en una de las tres Fechas de Vadoracion a
Vencimiento existe Interrupcion de Mercado, tomara como Fecha de Vaoracion a Vencimiento adiciona a
las dos restantes, € primer dia bursdtil inmediatamente posterior a la Ultima Fecha de Valoracion a
Vencimiento en que no se produzca Interrupcién de Mercado y en que, por tanto, se publique € precio
medio ponderado de las Acciones Subyacentes.

2. En d supuesto de que € Agente de Caculo determine que en dos de las tres Fechas de Vaoracion a
Vencimiento existe Interrupcion de Mercado, tomard como Fecha de Vaoracién a Vencimiento adiciona a
la restante, los dos primeros dias bursétiles inmediatamente posteriores a la Ultima Fecha de Vaoracion a
Vencimiento en que no se produzca Interrupcion de Mercado y en que, por tanto, se publique € precio
medio ponderado de las Acciones Subyacentes.

3. En d supuesto de que & Agente de Cdculo determine que en las tres Fechas de Vaoracién a Vencimiento
existe Interrupcion de Mercado, tomara como nuevas Fechas de Vdoracion a Vencimiento, los tres dias
bursdtiles inmediatamente posteriores a la Ultima Fecha de Valoracion a Vencimiento en que no se produzca
Interrupcion de Mercado.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados anteriores, € Agente de Caculo no podra tomar como Fecha de

Vaoracion a Vencimiento ningin dia inmediatamente posterior a tercer dia habil bursdil a la Ultima Fecha de

Valoracién a Vencimiento. En consecuencia, si dentro de dicho plazo, € precio medio ponderado de las Acciones

Subyacentes dejara de publicarse, en € caso del apartado 3 anterior, durante un dia, en € caso del apartado 2

durante dos dias y, en € caso del apartado 1 €l precio medio ponderado no se publicara en ninguno de los tres

dias, e Agente de Célculo determinard con dos decimaes, e precio medio ponderado de las Acciones

Subyacentes, en cada dia bursdtil para € que no exista cotizacion, como la media aritmética smple entre €

altimo precio medio ponderado publicado y una estimacion del precio medio ponderado que la Accion

Subyacente habria tenido en e mercado en esa fecha de no haberse producido € Supuesto de Interrupcion de

Mercado. Dado que e Agente de Célculo Unicamente tendra que considerar los precios medios de las Acciones

Subyacentes en tres fechas, tendra en cuenta los tres dias mas proximos a la Ultima Fecha de Vaoracion a

Vencimiento contemplada en este Folleto; para € caso del apartado 2, s hubiera existido cotizacion en alguno de

los tres dias, e Agente de Célculo tendra en cuenta en todo caso la fecha en que se hubiera publicado € precio

medio ponderado de la Accion Subyacente y la fecha mas proxima a la Ultima Fecha de Vaoracion a

Vencimiento prevista en este documento.

Unavez obtenido € mismo, e Agente de Calculo procederda cacular € Precio aVencimiento

En todo caso, € Agente de Céculo utilizara las formulas y métodos de calculo que considere mas apropiados

para la determinacion del precio medio ponderado que hubiese prevalecido de no haberse producido € Supuesto

de Interrupcién del Mercado guiado en todo momento por € principio de ofrecer a los titulares del Contrato la
opcidn més ventgjosa posible.

En caso de que por € acaecimiento de un Supuesto de Interrupcion del Mercado, la Ultima Fecha de Vadoracion a

Vencimiento se hubiera de posponer, se pospondra igualmente la Fecha de Ejecucion de la Orden de Compra de

Acciones Subyacentes. La posposicion de la Fecha anterior implicara, también, la posposicion de la Fecha de

Entrega de las Acciones Subyacentes sin perjuicio de que dicha entrega deba redizarse, en todo caso, no més

tarde del tercer dia habil, a efectos bursétiles, siguiente ala Ultima Fecha de Vaoracion a Vencimiento.

A los efectos de lo dispuesto en este apartado, se entiende por “dia de cotizacion” cuaquier dia en que se

encuentren abiertos para la negociacion ordinaria de valores las Bolsas de Madrid, Bilbao, Barcelona y Vaencia

(Sisterma de Interconexion Bursitil)

En caso de que € Precio a Vencimiento diese origen a la restitucion en metdlico del 100% del Importe Invertido,

ésta se redlizara con fecha valor Fecha de Vencimiento del Cortrato
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En todo caso se comunicardn a la CNMV las vaoraciones dternativas que en su caso se redicen. Toda la
informacion relativa a estos gjustes se comunicara a los titulares del contrato por los medios habituales utilizados
por & Banco paralas comunicaciones a sus clientes.

1.1.2.7. I nformacioén sobre el Agente de Calculo.

Intermoney, S.A. queda designada como entidad Agente de Célculo del Contrato. EI Agente de Célculo asumira
las funciones correspondientes a calculo y determinacion del Precio de Ejercicio, asi como del nimero de
acciones adjudicadas a cada cliente de conformidad con lo previsto en e presente Folleto Informativo, para lo
cud:

a) Determinara e Precio de Inicio y de Ejercicio y € Precio aVencimiento

b) Determinara los gjustes necesarios a realizar en € Precio de Ejercicio, segin lo previsto en € apartado
11.1.2.5.

C) Determinara los Precios a Inicio y a Vencimiento en caso de producirse un Supuesto de Interrupcion

de Mercado, asi como los gjustes y valoraciones a realizar, de acuerdo con lo sefidado en € apartado
11.1.2.6., asi como las Fechas de Vaoracion al Inicio y a Vencimiento aternativas.

d) Redlizard cuadquier otro clculo o vaoracion necesario para la determinacién de los derechos
correspondientes a los clientes del Contrato.

El Agente de Calculo actuara siempre como experto independiente y sus cdlculos y determinaciones serén
vinculantes tanto para €l Banco como para los Titulares del Contrato.

Si en los cdlculos efectuados se detectase algun error u omision, € Agente de Calculo procedera a subsanarlo en
el plazo maximo de tres dias habiles desde € momento en que se detectase dicho error u omisién, o € mismo
fuese notificado a Agente de Calculo por cuaquier parte interesada.

S d Agente de Cdculo renunciase a actuar, 0 por cualquier causa no pudiese llevar a cabo las funciones
determinadas en este Folleto, € Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. nombrard una nueva entidad, que
necesariamente habra de ser una entidad financiera, en un plazo que en todo caso no sera superior a quince dias
habiles desde que € BBVA, SA. reciba la notificacién de dicha renuncia o imposibilidad. En cualquier caso, €
cese en sus funciones de Agente de Cdculo, cualquiera que sea la causa, no serd efectiva sino hasta la
designacién de la rueva entidad y aceptacion y sustitucion efectiva en las funciones por la misma, asi como que
dicho extremo hubiere sido objeto de comunicacion, como hecho relevante, a la CNMV. Toda la informacién
relativa a esta sugtitucion se comunicard a los Titulares d8l Contrato por los medios utilizados habitualmente por
€l Banco paralas comunicaciones a sus clientes.

El Agente de Clculo actuara exclusvamente como agente del Banco y no asumira ninguna obligacion de
agencia o representacion con respecto a los suscriptores del Contrato.

El Agente de Célculo en ningin caso sera responsable ante tercero alguno de los errores de caculo de los precios
medios ponderados de referencia efectuados o publicados por las entidades encargadas de la publicacion o
célculo de dichos precios.

[1.1.3. RENTABILIDAD DEL CONTRATO FINANCIERO

11.1.3.1 Deter minacion del Rendimiento

El rendimiento méximo anua no garantizado sera del 10,142% TIR, siempre y cuando no Se entreguen acciones a
vencimiento. En caso de que se entreguen acciones a vencimiento, la pérdida maxima serd de un 77,17% dd
Importe Invertido, considerando los intereses, 1o que equivale a una T.I.R. de -50,04%, sempre y cuando €
Precio aVencimiento de la accion BBVA seaigual a0 euros.

El Banco abonara a los Titulares, en cuaquiera de los casos previstos (gecucion de la orden de compra de
valores 0 no, € Tipo de Interés pactado en e Contrato, con independencia de que la rentabilidad del
producto, globalmente consider ada, pueda ser negativa.

El tipo de interés pactado en € Contrato es de un 10,142% nomina anua y se devengara diariamente y se
liquidard y pagara, de una sola vez, en la Fecha de Vencimiento del Contrato, es decir € 15 de julio de 2005,
mediante su abono en efectivo en la Cuenta Personal Asociada abierta por € Titular.

Para el cadculo de su liquidacion se considerara € afio como de 365 diasy se emplearalaférmula siguiente:

INT = C*((1+R)™*%® 1)
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Donde:

C=  Importe Invertido
R= Interésnominal anua dd 10,142% .
T=  N°dediasentre la Fecha de Desembolso y la Fecha de Vencimiento del Contrato

En los afios bisiestos, se seguira utilizando la base de 365 dias, pero liquidandose un dia més.

[1.1.3.2. Cuadros de Servicio Financiero

A continuacion se detdlan los flujos del Contrato teniendo en cuenta las posibles variaciones del valor del

Subyacente.

El vaor avencimiento de los Contratos se compone de:

(@) los intereses recibidos en efectivo a vencimiento;

(i) el valor de mercado de las acciones recibidas, en caso de gue proceda la entrega de acciones, que

sera igua a producto del nimero de acciones recibidas por € Precio de mercado en fecha de
Vencimiento, 6 € 100% del Importe Invertido, en € supuesto que no se entreguen acciones a

vencimiento.

(iii) En caso de entrega de acciones, € efectivo recibido correspondiente a la fraccion restante de
calcular e nimero de acciones a entregar, tal como se detallaen € apartado 11.1. en su caso.

Los flujos siguientes estan caculados a partir de una estimacion del precio medio ponderado de la accion BBVA
(9,00 € por accion, que son aproximadamente los niveles en los que esta cotizando esta accién a la fecha de este
folleto informativo), como s este precio fuera e Precio a Inicio, es decir la media aritméica smple del precio
medio ponderado de la accién BBV A los dias de cdculo de lareferenciad inicio.

Fecha de Desembolso

Fecha de Inicio del Contrato

Fecha de Inicio de la Opcion

Fecha de Vencimiento

NUmero de dias transcurridos desde € desembol so hastala Fecha de Vencimiento
Precio Medio Ponderado Accion BBVA d Inicio (€ por accion)

Precio de Ejercicio (€/acc)

(apartir del cual se devolveran acciones y del que se pierde Importe Invertido)
Interés nominal anual

Importe Invertido

Intereses

NuUmero de Acciones

NUmero de Acciones BBVA a entregar a vencimiento (*)

NuUmero de acciones remanente

(‘aentregar en efectivo valoradas a PMP de la Fecha de Valoracién a
Vencimiento)

Precio delaaccién BBV A apartir del cud se pierde Importe Invertido teniendo en
cuenta intereses

30-May-03
30-May-03
06-Jun-03
15-Jul-05
777
9,00

8,10
10,142%
Euros
3.000,00
684,93

370,3704
370

0,3704

6,25

(*) Siempre y cuando € Precio a Vencimiento de la accion BBVA sea inferior ad Precio de Ejercicio (en

este supuesto esigual a 8,10 euros)

Latabla siguiente se exponen diferentes supuestos de valoraciones.
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Precio Medio N° de Valoraciona  Efectivo I ntereses T.I.R. Valor a Beneficio o pérdidaa

ponderado de  acciones Preciosde  Recibido  Recibidos Venci- vencimiento (en % sobre
lasaccionesa recibidaspor Mercado miento la sumadel Importe
Vencimiento el cliente Invertido mas los
inter eses pagader os a
vencimiento)
30,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
29,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
28,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
27,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
26,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
25,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
24,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
23,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
22,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
21,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
20,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
19,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
18,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
17,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
16,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
15,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
14,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
13,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
12,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
11,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
10,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
9,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
8,00 370 2.960,00 2,96 684,93 9,621% 3.647,89 21,596%
7,00 370 2.590,00 2,59 684,93 4,244% 3.277,52 9,251%
6,00 370 2.220,00 2,22 684,93 -1,466% 2.907,15 -3,095%
5,00 370 1.850,00 1,85 68493 -7,576% 2.536,78 -15,441%
4,00 370 1.480,00 1,48 684,93 -14,181% 2.166,41 -27,786%
3,00 370 1.110,00 1,11 684,93 -21,416% 1.796,04 -40,132%
2,00 370 740,00 0,74 684,93 -29,495% 1.425,67 -52,478%
1,00 370 370,00 0,37 684,93 -38,786% 1.055,30 -64,823%
0,00 370 0,00 0,00 684,93 -50,035% 684,93 -77,169%

La columna Vdor a vencimiento es la suma de: (a) vaor de mercado de las acciones recibidas por € cliente, en
su caso, (b)efectivo recibido correspondiente a la fraccion restante de calcular € nimero de acciones a entregar,
tal como se detalla en € apartado 11.1., (c) efectivo recibido y (d) intereses recibidos.

[1.1.3.3. Interés efectivo previsto para e cliente
a) Tabladerentabilidades paraé titular

El interés efectivo previsto para d Titular sera e que resulte de aplicar alos flujos financieros de laemision la
sguiente formula:

C = FI(1+R)"3%
siendo:
C = Importe Invertido.
T = NUmero de dias entre la Fecha de Desembolso y |a Fecha de Vencimiento.
F = Vaor a vencimiento (suma de: (l)intereses percibidos e Importe Invertido o (ll) intereses percibidos mas
vaor de mercado, del dia de vencimiento, de las acciones recibidas, més € efectivo recibido correspondiente a la
fraccion restante de calcular € nimero de acciones a entregar).
La tasa interna de rendimiento para los Titulares del Contrato corresponde d tipo de interés de actualizacion que
permite igualar, en la fecha de desembolso, € Importe Invertido a la suma de los vaores actualizados de los
cobros por los intereses y amortizacion de los Contratos.
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[1.1.4. LIQUIDEZ DEL CONTRATO Y SUPUESTOS DE CANCELACION ANTICIPADA.

Una vez suscrito € Contrato, es decir, € dia 30 de mayo de 2003, los suscriptores podran solicitar la revocacion
del mismo durante el periodo que media desde este dia hasta las 14:00 horas de los dos dias habiles siguientes a
la Ultima Fecha de Valoracién a Inicio. No obstante y en caso de interrupcién de mercado e periodo de
revocacion se tradadara hasta las 14:00 horas de los dos dias hébiles siguientes a la Ultima Fecha de Vaoracion
a Inicio. En estos casos, a los suscriptores que revoquen la suscripcion del Contrato Financiero no se les
repercutira gasto alguno, pero no tendran derecho a percibir rendimiento alguno por € principa invertido durante
el periodo que media desde la Fecha de Desembolso hasta € dia de la revocacion, por lo que recibiran
exclusvamente € principal integro invertido con fecha valor la Fecha de Revocacion.

Para solicitar la revocacion del Contrato, los suscriptores deberan dirigirse a la sucursal de la Entidad Colocadora
donde hubiesen efectuado la suscripcidn, ordenando por escrito (no se exigira un formato especifico) la
revocacion del Contrato suscrito.

Desde las 14:00 horas dd Ultimo dia de revocacion, @ Titular podra solicitar la liquidacion anticipada del
Contrato s asume los costes en que € Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S/A. puede incurrir por deshacer las
operaciones que se detallan mas adelante (ver gemplo més adelante).

Este producto esta disefiado con objeto de mantenerse hasta su Fecha de Vencimiento, con € fin de obtener la
rentabilidad en @ implicita y no garantizada de un 10,142% de rendimiento anual, sempre y cuando no se
entreguen acciones a vencimiento (en € caso de que se entreguen acciones a vencimiento la pérdida méxima sera
de un 77,17% del Importe Invertido considerando los intereses pagaderos a vencimiento sempre y cuando €
precio de la accion BBVA fuera igual a 0 euros). No obstante, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. ofrecera
diariamente, a través de los soportes informéticos de su red de distribucion, un precio a cua € Titular podra
liquidar anticipadamente € Contrato y que sera facilitado verbamente a los Titulares que lo soliciten. Dicho
precio estard expresado como porcentgje dd Importe Invertido e intentara reflgar € valor de mercado del
Contrato, esto es, @ Importe Invertido inicialmente més los intereses devengados hasta la fecha, menos € posible
coste, 0 en su caso mas el beneficio de deshacer la cobertura. En concreto deshacer la cobertura supone cerrar a
precios de mercado por parte del Emisor la cobertura de tipos de interés y comprar las opciones vendidas. Dado
gue € importe de las liquidaciones ser4 normalmente pequefio, para los estandares de los mercados, y que los
precios ofrecidos Unicamente seran de oferta, la vaoracién no serd directamente comparable con la de los
mercados ingtitucionales u organizados. Ambas operaciones pueden suponer un coste para e suscriptor, superior
alos intereses devengados hasta la fecha, por |o que podran existir pérdidas del capitd invertido.

En la fecha de cancelacion, y una vez conocido e precio de liquidacion anticipada para ese dia, s € Titular desea
cancelar € Contrato anticipadamente debera notificarlo al Banco, antes de las 14 horas (hora de Madrid) del dia
en que pretenda la efectividad de la cancelacion. Recibida la notificacion por € Banco, éste entendera que e
Titular acepta la cotizacion proporcionada por € Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. La decision de cancelar
anticipadamente serd irrevocable y e Banco procederd a cancelar totamente e Contrato en la fecha de
efectividad determinada. En ningin caso la liquidacion anticipada solicitada por € Titular, dar4 derecho a su
liquidacion en Acciones Subyacentes.

El Banco cargard € precio de cancelacion anticipada contra € Importe Invertido y los intereses devengados con
valor fecha efectiva de la cancelacion.

Ejemplo para e caso de cancelacion anticipada solicitada por €l suscriptor:
Seaun Contrato Financier o emitido con las siguientes caracteristicas:

Importe Invertido (€) 3,000.00
Fecha de Desembolso 30-May-03
Fechade Inicio del Contrato 30-May-03
Fecha de Inicio de la Opcion 06-Jun-03
Fecha de Vencimiento 15-Jul-05
Tota dias 777
Interés 10,142%
Tipo de Interés 2,88%
Dividendos 3,82%
Volatilidad 35,50%
Primalnicia en % s/Importe Invertido 16,03%
Precio de Ejercicio (€) 8,10
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| |
Consideramos una hipotética cancelacion anticipada solicitada por e suscriptor
con las siguientes condiciones de mercado (*):
Fecha de Cancelacion anticipada 07-Sep-03
Dias transcurridos 100
Dias ptesa vencimiento del contrato 677
Tipo de Mercado en € dia de cancelacion 5,00%
Cotizacion BBV A (euros/accion) 8,00
Precio de Ejercicio (€) 8,10
Dividendos en fecha cancelacion 2,50%
Volatilidad en fecha cancelacion 38%
Lavaoracion de la prima por la formula de Merton seria: |
Prima en euros 1,408
Prima en % sobre e Spot 17,60%
Prima en % sobre & Importe Invertido 17.38%

Laformula de Merton aplicada es la siguiente:

p2Xe | N@d2)? TN di?

sendo
,In%Ix%2 % 2q222/2% 21?
17

24T 2t

d

M¢2q2?°2 2t?
Z?In?S/X..?.q.. /22}[-'t‘?d1??\/T_?t

d
24T 2t

donde:

p= precio de la put

S= cotizacion ddl diade cdculo

X= precio de gercicio

T-t=tiempo a vencimiento en afios 6 plazo del Contrato en afios
r=tipo de interés (%)

? = volatilidad (% anua)

N(...) = funcion de distribucion Normal

g = dividendos estimados por accién (%)

(*) NOTA: los vaores arriba indicados pueden variar en cualquier dia segin las condiciones de mercado y
BBVA los fijara de acuerdo con dicha evolucion.

En esta situacion €l precio de cancelacion seria

Importe Invertido (€) 3.000,00
Interes por dias transcurridos 22,11
Coste deshacer las coberturas de tipo de interés -111,38
Coste deshacer las opciones -36,83
Tota arecibir por € inversor (€) 2.873,91

Laformula aplicada por deshacer coberturas de tipo de interés es la siguiente:

2212 2886%" " 3
25 1?25%7? 5 2

Laformula aplicada por deshacer las opciones es la siguiente:
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En ningun caso, Banco Bilbao Vizcaya Agentaria, SAA. tendra opcion a la cancelacion anticipada del Contrato.
Sin embargo, si se producen (i) con respecto a emisor de las Acciones Subyacentes eventos societarios extremos
tales como situaciones de insolvencia (quiebra o suspension de pagos), exclusion definitiva de cotizacion,
adquisiciones, fusiones o absorciones que no permitan la entrega de acciones, supuestos de de-merger (escision o
separacion de actividad o filia de una sociedad que a su vez se convierte en una sociedad independiente) que no
permitan la entrega de acciones, o (ii) Stuaciones de guerra, criss, catastrofe naciona o internaciona que
impidan € cumplimiento del contrato o (iii) Stuaciones de aplicacion o reforma lega que hiciera ilega o
ingecutable € contrato; y dado que el Emisor no tiene control alguno sobre los eventos descritos, en agquellos
casos en que no pueda aplicar otra solucion, procedera a cancelar totalmente e Contrato y abonard a los
suscriptores e capital aportado inicialmente mas los intereses devengados hasta la fecha, menos el posible coste o
en su caso, mas € beneficio de deshacer la cobertura. Dicha cancelacion anticipada supone € deshacer por parte
del Emisor a precios de mercado, la cobertura de tipos de interés (swap) y comprar las opciones vendidas. Los
calculos por deshacer dichas coberturas serén llevados a cabo por € Agente de Calculo que actuara en base a los
criterios que estime mas oportunos. La cancelacion anticipada de los Contratos se comunicara con caracter previo
a la CNMV, indicando (i) la causa que motive dicha cancelacion, (ii) los costes 0 beneficios derivados de la
cancdacion de la coberturay (iii) € importe adevolver a suscriptor.

El deshacer las coberturas puede suponer un coste para € suscriptor superior a los intereses devengados hasta la
fecha, por lo que podrian existir pérdidas del capital invertido. No obstante, € cliente nunca perdera los intereses
devengados hasta la fecha de cancelacion.

I1.2. INFORMACION SOBRE EL SUBYACENTE

Las Acciones Subyacentes son acciones ordinarias de BBVA, S.A., pertenecientes a la misma clase y serie que
las restantes acciones de BBVA, SA. actudmente en circulacion. Estas acciones estan sometidas al régimen lega

tipico aplicable a las acciones emitidas por sociedades an6nimas (Decreto Legidativo 1564/89, de 22 de
diciembre, por e que se aprueba & Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas) y a las disposiciones del

Banco de Espaiia.

Las Acciones Subyacentes tienen la calificacion de valores negociables y estdn admitidas a cotizacion en Bolsa
de Vdores, por lo que les sera aplicable @ régimen juridico general de aplicacion a los vaores negociables
admitidos a cotizacion en Bolsa de Valores, no existiendo restricciones particulares a la libre transmisibilidad de
las mismas.

[1.2.2. Representacion de las Acciones Subyacentes

Las acciones a entregar (en su caso) estan representadas por medio de anotaciones en cuenta 'y se hallan inscritas
en los correspondientes registros contables a cargo del Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA.
(SCLV), entidad domiciliada en Madrid, calle Orense n° 34, y de sus entidades adheridas.

La certeza y efectividad de los derechos de sus titulares vendra determinada por € apunte correspondiente en los
registros del SCLV.

[1.2.3. Ley decirculacion de las Acciones Subyacentes
No existe ningun tipo de restriccion estatutaria alalibre transmisibilidad de las Acciones Subyacentes .

[1.2.4. Negociacion oficial en las Bolsas de Valores

En la fecha de eaboracion del presente Folleto, se encuentran admitidas a negociacion oficia en las cuatro
Bolsas de Valores espafiolas a través del Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo) un total de
3.195.852.043 acciones, de 0,49 euros de vaor nomina cada una, que integran la totalidad del capita social de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SAA. Dichas acciones se encuentran asimismo admitidas a cotizacion en las
Bolsas de Nueva Y ork, Londres, Milén, Frankfurt, Zurich y Buenos Aires.

Se muestran a continuacion los principales datos de cotizacion de las acciones de BBVA en e Mercado Continuo
durante los gercicios 2001, 2002 y primeros meses del 2003 hasta la fecha de confeccién de este folleto
informativo. Asmismo, como Anexo IV se presenta gréficos de la evolucion y volatilidad de la accion BBVA
durante estos gjercicios.
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Mes Numero Ndmero Valores Valores Cotizados Cotizados | Cotizados Cotizados
de Valores de dias negociados negociados en ptas. en Euros en ptas. en Euros
negociados cotizados por dia por dia

Maximo Minimo MAyimn Minimn

Enero 298.492.853 22 22.561.256 7.697.431 2.878 17,3 2.506 15,06
Febrero 278.368.916 20 28.921.793 5.820.852 2.878 17,3 2.596 15,6
Marzo 366.011.696 22 31.968.316 6.708.368 2.792 16,78 2.304 13,85
Abril 254.400.983 19 24.798.757 6.725.607 2.705 16,26 2.381 14,31
Mayo 203.879.470 22 20.310.232 4.713.228 2.745 16,5 2.539 15,26
Junio 255.668.697 21 26.970.706 4.185.343 2715 16,32 2.456 14,76
Julio 369.672.679 22 38.492.826 7.728.446 2.632 15,82 2.208 13,27
Agosto 245.132.861 22 23.484.618 5.757.101 2.426 14,58 2.190 13,16
Septiembre 476.712.702 20 43.107.942 7.583.554 2.363 14,2 1.527 9,18
Octubre 507.530.572 22 34.979.985 13.127.073 2201 13,77 1.799 10,81
Noviembre 371.899.325 22 25.647.757 9.392.369 2.393 14,38 2.027 12,18
IDiciembre 443210438 16 69.700.113 13.112.110 2492 14,98 2198 1321
Total 2001 4.070.981.192 250

Mes Numero Ndmero Valores Valores Cotizados Cotizados | Cotizados Cotizados
de Valores de dias negociados negociados en ptas. en Euros en ptas. en Euros
negociados cotizados por dia por dia

Maximo Minimo MAXima Minima

Enero 584.134.852 22 50.621.797 8.695.563 2.364 14,21 2.032 12,21
Febrero 464.476.975 20 50.526.154 1.812.960 2.255 13,55 2.038 12,25
Marzo 398.860.612 20 48.194.167 8.187.476 2.356 14,16 2.175 13,07
Abril 628.712.092 21 56.824.484 14.493.501 2.328 13,99 2.113 12,7
Mayo 419.744.041 22 38.782.259 5.014.837 2.296 13,8 2.126 12,78
Junio 437.231.209 20 43.080.376 10.932.908 2.196 13,2 1.732 10,41
Julio 682.029.539 23 87.186.435 16.544.055 2.010 12,08 1.456 8,75
Agosto 338.421.746 21 26.575.305 5.909.694 1.795 10,79 1.399 8,41
Septiembre 481.404.567 21 64.597.202 7.864.414 1.687 10,14 1.190 7,15
Octubre 818.730.881 23 112.091.989 14.962.871 1.642 9,87 1.175 7,06
Noviembre 416.779.426 20 38.751.325 13.068.482 1.787 10,74 1.496 8,99
Diciembre 438.481 577 17 53.919.200 13.429.342 1.810 10,88 1.501 9.02
Total 2002 6.109.007.517 250

Mes NUmero Ndmero Valores Valores Cotizados Cotizados | Cotizados Cotizados
de Valores de dias negociados negociados en ptas. en Euros en ptas. en Euros
negociados cotizados por dia por dia

Maxima Minimao MaAxima Minima
Enero 902.121.037 21 149.130.456 17.428.035 1.729 10,39 1.316 7,91
Febrero 445.372.203 20 31.723.736 12.584.865 1.381 8,3 1.233 7,41
Marzo 595.875.372 21 50.865.247 15.051.390 1.418 8,52 1.053 6,33
Abril 885.222.668 20 141.459.023 10.962.449 1.604 9,64 1.276 7,67
Total 2003 2.828.591.280 82

GRAFICO EVOLUCION COTIZACION BBVA DURANTE ESTE ANO 2003
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[1.2.5. Derechosy obligaciones de los tenedor es de |as Acciones Subyacentes
Las Acciones Subyacentes conferiran a sus titulares, en caso de que se produzca su entrega, los derechos y
obligaciones inherentes a la condicidn de accionista ordinario, recogidos en la Ley de Sociedades Andnimas.

[1.2.6. Evaluacion del riesgo inherente a las Acciones Subyacentes 0 a su emisor
Como es habitual tratandose de vaores de renta variable, no se ha realizado evauacion del riesgo inherente a las
Acciones Subyacentes por parte de entidad calificadora aguna.

[1.2.7. Variaciones sobre el régimen legal tipico delosvalores
No existen variaciones sobre e régimen lega tipico previsto en las disposiciones legales aplicables en materia de
acciones de sociedades andnimas, con respecto a las Acciones Subyacentes.

[1.3. PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

[1.3.1. Solicitudes de suscripcion o adquisicion

1.3.1.1. Colectivo de potenciales inver sores
El Contrato se ofrecera a todo tipo de inversores, tanto mayoristas como minoristas y a publico en general,
siempre que suscriban un importe minimo de 3.000 euros.

11.3.1.2. Periodo de Formalizacién del Contrato

El Periodo de Formalizacion del Contrato comenzara a las 8:30 horas de Madrid del dia habil siguiente a aquel en
gue fuera verificado € Falleto Informativo por la CNMV, es decir, € dia 24 de mayo de 2003 (Fecha de Apertura
ddl Periodo de Formdizacion) y finalizara a las 14:00 horas de Madrid del dia 30 de mayo de 2003 (Fecha de
Ciere).
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No obstante lo anterior, en & supuesto de que € importe a colocar fuera suscrito en su totalidad (importe inicia
més importe ampliado) antes de terminar € periodo esta circunstancia se comunicara a la CNMV déandose por
cerrado el periodo de formalizacion del contrato.

11.3.1.3. Tramitacion de la Formalizacion. Revocacion

La Formaizacion del Contrato se redizara directamente, a través de la red de distribucion de la Entidad
Colocadora. No podraformalizarse através de |los servicios de banca tel efénica o banca telemética de esta red.

La Entidad Colocadora entregara a los suscriptores del Contrato, en € momento de la firma, copia del mismo y
de este folleto reducido. En dicho contrato figurarén todos los términos indicados en lalegidacion vigente.

Una vez suscrito € Contrato, los suscriptores podran solicitar la revocacion del mismo durante € periodo que
media desde la Fecha de Desembolso hasta las 14:00 horas de los dos dias habiles siguientes a la Ultima Fecha de
Valoracion al Inicio. No obstante y en caso de interrupcion ce mercado € periodo de revocacion se tradadara
hasta las 14:00 horas de los dos dias habiles siguientes a la Ultima Fecha de Vaoracion a Inicio. En estos casos,
a los suscriptores que revoguen la suscripcion del Contrato Financiero no se les repercutira gasto alguno, pero no
tendrén derecho a percibir rendimiento alguno por € principa invertido durante € periodo que media desde la
fecha de desembolso hasta € dia de la revocacion, por 1o que recibiran exclusvamente e principa integro
invertido, con fecha valor la Fecha de Revocacion.

Para solicitar la revocacion del Contrato, los suscriptores deberan dirigirse a la sucursal de la Entidad Colocadora
donde hubiesen efectuado la suscripcion, ordenando por escrito (no se exigird un formato especifico) la
revocacion del Contrato suscrito.

La informacién relativa d Precio de Inicio, serda iguamente, objeto de informacion adiciona a este folleto y se
comunicara, no mas tarde de las 10:00 horas ddl dia siguiente a la fijacion del mismo, a los Titulares de los
Contratos por los medios utilizados habitualmente por € Banco para las comunicaciones a sus clientes (tablon de
anuncios en todas las sucursales del Banco).

La formalizacion del Contrato sera irrevocable desde las 14:00 horas del segundo dia habil sguiente a la Ultima
Fecha de VVaoracion a Inicio, significando que € suscriptor asume y acepta integramente |os siguientes puntos:

?? Que € Precio a Inicio sera d que se fije de conformidad con lo dispuesto en € apartado 11.1.2.1. de este
Folleto.

?? Qued Tipo de Interés sera e que se sefialaen e Contrato.

?? Que € 100% del Importe Invertido en e Contrato suscrito congtituye provision de fondos y queda afecto al
pago de las Acciones Subyacentes que, en su caso, Se entreguen.

?? Que en caso de gecucion de la orden de compra de valores accesoria, € Banco entregara las Acciones
Subyacentes en lugar del 100% del Importe Invertido, en la forma prevista en este Folleto.

?? Que la entrega de las Acciones Subyacentes es contingente, y Unicamente se producird s € Precio a
Vencimiento es inferior a Precio de Ejercicio quedando sin efecto la orden de compra de vaores en caso
contrario.

La cantidad minima por la que podréa suscribirse cada contrato es de 3.000,00 euros.

La Fecha de Desembolso, es decir, la fecha a partir de la cua se comienza a devengar € rendimiento para €

inversor serd € 30 de mayo de 2003. Durante € periodo de comercializacion del Contrato la Entidad Colocadora

no exigira provision de fondos, no obstante, s en la fecha de desembolso no existiesen fondos suficientes en la

Cuenta Personal Asociada, € Contrato no se llevara a cabo, quedando rescindido automdticamente, y sin

necesidad de tramite alguno, € contrato firmado entre € cliente y la entidad colocadora.

El 100% del Importe Invertido dal Contrato queda afecto, a la gecucion de la Orden de Compra, constituyendo

dicho 100% dd Importe Invertido, en su caso, provisién de fondos para la eventua €ecucion de la Orden de

Compra. En caso de no gecutarse la orden de compra € 100% del Importe Invertido sera indisponible por €

Titular 0 por sus eventuales sucesores, legatarios, endosatarios o terceros adquirentes de su titularidad hasta la

fecha de Vencimiento del Contrato.

Adicionamente a los requisitos anteriores y tal y como se ha sefidado anteriormente en este Folleto, para la

formalizacién del Contrato, se exigira la apertura en la Entidad Colocadora, a través de la que se formdice €

Contrato, de una cuenta de pasivo denominada Cuenta Persona Asociada, en la que se abonard/cargara,

respectivamente, e efectivo que corresponda, en las condiciones en cuanto a tarifas de comisiones, condiciones y

gastos que tiene publicados e Banco de Espafia 'y en los folletos de tarifas a disposicion de los clientes. En todo

caso, la aperturay cierre de estas cuentas estara exenta de gastos para € titular.

Asimismo, en € caso de que ad vencimiento del Contrato se proceda a la entrega de las Acciones Subyacentes,

edta entrega se redlizara mediante su depdsito en la Cuenta de Vaores que d titular tenga abierta en cuaquier
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oficina de la Entidad Colocadora. S no tuviera una cuenta de valores abierta, € titular habilita expresamente a la
Entidad a que proceda a su apertura, debiendo posteriormente € titular formalizar el contrato correspondiente.

La obligatoriedad de apertura de dichas cuentas sdlo sera aplicable a aquel titular que no disponga de dlas
previamente.

11.3.1.4. Plazo y Forma de entrega de los documentos acr editativos

Redlizada validamente, conforme se indica en este Folleto, la formaizacion del Contrato en cualquiera de las
oficinas de la Entidad Colocadora, se entregaran al cliente, de forma inmediata, copia dd Contrato firmado
“Contrato Financiero Atipico vinculado a la accion BBVA”, con € formato establecido a efecto, asi como €
Folleto Informativo.

El gemplar del contrato servird como documento acreditativo de la suscripcion efectuada, extendiéndose su
validez hasta la fecha de vencimiento de este producto financiero

11.3.1.6. Ejecucion de la orden de compra

La gecucion de la orden de compra de las Acciones Subyacentes esta sometida a la condicion de que € Precio a
Vencimiento sea inferior a Precio de Ejercicio, de tal forma que s € Precio a Vencimiento es igua o superior a
Precio de Ejercicio no habra lugar a la gecucion de la orden quedando sin efecto la entrega de las Acciones
Subyacentes.

En caso de que @ Precio a Vencimiento sea inferior a Precio de Ejercicio, € Banco gecutara las érdenes de
compra asociadas a Contrato, en la Ultima Fecha de Valoracion a Vencimiento.

La entrega a los suscriptores de las acciones, en caso de gecucion de la orden de compra, se redlizard en la Fecha
de Entrega. A estos efectos, e 100% del Importe Invertido del Contrato de cada suscriptor queda afecto, en los
términos establecidos en este folleto y en € contrato correspondiente, como provision de fondos para € pago de
las acciones correspondientes.

En caso de gecucion de la orden de compra de las Acciones Subyacentes en la Ultima Fecha de Vdoracion a
Vencimiento, € Banco gestionara la asignacion de las correspondientes referencias de registro ante las distintas
Bolsas que intervengan en la operacion, a fin de que en la Fecha de Entrega se entreguen a los Titulares del
Contrato, un nimero de Acciones Subyacentes igual d numero resultante de dividir € 100% de Importe
Invertido del Contrato de cada titular, por € Precio de Ejercicio, redondeando por defecto € nimero de acciones
aentregar, conforme se indica en el apartado 11.1.

[1.3.2. Colocaciéon y Adjudicaciéon del Producto Financiero gue se emite

1.3.2.1. Entidad Colocadora
Actuard como Entidad Colocadora de los Contratos € Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (oficinas con la
marca BBVA).

11.3.2.2. Entidad Directora
No se ha designado Entidad Directora en esta emision.

11.3.2.3. Entidades Asegurador as
No se ha designado Entidad Aseguradora en esta emision.

11.3.2.4. Procedimiento de Colocacion

Las peticiones de formalizacion serédn atendidas por orden cronoldgico. La red de oficinas de la entidad
colocadora dispone de un sistema informético centralizado que permite cursar érdenes de suscripcion de manera
cronologica, realizandose autométicamente e control de los contratos y la asignacion de los mismos a las
peticiones recibidas.

11.3.2.5. Procedimiento de Prorrateo

No aplicable.

11.3.3. Gastos

11.3.3.1. Gastos estimados para el oferente.

Con relacion a los gastos estimados en la comercializacion de este Contrato, € Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A., tiene una previsién de gastos por 10s siguientes conceptos.
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Concepto ImporteInicial | Importe Ampliado

Tasas C.N.M.V. 9.100,00 14.700,00
Otros ( Imprenta) 6.010,12 6.010,12
TOTAL 15.110,12 20.710,12

Esta cifra de gastos serd asumida en su totalidad por BBVA, SA..

[1.3.3.2. Comisionesy gastos conexos de todo tipo a pagar por los Titulares

La suscripcion del Contrato estara libre de todo gasto para los Titulares. Iguamente, la entrega, en su caso, de las
Acciones Subyacentes se redlizard libre de gastos y comisiones.

La suscripcion del Contrato, requiere la apertura de una cuenta de pasivo (Cuenta Asociada) en la Entidad
Colocadora, a través de la que se formalice e Contrato, en la que se abonara/cargara € efectivo que corresponda.
En e caso de que a vencimiento del Contratos se proceda a la entrega de las Acciones Subyacentes, esta entrega
se redizara mediante su depdsito en la Cuenta de Vdores que d/los titulares tengan abierta en cualquier oficina
de la Entidad Colocadora. S no tuvieran una Cuenta de Vaores abierta en dicha Entidad Colocadora, €/los
titulares habilitan expresamente a la misma para que procedan a su apertura en las condiciones, en cuanto a
tarifas de comisiones, y gastos que la Entidad tenga publicados en € Banco de Espaiia, y en los folletos de tarifas
a disposicion de los clientes, debiendo posteriormente €l/los titulares formaizar e contrato correspondiente. No
obstante lo anterior, la apertura y cancelacion de dichas cuentas, estara exenta de gastos y comisiones para €l
Titular.

11.3.3.3. Comisionesy gastos por mantenimiento de saldos

Las comisiones y gastos repercutibles por € mantenimiento y administracion de la Cuenta Persona Asociada
seran los que la Entidad Colocadora a través de la que se formdice € Contrato, tenga publicados en la tarifa
correspondiente.

Igudmente, s se produce la entrega de Acciones Subyacentes, la Entidad Colocadora, cargara las comisiones y
gastos repercutibles por mantenimiento y administracion de saldos de valores en la Cuenta de Valores Asociada.

Los gastos y comisiones repercutibles por mantenimiento y administracion de cuentas de vaores Unicamente se
devengardn en caso de que se produzcan la gecucion de la orden y consiguiente entrega de las Acciones
Subyacentes a partir de la fecha de dicha entrega. Los gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por
cualquier inversor en las correspondientes tarifas de gastos y comisiones repercutibles, que legamente estan
obligadas a publicar las entidades sujetas a superviséon del Banco de Espafia y de la Comisién Naciond del
Mercado de Valores. Copias de dichas tarifas se pueden consultar en los organisSmos supervisores mencionados.

[1.4. REGIMEN FISCAL DEL CONTRATO FINANCIERO
1.- LOSINTERESES PERCIBIDOS.

A) Residentesen Territorio Espafiol.

1 Personas fisicas. La prestacion fundamental del depdsito por parte del Banco esta constituida por los
intereses que paga a depositante a la finalizacion del plazo en que se fija la duracién del contrato.
Estos intereses tienen la cdificacion de rendimientos de capital mobiliario obtenidos en un plazo
superior a dos afios, por lo que, s e contrato llega a término, estos intereses gozaran en € IRPF de la
reduccion del 30% que corresponde a | os rendimientos obtenidos de manerairregular en € tiempo.

2. Personas juridicas. En el caso de personas juridicas, 0, en general, de sujetos pasivos por e Impuesto
de Sociedades, estos intereses tributan en € Régimen general del Impuesto sin operar la reduccion
aludida, ya que esa reduccion solo es para el caso de personas fisicas.

En ambos casos los rendimientos estaran sujetos a una retencion del 15% de acuerdo con la normativa vigente,
retencion que se aplicara sobre la totalidad de los intereses percibidos en el caso de las personas juridicas y en €
caso de las personas fisicas que rescaten el contrato, antes de transcurridos dos afios desde su constitucion. En e
caso de personas fisicas que mantengan €l deposito durante mas de dos afios, la retencion del 15% se practicara
sobre |os intereses recibidos menos la reduccion del 30% ya citada.

No residentesen Territorio Espafiol.
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En e caso de personas y entidades no residentes en territorio espafiol que no operen en Espafia a través de
Establecimiento Permanente, la retencion aplicable sobre los rendimientos percibidos se practicard a tipo
actuamente vigente del 15%, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicién
suscritos por Espafia. No obstante lo anterior, debe sefidlarse que, de acuerdo con lo dispuesto en € articulo
13.1.e) de la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, estaran exentos los rendimientos de las cuentas de no residentes
conforme a su normativa especifica.

2.- COMPRA DE LAS ACCIONES EN EL SUPUESTO DE QUE OPEREN LA CLAUSULA FINAL
DEL CONTRATO.

En d caso de que € cliente recibiera acciones como consecuencia de haber bajado la cotizacion de las Acciones
Subyacentes por debgjo del Precio de Ejercicio, tendra un efecto fiscal en su renta en e momento en que se
produzca la venta de dichas acciones, generdndose, en su caso, la correspondiente ganancia o pérdida
patrimonial. Por tanto, la tributacion de los dividendos percibidos y de la eventua ganancia derivada de la venta
de esas acciones sera la propia de las acciones de entidades espafiol as cotizadas en Bolsa.

El Banco aplicara @ régimen fisca descrito en este gpartado, savo que con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento de que se trate, la administracion Tributaria se hubiese pronunciado en otro sentido, en cuyo caso la
actuacion del Banco se redlizara de acuerdo con dicho pronunciamiento.
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CAPITULO Il

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO DEL FOLLETO Y
ORGANISMOS SUPERVISORES

[11.1. Personasgue asumen laresponsabilidad por e contenido del folleto.
D. Carlos Pertgo Mufoz, como Subdirector General de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA.,
asume laresponsabilidad del presente Folleto Informativo.

[11.2. Confirmacion dela veracidad del contenido del folleto.
D. Carlos Pertgo Mufioz, confirma la veracidad del contenido del folleto y de que no se omite ningin dato
relevante ni induce a error.

[11.3. Organismos SuUper visor es

11.3.1. El presente folleto informativo reducido, Modelo CFAL, estd inscrito en los registros oficiales de
la Comision Naciona del Mercado de Vaores, con fecha 23 de mayo de 2003.

“El registro del folleto por la Comision Naciona del Mercado de Vaores no implica recomendacion acerca de la
suscripcion del contrato a que se refiere € mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la
entidad oferente, la rentabilidad del contrato o la solvencia de la entidad emisora de los vaores objeto del
subyacente.”

111.3.2 No se precisa autorizacion ni- pronunciamiento administrativo previo distinto de la verificacion y
registro de este folleto en la Comision Naciond del Mercado de Vaores.

Fdo:

D. Carlos Pertgo Mufioz
Subdirector Genera de BBVA
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ANEXO |

D. Julio Lépez GOmez, Director Genera del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. (éd Banco), con D.N.I.
19.087.110-P

MANIFIESTA:

I.- Que en virtud de poderes otorgados el dia 8 de mayo de 2001, ante e Notario de Bilbao, D. José Ignacio Uranga
Otaegui, con e n° 1.851 de su protocolo, inscritos en € Registro Mercantil de Vizcaya, a tomo 3.939, folio 218, hoja
nimero BI-17, inscripcion 1.238% se halla legitimado para determinar las caracteristicas del contrato denominado
“Contrato Financiero Atipico vinculado a Acciones BBVA”.

I1.- Que la comerciaizacion del mencionado contrato constituye una de las actividades contempladas en el articulo 3°
de los Estatutos del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. y que, en consecuencia, no resulta necesaria la adopcion
de un acuerdo especifico por parte de 6rgano socia alguno a efectos de autorizar el lanzamiento del mencionado
producto entre e publico en general.

En concreto, € articulo 3° de los estatutos del Banco sefida que “El Banco tiene por objeto la realizacion de toda clase
de actividades, operaciones, actos, contratos y servicios propios del negocio de Banca o que con é se relacionen
directa o indirectamente, permitidos o no prohibidos por las disposiciones vigentes y actividades complementarias.

Se comprenden también dentro de su objeto socia la adquisicion, tenencia, disfrute y engjenacion de titulos valores,
oferta plblica de adquisicion y venta de vaores, asi como toda clase de participaciones en cuaquier Sociedad o
empresa’.

I11.- Que las caracterigticas de este contrato financiero se recogen en € Folleto Informativo presentado a la Comision
Naciona del Mercado de Vaores para su verificacion y registro. La suscripcion de este contrato equivde a la
contratacion de un depdsito de efectivo a plazo asociado con la cesidon de una opcién de venta sobre la accién de
BBVA, SA. y sobre e 100% del nomina del Importe Invertido, todo ello en un acto Unico, de forma que ambas
operaciones forman un conjunto negocia Unico.

Los intereses percibidos por € cliente tienen dos componentes. (i) Remuneracion del Importe Invertido (componente
habitual de remuneracién en cualquier depdsito a plazo) (ii) Prima recibida por la cesién de opciones put sobre las
acciones de BBVA, SA.

Tiene este Contrato, ademés, la particularidad de que llegado su vencimiento € Banco abonard d cliente los intereses
pactados en metdlico (10,142% interés nominal anual), y € 100% de Importe Invertido se restituird, bien mediante la
devolucion de dicho importe en metdlico, bien entregando un determinado nimero de Acciones de BBVA SA., en
funcion de cud sea € precio medio ponderado de dichas acciones en la Fecha de Vaoracion a Vencimiento del
contrato en relacién con € Precio de Ejercicio, fijado como € 90% del Precio de Inicio.

Lo que, alos efectos oportunos, firma en Madrid, a 8 de Mayo de 2003
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BBVA

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
CONTRATO FINANCIERO ATIPICO ACCIONES BBVA

CODIGO CUENTA CLIENTE (C.C.C) Cadigo
BANCO | OFICINA | D.C. CUENTA NC orden Producte
De una parte, el BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (en adelante el Banco), representado
suficientemente por el Apoderado
y de otra (en adelante, el/los titular/es) con sus respectivos domicilios fiscales
N.LF. NOMBRE Y APELLIDOS DOMICILIO FISCAL
y domicilio postal para recepcién de natificaciones en
CONVIENEN
La celebracion de un “CONTRATO FINANCIERO ATIPICO VINCULADO A LA ACCION BBVA"(en adelante “el
Contrata”), con el caracter de
efectuando el/los titular/es una entrega inicial de
CUENTA PERSONAL ASOCIADA CUENTA DE VALORES
BANCO [ OFICINA [ D.C. CUENTA BANCO [ OFICINA [ D.C. CUENTA

El presente contrato seregirdpor €l folleto informativo registrado en la CNMYV y las condiciones generales y particulares
recogidas a continuacion y en las Hojas nimeros 2, 3, 4,5y 6.

CLAUSULAS

Primera.- Condiciones particulares del Contrato.
Sin perjuicio de lo dispuesto en las Condiciones generales contenidas en las clausulas siguientes, el presente Contrato se rige por las siguientes Condiciones
particulares:

Fecha de Desembolso: 30 de Mayo de 2003

Fecha de Inicio del Contrato: 30 de Mayo de 2003

Fechade Inicio de la opcion: 6 de Junio de 2003, o la que resulte de un Supuesto de Interrupcion de Mercado
Fecha de Vencimiento: 15 de Julio de 2005

Plazo : 777 dias

Importe Invertido: El indicado anteriormente.

Porcentaje del Importe Invertido
Garantizado a Vencimiento: 0% del Importe Invertido

Remuneracion

Para el Inversor: Al tipo de interés del 10,14% TIR. Los intereses se liquidaran de una sola vez en efectivo en la Fecha de Vencimiento. La
rentabilidad final esta sujeta a lo previsto en la clausula quinta siguiente.

Remuneracioén total

A vencimiento: 10,142% rendimiento maximo anual no garantizado que se desglosa en 7,66% por la remuneracion anualizada por la prima a
vencimiento y 2,69% por remuneracion anualizada del importe invertido. La rentabilidad final esta sujeta a lo previsto en la
clausula quinta siguiente.

Periodo de Devengo: Desde la Fecha de Desembolso (inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento (exclusive).
En caso de revocacion y cancelacién anticipada se estara a lo dispuesto en el apartado 2.9 del presente Contrato.

Subyacente : Acciones ordinarias de BBVA, S.A. (ISIN ES0113211835), admitidas a negociacion en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia (Sistema de Interconexién Burséatil (“Mercado Continuo”) (en adelante, “Subyacente o “Acciones Subyacentes”).
Fechas de Valoracion
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del Subyacente:
(i) al Inicio:
(i) a Vencimiento:

(iif) Fecha de Inicio de la
Opcién:

Ultima Fecha de Valoracion
(iv) al Inicio:

Ultima Fecha de
Valoracién a Vencimiento:

Precio del Subyacente:
(i) al Inicio:
(i) de Ejercicio:
(iii) a Vencimiento:

Fecha de Ejecucion de
la Orden de Compra del
Subyacente :

Fecha de Entrega del
Subyacente :

Cuenta Asociada:
(i) Personal:
(ii) De Valores:

4,5y 6 de Junio de 2003 o las que resulten de la existencia de un Supuesto de Interrupcion de Mercado.
11, 12 y 13 de Julio de 2005 o las que resulten de la existencia de un Supuesto de Interrupcion de Mercado.

4 de Junio de 2003 o la que resulte de la existencia de un Supuesto de Interrupciéon de Mercado.

6 de Junio de 2003 o la que resulte de la existencia de un Supuesto de Interrupciéon de Mercado.

13 de Julio de 2005 o la que resulte de la existencia de un Supuesto de Interrupcién de Mercado.

La media aritmética simple de los Precios Medios Ponderados del Subyacente en las Fechas de Valoracién al Inicio.
90% del Precio del Subyacente al Inicio
La media aritmética simple de los Precios Medios Ponderados del Subyacente en las Fechas de Valoracién a Vencimiento.

En la Ultima Fecha de Valoracion a Vencimiento (si se producen las circunstancias previstas para su ejecucion).

No més tarde del tercer dia habil, a efectos bursatiles, siguiente a la Ultima Fecha de Valoracién a Vencimiento (en caso de
Ejecucién de la Orden de Compra del Subyacente)(en adelante “Fecha de Entrega”).

La indicada anteriormente.
La indicada anteriormente
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El Precio de Ejercicio se publicara en un periédico de difusién nacional, al dia siguiente al de la Ultima Fecha de Valoracién al
Inicio.

Segunda.- Condiciones generales del Contrato.

2.1.- Naturaleza.

Este Contrato se asimila a una imposicion a plazo atipica, al estar asociada dicha imposicién a una orden de compra irrevocable de
valores, formando ambas operaciones un conjunto negocial inico. Dadas las especiales caracteristicas del Contrato, éste se debe
considerar como una modalidad de las denominadas “contratos financieros a plazo" mencionados en el articulo 2 de la Ley 24/1988 del
Mercado de Valores, en su redaccion dada por la Ley 37/1998 de 16 de Noviembre.

2.2.- Orden de Compra del Subyacente.
En el momento de firma del presente Contrato el Titular suscribe, también, una Orden de Compra del Subyacente (en adelante, “la
Orden de Compra”), condicional e irrevocable, en los términos que constan en el Modelo anexo a este Contrato, formando parte
integrante del mismo.
Las partes comparecientes reconocen gue la Orden de Compra no constituye un negocio autbnomo, sino que es clausula esencial del
presente Contrato por lo que la irrevocabilidad de la misma se pacta de forma expresa. La ejecucion de la Orden de Compra estara
condicionada a la evolucion del precio de las Acciones Subyacentes durante el plazo del Contrato, de tal forma que:
a) En cualquier caso e independientemente de la evolucién del Subyacente, el Banco abonaréa en la Fecha de Vencimiento los
intereses pactados sobre el 100% del Importe Invertido.
b) En cuanto al Importe Invertido se pueden dar dos casos:
b-1) Si el Precio a Vencimiento del Subyacente es inferior al Precio de Ejercicio, el Banco ejecutara la orden de
compra , procediendo a liquidar el importe de la compra del Subyacente contra el 100% del Importe Invertido.
b-2) Si el Precio a Vencimiento del Subyacente es igual o superior al Precio de Ejercicio, la orden de compra del
mismo quedara sin efecto y el Banco abonara a los titulares del Contrato, con fecha valor la Fecha de
Vencimiento del Contrato, el 100% del Importe Invertido.
En caso de que se produzca lo previsto en el apartado b -1) de esta clausula, el Banco entregara al Titular, en la Fecha de Entrega, un
numero de Acciones Subyacentes que se calcularan de la siguiente forma:

100% del Importe Invertido
Numero de Acciones Subyacentes:

Precio de Ejercicio (*)
(*) 90% del Precio al Inicio

La entrega de las Acciones Subyacentes se cargara por el Banco contra el 100% del Importe Invertido, que a estos efectos queda afecto
al cumplimiento de la Orden de Compra, en los términos indicados en la clausula 2.4. posterior.

El nimero de Acciones Subyacentes a entregar se redondeara por defecto y se liquidara el resto en efectivo. Si el nUmero resultante de
la formula indicada mas arriba no fuera un numero entero, se entregara el nimero de Acciones Subyacentes que resulte de redondear
por defecto y la fraccién restante, redondeada al cuarto decimal, se valorara al Precio a Vencimiento y se abonara en la Cuenta
Personal Asociada en la Fecha de Vencimiento del Contrato.

Las Acciones Subyacentes a entregar por el Banco se depositaran en la Cuenta de Valores Asociada, en la Fecha de Entrega de las
Acciones Subyacentes. La entrega de las Acciones Subyacentes serd libre de todo tipo de gastos para el Titular.

En caso de aplicacion del supuesto (b-2), el 100% del Importe Invertido se restituira en efectivo, mediante abono en la Cuenta Personal
Asociada, en la Fecha de Vencimiento del Contrato.

A titulo de ejemplo, se sefiala a continuacién el supuesto de un Contrato suscrito por el importe minimo

Importe Invertido: 3.000,00 €
Fecha de Desembol so: 30-May-03
Fechas de Valoracion al Inicio: losdias 4,5y 6 dejunio de 2003

(a) Precio medio ponderado de la accién BBVA. para el primer diadelamedia (€) 8.95
(b) Precio medio ponderado de la accion BBVA. para €l segundo dia dela media (€) 9.00
(c) Precio medio ponderado de la accion BBVA. para €l tercer dia dela media (€) 9.05

Media aritmética smplede a, by ¢ = (at+b+c)/3 (€) 9.00
Precio al Inicio (€): 9.00
Precio de Ejercicio (€): 9.00 x 90% = 8.10
S el Precio a Vencimiento de la accién BBVA fuera:
Mayor que 8.10€ no se gecutaria la orden de compra de valores quedando ésta sin efecto, por lo que no habré lugar a entrega de Accior
Menor que 8.10€, por ejemplo 7.75€ se gjecutaria la orden de compra de valores, entregandose el siguiente nimero de Acciones BBVA:
Ne de acciones 3.000,00 €/8.10€ = 370.3704
El nimero total de acciones entregadas al titular del gemplo seria de 370 acciones

La cantidad sobrante del redondeo se abonara al Titular en efectivo en su Cuenta Personal Asociada.

Redondeo 287 €

A continuacioén se detallan los flujos para el inversor teniendo en cuenta las posibles variaciones del valor del Subyacente.
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Precio Medio N° de Valoraciona  Efectivo  Intereses T.I1.R. Valor a Beneficio o pérdida a
ponderadode  acciones Preciosde  Recibido Recibidos Venci- vencimiento (en % sobre
lasaccionesa recibidaspor Mercado miento la suma del Importe
Vencimiento el cliente Invertido mas los
intereses pagaderos a
vencimiento)
30,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
29,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
28,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
27,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
26,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
25,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
24,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
23,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
22,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
21,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
20,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
19,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
18,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
17,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
16,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
15,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
14,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
13,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
12,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
11,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
10,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
9,00 0 0,00 3.000,00 684,93 10,142% 3.684,93 22,831%
8,00 370 2.960,00 296 684,93 9,621% 3.647,89 21,596%
7,00 370 2.590,00 2,59 684,93 4,244% 3.277,52 9,251%
6,00 370 2.220,00 2,22 684,93 -1,466% 2.907,15 -3,095%
5,00 370 1.850,00 1,85 68493 -7,576% 2.536,78 -15,441%
4,00 370 1.480,00 1,48 684,93 -14,181% 2.166,41 -27,786%
3,00 370 1.110,00 1,11 684,93 -21,416% 1.796,04 -40,132%
2,00 370 740,00 0,74 684,93 -29,495% 1.425,67 -52,478%
1,00 370 370,00 0,37 684,93 -38,786% 1.055,30 -64,823%
0,00 370 0,00 0,00 684,93 -50,035% 684,93 -77,169%

La columna Valor a vencimiento es la suma de: (a) valor de mercado de las acciones recibidas por € cliente, en su caso, (b)efectivo recibido
correspondiente a la fraccion restante de calcular e nimero de acciones a entregar, tal como se detalla en la estipulacion 2.2, b-2), (c) efectivo
recibido y (d) inter eses recibidos.

2.3.- Remuneracion para el Inversor.

Con independencia de la ejecucion o no de la Orden de Compra, con valor en la Fecha de Vencimiento, el Titular recibira mediante
abono en la Cuenta Personal Asociada, el importe que corresponda de aplicar la Remuneracion pactada en las Condiciones
particulares del presente Contrato.

La TIR de un 10,142%, sera Unicamente de aplicacidn para el caso de que se produzca lo previsto en el apartado b -2) de la Clausula
2.2. En caso de que se produzca lo previsto en el apartado b -1) de dicha Clausula, la rentabilidad anual efectivamente mantenida por el
Titular, serd inferior a la indicada. Dicha rentabilidad anual no puede ser actualmente determinada, ya que dependera de la cotizacion de
mercado de las Acciones Subyacentes en las Fechas de Valoracién a Vencimiento

2.4.- Afectacion del Importe Invertido.

EI 100% del Importe Invertido queda afecto, a la ejecucion de la Orden de Compra, constituyendo, en su caso, provision de fondos para
la eventual ejecucién de la Orden de Compra. En caso de no ejecutarse la orden de compra el 100% del Importe Invertido sera
indisponible por el Titular o por sus eventuales sucesores, legatarios, endosatarios o terceros adquirentes de su titularidad, hasta la
fecha de Vencimiento del Contrato.

En la Fecha de Vencimiento, si se ejecutara la Orden de Compra, el Titular o los terceros adquirentes, segun proceda, devendran
titulares de las Acciones Subyacentes y, en su caso, del efectivo resultante del redondeo y, si no se ejecutara la Orden de Compra, el
Titular o los terceros adquirentes, segun proceda, devendran titulares del 100% del Importe Invertido.

2.5.- Conjunto negocial Gnico.

El depdsito de efectivo a plazo y la Orden de Compra constituyen un conjunto negocial Gnico, y son ambos accesorios entre si, de forma
que no cabe la ejecucion separada de los derechos y obligaciones derivadas de los mismos.

La remuneracion pactada en este Contrato se ha determinado en razén de la accesoriedad de ambas operaciones entre siy la
irrevocabilidad de la Orden de Compra.

2.6.- Ajustes en el Precio de Ejercicio y otros eventos que pueden afectar a la valoracion del mismo. Agente de Célculo.

Durante el periodo que media entre la primera de las Fechas de Valoracién al Inicio y la Ultima Fecha de Valoracién a Vencimiento se
pueden producir una serie de sucesos que pueden dar lugar a ajustes en el Precio de Ejercicio, ya sea por tener efectos de dilucién o

31



concentracion en el valor de las Acciones Subyacentes, ya sea por alterar la situacion societaria del emisor de las Acciones
Subyacentes. Los ajustes se calcularan por el Agente de Calculo y se realizaran de conformidad con lo establecido en el Folleto
Informativo del “Contrato Financiero Atipico vinculado a acciones BBVA” (en adelante, “el Folleto Informativo”).

El Agente de Célculo sera BBVA Bolsa, S.V., S.A., y estard encargado de determinar los ajustes, precios o valoraciones de las Acciones
Subyacentes en caso de producirse cualquiera de los supuestos contemplados en el parrafo anterior o en el apartado 2.7 siguiente.

2.7.- Interrupcion del Mercado.

Se entendera que se ha producido una interrupcién del mercado, cuando en cualquiera de las Fechas de Valoracién indicadas en este
Contrato, se produzca, por cualquier causa, una suspension o restriccion en las actividades del mercado, con respecto a las Acciones
Subyacentes, que motive la no publicacion del precio medio ponderado de las Acciones Subyacentes en alguna de las Fechas de
Valoracion de que se trate (en adelante, cualquiera de ellos, “un Supuesto de Interrupcion del Mercado”).

Verificada por el Agente de Calculo, la existencia de un Supuesto de Interrupcién del Mercado en cualquiera de las Fechas de
Valoracion al Inicio o a Vencimiento, se estara a las siguientes reglas de valoracién alternativa:

A)  Fechas de Valoracion al Inicio.

1. Enelsupuesto de que el Agente de Calculo determine que en una de las tres Fechas de Valoracion al Inicio existe Interrupcion de
Mercado, tomard como Fecha de Valoracion al Inicio adicional a las dos restantes, el primer dia bursatil inmediatamente posterior
a la Ultima Fecha de Valoracion al Inicio en que no se produzca Interrupcion de Mercado y en que, por tanto, se publique el precio
medio ponderado de las Acciones Subyacentes.

2. Enelsupuesto de que el Agente de Calculo determine que en dos de las tres Fechas de Valoracion al Inicio existe Interrupcion de
Mercado, tomara como Fecha de Valoracion al Inicio adicionales a la restante, los dos primeros dias bursétiles inmediatamente
posterior a la Ultima Fecha de Valoracion al Inicio en que no se produzca Interrupcién de Mercado y en que, por tanto, se publique
el precio medio ponderado de las Acciones Subyacentes.

3. En el supuesto de que el Agente de Calculo determine que en las tres Fechas de Valoracién al Inicio existe Interrupcién de
Mercado, tomaré como nuevas Fechas de Valoracién al Inicio, los tres dias bursatiles inmediatamente posteriores a la Ultima
Fecha de Valoracion al Inicio en que no se produzca Interrupcion de Mercado.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los tres apartados anteriores, el Agente de Célculo no podra tomar como Fecha de Valoracion al Inicio

ningun dia posterior al tercer dia bursatil inmediatamente posterior a la Ultima Fecha de Valoracion al Inicio. En consecuencia, si dentro

de dicho plazo de tres dias, el precio medio ponderado de las Acciones Subyacentes dejara de publicarse, en el caso del apartado 3

anterior, durante un dia, en el caso del apartado 2 durante dos dias y, en el caso del apartado 1, el precio medio ponderado no se

publicara en ninguno de los tres dias, el Agente de Calculo determinara con dos decimales, el precio medio ponderado de las Acciones

Subyacentes, en cada dia bursatil para el que no exista cotizacién, como la media aritmética simple entre el tltimo precio medio

ponderado publicado y una estimacién del precio medio ponderado que la Accién Subyacente habria tenido en el mercado en esa fecha

de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion de Mercado. Dado que el Agente de Calculo Gnicamente tendré que considerar los
precios medios de las Acciones Subyacentes en tres fechas, tendra en cuenta los tres dias mas proximos a la Ultima Fecha de

Valoracion al Inicio contemplada en este Folleto; para el caso del apartado 2, sihubiera existido cotizacién en alguno de los tres dias, el

Agente de Célculo tendra en cuenta en todo caso la fecha en que se hubiera publicado el precio medio ponderado de la Accién

Subyacente y la fecha mas préxima a la Ultima Fecha de Valoracion al Inicio prevista en este documento.

Una vez obtenido el precio medio ponderado de las Acciones Subyacentes, en cada dia bursatil para el que no exista cotizacion, el

Agente de Célculo procedera a calcular el Precio al Inicio.

B) Fechas de Valoracion a Vencimiento.

4.  En el supuesto de que el Agente de Célculo determine que en una de las tres Fechas de Valoracion a Vencimiento existe
Interrupcion de Mercado, tomara como Fecha de Valoracion a Vencimiento adicional a las dos restantes, el primer dia bursatil
inmediatamente posterior a la Ultima Fecha de Valoracién a Vencimiento en que no se produzca Interrupcion de Mercado y en
que, por tanto, se publique el precio medio ponderado de las Acciones Subyacentes.

5. En el supuesto de que el Agente de Célculo determine que en dos de las tres Fechas de Valoracién a Vencimiento existe
Interrupcion de Mercado, tomara como Fecha de Valoracion a Vencimiento adicional a la restante, los dos primeros dias bursatiles
inmediatamente posteriores a la Ultima Fecha de Valoracion a Vencimiento en que no se produzca Interrupcion de Mercado y en
que, por tanto, se publique el precio medio ponderado de las Acciones Subyacentes.

6. En el supuesto de que el Agente de Célculo determine que en las tres Fechas de Valoracion a Vencimiento existe Interrupcion de
Mercado, tomara como nuevas Fechas de Valoracion a Vencimiento, los tres dias bursatiles inmediatamente posteriores a la
Ultima Fecha de Valoracion a Vencimiento en que no se produzca Interrupcion de Mercado.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados anteriores, el Agente de Célculo no podra tomar como Fecha de Valoracion a

Vencimiento ningdn dia inmediatamente posterior al tercer dia habil bursatil a la Ultima Fecha de Valoracién a Vencimiento. En

consecuencia, si dentro de dicho plazo, el precio medio ponderado de las Acciones Subyacentes dejara de publicarse, en el caso del

apartado 3 anterior, durante un dia, en el caso del apartado 2 durante dos dias y, en el caso del apartado 1 el precio medio ponderado
no se publicara en ninguno de los tres dias, el Agente de Calculo determinara con dos decimales, el precio medio ponderado de las

Acciones Subyacentes, en cada dia bursatil para el que no exista cotizaciéon, como la media aritmética simple entre el dltimo precio

medio ponderado publicado y una estimacién del precio medio ponderado que la Accién Subyacente habria tenido en el mercado en

esa fecha de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion de Mercado. Dado que el Agente de Célculo Unicamente tendra que
considerar los precios medios de las Acciones Subyacentes en tres fechas, tendra en cuenta los tres dias mas préxmos ala Ultima

Fecha de Valoracion a Vencimiento contemplada en este Folleto; para el caso del apartado 2, si hubiera existido cotizacién en alguno de

los tres dias, el Agente de Calculo tendré en cuenta en todo caso la fecha en que se hubiera publicado el precio medio ponderado de la

Accion Subyacente y la fecha méas proxima a la Ultima Fecha de Valoracion a Vencimiento prevista en este documento.

Una vez obtenido el mismo, el Agente de Calculo procedera a calcular el Precio a Vencimiento.

En todo caso, el Agente de Célculo utilizara las férmulas y métodos de célculo que considere méas apropiados para la determinacion del

precio medio ponderado de las Acciones Subyacentes, pero siempre intentando aproximarse al precio medio ponderado que hubiese

prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcién del Mercado.

En caso de que por el acaecimiento de un Supuesto de Interrupcién del Mercado, la Ultima Fecha de Valoracién a Vencimiento se

hubiera de posponer, se pospondré igualmente la Fecha de Ejecucion de la Orden de Compra de Acciones Subyacentes. La

posposicion de la fecha anterior implicara, también, la posposicion de la Fecha de Entrega de las Acciones Subyacente s sin perjuicio de
que dicha entrega deba realizarse, en todo caso, no mas tarde del tercer dia habil, a efectos bursatiles, posterior a la Ultima Fecha de

Valoracién a Vencimiento del Contrato.

A los efectos de lo dispuesto en el presente apartado, se entiende por “dia de cotizacién” cualquier dia en que se encuentren abiertos

para la negociacion ordinaria de valores las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia (Sistema de Interconexién Bursétil).

2.8.- Ampliacion del Contrato.
No se admitiran ampliaciones del Importe Invertido del Contrato con posterioridad a la Fecha de Desembolso del Contrato.

2.9.- Revocacién y Cancelaciéon Anticipada.

Una vez suscrito el Contrato, es decir, el dia 30 de mayo, los suscriptores podran solicitar la revocacion del mismo durante el periodo
que media desde este dia hasta las 14:00 horas de los dos dias habiles siguientes a la Ultima Fecha de Valoracion al Inicio. No obstante
y en caso de interrupcion de mercado el periodo de revocacion se trasladara hasta las 14:00 horas de los dos dias siguientes a la Ultima
Fecha de Valoracién al Inicio. En estos casos, a los suscriptores que revoquen la suscripcion del Contrato Financiero no se les
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repercutira gasto alguno, pero no tendran derecho a percibir rendimiento alguno por el principal invertido durante el periodo que media
desde la Fecha de Desembolso hasta el dia de la revocacion, por lo que recibiran exclusivamente el principal integro invertido con fecha
valor 30 de mayo de 2003

Para solicitar la revocacion del Contrato, los suscriptores deberan dirigirse a la sucursal de la Entidad Colocadora donde hubiesen
efectuado la suscripcién, ordenando por escrito (no se exigird un formato especifico) la revocacion del Contrato suscrito.

Desde las 14:00 horas del ultimo dia de revocacion, el Titular podra solicitar la liquidacion anticipada del Contrato si asume los costes en
que el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. puede incurrir por deshacer las operaciones que se detallan mas adelante (ver pag.
siguiente ler parrafo).

Este producto esta disefiado con objeto de mantenerse hasta su Fecha de Vencimiento, con el fin de obtener la rentabilidad en él
implicita y no garantizada de un 10,14% de rendimiento anual, siempre y cuando no se entreguen acciones a vencimiento (en el caso de
que se entreguen acciones a vencimiento la pérdida méaxima sera de un 77,17% del importe invertido siempre y cuando el precio de la
accion BBVA fuera igual a 0 euros). No obstante, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ofrecera diariamente, a través de los soportes
informaticos de su red de distribucién, un precio al cual el Titular podra liquidar anticipadamente el Contrato y que sera facilitado
verbalmente a los Titulares que lo soliciten. Dicho precio estard expresado como porcentaje del Importe Invertido e intentara reflejar el
valor de mercado del Contrato, esto es, el Importe Invertido inicialmente mas los intereses devengados hasta la fecha, menos el posible
coste, 0 en su caso mas el beneficio de deshacer la cobertura. En concreto deshacer la cobertura supone cerrar a precios de mercado
por parte del Emisor la cobertura de tipos de interés y comprar las opciones vendidas. Dado que el importe de las liquidaciones sera
normalmente pequefio, para los estandares de los mercados, y que los precios ofrecidos Unicamente seran de oferta, la valoracién no
sera directamente comparable con la de los mercados institucionales u organizados. Ambas operaciones pueden suponer un coste para
el suscriptor, superior a los intereses devengados hasta la fecha, por lo que podran existir pérdidas del capital invertido.

En la fecha de cancelacidn, y una vez conocido el precio de liquidacion anticipada para ese dia, si el Titular desea cancelar el Contrato
anticipadamente debera notificarlo al Banco, antes de las 14 horas (hora de Madrid) del dia en que pretenda la efectividad de la
cancelacion. Recibida la notificacién por el Banco, éste entendera que el Titular acepta la cotizacion proporcionada por el Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. La decisién de cancelar anticipadamente sera irrevocable y el Banco procedera a cancelar totalmente el
Contrato en la fecha de efectividad determinada. En ninguin caso la liquidacion anticipada solicitada por el Titular, dara derecho a su
liquidacion en Acciones Subyacentes.

El Banco cargara el precio de cancelacion anticipada contra el importe invertido y los intereses devengados con valor fecha efectiva de
la cancelacion.

Ejemplo para el caso de cancelacién anticipada solicitada por el suscriptor:
Sea un Contrato Financiero Tramo | emitido con las siguientes caracteristicas:

Importe Invertido (€) 3,000.00
Fecha de Desembolso 30-May-03
Fecha de Inicio del Contrato 30-May-03
Fecha de Inicio de la Opcién 06-Jun-03
Fecha de Vencimiento 15-Jul-05
Total dias 777
TR 10.142%
Tipo de Interés 2.88%
Dividendos 3.82%
Volatilidad 35.50%
Prima Inicial en % s/Importe Invertido 16.03%
Precio de Ejercicio (€) 8.10
Consideramos una hipotética cancelacion anticipada solicitada por el suscriptor con las siguientes condiciones de mercado (*):
Fecha de Cancelacion anticipada 07-Sep-03
Dias transcurridos 100
Dias ptes al vencimiento del contrato 677
Tipo de Mercado en el dia de cancelacion 5.00%
Cotizacion BBVA (euros/accion) 8.00
Precio de Ejercicio (€) 8.10
Dividendos en fecha cancelacion 2.50%
Volatilidad en fecha cancelacion 38%
La valoracién de la prima por la férmula de Merton seria:

Prima en euros 1408
Prima en % sobre el Spot 17.60%
Prima en % sobre el Importe Invertido 17.38%

La férmula de Merton aplicada es la siguiente:
21T

p2xe "Nz 2 ST ND d1?

siendo
o InBIX%Y2q222/27 21?
' 2T 2t

d1

LInBIx%2 % 2q222 20202,

dz27 ?’_T?t ? di? 24T 2t
donde:
p=precio de laput
S= cotizacion del diade célculo
X=precio de gercicio
T-t= tiempo a vencimiento en afios 6 plazo del Contrato en afiosr= tipo de interés
? = volatilidad (% anual)
N(...) = funcién de distribucién Normal
g =dividendos
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(*) NOTA: los valores arriba indicados pueden variar en cualquier dia segin las condiciones de mercado y BBVA los fijara de acuerdo
con dicha evolucion.

En esta situacion el precio de cancelacion seria:

Importe Invertido (€) 3.000.00
Interes por dias trasncurridos 22.11
Coste deshacer las coberturas de tipo de interés -111.38
Coste deshacer las opciones -36.83
Total a recibir por el inversor (€) 2873.91

La formula aplicada por deshacer coberturas de tipo de interés es la siguiente:

bss 362 ) . - .
A2 45567 38 36 , gLa formula aplicada por deshacer las opciones es la siguiente:

2.
P

3.00025= 7 22721 217
25 A2 5%? 5 3

2 21722 2
3.00077;17, 4328%1.? 4,55% Paes; ?24,30%3

En ningln caso, Banco Bilbao Vizcaya Agentaria, S.A. tendré opcién a la cancelacién anticipada del Contrato. Sin embargo, si se
producen (i) con respecto al emisor de las Acciones Subyacentes eventos societarios extremos tales como situaciones de insolvencia
(quiebra o suspension de pagos), exclusion definitiva de cotizacion, adquisiciones, fusiones o absorciones que no permitan la entrega de
acciones, supuestos de de-merger (escision o separacion de actividad o filial de una sociedad que a su vez se convierte en una
sociedad independiente) que no permitan la entrega de acciones; o (ii) situaciones de guerra, crisis, catastrofe nacional o intemacional
que impidan el cumplimiento del contrato o (iii) situaciones de aplicacion o reforma legal que hiciera ilegal o inejecutable el contrato; y
dado que el Emisor no tiene control alguno sobre los eventos descritos, en aquellos casos en que no pueda aplicar otra solucion,
procedera a cancelar totalmente el Contrato y abonara a los suscriptores el capital aportado inicialmente mas los intereses devengados
hasta la fecha, menos el posible coste o en su caso, mas el beneficio de deshacer la cobertura. Dicha cancelacién anticipada supone el
deshacer por parte del Emisor a precios de mercado, la cobertura de tipos de interés (swap) y comprar las opciones vendidas. Los
célculos por deshacer dichas coberturas seran llevados a cabo por el Agente de Calculo que actuara en base a los criterios que estime
mas oportunos. La cancelacion anticipada de los Contratos se comunicara con caracter previo a la CNMV, indicando (i) la causa que
motive dicha cancelacién, (ii) los costes o beneficios derivados de la cancelacion de la coberturay (iii) el importe a devolver al suscriptor.
El deshacer las coberturas puede suponer un coste para el suscriptor superior a los intereses devengados hasta la fecha, por lo que
podrian existir pérdidas del capital invertido. No obstante, el cliente nunca perdera los intereses devengados hasta la fecha de
cancelacion.

2.10.- Apertura de Cuentas.

La suscripcion de los Contratos requiere la apertura de una cuenta de pasivo (Cuenta Asociada) en la Entidad Colocadora, a través de
la que se formalice el Contrato, en la que se abonara/cargara el efectivo que corresponda. En el caso de que al vencimiento de los
Contratos se proceda a la entrega de las Acciones Subyacentes, esta entrega se realizara mediante su depoésito en la Cuenta de
Valores que el Titular tenga abierta en cualquier oficina de las Entidades Colocadoras. Si no tuviera una Cuenta de Valores abierta en
dichas Entidades Colocadoras, el Titular habilita expresamente a las mismas para que procedan a su apertura en las condiciones, en
cuanto a tarifas de comisiones, y gastos que las Entidades tengan publicados en el Banco de Espafia, y en los folletos de tarifas a
disposicion de los clientes, debiendo posteriormente el Titular formalizar el contrato correspondiente. No obstante lo anterior, la apertura
y cierre de dichas cuentas, estara exenta de gastos y comisiones para el titular.

La obligatoriedad de apertura de dichas cuentas sélo sera aplicable a aquel Titular que no disponga de ellas previamente.

2.11.- Fiscalidad.

Las retenciones, deducciones, contribuciones, tasas o impuestos establecidos o que puedan establecerse en el futuro sobre el Importe
Invertido, o la Remuneracién, seran a cargo exclusivo del Titular, y su importe sera deducido por el Banco, en su caso, en la forma
legalmente establecida en cada momento.

El Banco practicara sobre la Remuneracién, las retenciones tributarias que en su caso procedan y cumplimentara los embargos,
solicitudes de informacion y demés 6rdenes y requerimientos judiciales y administrativos legalmente formulados.

De acuerdo con la normativa actualmente vigente y salvo modificaciones posteriores de la misma, la Remuneracién abonada por el
Banco estara sujeta a una retencion a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, o del Impuesto sobre Sociedades
(segun que el Titular sea sujeto pasivo de uno u otro impuesto), al tipo de retencién vigente (actualmente el 15%) sobre el importe bruto
de la misma. Si el contrato llega a término y la citada Remuneracion se satisface a la finalizacién del plazo de duracion del mismo,
como dicho plazo es superior a dos afios la retencién se aplicara sobre el 70% del importe bruto del rendimiento, siempre que sus
perceptores sean contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas. La retencion se aplicara con independencia de
la ejecucion o no de la Orden de Compra.

El Banco aplicara el régimen fiscal descrito en este apartado, salvo que con anterioridad a la Fecha de Vencimiento, la Administracién
Tributaria se hubiese pronunciado en otro sentido, en cuyo caso la actuacién del Banco se realizard de acuerdo con dicho
pronunciamiento.

Tercera .- Folleto Informativo.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, modificada por Ley 37/1998, de 16 de
noviembre; Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, modificado por Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, y disposiciones
concordantes, el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ha registrado en la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores un Folleto
Informativo en el que constan con detalle las caracteristicas del Contrato. El Folleto Informativo se entregaré al Titular en el momento de
la firma del Contrato.

El presente Contrato, en lo no dispuesto, se integrara por el contenido del Folleto Informativo.

Cuarta.- Notificaciones.

Cualquier notificacion que el Banco deba hacer al Titular, derivada del presente Contrato y, en especial, la relativa al numero de
Acciones Subyacentes gque, en su caso, le corresponderian en la Fecha de Vencimiento del Contrato, se realizara por cualquiera de los
medios utilizados habitualmente por el Banco para las comunicaciones a sus clientes.

Quinta.- Conocimiento de los riesgos del Contrato.

Con la firma del Contrato el Titular concierta una operacion financiera de riesgo elevado, que puede generar una rentabilidad positiva
pero también, pérdidas de hasta un maximo del 77,17% del Importe Invertido.

La rentabilidad del Contrato, considerado de forma global, esta vinculada a la evolucion bursatil de las Acciones Subyacentes y se
pueden producir pérdidas de hasta el 77,17% en el Importe Invertido en los siguientes casos:
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A

(a) En la Fecha de Vencimiento del Contrato, en caso de que el Precio a Vencimiento sea inferior al Precio de
Ejercicio se producira la ejecucién de la Orden de Compra contra el 100% del Importe Invertido y, en
consecuencia, la entrega de las Acciones Subyacentes. El Titular podra optar por mantener las Acciones
Subyacentes entregadas en cartera, en cuyo caso tendra una pérdida patrimonial latente no realizada, o por
vender en el mercado las Acciones Subyacentes recibidas, en cuyo caso se realizard una pérdida patrimonial
siempre que el precio de venta de las Acciones Subyacentes entregadas sea inferior al Precio de Ejercicio.
(b) En caso de liquidacién anticipada del Contrato, si el coste de la cancelacién anticipada reflejado en el precio
cotizado por la Accion Subyacente es superior a la Remuneracion devengada por el Contrato hasta la fecha de
cancelacion efectiva.
El Titular manifiesta que ha tomado su propia decision libre e independientemente sobre la conveniencia u oportunidad de suscribir el
presente Contrato. Igualmente manifiesta que es capaz de evaluar las ventajas e inconvenientes del Contrato y, en consecuencia,
entiende, asume y acepta plenamente los términos, condiciones y riesgos del mismo.
El Titular manifiesta que ha recibido las oportunas advertencias por parte del Banco sobre el riesgo financiero implicito al tratarse de un
contrato financiero a plazo que podria generar la pérdida de hasta un 77,17% del Importe Invertido, en la medida que la rentabilidad de
la inversion esté ligada a la cotizacion de las Acciones Subyacentes en el Mercado de Valores.

Sexta.- Regulacién del Contrato.

El Contrato se rige por las Condiciones generales y particulares contenidas en sus Clausulas y por las Clausulas contenidas en las
Condiciones Generales de los Contratos de Cuentas Asociadas, en cuanto no se oponga a lo previsto en las Clausulas de este
Contrato.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 7/98, de 13 de abril, se establece que son Clausulas Generales del Contrato la totalidad de
las clausulas del mismo, salvo la Primera (Condiciones particulares del Contrato) y la Orden de Compra.

Una vez leido el presente Contrato el Titular declara haber recibido una copia del mismo con su anexo, una copia del Contrato de
Cuenta Personal Asociada y del Contrato de Cuenta de Valores Asociada (en caso de que sea necesario su apertura a vencimiento del
Contrato), un ejemplar del Folleto Informativo y un ejemplar del folleto parcial de Comisiones, Condiciones y Gastos repercutibles a
clientes, por lo que, en prueba de conformidad con lo estipulado, las partes firman el presente Contrato, en dos ejemplares pero a un
solo efecto, en el lugar y fecha indicados en el encabezamiento.

Rendimiento maximo anual no garantizado=10,14% TIR
Pérdida maxima de hasta un 77,17% del importe invertido (-50,04% TIR) siempre y cuando el precio a vencimiento de la accion de
BBVA seaigual a 0 euros

EL PRODUCTO QUE SE DESCRIBE EN ElI FOLLETO ES UN PRODUCTO FINANCIERO DE RIESGO ELEVADO, QUE PUEDE
GENERAR UNA RENTABILIDAD POSITIVA PERO TAMBIEN PERDIDAS EN EL IMPORTE INVERTIDO. EN CASO DE QUE SE
ENTREGUEN ACCIONES Y ESTAS SE VENDIESEN EN EL MERCADO A UN PRECIO INFERIOR AL PRECIO DE EJERCICIO, LOS
TITULARES PERDERAN PARCIALMENTE EL IMPORTE INVERTIDO, PERDIDA QUE PODRA SER COMO MAXIMO DEL 100% DEL
IMPORTE INVERTIDO SI EL PRECIO DE VENTA DE LAS ACCIONES EVENTUALMENTE ENTREGADAS FUESE IGUAL A CERO.
SE ADVIERTE QUE LA RENTABILIDAD DEL PRODUCTO, GLOBALMENTE CONSIDERADA, ESTA VINCULADA A LA EVOLUCION
BURSATIL DEL SUBYACENTE Y POR TANTO PODRA SER NEGATIVA S| LA EVOLUCION BURSATIL DE ESTE, ENTRE LA FECHA
DE VALORACION AL INICIO Y LA FECHA DE VALORACION A VENCIMIENTO, ES NEGATIVA

Durante la vigencia del Contrato, en caso de que se diera cualquiera de los supuestos contemplados en el apartado 11.1.4. del
folleto, BBVA procederd, en aquellos casos en que no pueda aplicar otra solucion, a cancelar anticipadamente el Contrato en la
forma establecida en dicho apartado, lo que implica que el inversor pudiera llegar a perder hasta el 100% del capital invertido.
Una vez leido el presente Contrato el Titular declara haber recibido una copia del mismo con su anexo, una copia del Contrato de
Cuenta Personal Asociada y del Contrato de Cuenta de Valores Asociada (en caso de que sea necesario su apertura a vencimiento del
Contrato), un ejemplar del Folleto Informativo y un ejemplar del folleto parcial de Comisiones, Condiciones y Gastos repercutibles a
clientes, por lo que, en prueba de conformidad con lo estipulado, las partes firman el presente Contrato, en dos ejemplares pero a un
solo efecto, en el lugar y fecha que mas abajo se indican.

El presente contrato se formaliza en seis hojas con el reverso en blanco, numeradas de la 1 a la 6, rubricando las partes intervinientes
cada una de éstas y firmando al final del documento contractual.

En ,a de de 2003.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. EL/LOS
TITULAR/ES

Por Poder, Recibi/mos un ejemplar del contrato, asi como

de la Tarifa de Comisiones, Condiciones y
Gastos y Normas de Valoracion aplicables

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
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CONTRATO FINANCIERO ATIPICO VINCULADO A LA ACCION BBVA
MODELO DE ORDEN DE COMPRA

El abajo firmante,

...., ha suscrito con
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante, el “Banco”), con esta misma fecha, un Contrato Financiero Atipico vinculado a
Acciones BBVA (en adelante, el “Contrato”) comercializado por el Banco al amparo del folleto informativo registrado por el Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. en la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 6 de marzo de 2002 (en adelante, el “Folleto
Informativo”) y, de acuerdo con lo dispuesto en dicho Contrato, por la presente, formaliza orden de compra de acciones BBVA, S.A. con
caracter irrevocable, en los términos establecidos en el apartado 2.2 de la Clausula Segunda del Contrato.

La presente orden de compra no constituye un negocio juridico autbnomo sino que es parte integrante del Contrato.

El ordenante autoriza al Banco para que, en caso de ejecucion de la Orden de Compra sea el Banco quien venda directamente las
acciones de BBVA, S.A. al ordenante.

=1 [ Y- (o [T de 2003.

FO. .o

(Tratamiento automatizado de datos personales.) Los datos personales del/de los interviniente/s facilitados por éste/os al Banco, ahora o
en el futuro e incluyendo también los resultantes de procesos informaticos derivados de los registrados, seran registrados en sus ficheros
automatizados con la finalidad de su utilizacion por el propio Banco o, en su caso, por otros terceros, de conformidad con lo prevenido en
esta clausula.

El Banco utilizara dichos datos para la gestion de la relacién contractual Banco - Cliente y prestacion de los servicios relacionados con la
misma, incluyendo la posibilidad de remision, por parte del Banco o de otros terceros por cuenta del Banco, de cualesquiera informaciones o
prospecciones, personalizadas o no, sobre productos o servicios bancarios o de terceros y para cualesquiera otras finalidades no
incompatibles con las especificas anteriores. Los datos podrén ser conservados en los ficheros del Banco incluso una vez finalizada toda
relacion contractual con el/los interviniente/s, exclusivamente para remision de las informaciones o realizacion de las prospecciones
anteriormente previstas y, en todo caso, durante los plazos legalmente establecidos, a disposicion de autoridades administrativas o
judiciales.

El/los interviniente/s autoriza/n al Banco a comunicar o interconectar dichos datos a terceros (empresas financieras, de seguros, de comercio
electrénico, de servicios, de distribucion, gestoras de fondos y planes de pensiones, sociedades de valores , renting) que formen parte del
Grupo de empresas del Banco, para su utilizacion en cualquiera de las finalidades indicadas en el parrafo anterior (Entidades bancarias y de
seguros en Espafia : Uno-e Bank, P°. de Recoletos, 10 - Madrid ; BBVA Privanza, ¢/ Padilla, 17 - Madrid ; Finanzia Banco de Crédito, ¢/
Maria de Molina, 54 - Madrid ; BBVA Seguros, Alcala 17, Madrid, Marqués de Salamanca, 3-Madridy entidades del Grupo de cualesquiera
de ellas), considerandose el/los interviniente/s informado/s de esta cesion a dichos cesionarios en virtud de la presente clausula, asi como a
otros terceros (grandes empresas financieras, comerciales, de distribucion, de servicios), con idénticas finalidades a las indicadas. Este
consentimiento para comunicacion de datos a terceros tiene caracter revocable en todo momento.

El responsable del tratamiento es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. con domicilio en Plza. S. Nicolas, 4 - Bilbao, si bien el/los
interviniente/s podré/n ejercitar gratuitamente, no solo en dicho domicilio sino en cualquiera de las oficinas del Banco, los derechos de
acceso, rectificacion, cancelacion de datos y oposicién (en este Ultimo caso, exclusivamente en los supuestos prevenidos por la ley y
salvo para la gestién de la relacién contractual Banco - cliente).

Consentimiento del cliente (marcar con una cruz).................... Sl NO--
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ANEXO Il

AJUSTESEN LOSPRECIOSDE EJERCICIO

1. AJUSTES POR SUCESOS CON EFECTOS DE DILUCION O
CONCENTRACION DEL VALOR TEORICO DE LAS ACCIONES
SUBYACENTES:

Se considera que pueden tener efectos de dilucién o concentracion del valor tedrico de las

Acciones Subyacentes, |os siguientes eventos:

- divisiones del nominal de las acciones “splits’.

- reducciones de capital mediante devolucién de aportaciones a los accionistas.

- ampliaciones de capitd.

- cuaquier otra circunstancia que a juicio del Agente de Cdculo, tenga efectos de dilucion

0 de concentracion del valor tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas, €l

Agente de Calculo, procedera a calcular, en su caso, € nuevo Precio de Ejercicio, de la

forma siguiente:

1.1. Division del nominal (“ splits’)
Se multiplicard & Precio de Ejercicio original por e cociente “acciones antes de la
divisién/acciones después’.

1.2. Reduccion de capital mediante devolucién de aportaciones en efectivo a los
accionistas

En este caso, se regjustard € Precio de Ejercicio original restandole € importe por accién
que la entidad emisora haya devuelto a sus accionistas.

1.3. Ampliaciones de capital

Conforme a la legidacion vigente sobre sociedades an6nimas, y a titulo meramente
enunciativo existen varios tipos de ampliaciones de capitdl.

- ampliaciones de capital por elevacion del valor nominal de las acciones

- ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones alapar o con prima de emision

- ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo a reservas)

- ampliaciones por compensacion de créditos

- ampliaciones por conversion de obligaciones en acciones.

Dependiendo del tipo de ampliacién de capital de que se trate, los gjustes a redlizar por €l
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA., aindicacion del Agente de Céculo, en € Precio de
Ejercicio son los siguientes:

1.3.1. Ampliaciones de capital totalmente liberadasy sin diferencia de dividendos:
Tanto s la proporciéon es de un nimero entero, 0 no, por cada accién existente, € gjuste a
redlizar serd multiplicar & Precio de Ejercicio origina por € cociente “acciones antes de
ampliacién/acciones después’.

1.3.2. Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y con
prima de emision y emision de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones € Precio de Ejercicio se reducira por € importe del
valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente.

A estos efectos, € valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente se calculara en
base a precio de cierre de la accidn, en € dia habil anterior a la Fecha de Ajuste (fecha de
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efectividad de la ampliacion y que € Ultimo dia en que cotizan los derechos de suscripcion)
y a las condiciones de emision (desembolso, proporcién sobre las acciones existentes,
diferencia de dividendos) de las acciones nuevas.

En concreto, € vaor tedrico del derecho de suscripcion preferente se calculard con la
férmula siguiente;

N?(C?E)
N?V
donde:
d = vaor tedrico del derecho
N = n° de acciones nuevas emitidas por cada n° V de acciones antiguas (relacion de canje de
laampliacion)
V = n° de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas.
C = precio de cierre de laaccion e dia hdbil anterior ala Fechade Ajuste,
E = importe a desembolsar por cada accion nueva emitida (precio de emision).
Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, entre otros, en los
siguientes supuestos:

d?

- Cuando la ampliacion de capital se lleve a cabo mediante € aumento de valor de las
acciones existentes.

- Cuando la ampliacion se deba a la conversién de obligaciones en acciones 0 a la absorcién
de otra sociedad dentro de un procedimiento de fusion.

- Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacion ofrecida en una OPA,
supuesto en que esta excluido legalmente e derecho de suscripcion preferente.

- Cuando se haya excluido € derecho de suscripcion preferente en @ acuerdo de
ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcion preferente surgen en € caso de emision de
obligaciones convertibles (sempre que la emision se haya acordado sin exclusion de los
derechos de suscripcion preferente), por [0 que en este caso, habra que proceder igua mente
aredizar € guste correspondiente en € Precio de Ejercicio.

1.3.3. Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacion de créditos, por
conversién de obligaciones en acciones y por elevacion del valor nominal de las
acciones.

En € caso de emision de nuevas acciones por conversion de obligaciones en acciones'y por
elevacion del vaor nomina de las acciones, no procede redizar gustes, por cuanto que en
el caso de las obligaciones convertibles € guste se rediza en  momento de la emision de
las obligaciones convertibles y en caso de elevacion del nominal, no hay emision de nuevas
acciones. En las ampliaciones por compensacion de créditos se estard a cada caso concreto.

2. SUPUESTOS DE ADQUISICIONES, FUSIONES Y ABSORCIONES, QUE
PERMITAN LA ENTREGA DE ACCIONES.

A efectos de realizar los gjustes necesarios bajo estos supuestos, (a) se considera que se
produce una adquisicion cuando una entidad adquiera la totalidad o realice una oferta
publica de adquisiciones sobre las acciones de BBVA, SA., (b) se considera que se produce
una fusiéon o absorcion, cuando BBVA, SA. se fusione, por cualquiera de los medios
reconocidos en la legidacion vigente, con otra entidad, dando lugar a canje de acciones
correspondiente o0 ala existencia de acciones de la entidad resultante de la fusion.

En los casos en que la adquisicion, fusion o absorcion sea efectiva con anterioridad a la
Fecha de Vencimiento de que se trate, € guste a redizar en & Precio de Ejercicio sera d
sguiente:
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Las acciones de BBVA, SA. se sudtituirdn por acciones de la sociedad resultante,
absorbente o adquirente, con base en la relacion de canje establecida y € Banco redizard
los gustes correspondientes en & Precio de Ejercicio a fin de tener en cuenta cuaquier
importe percibido en efectivo que se produzca como consecuencia de larelacion de canje.

SUPUESTOS DE CANCELACION ANTICIPADA DEL CONTRATO

En ningln caso, Banco Bilbao Vizcaya Agentaria, S.A. tendra opcion a la cancelacion
anticipada del Contrato. Sin embargo, s se producen (i) con respecto a emisor de las
Acciones Subyacentes eventos societarios extremos tales como situaciones de insolvencia
(quiebra o suspension de pagos), exclusiéon definitiva de cotizacidn, adquisiciones, fusiones
0 absorciones que no permitan la entrega de acciones, supuestos de de-merger (escision o
separacion de actividad o filid de una sociedad que a su vez se convierte en una sociedad
independiente) que no permitan la entrega de acciones, o (ii) Stuaciones de guerra, crisis,
catastrofe nacional o internacional que impidan @ cumplimiento del contrato o (iii)
Stuaciones de aplicacion o reforma lega que hiciera ilega o ingecutable € contrato; y
dado que e Emisor no tiene control aguno sobre los eventos descritos, en aquellos casos en
gue no pueda aplicar otra lucion, procedera a cancelar totalmente e Contrato y abonara a
los suscriptores € capital aportado inicialmente mas los intereses devengados hasta la fecha,
menos € posible coste 0 en su caso, mas e beneficio de deshacer la cobertura. Dicha
cancelacion anticipada supone el deshacer por parte del Emisor a precios de mercado, la
cobertura de tipos de interés (swap) y comprar las opciones vendidas. Los célculos por
deshacer dichas coberturas serén llevados a cabo por e Agente de Céalculo que actuara en
base a los criterios que estime mas oportunos. La cancelacién anticipada de los Contratos se
comunicara con caracter previo a la CNMV, indicando (i) la causa que motive dicha
cancelacion, (ii) los costes o beneficios derivados de la cancelacidon de la coberturay (iii) €
importe a devolver al suscriptor.

El deshacer las coberturas puede suponer un coste para €l suscriptor superior a los intereses
devengados hasta la fecha, por lo que podrian existir pérdidas del capita invertido. No
obstante, € cliente nunca perdera los intereses devengados hasta la fecha de cancelacion.
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ANEXO IV

EVOLUCION COTIZACION Y VOLATILIDAD DE LA ACCION BBVA
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ESTADOS FINANCIEROSA 31 DE MARZO DE 2003 DE BBVA, SA. MATRIZ Y

CONSOLIDADO
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BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

ACTIVO

1. CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
1.1. Caja

1.2. Banco de Espafia

1.3. Otros bancos centrales

2. DEUDAS DEL ESTADO
3. ENTIDADES DE CREDITO
3.1. Alavista

3.2. Otros créditos

4. CREDITOS SOBRE CLIENTES

5. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

5.1. De emision publica
5.2. Otros emisores
Pro memoria: titulos propios

6. ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

7. PARTICIPACIONES
7.1. En entidades de crédito
7.2. Otras participaciones

8. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO
8.1. En entidades de crédito
8.2. Otras

9. ACTIVOS INMATERIALES
9.1. Gastos de constitucion y de primer establecimiento
9.2. Otros gastos amortizables

10. ACTIVOS MATERIALES

10.1. Terrenos y edificios de uso propio

10.2. Otros inmuebles

10.3. Mobiliario, instalaciones y otros

11. CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO

11.1. Dividendos pasivos reclamados no desembolsados

11.2. Resto

12. ACCIONES PROPIAS
Pro memoria: nominal

13. OTROS ACTIVOS

14. CUENTAS DE PERIODIFICACION

15. PERDIDAS DEL EJERCICIO

TOTAL ACTIVO

31/03/2003

(Miles de euros)

2.911.630
413.580
2.332.861
165.189

17.386.589

16.583.454
452.103
16.131.351

101.872.131

18.801.465
11.321.685
7.479.780
99.678

1.683.209
3.927.911
1.251.952
2.675.959
8.636.817
5.149.032
3.487.785
205.609
0

205.609
2.157.921
1.092.658

87.525
977.738

102.890
459

9.171.289

1.399.740

184.840.655
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BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

PASIVO

1. ENTIDADES DE CREDITO
1.1. Alavista
1.2. A plazo o con preaviso

2. DEBITOS A CLIENTES
2.1. Depésitos de ahorro
2.1.1. Alavista

2.1.2. Aplazo

2.2. Otros débitos

2.2.1. Alavista

2.2.2. Aplazo

3. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

3.1. Bonos y obligaciones en circulacion
3.2. Pagarés y otros valores

4. OTROS PASIVOS

5. CUENTAS DE PERIODIFICACION

6. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS
6.1. Fondo de pensionistas

6.2. Provision para impuestos

6.3. Otras provisiones

6 bis. FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES
7. BENEFICIOS DEL EJERCICIO

8. PASIVOS SUBORDINADOS

9. CAPITAL SUSCRITO

10. PRIMAS DE EMISION

11. RESERVAS

12. RESERVAS DE REVALORIZACION

13. RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES
TOTAL PASIVO

CUENTAS DE ORDEN

1. PASIVOS CONTINGENTES

1.1. Redescuento, endosos y aceptaciones

1.2. Activos afectos a diversas obligaciones

1.3. Fianzas, avales y cauciones

1.4. Otros pasivos contingentes

2. COMPROMISOS

2.1. Cesiones temporales con opcién de recompra
2.2. Disponibles por terceros

2.3. Otros compromisos

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

31/03/2003

(Miles de euros)

45,551.188
1.070.710
44.480.478

95.913.456
83.203.498
38.844.396
44.,359.102
12.709.958

12.048
12.697.910

11.649.709
11.632.214
17.495
8.751.931
1.591.459
2.986.361
1.805.461
0
1.180.900
0

177.159
9.338.741
1.565.968
6.505.948

632.454

176.281

184.840.655

38.579.855
0

0
37.038.108
1.541.747

39.117.781
0
37.126.859
1.990.922

77.697.636
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BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

1. Intereses y rendimientos asimilados

De los que: cartera de renta fija

2. Intereses y cargas asimiladas

3. Rendimientos de la cartera de renta variable
3.1. De acciones y otros titulos de renta variable
3.2. De participaciones

3.3. De participaciones en el grupo

A). MARGEN DE INTERMEDIACION

4. Comisiones percibidas
5. Comisiones pagadas
6. Resultados de operaciones financieras

B). MARGEN ORDINARIO

7. Otros productos de explotacion

8. Gastos generales de administracion

8.1. De personal

de los que:

Sueldos y salarios

Cargas sociales

de las que: pensiones

8.2. Otros gastos administrativos

9. Amort. y saneamiento de activos mat. e inmateriales
10. Otras cargas de explotacion

C). MARGEN DE EXPLOTACION

15. Amortizacion y provisiones para insolvancias (neto)
16. Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto)
17. Dotacion al Fondo para riesgos bancarios generales
18. Beneficios extraordinarios

19. Quebrantos extraordinarios

D). RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
20. Impuesto sobre beneficios

21. Otros impuestos
E). RESULTADO DEL EJERCICIO
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31/03/2003

(Miles de euros)

1.672.000
312.175
992.757

68.467
31.948

1.543
34.976

747.710

360.493
61.445
124.858

1.171.616

678
658.735
485.866

366.592
96.948
20.206

172.869
62.297
19.567

431.695

114.230
100.629
0
50.327
108.935

158.228
-16.109

-2.822
177.159



GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

ACTIVO

1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
1.1. Caja

1.2. Banco de Espafia

1.3. Otros bancos centrales

2. DEUDAS DEL ESTADO

3. ENTIDADES DE CREDITO
3.1. Alavista
3.2. Otros creditos

4. CREDITOS SOBRE CLIENTES

5. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

5.1. De emision publica
5.2. Otros emisores
Pro memoria: titulos propios

6. ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

7. PARTICIPACIONES
7.1. En entidades de credito
7.2. Otras participaciones

8. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO
8.1. En entidades de credito
8.2. Otras

9. ACTIVOS INMATERIALES
9.1. Gastos de constitucion y de primer establecimiento
9.2. Otros gastos amortizables

9.bis. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
9.bis.1. Por integracion global y proporcional
9.bis.2. Por puesta en equivalencia

10. ACTIVOS MATERIALES

10.1. Terrenos y edificios de uso propio
10.2. Otros inmuebles

10.3. Mobiliario, instalaciones y otros

11. CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO
11.1. Dividendos pasivos reclamados no desembolsados
11.2. Resto

12. ACCIONES PROPIAS
Pro memoria: nominal

13. OTROS ACTIVOS
14. CUENTAS DE PERIODIFICACION

15. PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS
15.1. Por integracion global y proporcional

15.2. Por puesta en equivalencia

15.3. Por diferencias de conversion

16. PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO
16.1. Del grupo
16.2. De minoritarios

TOTAL ACTIVO

31/03/03
(Miles de euros)

8.714.118
1.213.199
2.529.072
4.971.847

17.718.420

20.674.528
686.709
19.987.819

139.435.479

47.024.335
34.221.797
12.802.538

135.084

2.460.670

5.641.948
1.033.216
4.608.732

1.691.744
724.476
967.268

435.480
22.877
412.603

4.296.173
2.806.247
1.489.926

4.330.878
1.864.727

833.315
1.632.836

104.236
6.790

13.484.137
2.466.643

3.350.954
746.499
144,942

2.459.513

271.829.743
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GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

PASIVO

1. ENTIDADES DE CREDITO
1.1. Alavista
1.2. A plazo o con preaviso

2. DEBITOS A CLIENTES
2.1. Depositos de ahorro
2.1.1. Alavista

2.1.2. Aplazo

2.2. Otros debitos

2.2.1. Alavista

2.2.2. Aplazo

3. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

3.1. Bonos y obligaciones en circulacion
3.2. Pagares y otros valores

4. OTROS PASIVOS

5. CUENTAS DE PERIODIFICACION

6. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

6.1. Fondo de pensionistas

6.2. Provision para impuestos

6.3. Otras provisiones

6.bis. FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES
6.ter. DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION
6.ter.1. Por integracion global y proporcional

6.ter.2. Por puesta en equivalencia

7. BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO
7.1. Del grupo
7.2. De minoritarios

8. PASIVOS SUBORDINADOS

8.bis. INTERESES MINORITARIOS

9. CAPITAL SUSCRITO

10. PRIMAS DE EMISION

11. RESERVAS

12. RESERVAS DE REVALORIZACION

12.bis. RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS
12.bis.1. Por integracion global y proporcional

12.bis.2. Por puesta en equivalencia

12.bis.3. Por diferencias de conversion

13. RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

TOTAL PASIVO

1. PASIVOS CONTINGENTES

1.1. Redescuentos, endosos y aceptaciones
1.2. Activos afectos a diversas obligaciones
1.3. Fianzas, avales y cauciones

1.4. Otros pasivos contingentes

2. COMPROMISOS

2.1. Cesiones temporales con opcion de recompra
2.2. Disponibles por terceros

2.3. Otros compromisos

31/03/03
(Miles de euros)

52.018.788
1.300.769
50.718.019

138.960.775
120.818.332
60.365.115
60.453.217
18.142.443

18.142.443

33.470.586
27.222.998
6.247.588

11.562.368
2.609.203

4.577.161
2.474.881

2.102.280
47.549
27.815
19.734

683.373
513.660
169.713

6.393.455
5.930.488
1.565.968
6.505.948

617.966

176.281
6.709.834
4.785.933
1.542.126

381.775

271.829.743

15.647.492
5.112
13.185.832
2.456.548

49.352.580
27.390
46.913.103
2.412.087
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GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

1. Intereses y rendimientos asimilados

De los que: cartera de renta fija

2. Intereses y cargas asimiladas

3. Rendimiento de la cartera de renta variable

3.1. De acciones y otros titulos de renta variable

3.2. De participaciones

3.3. De participaciones en el grupo

a) MARGEN DE INTERMEDIACION

4. Comisiones percibidas

5. Comisiones pagadas

6. Resultados de operaciones financieras

b) MARGEN ORDINARIO

7. Otros productos de explotacion

8. Gastos generales de administracion

8.1. De personal

Sueldos y salarios

Cargas sociales

De las que: Pensiones

8.2. Otros gastos administrativos

9. Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmat.

10.

Otras cargas de explotacion

¢) MARGEN DE EXPLOTACION

11.
11.
11.
11.
12.
13.
13.
13.
13.
13.

14

19

Rdos. netos generados por sociedades puestas en equival.
1. Part. en benef. sociedades puestas en equivalencia

2. Part. pérdidas en sociedades puestas en equivalencia
3. Correcciones de valor por cobro de dividendos
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacién
Beneficios por operaciones grupo

1. Benef. enaj. part. ent. consolid. por .G. y Pr.

2. Benef. enaj. participaciones puestas en equivalencia

3. Benef. oper. accs. propias y pasivos finan. del grupo

4. Reversion de diferencias negativas de consolidacion

. Quebrantos por operaciones grupo
14.
14.
14.
15.
16.
17.
18.

1. Perd. enaj. part. entid. consolidadas por I.G. y Pr.

2. Perd. enaj. participaciones puestas en equivalencia

3. Perd. operac. accs. dominante y pasivos financ. grupo
Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto)
Dotacion al fondo para riesgos bancarios generales
Beneficios extraordinarios

Quebrantos extraordinarios

d) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

20.
21.

Impuesto sobre beneficios
Otros impuestos

e) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
e. 1) Resultado atribuido a la minoria

e. 2) Resultado atribuido al grupo
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31/03/2003
(Miles de euros)

3.374.916
947.011
1.827.158
102.132
33.512
12.443
56.177

1.649.890

953.426
147.793
196.720

2.652.243

2.757
1.248.894
828.670
617.197
150.588
37.496
420.224
127.610
62.145

1.216.351

26.380
187.615
92.836
68.399
130.796
222.002
37
220.815
1.150
21.786
43
21.743
322.654

118.069
215.444

892.122

206.648
2.101

683.373
169.713
513.660
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