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Madrid 2 22 de abril de 2005

Muy seficres nuestros,

Por la presente Morgan Stanley Gestidn SGIIC, S.A. Sociedad Unipersonal comunica comg
HECHO RELEVANTE que la sociedad gestora ha acordado realizar cambios en 1as politicas de
inversicn asi como en comisiones aplicables de una serie de Fondos de Inversién que se
recogen en el documenta adjunto.

Los cambios asi como la nueva redaccion de los Folletas informativos de dichos Fondos
quedan refigjados en el documento que se une a este Hecho Relevante y que. con fecha de
hey, 22 de abril de 2005, ha sido enviado a todos los participes de los Fondos afactados junto
con una carta comunicandales las modificaciones que igualmente se acompada ahora.

Todos los cambios seran efectivos a partir de la fecha de registro de los Folletos actualizados
en la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, una vez transcurrido un mes desde el envie
de la mencicnada carta a fos participes.

Ninguno de los fondos afectados, a excepcién del MORGAN STANLEY EURO INDICE FI
tienen comisiones de reembalsc por o que las participaciones pueden ser reemboisadas en
cualguier momento sin comisién y al valor liquidative apticable a dicha solicitud de acuerdo con &l
folleto de cada fondo

Los participes del fondo MS EURO INDICE FI tendran a partir del envio de la comunicacion
que se adjunia al presente Hecho Relevante, un mes de derecho de separacion consistente en
la posibilidad de solicitar gl reemboiso o el traspase de sus participacionas sin que a dicho
reembolso o fraspaso le sea aplicable comision ni gasto algunc. £ valor liquidative al que
seran reembcelsadas las participaciones de quienes ejerciten €] derecho de separacion sera el
correspondiente al dia en gue el nuevo folleto del Fondo quede registrado en CNMY.
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Madrid a XX de abril de 2005
Estimado cliente,

A lo targn de los Gltimes meses Morgan Stanley esta llevando a cabo una serie de madificaciones y
reedicianes de los folletos legales de Fondos de Inversion de Morgan Stanley Gestion.

Par efie, nos ponemos da nuevo en contacto con usted para informarle de las medificaciones que se van a
praducir en alguns de los Fondos de los que usted es participe, v que afectan fundamentalmante a las
politicas de inversion ¢ al régimen de comisiones aplicables a los mismos. Los cambios seran efectivos a
partir de la fecha de registro de los Folletos actualizados en la Comisidn Nacional del Mercado de Valares,
una vez transcurride un mes desde el envio de la presente carta.

En el material adjunto pedra enconirar el detalle de los cambios que afectan a cada uno de los Fondos. Le
recordamos que ninguno de les fondos a los que se hace mencién en esta carta, a excepcion del
MORGAN STANLEY EURQ INDICE F), tlene comisiones de reembolso por fo que las participaciones
pueden ser reembolsadas en cualquier momenta sin comisién alguna y al valor fiquidativo aplicable a dicha
sohicitud de acuerdo con el folleto de cada fondo.

Los participes del forndo MS EURO INDICE Ft tendran a parlir del envio de fa presente comunicacién, un
mes de dereche de separacion consistente en ia posibilidad de solicitar €l reembolso o ef traspase de sus
participaciongs sin que a dicho reembolse o traspaso le sea aplicable comisién ni gasto alguno. EI valor
liquidative al que seran reembolsacas las participaciones de gquienes ejerciten el derecho da separacion
sera el correspondiente al dia en que el nuevo folleto del Fondo quede registrade en CNMV

En el material que e adjuntamos encentrara estos cambios en detalle y su Gestor de Patrimonios esté a su
dispasicion para cualquier aclaracion adicional que considere necesaria.

Rectha un cordial saludo,

Mergan Stanley Gestion, SGIC, S.A. Sociedad Unipersonal \“

Arantzazu Gonzalez Benitaz

Consejera Delegads




}_a vocacion inversora del Fondo pasa de Renta Fija a Largo Plazo (la
duracion media de la cartera del Fondo oscilaba entre {os 1 y 4 afics)
a Renta Fija a Corto Plazo {la duracién media de la cartera del Fondo
nc superard los 2 afios). El Fondo invertira Unicamente en activas de
renta fija, tanto pOhlica como privada. a corto plazo, denominados en
euros.

l.a politica de inversion del Fondo quedard redactada como sigue:

Wocacion Inversora del Fondo: Renta Fija Corto Plazo.

(Criterios de Seleccién y distribucion de las inversiones:

Ef fondo invierte su: patrimonio en activos de renta fija, tanto publica
como privada, denominados en suros, emitidos por emisores tanto del
drea euro como del resto de paises de la OCDE.

L os titulos en los que invierta el fondao seran emisiones con alta
calificacion crediticia (como maximo un 25% de los emisores tendra un
rating igual & BBB de Standard & Poor's 0 equivaiente, teniendo el resto
de los emisores un rating superior).

Hespecto a ia liquidez de las emisiones, no se estabiscen criterios
minimos exigidos si bien se mantendra en toda moments una adecuada
diversificacién por emisiones y emisores.

L a duracién media de la cartera del Fondo sera inferior a 2 afios.

e elimina el limite maximo aplicable a la comision de depositaria del
0,40% sobre el patrimonio nominal del Fondo. Esta efiminacion no
supone una variacion en la comisidn de depositaria efectivamente
cebrada, que sigue siendo de 0,103 % anual sobre patrimonic efective,
pero podria supcner una elevacion de la misma al eliminarse un limite.

He pasa de las 14.30 a las 14 horas la hora limite para sclicitar
suscripciones y reembolsos con valor del mismo dia de ia solicitud. Las
ordenadas a partir de las 14 horas se entenderan solicitadas al dia
siguiente a efectos del vator liguidativo aplicable a las mismas. Se
establece un preavise de hasta 10 dias para reembaolsos superiores a
300.507 €. Asimismo cuando la suma total de lo reembolsade a un
mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias, sea igual o superior
a 300.507 €, |a Gestora exigira para a5 nuevas peticiones de reembolso,
que se reaticen en los 10 dias siguientes al Gltimo reembolso soficitado
cualguiera que sea su importe, un preaviso de hasta 10 dias.
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~}e elimina !a obligacion de invertir de forma mayoritaria en valores de
alta capitalizacion y de elevada liquidez. Se elimina la restriccion a las
inversiones del fondg en valores extranjeros,
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la politica de inversion del Fondo quedara redactada como sigue:
Y ocacion Inversora del Fondo: Renta Variable Nacional.

Ceriterios de Sefeccion y distribucién de las inversiones:

El Fondo invertira al menos el 75% de su cartera en activos de renta
variable, de forma tanto directa a través de acciones como indirecta a
traves de derivados. La inversion en renta variable espafniola debe ser,
al menos, el 90% de la cartera de renta variable pudiéndose invertir el
resto en otros paises de la OCDE. Ei Fondo no invertira mas del 30%
de su cartera en valores denominados en divisas distintas al Buro.

La distribucién de la cartera de renta variable entre los distintos sectores
se ajustara a las condiciones de cada memento, modificandose el peso
entre los mismos en funcion de las expectativas de fa Entidad Gestora.

los tituios de renta variable en que invierte el Fondo pueden ser tanto
de baja, como de media y/o alta capitalizacion bursatil. Esto conileva
un riesgo de liquidez de las inversiones,

ke patrimenio ro invertido en titulos de renta variable podra ser invertido
en actives del mercade monetario y activos de renta fija a corto plazo
dencminados en euros.
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e pasa de fas 14.30 a fas 14 horas la hora limite para solicitar
suscripciones y reembolsos con valor del mismo dia de Ia solicitud. Las
ordenadas a partir de las 14 horas se entenderan solicitadas al dia
siguiente a efectos del valor fiquidativo aplicable a las mismas. Se -
establece un preaviso de hasta 10 dias para reembolsos superiores a
300.507 €, Asimismo cuando fa suma total de lo reembolsado a un
mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias, sea igual o superior
a 300.507 €, la Gestora exigira para las nuevas peticiones de reembolso,
que se realicen en ios 10 dias siguientes af Gitimo reembolso soficitado
cualquiera que sea su importe, un preaviso de hasta 10 dias.
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