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El Ebitda del periodo enero-septiembre de 2010 del Grupo CLH
ha ascendido a 231,5 millones de euros, 0,6%, 1,4 millones, méas
gue en igual periodo del ejercicio precedente. En este mismo
periodo de 2010, el Grupo CLH ha generado un volumen de
negocio de 387,6 millones de euros, un 0,5%, 2,1 millones, menos
gue en igual periodo del ejercicio anterior.
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1. Principales Magnitudes:

CUENTA DE RESULTADOS
(Millones de euros)

Enero - Septiembre

Ingresos de explotacion 430,8 424,6 (1,4)
Gastos de explotacion 259,4 2558 (1,4)
Resultado de explotacién 1714 | 168,8 (1,5)
Neto de operaciones financieras (6,6) (7,1) (7,6)
Otras ganancias y pérdidas netas 334 1,9 n.c.

Resultado antes de impuestos 198,2 159,8 (19,4)
Impuesto sobre sociedades 58,0 45,6 (21,4)
Resultado después de impuestos 140,2 | 114,2 (18,5)

EBITDA
( Millones de euros )

[ enero -Sepiiembre
oo [ oo |

Resultado de las actividades ordinarias 164,8 161,7 (1,9)

Amortizaciones 55,7 60,3 8,3

Gastos por deuda_s (_:on terceros y gastos 9.6 9.5 (1.,0)

asimilados
EBITDA 112301 [2315 || 06 |
Cifrade negocio EBITDA
(Millones de euros) (Millones de euros)
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2. Resultado econdémico:

Cifra de negocio.-

La cifra de negocio del Grupo CLH en los nueve primeros meses de 2010 ha
ascendido a 387,6 millones de euros, 2,1 millones, un 0,5% menos que en igual
periodo de 2009.

Resultados.-

El resultado neto de explotaciéon acumulado a 30 de septiembre de 2010 ha
sido de 168,8 millones de euros, 2,6 millones, un 1,5%, menos que en los nueve
primeros meses del ejercicio precedente. Los ingresos de explotaciéon han
disminuido un 1,4%, 6,2 millones de euros, igual disminucion porcentual que la
gue han experimentado los gastos de explotacion que han pasado de 259,4
millones de euros en 2009 a 255,8 millones en los nueve primeros meses de
2010.

En el capitulo de ingresos de explotacion cabe destacar:

Logistica bésica, que ha aumentado 1,2 millones de euros, un 0,3%,
significAndose:

- Los ingresos por consignaciones de gasolinas y gasoleos que han disminuido
4,3 millones de euros, un 2,0%, como consecuencia de la caida de actividad.

- Los ingresos por almacenamiento estratégico y de seguridad que han
aumentado 4,2 millones de euros, un 8,4%.

- Los ingresos por Jet A-1 y gasolina de aviacibn que han pasado de 47,2
millones de euros en 2009 a 48,7 millones en 2010, un 3,2% mas.

- La recepcion y almacenamiento de biocarburantes que ha incrementado sus
ingresos en un 29,4%, pasando de 2,3 millones en los nueve primeros meses
de 2009 a 3,0 millones en el periodo actual.

Logistica capilar, que ha aumentado un 2,4%, 1,2 millones, debido al
sostenido crecimiento que estan experimentando las salidas de productos de
aviacion.
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El resultado financiero se ha visto disminuido en 0,5 millones pasando de los
-6,6 millones de euros del periodo enero-septiembre 2009 a los -7,1 millones en
el periodo enero-septiembre de 2010.

En ingresos de operaciones financieras la caida de tipos ha supuesto una
reduccion de 0,6 millones de euros sobre el afio anterior, mientras que en
gastos, esta misma reduccion de tipos ha permitido disminuir los costes de
financiacion en 0,1 millones de euros a pesar del mayor endeudamiento medio,
616,7 millones de euros en el ejercicio actual frente a los 476,6 millones del
ejercicio precedente.

En el apartado de otras ganancias y pérdidas netas, sefalar que, frente al
resultado negativo del ejercicio actual de 1,9 millones de euros debido a
provisiones dotadas para la cobertura de responsabilidades, en el afio 2009 el
resultado fue positivo en 33,4 millones de euros como consecuencia de la
reversion de 41,9 millones de provisiones constituidas para la cobertura de
riesgos fiscales, junto con los 8,5 millones de euros que fueron, a su vez,
preciso dotar para la cobertura de otras responsabilidades v litigios.

Con todo, el resultado después de impuestos del Grupo CLH en los nueve
primeros meses de 2010 se eleva a 114,2 millones de euros, 26 millones de
euros menos, un 18,5%, que en el ejercicio precedente, por razén de la variacion
en otras ganancias y pérdidas comentada en el punto anterior.
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3. Actividad:

SALIDAS DE INSTALACIONES DE CLH

(Miles de metros cubicos)

Enero - Septiembre

Gasolinas y GasoOleos auto 22.385 22.015 a,7)
Resto de Gasodleos 5.382 5.192 (3,5)
Fueldleos 593 518 (12,5)
TOTAL PRODUCTOS DE TIERRA 28.360 27.725 2,2)

TOTAL PRODUCTOS MARINA Y AVIACION 5.318 5.489 3,2
TOTAL 33.678 33.214 @1,4)

Las salidas de productos petroliferos desde instalaciones de CLH en el periodo
enero-septiembre de 2010 ascendieron a 33,2 millones de metros cubicos, un
1,4% inferiores a las de igual periodo del afio anterior, debido principalmente a
la reduccion de la demanda motivada por la desfavorable coyuntura econémica.

En los productos de tierra, que representan el 83,5% del total, las retiradas de
los carburantes de automocion han disminuido un 1,7%. La demanda del resto
de gaséleos ha mantenido también una tendencia bajista, los fuel6leos, por su
parte, han continuado descendiendo al igual que en el afio anterior, alcanzando
una reduccion del 12,5% en el periodo enero-septiembre, si bien soélo
representan el 1,9% de este grupo de productos.

Las salidas de productos de aviacién, por el contrario, se han incrementado en el
citado periodo de 2010 en un 3,3%, lo que viene a confirmar el cambio de
tendencia iniciado en el primer trimestre de este afio. Las retiradas de gasoéleos
e ifos de marina han aumentado conjuntamente un 2,7%, debido principalmente
al incremento del 8,8% en las retiradas de gaséleos y al ligero incremento del
0,3% de las retiradas de ifos.

A pesar de la reduccion de las retiradas de instalaciones de CLH, la actividad de
los medios de transporte, expresada en toneladas por kilbmetro recorrido, se ha
visto incrementada en su conjunto en un 4,0%. El transporte por oleoducto
disminuy6 un 1,6% mientras que otros medios como buques tanque o camion

Péagina 5 de 10
c/ Titdn, 13. TIf. 91 77460 00. info@clh.es 28045 Madrid. www.clh.es



F Informe de Resultados- Grupo CLH. Enero * Septiembre 2010

cisterna aumentaron un 53,5% y un 3,9% respectivamente, lo que indica que
aumento el recorrido medio en estos medios de transporte.

4. Inversiones

Las inversiones realizadas en el periodo acumulado enero-septiembre de 2010
alcanzaron los 85,6 millones de euros frente a los 91,0 millones de euros del afio
20009.

Un 68,3% (58,5 millones de euros) de las inversiones correspondieron a
actuaciones realizadas en instalaciones de almacenamiento y aeropuertos,
enfocadas principalmente al incremento de capacidad, a la construccion de
nuevas plantas de almacenamiento y, a la realizacion de mejoras operativas y
de seguridad; el 15,1% (12,9 millones de euros) se destinG a mejorar las
infraestructuras de transporte y a la prolongacion de la red de oleoductos; el
13,0% (11,1 millones de euros) se ha invertido en proyectos ligados a la
proteccion ambiental y el 3,6% restante (3,1 millones de euros) en desarrollo de
aplicaciones informaticas y adquisicion de maquinaria y equipos.

5. Evolucioén previsible para el cuarto trimestre de 2010

La actividad en volumen de salidas de las instalaciones de CLH durante el
periodo enero septiembre ha descendido un 1,4% sobre el ejercicio 2009, en
linea con la situacién de contraccion en que se encuentra la economia nacional.
En el cuarto trimestre, la evolucion de la actividad dependera de la incidencia
gue tenga sobre el consumo las medidas econdmicas del ejecutivo, pudiéndose
llegar a una reduccion global a final del afio algo mas favorable que la del
periodo enero-septiembre.

El Grupo CLH a pesar de ello continuara desarrollando el plan de inversiones,
gue prevé para el total del ejercicio una inversion total de 118,7 millones de
euros, en linea con el Plan Estratégico 2007-2011 que esta dirigido a la
obtencidn de los siguientes objetivos:

e Dotar de flexibilidad al sistema logistico mediante la ampliacion de la red de
oleoductos y la capacidad de almacenamiento de la compaiiia de acuerdo con
las necesidades.

e Contribuir al desarrollo de los biocarburantes mediante la adaptacion de
instalaciones para la prestacion de este servicio.
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e Atender al crecimiento de la demanda y a las previsiones de entregas de
productos petroliferos de los operadores.

e Elevar el nivel de calidad de los servicios prestados a los clientes, orientando la
gestion hacia la excelencia empresarial.

e Potenciar la responsabilidad corporativa.

6. Hechos significativos acontecidos hasta el tercer trimestre del
ejercicio 2010:

Los hechos significativos referentes al Consejo de Administracion acontecidos
hasta el tercer trimestre de 2010, han sido los siguientes:

Acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de fecha 26 de
enero de 2010

e Tomar razén de la renuncia presentada por D. Robert John Gregor a su
puesto de consejero.

e Designar por cooptacion al accionista D. Robert Edward Verrion para
ocupar el puesto de consejo dejado vacante por la renuncia presentada
por D. Robert John Gregor, puesto que fue designado por un plazo de
cinco afios mediante acuerdo de la Junta General celebrada el dia 29 de
mayo de 2007.

Acuerdos adoptados por el Consejo de Administraciéon de fecha 23 de
febrero de 2010

e Formular las Cuentas Anuales y los Informes de Gestion de CLH y del
Grupo consolidado, correspondientes al ejercicio 2009.

e Aprobar el Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al
ejercicio 2009.

Péagina 7 de 10
c/ Titan, 13. TIf. 91 774 60 00. info@clh.es 28045 Madrid. www.clh.es



F Informe de Resultados- Grupo CLH. Enero * Septiembre 2010

Acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de fecha 30 de
marzo de 2010

e Convocar Junta General Ordinaria de Accionistas para el dia 25 de mayo
de 2010, en primera convocatoria o el dia 26 de mayo de 2010, en
segunda convocatoria.

e Tomar razon de la renuncia presentada por D. Luis Suarez de Lezo
Mantilla a su puesto de consejero y miembro del Comité de
Nombramientos y Retribuciones.

Acuerdos adoptados por el Consejo de Administracioén de fecha 27 de abril
de 2010

e Designar por cooptacion al accionista Kartera 1, S.L. para ocupar el
puesto de consejo dejado vacante por la renuncia presentada por D. Luis
Suarez de Lezo Mantilla, puesto que fue designado por un plazo de cinco
afios mediante acuerdo de la Junta General celebrada el dia 29 de mayo
de 2007.

e Nombrar Presidente del Comité de Nombramientos y Retribuciones al
consejero D. Dominique de Riberolles.

e Tomar razén de la renuncia como miembro del Comité de Auditoria
presentada por el consejero D. Alfredo Barrios Prieto, quien
simultaneamente es nombrado miembro del Comité de Nombramientos y
Retribuciones.

Acuerdos adoptados por Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha
25 de mayo de 2010.

e Aprobar las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de la Sociedad y de
su Grupo Consolidado, correspondientes al ejercicio 2009, asi como la
gestion del Consejo de Administracién durante dicho ejercicio.

e Aprobar la propuesta de aplicacion de resultados del ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 2009 de 178.928.946,93 euros, de la forma que se
indica a continuacion:
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e Aplicar a los resultados del ejercicio el dividendo a cuenta, ya
distribuido, de 141.107.477 euros.

e Distribuir como dividendo complementario la cantidad de
37.817.551,31 euros, que se abonara a todas las acciones de la
Compafiia, el dia 14 de junio de 2010.

e Destinar la cifra de 3.918,62 euros a reserva voluntaria.

¢ Ratificar los nombramientos por cooptacion de los consejeros D. Robert
Edward Verrion y Kartera 1, S.L. de conformidad con lo aprobado por el
Consejo de Administracion.

Reelegir consejeros, por plazo de cinco afios, a D. Ahmed Hassan Al-
Dheeb, D. Hamed Sloom Mubarak Al Athobi y a la sociedad Global
Ramayana, S.L.

e Reelegir, por un periodo de un afio -ejercicio 2010- a la firma
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. como auditor de cuentas de la
Sociedad y de su Grupo Consolidado.

e Facultar al Consejo de Administracién y especialmente al Presidente-
Consejero Delegado y al Secretario del citado Organo para que,
cualquiera de ellos, indistintamente, pueda realizar cuantas actuaciones
sean necesarias en orden a la inscripcidén en el Registro Mercantil de los
acuerdos adoptados, pudiendo, al efecto, si es preciso, comparecer ante
Notario para otorgar la o las escrituras publicas y las actas que sean
necesarias con facultad expresa de subsanacion de errores o defectos de
los acuerdos de esta Junta, sin alterar la naturaleza, alcance o significado
de los mismos.

Acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de fecha 29 de junio
de 2010

e Designar al consejero Kartera 1, S.L., representada por D2. Alicia Vivanco
Gonzéalez, como miembro del Comité de Auditoria.
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Acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de fecha 27 de julio
de 2010

e Aprobar el Codigo de Conducta de CLH.

Otros hechos significativos

e Con fecha 25 de marzo de 2010, Petréleos del Norte, S.A. ha procedido a
la venta a Kartera 1, S.L., filial de BILBAO BIZKAIA KUTXA (BBK), de
3.502.923 acciones nominativas de la clase C, que representan una
participacion del 5% del capital social de la Compafia Logistica de
Hidrocarburos CLH, S.A., por precio de 145 millones de euros.

Como parte de la operacion, Petroleos del Norte, S.A. ha traspasado a
Repsol YPF, S.A. la participacion accionarial del 0,33% restante que
mantenia en CLH, en las mismas condiciones en que se ha realizado la
operacion con BBK.

e Con fecha 11 de junio de 2010, CLH ha remitido a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores el resumen ejecutivo de la actualizacion del Plan
Estratégico 2007-2011, que ha sido aprobada por esta Compainia.

AVISO LEGAL

La presente informacion sobre resultados de negocio, que ha sido elaborada por la
COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A. en cumplimiento de la
normativa vigente, tiene un caracter meramente informativo.

Las manifestaciones sobre proyecciones de negocio que en ella se contienen, responden
a intenciones, expectativas y previsiones de CLH, y no constituyen garantias de futuro
cumplimiento. En la medida en que el contenido de dichas manifestaciones puede estar
sujeto a cambios o modificaciones, CLH no se responsabiliza de su exactitud y
correccién ni garantiza que la informacion sea completa y esté totalmente actualizada

Asimismo, CLH no sera responsable en forma alguna de los dafios y perjuicios de
cualquier naturaleza que pudieran derivarse del uso de este documento, o de cualquier
informaciéon contenida en el mismo, con una finalidad distinta de la meramente
informativa a que el mismo se destina.

Salvo en la medida en que la normativa aplicable lo requiera, CLH no asume la
obligacidén, aun cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos, de
informar publicamente de posibles actualizaciones, revisiones o modificaciones de la
informacion o de las manifestaciones contenidas en este documento.
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