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REFERENCIA DE SEGURIDAD:

]

AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL:

TRIMESTRE PRIMERO ANO 2003
Denominacion Social:
PAPELERA NAVARRA S.A.
Domicilio Social: SOUONUF
Caretera Zaragoza, Km 3
Cordovilla - 21191 Navarra A31004152

Personas gque asumen la responsabilidad de esta informacion, cargos que ocupan e| Fimmnma: )
identificacion de los poderes o Tacultades en virtud de los cuales ostentan la representacién de
la sociedad:

Emilio Sacituaga Aralarrea - Divector Financiero
Escritur de Podar N° 2304 de 29.08.1998 del Netario de Mad(id, ). Enrique Franch Valverds

Rey. Merc, De Navarra, tome 855, folic 184 vuelto, hoja n® NA-1528, inscripeién 2097, de 22 de Qctubre 1999
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A) AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS g
Uds.: Miles de EUROS " INDIMIDUAL 1 . CONSOLIDADO:

“Ejsrcicio | Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio
T Actizal” - Arberior | Actual | - Rnterior .

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO (1) -~ - | 0800 21.166 20114 22.12

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .. . ... | 1040 1.555 1.363 1.604

RESUL TADO DESPUES DE IMPUESTOS " - " | 1084 911 1.021 943

Resultado atribuido a Socios Externos 2080 oo -1
RESULTADODEL EJERCICIO ATRIBUDOA * " logent. © o L 0
LASOCIEDAD.DOMINANTE * ©.- - vt T L ) 942 9
|capmaLsUsCRITO - T “Tosoo] 1s747]  1s7ar| o ] T
[NUMERO MEDIO DE.PERSONAS EMPLEADAS . -:[3000] 369] 376| 369/ R

L

£ EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{hungue de forma resumida debide al cardcter sintético de esta informacion trimestral, los comentarios a incluir dentio de este apartado,
tleberdn permitir & los inverscres farmarse una opmion suficierde acersa de la actividad desarmllada por s empresa y los resultados
chtenidos durante el perioda cublerte por esta infolmacién trimestral, asi como de su situacién financiera y patrimonial y ofros dates

- | NN Ny L) U T S L e D)

Se ha iniciado el ejercicio con una tendencia decreciente en cuanto a la demanda y 8 los niveles de precios
elcanzados en el segundo semestre de 2002. En papel, ¢l velumen de expediciones ha tenido un retrocese de un 2%
sobre el mismo trimestre del afic anterior, mientras en embalaje ha tenide una evolucidéh mejor que aquel frimestre.

La cifra de negocio ha alcanzado un 5% de incremento sobre la presentada en el primer timestre de 2002, Larazén
de este incremento esta en que la evelucién de los precios durante el afio 2002 fue creciente, en especial
en el segundo semestre, como ya se informé oportunamente.
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B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS {continuacidn)

{Aungue de forma resumida debido al cardgter sinistico de esta informacion ttimestral, los comentarias a incluir dentro de
este apartado, deberdn penmitir a los inversores formarse una opinidn suficiente acerca de la actividad desarrollada por la
empresa ¥ los resultados obtenidos durante el periodo cubierto por asta informacién trimestral, asi como de su situacion
financiera y pauimonial y otros datos esenciales sobre ta matcha general de los asuntos de la sociedad).

Las compras netas fueron airededor de un 6% mayores gue las del afio pasado, por |a subida de
alqunas de las materias primas y la mezcla de productes que requiere materiales de coste superior.

En cuarito a la transformacion los incrementos de costes estan conirolados por los convenios laborales
y los suministros y servicios que se contratan con rigurosos coriioles de costes. Por ofra parte, se
maniiene la favorable actividad la sociedad dependiente Navarra Ecoenergy S.L.

Los costes financieras siguen mejorando debido a que los Ingresos financieros se han incremesntado
por la continua generacién de cash fiow que favorece esa situacion y también porgue los intereses
financieros estan en unos niveles aceptables

Como consecuencia de las cireunstancias anteriores, los Resultados anles de Impuestos han sido un
14% mejores que los del mismo trimestre de Z2002.

Tras el cambio en &l registro de los gastos e ingresos por iMpuesios, ha habida un incremento en 1a
dotacion al no ser de aplicacion tas deducciones por créditos fiscales, que ya quedaron regisiradas en
la cuenta de resultados del ejercicio anterior, y por tanto forman parte de tos fondos propios de la
compaitia. En el pimer frimestre de 2002, se reducia la cuota del impuesto por la aplicacién
proporcional de los créditos fiscales disponibles, procedimiento que en la actualidad ya no se aptica.

El Resultado después de Impuestos es un 11 % menor que el del mismo perioda del afio pasade por ¢
impacio de aplicacién de las nuevas indicaciones de |ICAC en materia de registro coniable de los
sréditos fiscales comentados.

La generacidn de cash se mantiene positiva y, se ha mejorada la aplicacién de récursos dedicados a
financiar el capital de trabajo vy los proyectos en curso, y en el conjunto la posicion de caja es 3,8
millones de eurns mejor que la existente al término del ejercicio anterior y la sociedad mantiene una
posicion neta de caja que representa el 31% sobre sus recursos propios.

La perspectiva de evolucion estéd indicando un empeoramiento de la demanda iniciado durarte el
primer trimestre, que se esta reflejando en la cartera de pedidos y que podria influir en los niveles de
precios y consecuentemente en los beneficios del resto del afio.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacia reservado en estos ciadros para las explicaciones solicitadas, la sociedad
podri adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias.
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li. BASES DE PRESENTACION ¥ NORMAS DE VALORACICN

{En 1a elaboracion de los datos e informaciones de cardcter financierocontable incluides en la presente informacion
piblica periddica, deberdn aplicarse los pringipios, nonmas de valoracion y criterios contables previstes en la
nommativa en vigor pata la ¢laboracion de informacién de caracter financiero<contable a incofporar a las cuentds
anuales y estados fipancieros intenfredios correspondiente al sector al gue pertenece la entidad. Si axcepcionalmente
no se hubieran aplicado a los datos e informacionss que s& adjuntan os principios y crilerios de comabiidad
generalmente aceptados exigidos por la comespondiente normativa en vigor, este hecho deberd ser sefalade y
mativado suficientemente, debiendo eaplicarse la influencia que su no aplivacion pudiers tener sobre el patrbmonio, la
situacion financiera y los resuliados de la empresa o su grupo consolidade. Adgicionalmente, ¥ con un alcance similar al
anterior, debwrin menclonarse y comentarse las modificaciones que, en su ¢aso y en relacion con {as (ltimas cuentas
anuales auditadas, puedan haberse producido en fos critafios contables utilizades en ia elaboracion de las
informaciones que se adjumtan, Si se han aplicado los mismos principios, criterios y politicas contables que en las
dltimas cuentas anuales, y si aquellos responden a lo previste en b pomativa contable en vigor que fe sea de
aplicacion a la amidad, indiquese asi expresamente).

Se estan aplicando los mismos principios, normas de valoracion y criterios comables que los
aplicados en las Uftimas Cuentas Anuales correspondientes a las afios 1998, 1999, 2000, 2001 y
2002, teniendo en tuenta, a partir de este (lfimo ejercicio, los mas recientes criterios del ICAC
sobre el tratamiento de los créditos fiscales disponibles y su reflejo en la cuenta de resultadaos.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la
socieded podra sdjuntar cusntas hoias adicionales considere necesarias.
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DIVIDENDOS DISTRIBUDOS DURANTE EL PERIODO :

e hara mencién de los dividendos distribuidos desde ¢l imicio del ejercicio econdmico).

- % sabre setas | - Importe
- “Nempinal /| " "poraceion - | - (millones pesetas)
1. Aéciones Ordinarias. .-~ .| | 3100"
1. Acdiones Preferentes . " 237110
1. Acciones sinVeto. i | | 31200

nformacién adicional sobre el reparto de dividendes (a cuenta, complementario, cic)

£) HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

10.

11.

12.

13

14,

L]

Adguisiciones o transmisiones de parlicipacionus en el capital de
sociedades cotizadas en bolsa deferminantes de la obligacién de
comunicar complementada en el art. 63 de la LMY (8 por 100 y miltiplos)

. Adnuisiciones de autocartera deteminames de la obligacion de

comunicar segln la disposicién adiclonal 1* e 13 LSA {1 por 100)

Otros aumentes 7y disminuciones  significativos  del inmovilizado
{participaciones supefiores al 10% en sagiedades no cotizadas, inversiones o
desinversiones materiales relevames, etc}

. Aumentos y reducciones del capilal soctal o del valor de los titulos
. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos

. Cambios de los Administradores o del Consejo de Adminisiracion
. Madificaciones de los Estatutos Socialas

_ ‘Iransformaciones, fusionges o escisiones

Cambios &n la regulacién istitucional del sector con incidencia ﬁzsﬂ

significativa en Ja situacién egondmica o financiera de Ia snctedad o del ~

Grupo
Pleitos, litigios o contenciosas que puedan afectar de forma siqnificativa
a 1a siuacion patrimonial de 1a Sociedad © del Grupo

Situaclones concursales, suspenslones de pagos, eic.

Acuerdos especiales de limitacion, cesion o renuncia futal o parcial, de
los derechos politicos y econdmicos de las acciones de la Sociedad.

Acuerdos astalégicos con gripos nacionales o internacionales
{intercambie de paquetes accionariales, etc.)

Otros hechos significativos

Marcar con una ~X~ Ia casilla cofrespondiente, adjuntapdo eh case
afrmative anexo explicativo un el que se deralie 1a fecha de comunicacitn
ala CNMV y a la SRVB.

}-3zo0 | [ x|
[ 3210 HES
L 3220 I x|
= x|
[5240] [ x|
L2250 | [ x|
[ 3260: [ x|
|-3270 | 1 x|

l N
| 3290 | [ x |
[ 3310 | [ x|
f332°| 5 J
o] ] x|
| 3340 | [ x|
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F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

NOTA:

¢n «aso de ser insuficiente cl espacio reservado en estos cusdins para las explicaciopes solicitadas, 1s sociedad

podra adjuntsr cuankas hojas adicionales considert wecesarias.
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