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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 5 en una escaladel 1 al 7.

Descripcion general

Politica de inversion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI ACWI Net TotalReturn Index
(NDUEACWEF), a efectos meramente informativos o comparativos.  Se invertird entre 80-100% de la exposicion total en
Renta Variable y el restoen Renta Fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario
cotizados o no, que sean liquidos). La Renta Variable sera de emisores y mercados europeos y
norteamericanos de mediana y alta capitalizacion burséatil.mplea para evaluar el valor intrinseco Se seleccionaran activos
empleando técnicas de analisis fundamental de las compafiias. El analisis fundamental se emplea para evaluar el valor
intrinseco de un activo y para analizar los factores que podrian influir en su precio en el futuro.o Privada de emisores y
mercados de la OCDE con, al menos, mediana Por lo que respecta a la inversion en Renta Fija, se invertird en Renta Fija
Publica y/o Privada de emisores y mercados de la OCDE con, al menos, mediana calidad crediticia (minima de BBB-). La
duracién media de la cartera serd inferior a 1 afio.vertir hasta el 10% del patrimonio en otras IIC financieras, El riesgo
divisa sera del 0-100% de la exposicion total. no al grupo de la  El Fondo podra invertir hasta el 10% del patrimonio en
otras IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas 0 no, pertenecientes o no al grupo de la  Gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,74 -2,49 -0,74 -1,89

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 317.615,39 261.009,60
N° de Participes 101 105
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

| 10,00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 3.338 10,5105
2020 2.612 10,0059
2019
2018
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,39 0,39 0,39 0,39 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 5,04 5,04 4,57 -4,48 -2,44

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,87 05-03-2021 -0,87 05-03-2021
Rentabilidad maxima (%) 1,61 07-01-2021 1,61 07-01-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 6,86 6,86 6,04 8,65 8,98
Ibex-35 17,00 17,00 25,95 21,33 32,18
Letra Tesoro 1 afio 0,20 0,20 0,18 0,12 0,59
MSCI ACWI NET
12,86 12,86 13,45 13,32 24,36
TOTAL RETURN USD
VaR histérico del
L 4,28 4,28
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,47 0,47 0,76 0,77 0,70 2,51
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 3.165 102 5
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 3.988 100 -2
Global 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 7.152 202 1,31
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.120 63,51 1.724 66,00
* Cartera interior 122 3,65 105 4,02
* Cartera exterior 1.999 59,89 1.619 61,98
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.143 34,24 817 31,28
(+/-) RESTO 75 2,25 71 2,72
TOTAL PATRIMONIO 3.338 100,00 % 2.612 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

2.612
18,49
0,00
4,48
5,01
-0,06
0,11
0,00
6,90
0,00
-1,54
-0,43
0,03
0,00
-0,53
-0,39
-0,02
-0,05
-0,01
-0,06
0,00
0,00
0,00
0,00
3.338

1.716
43,27
0,00
4,06
4,84
-0,04
0,14
0,00
7,37
0,00
-2,67
-0,04
0,08
0,00
-0,78
-0,40
-0,02
-0,28
-0,07
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
2.612

2.612
18,49
0,00
4,48
5,01
-0,06
0,11
0,00
6,90
0,00
-1,54
-0,43
0,03
0,00
-0,53
-0,39
-0,02
-0,05
-0,01
-0,06
0,00
0,00
0,00
0,00
3.338

-28,52
0,00
83,52
72,63
195,60
28,09
0,00
56,53
0,00
-3,59
1.514,27
-40,02
0,00
14,66
64,18
64,40
-71,83
-72,89
1.614,26
-67,18
0,00
-67,18
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 122 3,65 101 3,87
TOTAL RENTA VARIABLE 122 3,65 101 3,87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 122 3,65 101 3,87
TOTAL RV COTIZADA 1.030 30,85 656 25,11
TOTAL RENTA VARIABLE 1.030 30,85 656 2511
TOTAL lIC 975 29,20 965 36,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2,004 60,05 1.621 62,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.126 63,69 1.722 65,94

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

©3480 % LIQUDEZ
© 46,73 % RENTA VARIABLE EURD (EX.E
18,31 % RENTA VARIABLE NO EURD

® 576 % ALIMENTACION Y BEBIDAS
®2082 %1

.84 % INDUSTRIALES

3497 % LIQUIDEZ

2251 % 0TROS

® 771%ESTADOS UNIDOS
©17.98 % FRANCIA.

5,16 % IRLANDA

34,98 % LIGUIDEZ.

31,10 % 0TROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente

Instrumento

comprometido

Objetivo de la inversion

Venta Futuro|S&P

S&P 500 (USD) 1.155 Inversion
500 (USD)|50]
Total subyacente renta variable 1155
TOTAL OBLIGACIONES 1155
I I ]
4. Hechos relevantes
S| NO




SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a. Participes/Accionistas significativos en el patrimonio del fondo porcentaje superior al 20% (un participe con el 34,45% )

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO
a) Visién de la gestora sobre la situacion de los mercados

El primer trimestre de 2021 cierra con importantes avances en los mercados de renta variable y fuerte volatilidad en los
tipos de interés como consecuencia de una expectativa de repunte en los niveles de inflacidon anticipando una robusta
recuperacion economica a nivel mundial. La aceleracion en el ritmo de vacunaciones en algunas de las economias mas
desarrolladas junto con la aprobacion de fuertes medidas de estimulo fiscal y el apoyo incondicional de los bancos




centrales se traduce en un sentimiento positivo para los activos de riesgo.

A pesar de que en su conjunto las métricas parecen apuntar hacia la recuperacion del crecimiento surgen fuertes
divergencias tanto a nivel geografico como sectorial. Mientras las tasas de vacunacion muestran ritmos alentadores en
paises como Estados Unidos o Reino Unido, la Unién Europea sufre la incompetencia de sus dirigentes politicos con
ritmos de vacunacion lentos y envueltos en trifulcas indtiles con los principales proveedores cuya consecuencia final sera
un retraso en la recuperacién econémica de la zona Euro. No asi en Estados Unidos cuyos datos macro del primer
trimestre sorprenden muy positivamente al alza y apuntan a un ritmo de crecimiento muy por encima de expectativas de
cara a los proximos trimestres.

De esta forma los principales indices bursétiles se anotan importantes avances a cierre del trimestre con los mercados
europeos liderando las subidas como consecuencia de la fuerte rotacion sectorial que se viene fraguando desde finales de
2020 hacia sectores tradicionales mas representandos en los mercados del viejo continente desde los valores de
crecimiento y tecnologia. Por otro lado el sorprendente fortalecimiento del délar americano ha propiciado un mal
comportamiento de los mercados emergentes que han visto truncar su avance estelar de finales de 2020.

En materias primas la decision de OPEP de mantener los recortes a la produccion y la expectativa de una fuerte
recuperacion catapultan al barril de petroleo. El oro pierde fuerza en un contexto de riesgo que no le es particularmente
propicio.

Pero es sin duda el fuerte repunte de las pendientes de las curvas de tipos de interés, sobre todo en Estados Unidos, lo
gue esta propiciando un fuerte temor a que la inflaciéon pueda hacer acto de presencia antes de lo esperado y que los
bancos centrales adelanten una hipotética subida de tipos lo que esta induciendo a un elevado nivel de inquietud entre los
inversores que podria desembocar en incrementos de volatilidad antes de lo anticipado.

Descripcion general
El objetivo del fondo es obtener una apreciacion de capital a medio y largo plazo.

Se invertira entre 80-100% de la exposicion total en Renta Variable y el resto en Renta Fija publica y/o privada (incluyendo
depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos).

La Renta Variable serd de emisores y mercados europeos y norteamericanos de mediana y alta capitalizacion bursatil.

Se seleccionaran activos empleando técnicas de analisis fundamental de las compaifiias. El andlisis fundamental se
emplea para evaluar el valor intrinseco de un activo y para analizar los factores que podrian influir en su precio en el
futuro.

Por lo que respecta a la inversion en Renta Fija, se invertira en Renta Fija Publica y/o Privada de emisores y mercados de
la OCDE con, al menos, mediana calidad crediticia (minima de BBB-). La duracion media de la cartera serd inferior a 1
afio.

El riesgo divisa sera del 0-100% de la exposicion total.

El Fondo podra invertir hasta el 10% del patrimonio en otras IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no,
pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% en activos que podrian introducir mayor riesgo que el resto de las
inversiones,entre otros, por su de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas




Beaufort Internacional ha gestionado tacticamente su exposicidn a renta variable durante el trimestre reduciendo su
exposicion hasta el 1,61% desde el 33% del cierre de 2020
¢) indice de referencia

Se tomaré como referencia la rentabilidad del indice MSCI ACWI Net Total Return Index
(NDUEACWEF), a efectos meramente informativos o comparativos..

d) Evolucion de patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El nimero de participes de BEAUFORT INTERNACIONAL finales del periodo se situaba en 101, con respecto a 105 a
finales del periodo anterior.

El patrimonio del fondo a aumentado en el periodo en 726 mil eur un 21.74%.

Los gastos directos repercutidos en el trimestre 0.39%. Este dato incluye la comision de gestién, la comision del
depositario y otros gastos de gestion corriente. En el caso de fondos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en
otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente por dicho concepto.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

Beaufort Internacional obtuvo una rentabilidad durante el primer trimestre del afio de +5,04%.

No existen en la gestora fondos comparables.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La sociedad ha realizado las siguientes inversiones durante el periodo:
Renta Variable

Bed Bath and Beyond, British Land, Kraft Heinz, Nordic American Tankers, Anheuser Busch, ASTM Spa, Hannover Rueck,
Wartsila, Danone, Rolls Royce Plc, Diageo, Xerox, Deutsche Wohnen, CIR Spa, Ferrari, IBM y Novo Nordisk

Renta Fija

No hay operaciones de renta fija
Fondos Alternativos y estructuras
No hay operaciones

Divisas

Sin movimientos significativos.

b) Operativa de préstamo de valores.
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Ningun activo ha sido objeto de operaciones de préstamo de valores
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

Se han realizado operaciones sobre el Futuro Nasdaq y S&amp;P 500, a efectos de modular la exposicién de renta
variable del fondo, en funcién de los movimientos del mercado.

No se han realizado en el periodo operaciones de adquisicion temporal de activos
d) Otra informacién sobre inversiones.

A cierre del trimestre la cartera se encuentra diversificada en otras divisas distintas del euro, con exposiciones en USD (
4,1% ), GBP (5,6% ) y DKK ( 0,7% )

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad anualizada de Beaufort Internacional ha sido del 6,97%

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Cuando esta IIC mantenga en su cartera de activos valores emitidos por una sociedad espafiola por un importe igual o
superior al uno por ciento del capital de dicha sociedad y tal participacién tuviera una antigliedad superior a 12 meses,
QUINTET ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A.

ejercera todos los derechos politicos inherentes a tales valores, especialmente el derecho de asistencia y voto en las
juntas generales. En caso de ejercer el derecho a voto, justificara el sentido del mismo.

Cuando la participacién en sociedades espafiolas no cumpla con los requisitos sefialados en el parrafo anterior, QUINTET
ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A.se reserva la potestad del ejercicio de los derechos, si le correspondieran, de
asistencia y voto. En caso de ejercer dichos derechos lo hara publico en el informe periddico correspondiente al trimestre
en el que haya ejercido los mismos

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica
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9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Beaufort FI continuara gestionando activamente la exposicion a renta variable en los proximos meses.

La anticipacién de un incremento en los niveles de inflacién continuara generando tensionamiento en las curvas
soberanas. De sufrir incrementos por encima de las expectativas este efecto puede desembocar en subida de la volatilidad
y nerviosismo en los mercados de renta variable. No obstante consideramos que los mercados de riesgo seguiran

conduciendo los retornos este trimestre donde de nuevo habrd que estar particularmente atentos a las divergencias
sectoriales. En este contexto continuamos favoreciendo industrias y sectores con mayor capacidad de respuesta ante

hipotéticos incrementos de la inflacion y empinamiento de pendientes de las curvas de tipos de interés.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0122060314 - Acciones|FCC EUR 45 1,36 40 152
ES0130625512 - Acciones|ENCE ENERGIA Y CELULOSA EUR 32 0,96 25 0,97
ES0132105018 - Acciones|ACERINOX SA EUR 44 1,33 36 1,38
TOTAL RV COTIZADA 122 3,65 101 3,87
TOTAL RENTA VARIABLE 122 3,65 101 3,87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 122 3,65 101 3,87
DE0007500001 - Acciones|THYSSENKRUPP_AG EUR 23 0,68 16 0,62
DE0008402215 - Acciones|HANNOVER RUECK EUR 47 1,40 26 1,00
F10009002422 - Acciones|OUTOKUMPU EUR 74 2,22 64 2,47
F10009003727 - Acciones|WARTSILA EUR 54 1,61 33 1,25
FR0000120073 - Acciones|AIR LIQUIDE SA EUR 42 1,25 40 154
GB0001367019 - Acciones|BRITISH LAND COMPANY GBP 36 1,07 22 0,84
GB0002374006 - Acciones|DIAGEO PLC GBP 42 1,26 26 0,99
FR0000120644 - Acciones| DANONE SA EUR 47 1,40 22 0,82
DE0007667107 - Acciones|VOSSLOH AG EUR 42 1,27 41 1,58
DEOOOAOHNS5CG - Acciones|DEUTSCHE WOHNEN AG-BR EUR 20 0,60 0 0,00
GB00B63H8491 - Acciones|ROLLS ROYCE GROUP GBP 49 1,48 32 124
1L0011267213 - Acciones|STRATASYS LTD UsD 24 0,73 19 0,71
BMG657731060 - Acciones|NORDIC AMERICAN TANKERS LTD UsD 64 191 43 1,66
DK0060534915 - Acciones|INOVO NORDISK B DKK 46 1,38 34 1,32
1T0000084027 - Acciones|ASTM SPA EUR 0 0,00 31 1,18
1T0000070786 - Acciones|CIR SPA EUR 38 1,14 0 0,00
BE0974293251 - Acciones| ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV EUR 48 1,45 0 0,00
CA67077M1086 - Acciones|NUTRIEN LTD UsD 23 0,69 20 0,75
US61945C1036 - Acciones|MOSAIC CO/THE UsD 54 1,61 38 144
US5007541064 - Acciones|KRAFT HEINZ CO/THE UsD 51 1,53 28 1,09
GB00B3DGH821 - Acciones|DE LA RUE PLC GBP 60 1,81 47 181
1T0003127930 - Acciones|CALTAGIRONE SPA EUR 35 1,06 32 1,21
US88554D2053 - Acciones|3D SYSTEMS CORP UsD 35 1,05 17 0,66
US98421M1062 - Acciones|XEROX CORPORATION UsD 31 0,93 0 0,00
US4592001014 - Acciones|IBM CORP UsD 17 0,51 0 0,00
DEOOOBAY0017 - Acciones|BAYER AG EUR 27 0,81 24 0,92
TOTAL RV COTIZADA 1.030 30,85 656 25,11
TOTAL RENTA VARIABLE 1.030 30,85 656 2511
LU0167237543 - Participaciones|BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNER EUR 103 3,09 103 3,96
CH0044781174 - Participaciones|JULIUS BAER PRECIOUS METALS EUR 106 3,17 95 3,65
FR0012599645 - Participaciones| GROUPAMA ASSET MANAGEMENT - CA EUR 226 6,76 226 8,64
FR0000978371 - Participaciones|AXA IM EURO LIQUIDITY EUR 273 8,19 274 10,48
IE0003323494 - Participaciones|FIDELITY FUND MANAGEMENT EUR 267 7,99 267 10,23
TOTAL IIC 975 29,20 965 36,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.004 60,05 1.621 62,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.126 63,69 1.722 65,94

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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