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Grupo Montebalito
Notas explicativas

Primer semestre de 2013
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1. PRINCIPIOS CONTABLES

Grupo Montebalito: Primer semestre 2013

Estados financieros consolidados

Los Estados Financieros Consolidados adjuntos han sido elaborados conforme a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera vigentes a la fecha, habiéndose
aplicado de manera uniforme con respecto a las tltimas Cuentas Anuales aprobadas.

Estados financieros individuales

Los Estados Financieros Individuales se han elaborado conforme al Nuevo Plan General
de Contabilidad aprobado por el RD 1514/2007 de 16 de noviembre. Como regla general,
tal y como establece la disposicién transitoria primera, la sociedad ha aplicado todos los
criterios establecidos en el Plan de forma retroactiva, utilizando como contrapartida de los
ajustes de primera aplicacion una cuenta de reservas.

2. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES
Las estimaciones y juicios contables utilizados por el Grupo, en este periodo intermedio,

se han aplicado de manera uniforme con los empleados en las uUltimas cuentas anuales
formuladas, correspondientes al ejercicio 2012.
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COMENTARIOS A LA CUENTA RESULTADOS

Grupo Montebalito: Primer semestre 2013

A continuacién se presenta la cuenta de resultados de una manera mas analitica
comparativa con el mismo ejercicio del afio anterior.

GRUPO GRUPO
MONTEBALTO  MONTEBALITO  VARACION

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE

GRUFONONIESALIO JUNIO 2003 JUNIO 2012

A) OPERACIONES CONTINUADAS

L. Importe neto dela cifra de negocios. 368 5108 -2903%
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion. (189) (%) B0.46%
3. Trabajos realizados por [a empresa para su ctivo. 0 0

4, Aprovisionamientos. 0 (15) -100,00%
5. Qtros ingresos de explotacion. 5 0

6. Gastos de persondl, (269) (263) 23%
7. Otros gastos de explotacion, (L591) (L79) 901%
8. Valoracion inmuebles de inversicn 0 (%0) -100,00%
8. Amortizacion del inmovlizado. (L346) (L210) 5,3%%
9, Imputacin de subvencions de inmovilizado no financiero y otras. 0 0

10, Excesos de provisiones, 0 (4 -100,00%
11, Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 61 (L706) -136,75%
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION (L+2+ 344546+ #849¢10+11) 015 (L786) -15125%
12, Ingresos financieros. 9 14 -3392%
13, Gastos financieros. (651) (2784) B943%
14, Variacin de valor razonable en instrumentos financieros. (462) (L641) -T1.85%
15, Diferencias de cambio. (64) (242) -1343%
16, Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros. 0 0

A2) RESULTADO FINANCIERQ (12+13+14+15+16) (L368) (4653) -T060%
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.L+A.2) (453) (6439) 0.97%
17, Impuesto sobre beneficios. (19 L914 0L01%
mfl;SULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS ) 45 B
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS 0 0

18, Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos. 0 () -100,00%
A5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4+18) (472) (4530) -0,56%
A6) SOCIOS EXTERNOS 0 0

A7) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4+18) (A7) (4530) -0 56%
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Margen Bruto Actividades
a. Actividad de Renovables

El Margen bruto del negocio de renovables se ha mantenido, practicamente, inalterado y
todo a pesar que los primeros 5 meses del afio no han sido muy buenos en cuanto a
produccidn. La causa por la que el margen bruto ha permanecido inalterado se debe a que
en el primer semestre del afio anterior las instalaciones de Italia empezaron a producir a
partir del mes de abril. De no haber ocurrido esto, el margen bruto hubiera disminuido en
torno a un 14% que se corresponde con la pérdida de produccion de los parques espafioles.

Los principales acontecimientos que se han producido en el negocio de renovables han
sido:

- En el primer semestre del afio 2013 la produccion de los parques fotovoltaicos, en
Esparia, han disminuido un 14% motivado por una reduccion de las horas de sol de
los primeros meses del afio.

- Deterioro de los saldos deudores de Urbas Guadahermosa por importe de 462 miles
de euros..

La produccidn de electricidad ha disminuido de manera sustanciable, en torno a un 14%,
en los parques espafioles. Esto ha significado una disminucion de los ingresos de 364
miles de euros.

Esto se ha producido por una disminucion de las horas de sol en toda la peninsula. Sin
embargo, el efecto negativo de estos primeros meses se corregira con un aumento de los
ingresos en los meses posteriores ya que el limite de horas se ampliard a final de afio
cuando lo venia haciendo a partir de octubre en condiciones normales.

Por otro lado, también se observa la activa gestion de gastos que ha permitido reducir
estos importes entre ejercicios en un 42%.

En el ejercicio 2013 se aplica la tasa del 7% sobre la produccion por lo que los gastos por
tributos en este primer trimestre han ascendido a 175 miles de euros.

Ademas, el grupo ha recuperado provision por deterioro de los parques de Villabrazaro y
La Carolina, como consecuencia de la revision de las Actas de Puesta en marcha, por
importe de 627 miles de euros. Dicho recuperacion, se debe a los test realizados a dichos
parques sobre el estudio de flujos de efectivo a una tasa de descuento del 11%.

El margen de este Negocio se completa con la produccién del techo en La Moa, que ha
facturado 15 miles de euros.
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b. Actividad Patrimonial

Grupo Montebalito: Primer semestre 2013

La venta de los edificios ubicados en Berlin (Menzel, Korsorer y Kastanien) en el afio
2012 y la falta de rentas del edificio de Haussman (Paris) han provocado una disminucion
tanto de las rentas por alquiler (64%) como de los gastos asociados a la explotacion (26%)
respecto del ejercicio 2012.

c. Resto de Actividades

En el primer semestre de 2013 se ha producido la venta de dos viviendas una de la
promocion de Eurocan por importe de 128 miles de euros y otra de la promocion de
Residencial Elite por importe de 236 miles de euros.

Los gastos de explotacion vinculados al negocio de promocion asi como del resto de
costes de estructura no asociados a las lineas de negocio de renovables y e inmuebles en
renta, se corresponden a comunidades, mantenimientos e impuestos locales y comisiones
por venta, que ascendieron 156 miles de euros incluyendo el pago de las plusvalias por el
traspaso de la propiedad del terreno de San Agustin de la sociedad Meridional Canarias,
S.A. a Altos de Balito 1, S.L. Dentro de los gastos de explotacion se encuentran recogidos
pérdidas por deterioro de operaciones comerciales el saldo de Urbas Guadahermosa por
importe de 462 miles de euros como consecuencia de la deuda que mantiene la sociedad
Urbas Guadahermosa con Montebalito, S.A. por el mismo importe. EI Grupo considera
dudoso su cobro.

d. Gastos de Personal

Los gastos de personal se han mantenido inalterados respecto del afio anterior.

e. Intereses pagados

La venta de los edificios de Berlin, unido a la cancelacion anticipada del leasing de las
oficinas de Maria de Molina, ha provocado una disminucién de los gastos por intereses en
un 227%. Esto ha supuesto una disminucion de los gastos por intereses, en términos
absolutos de 1.932 miles de euros. Hay que tener en cuenta que, en el afio anterior, se
cancelaron anticipadamente los swaps asociados a los préstamos de los edificios de
Menzel y Korsorer que supuso un incremento de los gastos de 246 miles de euros.

f. Amortizaciones

Los gastos por amortizacion han aumentado en un 6% motivado por la incorporacién, en
los activos del Grupo, de los parques fotovoltaicos situados en la region de Basilicata
(Italia). Las amortizaciones aplicadas a este tipo de activos son del 5% anual.

g. Deterioroy resultado por enajenacion de inmovilizado

El importe de este epigrafe asciende a 498 miles de euros. Dicha cifra viene explicada,

fundamentalmente, por la reversion paulatina del deterioro de los parques de Villabrazaro
y la Carolina dotado el afio anterior. Dicha reversién ha sido de 626 miles de euros.
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Dicho recuperacién, se debe a los test realizados a dichos parques sobre el estudio de
flujos de efectivo a una tasa de descuento del 11%.

h. Valor razonable de los inmuebles de inversion y valoracion de activos fijos

El Grupo estima que los activos del grupo clasificados como inversiones inmobiliarias no
han sufrido variacion significativa respecto de los valores incorporados a cierre del
ejercicio 2012.

I. Resultados por ventas y ajuste de valor de la cartera de valores

El Grupo Montebalito mantiene 2.800.000 acciones de la compafia Realia y que se
encuentran pignoradas en garantia de financiacion corporativa. En el primer semestre se ha
registrado una pérdida de valor de dichas acciones de 462 miles de euros.

J. Diferencias de Cambio

Durante el primer semestre del ejercicio 2013 se ha registrado una perdida por diferencias

de cambio de 64 miles de euros producidas por una variacion del tipo de cambio
RON/Euro.
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GRUPO

MONTEBALITO
DICIEMBRE 2012

69.562
5.474
21.260
35.981
0
545
6.302
50.272
4.347
35.052
2.252
226
2.608
146
5.641
119.834

GRUPO

MONTEBALITO
DICIEMBRE 2012

GRUPO
ACTIVO MONTEBALITO JUNIO
2013
A) ACTIVO NO CORRIENTE 68.514
I. Inmovilizado intangible. 5.136
II. Inmovilizado material. 20.828
[II. Inversiones inmobiliarias. 35.981
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo. (0)]
V. Inversiones financieras a largo plazo. 644
VI. Activos por impuestos diferidos. 5.924
B) ACTIVO CORRIENTE 48.477
I. Activos no corrientes mantenidos para la venta. 4.219
Il. Existencias. 34.862
IIl. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 3.354
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo. 9
V. Inversiones financieras a corto plazo. 2121
VI. Periodificaciones a corto plazo. 175
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. 3.738
TOTAL ACTIVO (A+B) 116.991
GRUPO
PATRIMONIO NETO Y PASIVO MONTEBALITO JUNIO
2013
A) PATRIMONIO NETO 36.893
A-1) Fondos propios. 38.124
. Capital. 15.000
Il. Prima de emision. 55.562
Ill. Reservas. 10.701
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias). (1.457)
V. Resultados de ejercicios anteriores. (41.210)
VI. Otras aportaciones de socios. 0
VII. Resultado del ejercicio. (472)
VIIl. (Dividendo a cuenta). 0
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto. 0
A-2) Ajustes por cambios de valor. (1.231)
I. Activos financieros disponibles para la venta. 0
Il. Operaciones de cobertura. (1.157)
IIl. Otros. (74)
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. 0
A-4) Socios externos 0
B) PASIVO NO CORRIENTE 29.791
I. Provisiones a largo plazo. 1.557
Il. Deudas a largo plazo. 24.402
IIl. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo. 0
IV. Pasivos por impuesto diferido. 3.833
V. Periodificaciones a largo plazo. 0
C) PASIVO CORRIENTE 50.307
I. Pasivos no corrientes vinculados con activos mantenidos
paralaventa. 3.025
Il. Provisiones a corto plazo. 1.008
IIl. Deudas a corto plazo. 40.291
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. 5
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. 5.973
VI. Periodificaciones a corto plazo. 5
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 116.991

38.175
1.535
32.707
0
3.933
0
43.912

3.056

0
33.405
513
6.931

6
119.834
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COMENTARIOS AL BALANCE

Grupo Montebalito: Primer semestre 2013

1. Inmovilizado intangible

En esta partida se incluye el coste amortizado de las licencias de los parques fotovoltaicos,
asi como el valor de las aplicaciones informaticas.

Inmovilizado Inmaterial Miles de euros
Elemento Coste Deterioros  Amortizacion Valor Neto Valoracion Pl-usvalla,/M
Contable inusvalia
Actividad de Renovables
Licencias Villabrazaro 3.498 (6112) 2.887 2.887
Licencias La Carolina 1.013 (228) 785 785
Licencias Taracena 1.000 (75) 925 925
Licencias Basilicata 591 (58) 533 533
Licencias Rotello 161 (158) (3) 0 0
Otras
Aplicaciones informaticas (24)

m-m-mmm-

2. Inmovilizado material

En esta partida se incluyen el valor de las construcciones y terrenos de aquellos activos de
uso propio del Grupo, como son oficinas y su contenido y parques fotovoltaicos. El detalle
de las partidas mas importantes que componen el inmovilizado material es el siguiente:

Inmovilizado Material Miles de euros

Elemento Coste Deterioros ~ Amortizacion Valor Neto Valoracion Pl.usvallaI/M
Contable inusvalia

Actividad de Renovables
Parque Fotovoltaico La Carolina 10.778 (7.702) (1.598) 1478 1478 0
Parque Fotovoltaico Villabrazaro 22.360 (11.207) (4.075) 7.078 7.078 0
Parque Fotovoltaico Taracena 6.976 (526) 6.450 10.075 3,625
Paneles sobre techo La Moa 302 (68) 234 238 4
Parque Fotovoltaico Basilicata 2.609 (95) 2514 3459 945
Parque fotovoltaico Anzi 2.280 (99) 2182 2.800 619
Terreno Rotello 142 142 142 0
Terreno Anzi 260 (16) 244 248 4
Otras
Oficinas General Vives 489 (120) 369 484 115
Otro inmovilzado material (198)

N T N T T
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3. Inversiones Inmobiliarias

Grupo Montebalito: Primer semestre 2013

Los activos incluidos en este epigrafe, son los que el Grupo mantiene en alquiler y se
corresponden con cuatro edificios situados en Berlin, y el edificio Haussman en Paris.

El detalle de las estimaciones de valor de los inmuebles de inversion para el primer
semestre del afio 2013 es como sigue:

RENTAS
EDIFICIOS COSTE TASACION | FINANCIACION
ANUALES

Haussmann 132, Paris 2529 10.928 16.500 6.316

Dessauer Strasse, Berlin 4427 7391 1197 4.207 511 480
Schonhausser, Berlin 2.363 6.300 7.596 2733 a1 400
Schildhorn 2,636 4175 4,088 2.561 215

R I N T T

4. Inversiones financieras a largo plazo

Inversiones al/p

| _Tipo |  Entidad |  Importe
IPF’s Espirito Santo 238
IPF’s Banco de Valencia 250
Fianzas y otros N/A 156

Total activos a I/p T

5. Activos por impuestos diferidos

En este epigrafe se incluyen los créditos fiscales por pérdidas a compensar y deducciones
pendientes por insuficiencia en la cuota del Impuesto de Sociedades. Dichos activos han
sido generados entre los ejercicios 2007-2011. En el tercer trimestre de 2012 vy, bajo las
hipdtesis de deterioro de los parques de La Carolina 'y Villabrazaro ,se produjo un cambio
en las estimaciones del plan de Negocio establecido por el Grupo. Por este motivo, se ha
decidido deteriorar gran parte de dichos activos. Del resto de activos por impuestos
diferidos el Grupo estima que es posible su recuperabilidad en los plazos legales aplicables
segun el Plan de Negocio del Grupo y el amplio margen temporal para su recuperacion.

6. Activos Disponibles para la venta

Dichos activos de corresponden con los siguientes inmuebles son:
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Activos Disponibles para la venta Miles de euros
Valor Neto ., Plusvalia/Min
Elemento Valoracion )
Contable usvalia

Otras Actividades
Villas de Tauro 3.823 3.823 0
Eurocan

396 396 0
Total | a219] 4219 0

Dichos activos estan valorados segun las tasaciones realizadas por el Grupo a 31 de
diciembre de 2012 y en la que se reflejaron unos deterioros de 584 miles de euros. A
finales del primer trimestre del afio se ha producido la venta de unas de las dos viviendas
de Eurocan por 128 miles de euros.

7. Existencias

El apartado de existencias lo componen suelos y promociones de viviendas situadas en
Canarias y en Rumania més las inversiones en parques fotovoltaicos que se mantienen
para la venta y cuyo periodo de permanencia en los activos del Grupo no supere los 6
meses desde la terminacion del mismo. La variacion de existencias con respecto a
diciembre de 2012, clasificada por activos, ha sido la siguiente:

Area Renovables
Puebla de Montalban 91 91

Area Promocion

San Fernando 10.432 (190) 10.242
Siete Palmas 233 233
Secretario Artiles 190 190
Caideros 93 93
Serban Voda 5.635 5.635
Parcelas Balito 7.984 7.984
Terreno San Agustin 6.485 6.485
Suerte de la Cruz 179 179
El Molar 1.932 1.932
Hellin 657 657
Finca Majorera 1.141 1.141
Total Coste 35.052 0 (190) 34.862
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En este primer semestre se ha procedido a una vivienda de la promocion de Residencial
Elite.

Grupo Montebalito: Primer semestre 2013

El valor estimado de los elementos comprendidos en la partida de existencias es el
siguiente:

(miles de euros) junio 2013
Ta!sacu:)n ° Plusvalia /
Coste neto estimaciones . ;
Minusvalia
de valor
1.- Terrenos
RUMANIA

lunescu (Bucarest) - - -

Serban Voda (Bucarest) 5.635 5.906 271
ESPANA

Balito (Mogén) 7.984 9.634 1.650
Suerte de la cruz (Mogan) 179 179 -
San Agustin (Maspalomas) 6.485 6.485 -
Majorera (Fuerteventura) 1.141 1.209 68
El Molar (Madrid) 1.932 1.932 -
Hellin (Hellin) 657 657 -

2.- Inmuebles terminados

ESPANA

Siete Palmas (Las Palmas) 233 233 -
Elite (San Fernando) 10.242 11.761 1.519
Caideros (Mogan) 93 93 -
Secretario Artiles (Las Palmas) 190 190 -
Total 34.771 38.279 3.508

(miles de euros) junio 2013

Tasacion o ,
) . Plusvalia /
Coste neto estimaciones . ,
Minusvalia
de valor

3.- Parques Fotovoltaicos en curso

Puebla de Montalban 91 91 0

Total 91 91 0
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8. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de esta partida se corresponde con:

junio 2013 diciembre 2012

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.692 604
Clientes empresas del Grupo 50 28
Deudores varios 74 651
Anticipos al personal 0 0
Activos por impuesto corriente 25 60
Otros créditos con Administraciones Pulblicas 1.051 909

o ] wm

a. Deudores Varios

La composicion de dicha partida es:

DEUDORES VARIOS (miles de euros)
junio 2013 diciembre 2012

Saldo Urbas Guadahermosa 462 580
Saldo Compaiia Mediterranea 148 148
Qtros 74 71
Deterioros (610) (148)
Saldo Compaiifa Mediterranea (610) (148)

I R B

b.  Administraciones Publicas (activo y pasivo)

junio 2013 diciembre 2012

s deeuros Activos Fiscales Pasivos Fiscales Activos Fiscales Pasivos Fiscales
i U - m— - — . — : —
Corrientes Diferidos Corrientes  |Diferidos  [Corrientes  |Diferidos  |Corrientes  |Diferidos

Otras deudas con Administraciones Piblicas 1.051 0 1.266 0 m 0 1.604 0
Retenciones y pagos a cuenta 2 0 0 0

IVA/IGIC 1.010 0 949 0 778 1.061

IRPF 0 0 3 0 19 147

Seguridad Social 0 0 10 0 3

Otros 14 276 125 363

Saldos por impuesto corrientes 25 0 1347 0 46 0 1347 0
IS 25 834 0 4 0 834 0
Otros 463 14 463

Impuesto sobre Beneficios diferido 0 5.924 0 3.804 0 6.302 0 3933
ol [ 1o sod aesl sl ol 63wl %1 3%
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Dentro de la partida de impuestos corrientes se encuentran la sentencia de la Audiencia
Nacional por la que estiman en parte el recurso de la Administracion por la que resulta una
cuota a pagar de 884 miles de euros correspondientes al IS de los afios 2002 y 2003.

9. Inversiones en empresas del Grupo y Asociadas y préstamos con empresas del
Grupo a corto plazo.

Dichos saldos se corresponden con préstamos, ya sean recibidos o concedidos, a empresas
del Grupo o Asociadas. El desglose del mismo se corresponde con:

Saldos con empresas del Grupo (miles de euros)

ENTIDAD septiembre 2012 diciembre 2012
Saldos deudores

Marina Elite

Socios y administradores 60 58
Saldosacreedores | s 513
Cartera Meridional 513
Marina Elite 5 513

10. Inversiones financieras a corto plazo.

En esta partida se incluyen, principalmente, las participaciones en Realia por importe de
1.638 miles de euros asi como fianzas dadas a corto plazo.

Inversiones financieras c/p

ENTIDAD junio 2013 diciembre 2012

Instrumentos de Patrimonio

Acciones Realia 1.638 2.100
Depositos

IPF’s Banco de Valencia 400 400
Fianzas

Ayuntamiento Hellin 41 41
Otras 42 67

2121 2.608
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11. Fondos Propios

El movimiento de los Fondos Propios ha sido el siguiente:

Uds.: Miles de euros

CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL GRUPO MONTEBALITO PERIODO 30/06/2012

Capital

Prima de
emision y

Fondos propios

. . Subvenciones
Acciones y Ajustes por Total

.. . ] donaciones y L
particip. en |Resultado del| instrumentos| cambios de legados Patrimonio
patrimonio ejercicio imoni valor " neto

Reservas ) recibidos
propias

e 13 B O ) O =) Ot e 13
AJuste por cambios de criterio contable

Ajuste por errores 0
Saldo inicial ajustado 15.000 57.408 (1.337) (31.839) 0 (1.485) 0 37.746
1. Total ingresos/ (gastos) reconocidos (472) 254 (218)
Il. Operaciones con socios o propietarios 0 0 (120) 0 0 0 0 (120)
1. Aumentos/ (Reducciones) de capital 0
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 0
3. Distribucion de dividendos 0
4. Operaciones con acciones o participaciones en patrimonio propias (netas) (120) (120)
5. Incrementos/ (Reducciones) por combinaciones de negocios 0
6. Otras operaciones con socios o propietarios 0
IIl. Otras variaciones de patrimonio neto 0 (32.355) 0 31.839 0 0 0 (516)
1. Pagos basados en instrumentos de patrimonio 0
2. Traspasos entre partidas de patrimonio neto 0
3. Otras variaciones (32.355) 31.839 (516)
Sadofinalal3y/oya0lz ] 0l 03 e w0 s 0 %
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12. Endeudamiento Financiero

Grupo Montebalito: Primer semestre 2013

a. Préstamos y créditos bancarios

El detalle de los créditos bancarios del Grupo Montebalito por vencimientos es el
siguiente:

(Miles de euros)

ENTIDAD TIPO DE PRESTAMO CORTO [ LARGO CORTO | LARGO
TIPODEINTERES | VENCIMIENTO | IMPORTE IMPORTE
PLAZO [ PLAZO PLAZO | PLAZO

[ wwoas ] DOEREAR |

Financiacion Fotovoltaica 7444 887 6.557 1534 629 6905
BANKIA easing inmobiliario ~ Euribor 1afio+15%  29/05/2023 7.444 87 657 75 69 6905
Financiacion Patrimonio 15.818 380 15438 16163 37 15726
CREDIT FRONCIER Hinotecario 430% 30/09/2020 3316 05 3011 360 % 324
CREDIT FRONCIER Hipotecario Eurlbor 3meses +1,10% 30/09/2020 3,000 3.000 3.000 3.000
HYPOVEREINSBANK  Hipotecario 5,95% 30/06/2017 2403 % 2367 2408 U238
HYPOVEREINSBANK  Hipotecario 592% 30/06/2017 942 942 947 947
HYPOVEREINSBANK  Hipotecario 5,92% 30/06/2017 863 0 863 869 0 869
HYPOVEREINSBANK  Hipotecario 592% 31/10/2017 1334 133 139 6 1393
HYPOVEREINSBANK  Hipotecario 5,85% 31/10/2017 0 0

HYPOVEREINSBANK  Hipotecario 5,92% 30/04/2018 1399 n 138 1304 1364
HYPOVEREINSBANK  Hipotecario 5,40% 30/04/2018 2561 U153 15% 1 254
Financiacion otras actividades 337 33 848 34666 33574 109
BANKIA Préstamo Furbor 3meses+25%  2812/2014 17807 17807 17620 17,620

BANKIA Polizadecrédito  Furibor Imeses+275%  28/12/2014 254 2554 1506 2526

BANKIA Hinotecario 245% 22/08/2020 1685 1685 1640 1640

BANKIA Hipotecario 245% 22/08/2020 e 1080 1080
SANTANDER Préstamo Euribor 12 meses+0,60%  18/12/2015 1.235 487 78 1604 612 992
SANTANDER Poliza de crédito 474% 15/05/2013 100 100 100 100
LA CAIXA Hipotecario Eurbor 1mes+25%  30/09/2039 9544 954 9712 9N

BANESTO Hipotecario Furbor Lafio+350%  01/10/2015 201 201 3 3

Total 57499 3465 22843 58363 34640 23723

A cierre de ejercicio existen cuotas impagadas por importe de 6.643 miles de euros de
determinados créditos de Bankia, La Caixa y Banesto.
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A 30 de junio de 2013, el balance de situacion presenta clasificadas en el pasivo corriente
las deudas con vencimiento superior a un afio en los casos en que existen cuotas
impagadas y existe el riesgo de que la entidad financiera pueda dar por vencido el
préstamo. Este es el caso de la entidad financiera Caixabank y Bankia.
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En la actualidad, los préstamos de Bankia estan traspasados a la SAREB a excepcion del
leasing de la Carolina.

b. Permutas financieras
Con fecha 30 de junio de 2013 el Grupo Montebalito tiene contratados diversos SWAP’s

para paliar los efectos de la variacion de tipos de interés. Dichas permutas financieras se
corresponden con:

ENTIDAD TIPO DE DERIVADO|  TIPO DE INTERES FIo | NOC ONAL (miles
de euros)

SANTANDER 3,60% 1.235 (75)
HYPOVEREINSBANK IRS 5,92% 942 (67)
HYPOVEREINSBANK IRS 5,92% 863 (78)
HYPOVEREINSBANK IRS 5,85% 3.834 (593)
HYPOVEREINSBANK IRS 5,40% 1.384 (193)
HYPOVEREINSBANK IRS 5,40% 2.537 (381)

TOTAL 8.258 (1.387)

c. Otros pasivos financieros al/'y c/p

El Grupo Montebalito financié con el proveedor Eoplly los Paneles Fotovoltaicos del
parque de Villabrazaro y de Taracena por una potencia de 3Mw cada uno. Dichos
préstamos ascendieron a 5,5 y 2,4 millones de euros respectivamente. En el caso de
Villabrézaro Solar, los pagos se realizarian hasta marzo de 2013 y en el caso del parque de
Taracena la devolucién del préstamo se realizaria con la pignoracion sobre el 90% de los
ingresos del parque por lo que se estima que en 2 afios la deuda quedara saldada. En la
actualidad, la deuda pendiente del parque de Villabrazaro asciende a 681 miles de euros y
de Taracena a 1,6 millones de euros.

En esta partida también se recoge un préstamo del Ministerio de Industria para la
construccion de una planta de cédulas fotovoltaicas por importe de 798 miles de euros
incluido intereses. Dada la situacion actual del mercado fotovoltaico se ha decidido no
acometer la construccion de dicha planta por lo que se va a proceder a la devolucion de
dicha cantidad en cuatro afios hasta el 2016.

Otra partida que también recoge es la deuda que mantiene la sociedad Montebalito

Energias Renovables con Javier Diez por la compraventa de las participaciones de
Villabréazaro, actualmente en disputa, y que asciende a 997 miles de euros.
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Por dltimo, también se incluye la deuda pendiente en favor de los accionistas por

devolucion de prima de emision que asciende a 4,7 millones de euros.

13. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

junio 2013 diciembre 2012
(miles de euros) (miles de euros)

Proveedores 1.880 420
Acreedores varios 1.255 3.516
Remuneraciones pendientes de pago 1 45
Pasivos por impuesto corriente 944 1.348
Otras deudas con las administraciones publicas 1.669 1.604
Total 5.748 6.931

a. La disminucion tan dréstica de la partida de proveedores se debe a la financiacion del
parque de Taracena por importe de 2,4 millones de euros y al pago de las facturas
pendientes de ese mismo parque.

b. En proveedores y acreedores varios se recoge principalmente deudas pendientes por
proyectos fotovoltaicos (2.010 miles de euros), de promocion inmobiliaria (330 miles
de euros), de gestion hotelera en concurso de acreedores (218 miles de euros), de la
parte patrimonial (309 miles de euros) y por otros gastos de administracion (268 miles
de euros).

c. Elsaldo de las Administraciones Publicas y pasivos por impuesto corriente se explican
en lanota 7.c.

14. Avales y contingencias

a.- Revisiones de actas de puesta en marcha de los parques “La Carolina” y “Villabrazaro
Solar”

El parque de La Carolina se vio afectado por una Resolucion del 12 de julio de 2010 de la
Consejeria de Economia Innovacion y Empresa de la Junta de Andalucia, que desestimo el
recurso de alzada interpuesto contra la Resolucién de la Delegacion Provincial de Jaén del
20 de diciembre de 2009, por la que se revocd la resolucion de puesta en servicio de 14
instalaciones del parque y se cancel6 la inscripcion definitiva en el registro de productores
de energia, lo que esta recurrido en la via contencioso administrativa. Para regularizar su
situacion administrativa, en octubre de 2010, en virtud de lo establecido en el RD
1003/2010 se renunci6 a la tarifa establecida en el RD 661/2007, incorporandole a la
retribucion fijada para la primera convocatoria en el RD 1578/2008.

En el parque de Villabrazaro se produjo la reduccion de tarifa al acogerse en octubre de
2010 y para 35 sociedades de 100 KW, a lo establecido en el RD 1003/2010, renunciando
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a la tarifa establecida en el RD 661/2007 y quedando en la retribucidén de la primera
convocatoria establecida en el RD 1578/2008. Con posterioridad, se recibié Resolucion
del 21 de marzo de 2011 de la Direccion General de Minas de la Consejeria de Economia
y Empleo de la Junta de Castilla-Ledn que declara la nulidad parcial de las Resoluciones
del 19 de septiembre de 2008 del servicio de territorial de Industria Comercio y Turismo
de la Junta de Castilla y Ledn en Zamora y dejaba sin efecto parcialmente el acta de puesta
en marcha de las 50 instalaciones de 100 kw que componen la planta de Villabrazaro.
Esta resolucidn esta siendo recurrida en via contencioso-administrativa. Ademas, se va a
solicitar la emision por la Administracion autonémica de nueva acta de puesta en marcha
de las instalaciones, con efectos desde la fecha indubitada de su puesta en funcionamiento,
producida en el afio 2009, a fin de sostener la aplicacion de la tarifa contenida en el RD
1578/2008.
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En opinion de la direccion de la sociedad, se estima como posible pero no probable que los
procesos judiciales abiertos sobre dichos parques sigan su curso a pesar de haberse
acogido a la nueva tarifa, y la conclusion de los mismos sea desfavorable para los intereses
del Grupo.

La Direccién del grupo ha realizado los correspondientes test de deterioro de los activos
asociados a los mencionados parques expedientados estimando sus correspondientes
valores en uso a partir de los escenarios probables y prudentes a que se podria llegar en
funcién de la situacion de cada uno de los procedimientos administrativos descritos. De
acuerdo con dichas estimaciones no ha sido necesario dotar deterioro de valor sobre dichos
activos.

Ademas, recientemente, En el Anteproyecto de Ley aprobado el 14 de septiembre de 2012
por el Consejo de Ministros se ha determinado que todas las tecnologias del régimen
especial y régimen ordinario abonen una Tasa del 7% de la produccion de energia.

Se ha aprobado un Anteproyecto de Ley de Medidas Fiscales para el Sostenimiento del
Sistema Eléctrico que trata de reformar el mercado energético en el que se determina que
los productores de la energia solar fotovoltaica abonen el 7% de la produccién de energia
eléctrica.

b.- Concurso de Acreedores Hoteles Balito.

El dia 29 de julio de 2011 se comunico al Juzgado Mercantil de Las Palmas de Gran
Canaria el inicio de las negociaciones con los acreedores de la sociedad al objeto de
obtener las adhesiones necesarias para poder presentar una propuesta anticipada de
convenio. El Juzgado de lo Mercantil n° 1 de la citada ciudad dict6 auto de 2 de noviembre
de 2011 teniendo por realizada la anterior comunicacion. Al no obtenerse las adhesiones
necesarias, mediante escrito presentado el 28 de noviembre de 2011 la sociedad solicitd la
declaracion de concurso voluntario de acreedores.

Con fecha 17 de mayo de 2012 el Juzgado de lo Mercantil n° 1 de Las Palmas dicté auto
mediante el cual se declaré el concurso voluntario de Hoteles balito, S.A. asi como su
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conclusion por insuficiencia de masa activa y el archivo de las actuaciones y se acordé la
extincion de la personalidad juridica de la sociedad. A fecha de este informe dicha
resolucion no es firme.
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c.- Sentencia a favor de Javier Diez Turrado frente a las sociedad Montebalito Energias
Renovables, S.L.

Mediante escritura publica otorgada dia 9 de mayo de 2008 M.E.R. adquiri6 el cien por
cien de las participaciones sociales de la mercantil denominada Villabrézaro Solar, S.L. a
todos sus titulares, ocho concretamente, entre los que figura el Sr. Diez. Las partes
pactaron un precio de 3.500.000 €, condicionado a que el parque fotovoltaico se pudiera
acoger a las tarifas privilegiadas contenidas en el Real Decreto 661/2007. En caso de no
ser asi, el precio ha de ser objeto de revision, reduciendose en la misma proporcion que el
TIR del parque. Existe un expediente administrativo, pendiente de resolver, que puede
suponer la revision del reconocimiento de la aplicacion de la citada disposicion al parque.
Con causa en lo anterior, no es posible calcular, a dia de presentacion de la demanda, ni
siquiera a dia de hoy, el precio ajustado por las participaciones de Villabrazaro Solar,
S.L.M.E.R. lleg0 el dia 17 de marzo de 2009 a un acuerdo con todos los vendedores salvo
el Sr. Diez, al efecto de eliminar la contingencia sobre el precio a abonar a los firmantes
del acuerdo, a cambio de un determinado plazo para hacerlo efectivo. A pesar de lo
anterior, el Sr. Diez demand6 a MER solicitando el pago. El Juzgado de Primera Instancia
condend a MER a realizar tal pago mediante sentencia de fecha 7 de junio de 2011,
recurrida por MER en apelacion. La cantidad objeto de condena es 750.000 euros, mas
71.724,45 euros en concepto de intereses vencidos. EI demandante presenté demanda de
ejecucion provisional, por un total de 1.225.089,03 euros, que incluyen principal, intereses
y costas previstos de la ejecucién. Dictada sentencia de apelacion, confirmando la de
primera instancia, la cual ya es firme.

d.- Cuotas impagadas Comision Gestora El Rodeo

Demanda presentada por “Comision Gestora del Sector del Suelo Apto para Urbanizar
S.A.U.-20 El Rodeo de El Molar” y “Construcciones Gilper, S.L.” por cuotas impagadas
correspondientes a la citada Comision, por aprox. 389.000 euros, mas intereses y costas.
Contestada la demanda, se reconvino frente a dichas entidades y otras mas, miembros de
la citada Comision Gestora, solicitando la declaracién de nulidad de acuerdos de tal
Comision. Dictada sentencia de primera instancia estimando la demanda y desestimando
la reconvencidn. Dicha sentencia ha sido recurrida por la sociedad en apelacion.

e.- Liguidacion Impuesto de Construcciones Instalaciones vy Obras del parque de la
Carolina.

Vasari Desarrollos Energéticos, S.L. contaba con la licencia de obras concedida por el
Ayuntamiento de la Carolina el 19 de febrero de 2008. En noviembre de 2010 el
Ayuntamiento de la Carolina inicié una revision del ICIO girando una nueva liquidacién
en la que se incluyo, en la base imponible del impuesto, el coste de los equipos
fotovoltaicos originando una nueva deuda tributaria por importe de 153 miles de euros.
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Dicha liquidacién se impugno el 27 de octubre de 2011 ante el juzgado de lo Contencioso
Administrativo de Jaén alegando que el Ayuntamiento de la Carolina prescindié del
procedimiento legal al revisar la licencia y liquidacion concedida el 19 de febrero de 2008.
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Adicionalmente, los vendedores garantizan solidariamente las contingencias fiscales que
afectasen a las licencias transmitidas.

f.- Liguidacion Impuesto de Construcciones Instalaciones y Obras del pargue de Bargas.

Con fecha 30 de abril de 2009 el Grupo, a traves de su filial Meridional Solar, S.A.,
vendio el parque fotovoltaico de Bargas a Global Goshenita, S.L.U. Con posterioridad a
esta venta, la parte compradora recibié liquidacion definitiva del Impuesto Sobre
Construcciones, Instalaciones y Obras (ICIO) del parque fotovoltaico vendido, por
importe de 293 miles de euros. De acuerdo con las condiciones establecidas en el contrato
de venta esta liquidacion debe ser asumida por el Grupo Montebalito. Si bien Global
Goshenita, S.L.U. ha presentado recurso contencioso-administrativo contra la mencionada
liquidacion, el Grupo ha provisionado en el ejercicio 2012 un importe de 147 miles de
euros correspondientes al 50% de esta liquidacion, entendiendo que el 50% restante
corresponde a la sociedad Invercartera Energia, S.L.U., por ser el accionista poseedor del
50% restante en el ejercicio 2009 en el que se formaliz6 la venta.

h.- Expediente abierto por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Mediante acuerdo de la Comision Nacional de Valores (CNMV) de fecha 20 de noviembre
de 2012 se procedi6 a incoar expediente sancionador tanto frente a Montebalito, S.A.
como frente a sus consejeros a fecha 30 de abril del mismo afio, por la presunta comision
de una infraccion consistente en la remision a la propia CNMV vy la difusion del Informe
Financiero Anual del ejercicio 2011, con 32 dia naturales de retraso respecto al plazo
previsto en el articulo 35.1 de la Ley del Mercado de Valores. Dicho expediente se
encuentra, a dia de la fecha, en fase de instruccion, en la que la Compafiia ha presentado
varios escritos de alegaciones, y a la espera de emitirse la oportuna resolucion.

24.1) Avales y garantias comprometidos con terceros

El detalle de los principales avales al 31 de diciembre de 2012, formalizados por el Grupo,
se muestra a continuacion:
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Importe
(miles de
euros) Tipo de Garantia

Szrecr?c;:lae 3.450 GARANTIA SUBSIDIARIA EXIGIDA POR LA SUBROGACION VENTA PARQUE HERAS DE AYUSO
Catalunya Caixa 169 AVAL MESA EVACUACION PARQUE PUEBLA MONTALBAN (A CANCELAR)

Espirito santo 238 AVAL POR DESMANTELAMIENTO PARQUE DE LA CAROLINA

Bankia 741 AGENCIA ESTATAL DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Bankia 264 AGENCIA ESTATAL DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Banesto 8 AVAL CANTIDADES ANTICIPADAS EUROCAN

Banesto 10 AVAL CANTIDADES ANTICIPADAS EUROCAN

Banesto 3 AVAL CANTIDADES ANTICIPADAS EUROCAN

TOTAL 4.883

Seguros Crédito y caucion

Importe
(miles de
Entidad euros Tipo de Garantia

Vitalicio Seguros 1500 AVAL PREINSCRIPCION FOTOVOLTAICA TARACENA (A CANCELAR)

Vitalicio Seguros 750 AVAL PREINSCRIPCION FOTOVOLTAICA PUEBLA MONTALBAN (A CANCELAR)
Vitalicio Seguros 750 AVAL PREINSCRIPCION FOTOVOLTAICA USANOS

Vitalicio Seguros 250 AVAL PREINSCRIPCION FOTOVOLTAICA GIRALDEZ

Banco de Valencia 250 AVAL SEGURO PRODUCCION HERAS DE AYUSO

TOTAL 3.500

Ademas, del resumen de los avales y garantias explicados anteriormente el Grupo tiene
pignorados el 90% de los ingresos del parque de Taracena como consecuencia de la deuda
mantenida con el proveedor de paneles Eoplly por importe de 2.413 miles de euros asi
como 18 sociedades de Villabrazaro como consecuencia de la deuda mantenida con el
mismo proveedor por importe de 1.625 miles de euros.

Garantias:

El 10% de las acciones de Meridional Europa, correspondiente a 2.000.000 de acciones, se
encuentran pignoradas en garantia de la poliza de crédito existente con Bankia (Nota 20).

15. Variaciones en el perimetro de consolidacion
En el primer semestre no se han producido variaciones en el perimetro de consolidacion.
16. Hechos posteriores al cierre

Con fecha 30 de julio de 2013 se procedio a la venta de 25 viviendas, 23 plazas de garaje,
2 locales y un almacén de la promocion de Residencial Elite dentro del acuerdo que se ha
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llegado con la entidad financiera Caixabank para la dacion en pago, parcial, de la deuda
gue se mantiene con la misma. Esto ha supuesto una reduccion de deuda de 7,6 millones
de euros y unas pérdidas netas de 611 miles de euros aproximadamente.
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