Reformulacién respecto al periodo anterior: Adopcidn de la norma contable NIC 19 "Prestaciones para empleados”

El Grupo ha adoptado las enmiendas a la NIC 19 "Prestaciones a empleados” desde el 1 de enero de 2013 y las ha aplicado con
caracter retrospectivo a la informaciéon comparativa.

En la norma revisada se ha suprimido el uso del enfoque de la banda de fluctuacion. Este cambio dara lugar al reconocimiento de
todas las nuevas mediciones de todos los activos y pasivos de planes de pensiones de prestacion definida, incluidas ganancias y
pérdidas, en el Estado de resultado global. A 31 de diciembre de 2012 el pasivo neto de pensiones se incrementd para reflejar las
pérdidas netas acumuladas no reconocidas anteriormente; siendo el incremento de dicho pasivo de 2.697 millones de euros,
aunque quedo parcialmente contrarrestado por el aumento del correspondiente activo por impuestos diferidos de 620 millones de
euros. El patrimonio neto total ha sido reajustado a 31 de diciembre de 2012 para reducirlo en 2.077 millones de euros hasta los
2.978 millones de euros.

A continuacion se incluye un extracto del balance consolidado reformulado:

A 31 de diciembre de 2012
NAPS reclasificado
comouna Pérdidas actuariales

obligacion de acumuladas no

Anterior a la retribuciones a reconocidas
Millones de euros reformulacién empleados anteriormente Reformulado
Activos derivados de 1.467 (852) (C)] 606
retribuciones a empleados
Total activo no corriente 14.811 (852) 9 13.950
Total active 19.837 (852) 9) 18.976
Otras reservas (1.436) (2.077) (3.513)
Total patrimonio neto 5.055 (2.077) 2.978
Obligaciones de retribuciones a 293 (852) 2.688 2.129
empleados
Pasivo por impuesto diferido 1.202 (620) 582
Total pasivo no corriente 7.218 (852) 2.068 8.434
Total patrimonio neto y pasivo 19.837 (852) 9 18.976

La norma revisada también exigira que el Grupo determine el ingreso o gasto neto de intereses del ejercicio del activo o pasivo
neto de planes de pensiones de prestacion definida aplicando el tipo de descuento utilizado al inicio del periodo para medir la
obligacion de planes de pensiones de prestacion definida con respecto al activo o pasivo neto de planes de pensiones de
prestacion definida al inicio del ejercicio. Tiene en cuenta cualquier cambio en el activo o pasivo neto de planes de pensiones de
prestacion definida que se produzca durante el ejercicio como consecuencia de las aportaciones y los pagos de prestacion.
Anteriormente, el Grupo determinaba los ingresos por intereses de los activos afectos a los planes en funcién de su tasa de
rentabilidad prevista a largo plazo. Antes de adoptar la modificacion, el Grupo tenia ingresos o gastos financieros derivados de la
amortizacion de las pérdidas actuariales por encima de la banda de fluctuacién y del efecto del techo de activos de Airways
Pension Scheme (APS); tras la adopcion de la norma revisada, se reconoceran todas las pérdidas y ganancias actuariales de
inmediato en el Estado de resultado global, al igual que los cambios en el techo de activos de APS.

La reformulacién respecto al periodo anterior ha producido un descenso del cargo financiero neto por pensiones para el semestre
cerrado a 30 de junio de 2012 de 32 millones de euros; 22 millones por la eliminacion de cargos financieros asociados a la
amortizacion de pérdidas actuariales superiores a la banda de fluctuacion y 10 millones debido a la reduccién de los gastos
financieros netos asociados a pensiones.



Semestre a 30 de junio de 2012

Cambios en los ingresos y gastos financieros
relacionados con pensiones

Contabilizaci
Célculo de 6ndela Techode
Anteriorala  ingresos/(gastos) banda de activos de

Millones de euros reformulacion financieros fluctuacion APS Reformulado
Pérdida de las operaciones (254) (254)
Gastos financieros netos (43) 10 22 - (11)
(gastos)/ingresos correspondientes a
pensiones
Otros ingresos y gastos no operativos (93) (93)
Pérdida antes de impuestos de (390) 10 22 - (358)
operaciones continuadas
Impuestos 159 7 (5) 161
Pérdida después de impuestos de (231) 17 17 - (197)
operaciones continuadas
Pérdida después de impuestos de (20) (20)
operaciones discontinuadas
Pérdida después de impuestos del (241) 17 17 - (207)
periodo
Atribuible a:

Accionistas de la matriz (251) 17 17 - (217)

Intereses minoritarios 10 10
Pérdida después de impuestos (241) 17 17 - (207)

Como las nuevas mediciones actuariales se realizaran al cierre de cada ejercicio, no consta el ajuste descrito para el semestre

cerrado a 30 de junio de 2012. Ademas, se genera un cargo de 18 millones de euros para dicho semestre como consecuencia de
los nuevos tipos impositivos adoptados con caracter sustantivo en los activos por impuestos diferidos relativos a pensiones; dado

que el citado tipo impositivo se ha reducido del 25 al 24% durante dicho periodo, debe rebajarse la valoracion de los activos por

impuestos diferidos.

Ahora se contabilizan las ganancias acumuladas no reconocidas de 3 millones de euros en relacion con APS, ya que representan
la diferencia entre el activo neto de pensiones reconocido y la restriccion del techo de activos de APS a 31 de diciembre de 2011.

En esa fecha el pasivo neto de pensiones se incrementd para reflejar las pérdidas netas acumuladas no reconocidas
anteriormente; el incremento de dicho pasivo asciende a 1.834 millones de euros, aunque qued6 parcialmente contrarrestado por
el aumento del correspondiente activo por impuestos diferidos de 460 millones de euros. El patrimonio neto total fue reajustado a

31 de diciembre de 2011 para reducirlo en 1.374 millones de euros hasta los 4.312 millones.

A continuacion se incluye un extracto del balance consolidado reformulado:

A 31 de diciembre de 2011

NAPS
reclasificado Pérdidas
como una actuariales
obligacion de acumuladas no
Anterior a la retribuciones a reconocidas
Millones de euros reformulacién empleados anteriormente Reformulado
Activos derivados de retribuciones a
empleados 1.317 (608) (6) 703
Total activo no corriente 13.861 (608) (6) 13.247
Total activo 19.753 (608) (6) 19.139
Otras reservas (805) (1.374) (2.179)
Total patrimonio neto 5686 (1.374) 4.312
Obligaciones de retribuciones a
empleados 277 (608) 1.828 1.497
Pasivo por impuesto diferido 1.274 (460) 814
Total pasivo no corriente 7538 (608) 1.368 8.298
Total patrimonio neto y pasivo 19.753 (608) ©6) 19.139




