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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 23/06/2017

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Garantizado de Rendimiento Variable
Perfil de Riesgo: 2 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversién: Banco Cooperativo Espafiol garantiza al fondo a 30/07/25 el 100% del valor liquidativo a 14/09/17
incrementado, en caso de ser positiva, en el 50% de la variacion de la media de las observaciones mensuales del indice
IBEX-35, tomando como valor inicial del indice el mayor precio de cierre entre el 14/09/2017 y 24/10/17, ambos incluidos;
y como valor final la media aritmética de precios de cierre de los dias 25 de cada mes o siguiente dia habil, desde el
25/10/17 al 25/07/25 (94 observaciones). TAE minima garantizada 0% para suscripciones a 14/09/17, mantenidas a
vencimiento (TAE dependera de cuando se suscriba).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,03 0,00 0,03 0,03
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,22 -0,10 -0,18 -0,13

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior

N° de Participaciones 101.850,69 101.899,52
N° de Participes 1.071 1.067
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) | 300,00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 31.785 312,0784
2020 34.171 314,9897
2019 41.220 311,8951
2018 43.143 300,2282

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,13 0,13 0,37 0,37 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR
Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,92 -0,09 -0,15 -0,69 0,41 0,99 3,89 -0,07
. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,16 23-09-2021 -0,27 25-02-2021 -0,89 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,09 06-07-2021 0,26 01-03-2021 1,44 19-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : : .
2021 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,11 0,82 1,06 1,40 1,21 3,48 2,36 3,32

Ibex-35 15,67 16,21 13,86 17,00 25,95 34,30 12,45 13,57

Letra Tesoro 1 afio 0,28 0,28 0,18 0,38 0,51 0,63 0,25 0,30
VaR histérico del

R 1,51 1,51 1,54 1,58 1,58 1,58 1,67 1,98

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,43 0,14 0,14 0,14 0,14 0,57 0,56 0,56

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 363.559 21.626 0
Renta Fija Internacional 62.777 8.127 0
Renta Fija Mixta Euro 971.775 38.734 0
Renta Fija Mixta Internacional 1.760.148 61.238 0
Renta Variable Mixta Euro 36.450 2.208 0
Renta Variable Mixta Internacional 1.184.838 56.178 0
Renta Variable Euro 86.159 10.473 1
Renta Variable Internacional 371.522 37.874 0
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 475.378 13.008 0
Garantizado de Rendimiento Variable 377.461 12.021 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 32.458 3.114 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 5.722.525 264.601 0,02
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 31.288 98,44 31.350 98,50
* Cartera interior 31.237 98,28 31.057 97,57




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 51 0,16 292 0,92
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 516 1,62 500 1,57
(+/-) RESTO -18 -0,06 -21 -0,07
TOTAL PATRIMONIO 31.785 100,00 % 31.829 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 31.829 31.887 34.171
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,05 -0,04 -6,44 23,31
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,09 -0,13 -0,95 641,33
(+) Rendimientos de gestion 0,05 0,00 -0,52 582,08
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,05 0,01 -0,52 697,37
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -0,01 0,00 -115,29
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,14 -0,13 -0,43 59,25
- Comision de gestion -0,13 -0,12 -0,37 1,33
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,04 1,33
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 1,10
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 -0,01 55,49
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 31.785 31.829 31.785

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

L 5 : . Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 31.235 98,27 31.055 97,57
TOTAL RENTA FIJA 31.235 98,27 31.055 97,57
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 31.235 98,27 31.055 97,57
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 31.235 98,27 31.055 97,57

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

Compra

INDICE IBEX35 Opcion|INDICE 15.000 Inversién
IBEX35]1|
Compra

INDICE IBEX35 Opcion|INDICE 4.600 Inversién
IBEX35]1|
Compra

INDICE IBEX35 Opcion|INDICE 240 Inversién
IBEX35]1|
Compra

INDICE IBEX35 Opcion|INDICE 8.600 Inversién
IBEX35]1|
Compra

INDICE IBEX35 Opcion|INDICE 15.000 Inversién
IBEX35]1|

Total subyacente renta variable 43440
TOTAL DERECHOS 43440

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X




SI NO
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No ha habido hechos relevantes
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 3.028.519,00 euros,
suponiendo un 9,49% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

f.) El importe de las enajenaciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra 1IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 3.028.449,99 euros,
suponiendo un 9,49% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

h.) La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

El periodo de referencia de este informe es desde el 30 de junio de 2.021 al 30 de septiembre de 2.021.

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora / sociedad sobre la situacién de los mercados.

El tercer trimestre de 2021 ha resultado ser mucho menos volatil para los mercados financieros que en afios anteriores,
manteniendo los niveles alcanzados en la mayoria de las referencias a finales del primer semestre. La recuperacion




econdmica avanza a buen ritmo, con un crecimiento global esperado del 5,9% para este afio y del 4,5% para 2022
sustentado en un aumento del consumo, la creacion de empleo y los planes de estimulos lanzados por los diferentes
paises. Sin duda alguna, las altas tasas de vacunacion han permitido a los paises occidentales ir retirando restricciones y
por tanto la reapertura de sus fronteras, dando como resultado una reactivacion del turismo y por ende una clara mejoria
del sector servicios.

En Estados Unidos, la economia va mejor de lo inicialmente previsto, habiendo tardado Unicamente seis meses en
recuperar los niveles pre-pandemia y creciendo en el segundo trimestre del afio un 1,6% frente al trimestre anterior. Se
han publicado buenos datos de empleo y registrado un claro aumento del consumo. La inflaciéon podria haber tocado techo
en el mes de Junio, marcando niveles maximos en 13 afios y situandose en el 5,4%, entre otras cosas por el incremento
en el precio de las commodities, tensionamientos en los salarios (+4,3% en el afio) y cuellos de botella en los canales de
suministro.

Los datos macro de la zona euro siguen apuntando a una clara recuperacion de la economia, que en el segundo trimestre
del afio creci6 un 2,2%, creandose ademas un millon de empleos mayoritariamente en el sector servicios. Algunos datos
macro como los PMI’s o la confianza del consumidor han mostrado cierta volatilidad, pero todos ellos siguen reflejando
crecimiento en los proximos trimestres. Los datos de inflacion, siguiendo la estela de EEUU marcaron su nivel mas alto en
los Ultimos diez afios, con una subida en el mes de agosto del 3%.

En cuanto a los bancos centrales, la Reserva Federal ya ha puesto sobre la mesa la posibilidad de que el Tappering
pueda comenzar en noviembre de este mismo afio, rebajando las compras mensuales unos 15.000 millones hasta junio de
2022, dado que se han dado la consecucion de objetivos de inflacién y empleo marcados. De momento, se mantienen los
tipos de interés, pero ya se refleja una posible subida de tipos para 2022 que coincidiria con el final del tappering, no
antes. El Banco Central de Noruega se convertia en el primer banco del G-10 en subir tipos de interés y el Banco de
Inglaterra abria la puerta a alzas en los tipos de referencia.

Por su parte, el Banco Central Europeo ha decidido reducir ligeramente la cuantia de las compras del programa anti
pandemia durante el préximo trimestre, que venian siendo de 80.000 millones de euros mensuales, dicha rebaja podria
ser de unos 10.000 a 20.000 millones mensuales. El programa no obstante, se mantiene hasta finales de marzo de 2022
entendiendo que los altos datos de inflacién son transitorios y que deberia converger hacia el 2% en el medio plazo. Todo
esto ha provocado que en el mercado de deuda publica europea se haya visto un fuerte repunte de las rentabilidades en
los tramos largos durante las Ultimas semanas, retornando de nuevo a los mismos niveles con los que cerro en junio. La
rentabilidad del bono italiano a 10 afios se sitta por tanto en un 0,86%, la del portugués en un 0,36% y la del espafiol en
un 0,46% a cierre del trimestre. Por su parte, la curva alemana ofrece rentabilidades del -0,20% a 10 afios. En los tramos
cortos se han observado caidas en las rentabilidades de unos 10 p.b en el trimestre, dejando la rentabilidad del bono a 2
afios espafiol en el -0,58%, la del italiano en el -0,45% y la del aleman en el -0,68%. Las pendientes (10 afios vs. 2 afios)
de las curvas europeas también han aumentado descontando un mayor crecimiento a futuro y por ende, futuras subidas
de tipos de interés. La curva de deuda publica americana, como en el caso de la europea, ha sufrido un fuerte repunte en
la rentabilidad durante las Ultimas semanas del trimestre, siguiendo la tendencia iniciada a principio de afio y dejando la
rentabilidad del 10 afios en el 1,49% y del 0,28% en el 2 afios.

En los mercados de renta variable europea, pocas variaciones con respecto al cierre del trimestre anterior con algunos
selectivos marcando maximos histéricos como es el caso del Dax o el Cac-40.En los indices europeos las revalorizaciones
en lo que llevamos de afio se sitian de media por encima del 10%, destacando en positivo el Cac-40 francés con un alza
del 17,45%, seguido del Mib-30 italiano (15,52%), el Eurostoxx-50 (13,95%) y el Dax aleman (11,24%). Las mas
rezagadas en el afio son la bolsa espafiola (8,95%) y el Ftse-100 (9,69%). En el trimestre la mayor subida fue para el Psi-
20 (8%), mientras que los restantes indices europeos reflejaban variaciones mucho menores como el Ibex (-0,3%), el Dax
(-1,7%) o el Mib (2,3%). Durante este periodo se ha producido tanto en Europa como en EE.UU una rotacion hacia
sectores que se benefician de potenciales subidas de tipos de interés y/o que la inflacién no vaya a impactar
negativamente en sus margenes.




b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
La politica de inversion del fondo viene condicionada por su objetivo de rentabilidad garantizada.

c) indice de referencia.
No Aplica

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo ha caido un -0,14% cerrando el periodo en 31.785 (miles de euros) versus 31.828 (miles de euros)
del periodo anterior, mientras que el nUmero de participes ha aumentado un 0,37% terminando en 1.071 frente a 1.067 de
30 de junio. El ratio de gastos soportados por el fondo ha sido del 0,14% en el periodo. La rentabilidad del fondo ha sido
del -0,09% en el periodo, superior a la de la Letra del Tesoro a un afio que ha sido del -0,16% y del -0,92% en el afio.
Dicha variacion del valor liquidativo del fondo, refleja el comportamiento de los tipos de interés y la valoracién de los
derivados a lo largo del periodo. La rentabilidad minima del fondo en el Gltimo trimestre ha sido de -0,16% y méaxima del
0,09%. La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del -0,22%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
Durante el periodo, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora de la misma categoria ha
sido del -0,11% inferior a la del fondo

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El fondo mantiene una inversién en activos de renta fija con una duracién similar a la de la garantia, con objeto de
asegurar la garantia al participe, y posiciones en derivados que le permiten obtener su componente de rentabilidad
variable. En cuanto a las inversiones realizadas por la IIC durante el periodo, su tnica modificacion han sido las ventas de
deuda para cubrir las salidas de participes. A efectos de las inversiones en cartera, comentar que Fitch, Moody's y
S&amp;P ha mantenido el rating del Reino de Espafia en A- (outlook estable), Baal (outlook estable) y A (outlook
negativo) respectivamente. En concreto, a 30 de septiembre el 98,27% del patrimonio esté invertido en deuda publica y un
1,62% en liquidez y otros conceptos. El resto del patrimonio, un 0,01% esta invertido en una OTC con el fin de obtener la
parte de rentabilidad variable de la garantia.

b) Operativa de préstamo de valores.
No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

No se han realizado operaciones que hayan supuesto adquisicion temporal de activos en un plazo superior a 7 dias. En
cuanto a la operativa en derivados la cartera tiene contratada una OTC cuyo objetivo es inversién sobre el Ibex-35. Como
valor inicial se tomara el mayor precio oficial de cierre del indice desde el dia 14/09/2017 hasta el dia 24/10/2017, ambos
incluidos. Como valor final se tomara la media aritmética del valor oficial de cierre del indice IBEX 35, en las fechas de
observacion los dias 25 de cada mes o siguiente dia hébil desde el 25/10/2017 al 25/07/2025, ambos inclusive (94
observaciones en total). El strike de la opcién ya se ha fijado y es 10.381,50 que se corresponde con el cierre del Ibex 35
del dia 29/09/17. El peso de la opcidn en la cartera del fondo es el 0,01% y ha sido contratada con BBVA y Santander
entidades calificadas por S&amp;P como A- y A respectivamente, con un nocional actual de 43.440.000 eur. Las dos
entidades, se comprometen a ofrecer diariamente y en firme cotizaciones de compra y venta. Ilgualmente proporcionaran
cotizaciones vinculantes previa peticién telefénica por parte del fondo para cancelar la operacién o reducir el Importe
Nominal de la Operacion para un minimo de 100.000,00 Euros, cotizacién que también incorporard en circunstancias
normales de mercado un diferencial maximo de 1% puntos basicos. Las mencionadas cotizaciones dejaradn de ser
vinculantes si cambian las condiciones de mercado en base a las cuales son proporcionadas. La revalorizacion que lleva
la OTC a cierre del periodo es cero al tener una evolucién negativa desde el inicio del periodo garantizado del -14,82%
siendo el 50% -7,41% a 30 de septiembre. El grado de apalancamiento sobre el patrimonio medio ha sido el 0,38% por el




peso de la OTC.

d) Otra informacién sobre inversiones.
No Aplica

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

En cuanto a la evolucion de la rentabilidad del fondo, desde el inicio del periodo garantizado (14/09/17), la rentabilidad
nominal ha sido 4,027% (TAE:0,98%) superior a la minima garantizada (TAE: 0,98% ) siendo el valor liquidativo al final del
periodo 312,08 euros. El valor liquidativo minimo garantizado es 299,99 euros. Por tanto, el fondo, ha superado el objetivo
de rentabilidad garantizado, que figura en la politica de inversién de su folleto. Los reembolsos efectuados antes del
vencimiento de la garantia se realizaran al valor liquidativo aplicable a la fecha de solicitud, valorado a precios de
mercado, sobre el que no existe garantia alguna y sobre el que se aplicaran las comisiones de reembolso que se detallen
en folleto de la IIC. En estos casos, el valor liquidativo aplicable a la fecha de solicitud de reembolso podra ser superior o
inferior al valor liquidativo garantizado.

A continuacion detallamos las comisiones y ventanas de liquidez del fondo

Suscripcion 3% Importe suscrito desde el 15/09/2017 hasta el 30/07/2025, ambos inclusive

Reembolso 3% Importe reembolsado desde el 15/09/2017 hasta el 29/07/2025, ambos inclusive.

En concreto, no se aplicara comision de reembolso los dias;15/02/2022; 15/02/2023 y 15/02/2024 (o dia hébil siguiente).
Para poder ejercitar el reembolso en una de esas fechas, la sociedad gestora exigird dar un preaviso de 3 dias habiles.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En cuanto a las medidas de riesgo, la volatilidad, medida como la variacion del valor liquidativo en el trimestre ha sido el
0,82%, frente a la volatilidad de la Letra del Tesoro del 0,28%. Asimismo, el VAR histérico ha sido el 1,51% en el periodo.
El VAR indica la cantidad maxima que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC los dltimos 5 afios.

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS.
No Aplica.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

A pesar de que hay una garantia, existen clausulas que condicionan la efectividad de la garantia que pueden consultarse
en el apartado "garantia de rentabilidad" del folleto. La garantia podria no cubrir el riesgo de crédito de determinados
activos. EL FONDO PUEDE INVERTIR UN 20% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA,
ESTO ES CON ALTO RIESGO DE CREDITO.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No Aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
No Aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Tras los Ultimos meses caracterizados por el fuerte avance en la vacunacion y el repunte de los precios, hemos asistido a
una ralentizacion en el crecimiento pasando de la fase de fuerte recuperacion del primer semestre del afio a la fase de
expansion. A pesar de la moderacion en el crecimiento, seguimos percibiendo un rumbo positivo para la economia global y
mayor potencial alcista para los beneficios de las empresas. En cuanto a los bancos centrales, ya han dejado atras el
punto de maxima acomodacion de la politica monetaria (la Fed ya ha anunciado que a partir de noviembre comenzara la
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retirada de estimulos), pero aun asi las condiciones financieras van a continuar siendo extremadamente laxas. En este
sentido, en la busqueda de un equilibrio entre crecimiento e inflacion, las autoridades monetarias como la Fed y sobre todo
el BCE han dejado claro que faltan muchos meses hasta que comiencen las primeras y graduales subidas de tipos de
interés. En conclusién, aunque los minimos de las rentabilidades soberanas ya se han tocado en el transcurso del afio, el
repunte de las rentabilidades esta siendo de un alza moderada en Europa sin esperar ningun giro brusco en lo que resta
del afo.

No obstante, es relevante destacar, que a pesar de las variaciones que pueda sufrir el valor liquidativo del fondo durante el
periodo garantizado, la gestiéon del mismo va encaminada a alcanzar el objetivo concreto de rentabilidad al vencimiento de
la garantia. Igualmente, destacamos que la cartera del fondo se constituye con deuda soberana espafiola, es decir, activos
muy liquidos que pueden venderse con facilidad en caso de sufrir reembolsos.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Petiods actual Petiodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000122ES - Bono del Estado 4,65% 300725 EUR 31.235 98,27 31.055 97,57
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 31.235 98,27 31.055 97,57
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 31.235 98,27 31.055 97,57
TOTAL RENTA FIJA 31.235 98,27 31.055 97,57
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 31.235 98,27 31.055 97.57
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 31.235 98,27 31.055 97,57

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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