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{R.C.S.): B 82183 (R.C.S.): B 82183
Comunicacion a los Inversores de los fondos Comunicacién a los Inversores de los fondos
STABILITAS STABILITAS

Fondos de Inversi6n de las leyes de Luxemburgo
(.fonds commun de placement & compartiments multiples* .
segin la 1* parte de la Lay de Luxemburgo del’20 de diclembre del 2002

sobre Organlsmos para Inversiones colectivas)
con los sublondos STABILITAS ~ SOFT COMMODITIES
(,subfondos*)

Categorfa |: (cédigo alemén de Identificacién de valores)
WKN AOLFPF / (cédigo Internacional de identificacion de valores)
ISIN LU0278435739

Categorla P: (codigo aleméan de Identiticacién de valores)
WKNAOLFPD / (cédigo Internacional de Identificacién de valores)
ISIN LU0278436117

En julio del 2010 se Infomd a los accionistas da los subfondos STABILITAS
= SOFT COMMODITIES que de acuerdo con el articulo 7, apartado 1, letra
b del ,Aegiamento de gestién de los fondos de inversion’, a partir’ del
1 de Jullo del 2010 el valor del capital que linancia el fondo habia sido
suspendido hasta nuevo aviso. Con fa suspensién de dicho valor, a partir del
30 de Junio del 2010, también ha quedado suspendida la emisidn, la
recompra asl como el intercambio de acclones. A través de este comunicado,
la Socledad Gestora informa acerca de los antecedentes del clene, asf como
sobre las perspectivas actuales para su apertum,

El subfondo se Invierte principaimente en acclones de socledades, cuya
principal actividad es la recogida, el tratamiento y la transformacién de
materias primas agricolas, asf como en otros recursos renovables como
son la madera y el algod6n, el ganado y la came. Ot actividad
Importante son aquellas empresas que se dedican a la transformacion
y comerclalizacién de otros recursos como son el sol, el viento y el
agua, Por ello, se Invirti6 especialmente en pequefias y medianas
empresas sltuadas en Europa, Australia, América del Norte y América
del Sur. Junto a la compra de acciones que cotizan en bolsa, otra
peculiaridad de los subfondos es que se encuentran en la Pre-OPly.en
las colocaclones privadas, con el fin de poder participar en el
crecimiento de las perspectivas de las empresas. Por ende, el subfondo
también compra valores que no cotlzan en bolsa.

Entre los activos de los subfondos de STABILITAS ~ SOFT COMMODITIES
sa encuentra un 4,5% (a partir del 16.08.2010) de los valores de la emprasa
Trillium Power Wind Corporation que no colizan, ge fue comprada a través
de una colocacién privada. La Socledad Gestora cuenta actuaimente con
informacién sobre los fondos de esta empresa. Junto al aumento previsto de
dichos fondos hay que emitir a los Inversores los valores de la empresa que
no colizan a un tipo de cotizacién més elevado. Un aumento def capital de ta
empresa conlieva un incremento de ios valores actuales.

Esto estd motivado por el hecho de que Ia estimacién de los valores qus
no cotizan en bolsa ﬁeg\ﬁ: phognr:gg g:enernl eh mggu:ac;g?
negociada (como por 5 n de nuevas caplial,
colocaclones pﬂvapgas. elc.) Hasla ahora, el valor de los costes de
adquisici6n se habla tenido en cuenta en el descuento por falta de
informacién de la empresa o por la ausencia de transacciones de los
valores en el mercado. El capital de la empresa y con ello los cambios de
valoracién de los valores tienen como consecuencia que la cuola de los
valores de los fondos aumente y que se viole el limite del 10% para
los valores que no cotizan en bolsa. En la situacién actual existe la
posibilidad de que los participantes del mercado junto con el caphal
planeado de la empresa perjudiquen, a través de las operaciones de
espaculacién, al sublondo y a los Inversores. Por olra parte, existe el lesgo
que, como consecuencia de los ajustes de valoracion, se pueda llegara un
aumento de ia volatiidad respecto al volumen de los fondos de inversién.

En este contexto, el consejo de administraclén de la Socledad Gestora ha
decidido por los Intereses de los inversores, la suspensitn del valor del
subfondo STABILITAS - SOFT COMMODITIES hasta nuevo aviso.
Predecir la apertura de STABILITAS — SOFT COMMODITIES s6lo
serfa posible, s fuera clara ia salida del capital de la empresa y en tal
caso se cumpliera con los limites legales prescritos.

Luxemburgo,a Agosto del 2010

IPConcept Fund Management S.A.

Fondos de Inversion de las leyes de Luxemburgo
(,fonds commun de placement & compartiments muitiples®
seglin la 1? parte de la Ley de Luxemburgo del 20 de diclembre del 2002
sobre Organismos para Inversiones colectivas)

con los sublondos STABILITAS - URAN + ENERGIE
(,subfondos")

Categorfa I: (cédigo alemdn de Identificacién da valores)
WKN AOLFPE/ (cédigo intemacional de identllicacién de valores)
ISIN LU0278436620

Categorla P: (cédigo alemén de Identilicacién de valores)
WKN AOLFPC/ (cédigo Internacional de identificacion de valores)
ISIN LU0278437511

En oclubre del 2009 se informé a los acclonistas de los subfondos
STABILITAS ~ URAN + ENERGIE que de acuerdo con el articulo 7,
apartado 1, letra b del ,Reglamento de gestién de los fondos de inversion’,
apartir del 22 de octubre del 2009 el valor de la acc6n que financia el fondo
ha sido suspendido hasta nuevo aviso. Con ia suspensién de dicho valor,
a partir del 21 de octubre del 2009 también ha quedado suspendida la
emisién, la recompra asf comp el intercambio de acciones. A través de este
comunicado, la Socledad Geslora informa acerca de los antecedentes del
clerre, asi como sobre las perspectivas acluales para su apertura.

El subfondo se Invierte principalmente en acciones de socledades, cuya
principal actividad es a recogida, el tratamiento y la transformacion tanto
de metales preclosos y bésicos, como de energfa y de malerias primas
agricolas. Por ello se Invirtié especlaimente en pequefias y medianas
empresas situadas en América del Norte y en Australla. Junto a la compra
de acciones que cotizan en bolsa, otra peculiaridad de los subfondos es
que se encuentran en la Pre-OPl y en las colocaciones privadas, con el lin
de poder pariicipar en el cracimiento de las perspectivas de las empresas.
Con motivo de Ia crists financlera del mercado, el entorno de las oferas
pablicas Iniciales (OPI) se ha deteriorado considerablemente. Fue y es
una tarea dificll, desde el saector de la pequefia y mediana empresa
hacerse un sitio en el mercado del capiial. OPIs ya planeadas se han visto
aplazadas hasta nueva orden. Al mismo tiempo, los activos del subfondo
por causa de la crisis financiera se han reducido en un 70%, deblido a!
descenso del preclo de los activos y al aumento de los fondos de retorno.

tadao aciual g At AS —~ R

Volumen deal fondo

1.735.092,85 Euro
Saldo KK a 16.08.2010 93.420,36 Euro
Valores que no cotlzan:
valor del NAV
Blue Ensign Canlidad 1.000.000 (activo neto) un 4,1%
valor del NAV 1
CDR Minerals inc.  Cantidad  200.000 (8ctivo neto) un 17 4%
valor def NAV
Neutron Energy inc. Cantidad 525.000 (activo neto) un 28,7%
Cuota de los valores valor del NAV
gque no cotizan (actho neto) UN452%

Actualmente, CDR Minerals Inc. esté preparando su salida a bolsa, que en
su momento tuvo que serpospuesta debido al aumento de su capital. Una
OPI de |a empresa puede hacer que bale significativamente la cuota de
los valores del sublondo que no cotizan en bolsa, haclendo posible una
apertura de este subfondo.

Deblido a la dificil sltuacién del mercado no es posible precisar a dia de
hoy la fecha exacta para la apertura de STABILITAS — URAN + Energle.

Luxemburgo,a agosto del 2010
IPConcept Fund Management S.A.




