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.  INTRODUCCION

El presente documento ha sido elaborado en conformidad a lo previsto en € articulo 22
del Rea Decreto 291/1992, de 27 de marzo, y constituye un mero resumen del
contenido (i) del Folleto Informativo (“Folleto Informativo”) relativo a aumento de
capital social mediante la emision de nuevas acciones ordinarias (€ “Aumento de
Capital”) de RENO DE MEDICI Sp.A. (“RDM” o la “Sociedad”) aprobado por la
Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa italiana (“CONSOB”) con fecha 3 de
junio de 2003, € cual ha sido reconocido por la Comision Naciona del Mercado de
Valores (“CNMV”) con fecha 5 de junio de 2003, vy (ii) del Folleto Complementario
del Aumento de Capital para Espafia (“ Folleto Complementario”) verificado e inscrito
en los registros oficiales de la CNMV con fecha 5 de junio de 2003. Ambos Folletos se
encuentran a disposicion gratuita de los suscriptores en el domicilio socia de la
Sociedad (sito en Italia, en la ciudad de Milén, Via Dei Boss 4), en e de Santander
Central Hispano Investment, S.A., en calidad de Entidad de Enlace (Plaza de Canalgjas
1, Madrid) y en las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona, y pueden asimismo ser consultados gratuitamente en laCNMV.

Este Triptico se ha elaborado con €l Unico fin de facilitar a los potenciales suscriptores
en Espana de las nuevas acciones ordinarias (las “Nuevas Acciones’) de RDM que se
emitan como consecuencia del Aumento de Capital una informacion resumida del
contenido de los citados Folletos, en los que éste se describe, amplia y
pormenorizadamente, en toda su extension.

Este documento no constituye una oferta de instrumentos financieros en Estados Unidos
de América o en paises distintos de Italia o Espafia, ni a personas residentes en paises
distintos de Itaia o Espafia. Ningun instrumento financiero puede ser ofrecido,
comprado o vendido en Estados Unidos de América o en jurisdicciones distintas de
Italia 0 Espafia, ni a personas residentes en paises distintos de Italia 0 Espafia, a falta de
una autorizacién especifica conforme a las disposiciones legales aplicables en cada uno
de esos paises 0 a amparo de una excepcién a dichas disposiciones.

Las Nuevas Acciones no han sido ni seran registradas conforme a la United States
Securities Act de 1933 y sus posteriores modificaciones, ni conforme a la normativa
vigente en jurisdicciones distintas de la italiana y espafiola; en consecuencia, ho podran
ser ofrecidas o, en todo caso, entregadas directa o indirectamente en Estados Unidos de
Américao en jurisdicciones distintas de laitalianay espafiola.

II.  CIRCUNSTANCIASRELEVANTESACERCA DE LA SOCIEDAD

La entidad emisora de los valores objeto del Aumento de Capital es la sociedad de
nacionalidad italiana RENO DE MEDICI, S.p.A., domiciliada en Milan (Itaia), Via dei
Boss 4, con codigo de identificacion fiscal italiano n° 00883670150. La Sociedad se
congtituy6 e dia 5 de octubre de 1928 mediante escritura publica otorgada ante €l
Notario de Milan Dr. Guido Alberici con e n° 5186/964 de su protocolo, homologada



por e Tribunal de Mildn mediante decreto de fecha 23 de octubre de 1928. Adoptd su
actual denominacion e 14 de diciembre de 1997, tras absorber a la sociedad italiana
Reno de Medici, Sp.A., de la cua tomo6 la denominacién social, segun consta en
escritura publica otorgada e 4 de diciembre de 1997 ante € Notario de Milan Dr.
Piergaetano Marchetti, con € n° 15706/4260 de su protocolo, que fue inscrita en €
Registro de Empresas de Milan con fecha 11 de diciembre de 1997, bajo € n° 26581. El
término de duracion de la Sociedad es el 31 de diciembre de 2100.

El objeto social de RDM consiste en (i) €l gercicio de actividades industriales,
comerciales y de servicios, tanto en Italia como en e extranjero, vinculadas,
instrumentales o conexas con los sectores del carton, papel y cartotecnia, productos
guimicos en genera y cerillas, y agricola, forestal y zootécnico, (ii) € gercicio de
actividades inmobiliarias, incluido el arrendamiento financiero, y (iii) la toma de
participaciones en empresas, sociedades, consorcios y asociaciones, tanto en Italia como
en € extranjero, la financiacion y la coordinacion técnica y financiera de dichas
participaciones, asi como la compraventa, permuta, posesion, gestion y colocacion de
valores publicosy privados.

El capital social de RDM, con carécter previo a Aumento de Capital, asciende a
76.237.667 euros, dividido en 138.613.940 acciones de 0,55 euros de valor nominal
cada una, de las cuales 138.028.536 son acciones ordinarias y 585.404 son acciones de
ahorro, convertibles en acciones ordinarias, todas €ellas integramente suscritas y
desembol sadas.

Con posterioridad a Aumento de Capital, y asumiendo la completa suscripcion del
mismo, €l capital social de RDM quedara fijado en 148.342.940,35 euros, dividido en
269.714.437 acciones de 0,55 euros de valor nominal cada una, de las cuales
269.129.033 serian acciones ordinarias y 585.404 serian acciones de ahorro,
convertibles en acciones ordinarias.

La totalidad de las acciones representativas del capital social de RDM se encuentran
actualmente admitidas a negociacion en la Bolsa Italiana (Borsa Italiana, S.p.A.), asi
como en las Bolsas de Madrid y Barcelona, negociandose en Espafia a través del
Sistema de Interconexién Bursétil (Mercado Continuo).

RDM es la cabecera de un grupo de sociedades que operan fundamentalmente en el
sector del carton y la cartotecnia. El grupo opera en lItalia, Espafia y otros paises
europeos, asi como en Africadel Nortey Medio y Extremo Oriente.

1. FACTORESDE RIESGO

La suscripcion de las Nuevas Acciones de RDM presenta los riesgos tipicos de una
inversion en acciones ordinarias. Por tanto, se insta a los inversores a que valoren
cuidadosamente las siguientes informaciones an objeto de apreciar mejor la inversion.
En particular, se indican a continuacion los factores de riesgo o criticos, genéricos o
especificos, relativos al Emisor, al entorno en que opera, asi como a los instrumentos



financieros propuestos, que deberdn tenerse en cuenta antes de adoptar cualquier
decision de suscripcion. Por tanto, con objeto de valorar la inversion propuesta los
inversores deberdn considerar, entre otras cosas, los factores que se exponen a
continuacion. El contenido de tales advertencias debe, no obstante, interpretarse
conjuntamente con las demas informaciones que recoge € Folleto.

1. Factoresderiesgo relativosal Emisor
Pérdidas en € gercicio precedente

A nivel consolidado, el Grupo RDM ha cerrado €l gjercicio 2002 con unas pérdidas de
aproximadamente 50,7 millones de euros, como consecuencia de la evolucion
desfavorable de la gestion ordinaria, debido principalmente a las demoras en la
conclusion de las nuevas inversiones en la planta de Villa Santa Lucia y a la debilidad
de la demanda de los productos del Grupo, a la dotacién de una provision de 15,0
millones de euros por € litigio relativo a un crédito invocado frente a Grupo Torras, asi
como a la depreciacion de las acciones propias en goroximadamente 7,4 millones de
euros. Tales repercusiones negativas han sido contrarrestadas en parte por unas
ganancias de capital de 8,4 millones de euros, como consecuencia del guste de cargas
tributarias pretéritas conforme a articulo 12 de la Ley n° 289 de 27 de diciembre de
2002.

Los resultados operativos a 31 de marzo de 2003 ponen de manifiesto un margen
operativo bruto consolidado igual a aproximadamente 17,5 millones de euros (frente a
los 12,4 millones de euros del primer trimestre de 2002) y unos resultados positivos
antes de impuestos de goroximadamente 0,9 millones de euros (frente a unas pérdidas
antes de impuestos de 3,1 millones de euros en € primer trimestre de 2002). La mejoria
se debe principalmente a la entrada en funcionamiento de la planta de Villa Santa L ucia,
gue ha alcanzado los estandares de calidad previstos después de la conversiéon a la
produccion de cartoncillo liner de micro-ondainiciada a finales de 2001.

En 2003 y los afios sucesivos, la Direccion preve que e Grupo, después de la entrada en
funcionamiento de las inversiones ya efectuadas, pueda recuperar progresivamente la
rentabilidad operativa, con un objetivo de EBITDA deentreel 13%y € 14%.

No obstante, no existe garantia de que la positiva inversién de la tendencia registrada en
el primer trimestre de 2003 se mantenga en e gercicio en curso y en los afos
siguientes, ni de que los resultados previstos por la Direccion se a cancen efectivamente.

Elevado grado de endeudamiento

La siguiente tabla recoge los datos consolidados relativos a endeudamiento financiero
neto, al valor del patrimonio neto y a la relacién endeudamiento/recursos propios del
Emisor en |os g ercicios 2000-2002:



€/millones 2002 2001 2000

Endeudamiento financiero neto 315,7 267,6 202,6
Valor del patrimonio neto 196,2 248,5 247,5
Rel aci 6n endeudamiento/recursos propios 1,61 1,08 0,82

A 31 de marzo de 2003, e endeudamiento financiero neto consolidado era igua a329,7
millones de euros.

El 19 de marzo de 2001, Standard & Poor’'s asigné a Grupo RDM una cdificacion
BBB- a largo plazo y A3 a corto plazo. Dicha cdlificacion ha sido revisada
posteriormente, con fecha 15 de noviembre de 2002, para Situarla en BB con
perspectivas negativas, para e endeudamiento a largo plazo, y en B para €
endeudamiento a corto plazo.

El empeoramiento del endeudamiento financiero neto del Grupo debe ser atribuido
principalmente a importante plan de inversion realizado entre 2000 y 2002, por importe
de méas de 200 millones de euros, y alas pérdidas correspondientes al gjercicio 2002. A
juicio de la Direccion, los préximos ejercicios se caracterizaran por la contencion de los
gastos de inversion y por la consolidacion de los ya realizados. Estas medidas y la
recuperacion de la rentabilidad del Grupo permitiran reducir el endeudamiento neto. El
Grupo prevé hacer frente a reembolso de los préstamos y de las obligaciones emitidas
bien mediante la autofinanciacion o bien acudiendo eventuadmente a entidades
financieras o a mercado de capitales.

No obstante, no existe garantia de que el desarrollo de la actividad de la Sociedad y 1a
evolucion del mercado en € que opera permitan una reduccion efectiva del
endeudamiento consolidado, ni es posible descartar la necesidad de tener que redlizar
operaciones extraordinarias ademas de la descrita en € Folleto Informativo.

Dos de los contratos de financiacion estipulados por e Grupo, mencionados en €
Folleto Informativo, que a 31 de diciembre de 2002 tenian un importe pendiente de un
total de 25,1 millones de euros, prevén la facultad de la entidad financiera de resolver €l
contrato en el caso de operaciones de modificacion de la forma societaria, reduccion del
capital, fusion, concentracion o modificacion de la situacidn de control de la entidad que
recibe la financiacion, cuando estos supuestos tengan lugar sin € consentimiento previo
por escrito de dicha entidad financiera.

Aprobacién del Proyecto de Balance de 2002

Las informaciones relativas a patrimonio, la situacion financiera y los resultados de
RDM contenidas en e Folleto Informativo y relativas a gercicio 2002 se refieren a
proyecto de balance del gercicio cerrado a 31 de diciembre de 2002 (el “Proyecto de
Balance”) aprobado por el Consgjo de Administracion de la Sociedad € 8 de mayo de
2003, que sera sometido a la aprobacion de la junta de accionistas convocada para €l 23
de junio de 2003 en primera convocatoria 'y para €l 25 de junio de 2003 en segunda



convocatoria.

La Sociedad comunicard en lItalia la aprobacion del balance de gercicio a 31 de
diciembre de 2002 por la junta mediante anuncio publicado en a menos un diario de
difusion nacional en ese pais.

Las informaciones relativas al patrimonio, la situacion financiera y los resultados del
Grupo RDM contenidas en € Folleto Informativo y relativas a gercicio 2002 se
refieren a balance consolidado cerrado a 31 de diciembre de 2002 y aprobado por €
Consgjo de Administracion de la Sociedad el 8 de mayo de 2003.

La sociedad de auditoria ha emitido su informe sobre el Proyecto de Balance de 2002 y
sobre el balance consolidado a 31 de diciembre de 2002, expresando una opinién sin
salvedades.

Demor as en la conclusion de las nuevas inver siones

En 2001 se inici6 la reconversion de la ganta de Villa Santa Lucia con objeto de
especidizarla en la produccion de liner de micro-onda, segmento que, dentro del sector
del cartoncillo, esta registrando € mayor indice de crecimiento de Europa. Dicha
reconversion ha sufrido demoras significativas en su gecucion, que han contribuido ala
evolucion negativa de 2002 y han supuesto la venta de considerables cantidades de
producto ordinario (aproximadamente 20.000 toneladas) a un precio medio de venta
inferior en un 40% aproximadamente a del producto de primera calidad. Aunque
actualmente no se prevén reconversiones de otras plantas, no es posible excluir que, en
el futuro, eventuales transformaciones de otras plantas productivas entrafien problemas
analogos en cuanto a su operatividad.

Resultado del litigio relativo al crédito frenteal Grupo TorrasSA.

La Sociedad invoca un crédito de aproximadamente 61,943 millones de euros,
actualmente objeto de un procedimiento litigioso, frente al Grupo Torras S.A., sociedad
espanola gque actualmente desarrolla actividades financieras y cuyo accionista de control
es Kuwait Investment Authority, sociedad controlada a su vez por € Estado de Kuwait.

El crédito procede de una serie de acuerdos celebrados en 1991 entre la sociedad
espafiola Sarrié S.A. (posteriormente absorbida por RDM) y Grupo Torras SA., en
relacion con la venta de plantas papeleras en Espafia a sociedades controladas en esa
época por e Grupo Torras SA.

El Tribuna Arbitral espafiol, a que fue sometido € litigio, emitié € 9 de marzo de
2001 un laudo con € que reconoci6 € crédito de RDM. Grupo Torras S.A. impugné €l
laudo ante la Audiencia Provincial de Madrid, que mediante sentencia de 10 de marzo
de 2003 declar6 nulo €l laudo, por considerar que la controversia no podia ser sometida
a Tribunal Arbitral —-ya que RDM y Grupo Torras S.A. habian renunciado tacitamente,
COmMOo consecuencia de su comportamiento en las demandas presentadas en el pasado por



Sarrio-RDM, ala cldusula arbitral contenida en los contratos— sino que era competencia
delajurisdiccion ordinaria.

RDM pretende por tanto presentar la demanda contra Grupo Torras SA. ante los
organos jurisdiccionales ordinarios con objeto de obtener el pago de dicho crédito.

Habida cuenta del hecho de que RDM deberd reiniciar ex novo el procedimiento
judicial, y esperar presumiblemente para el cobro definitivo del crédito a que se
pronuncien tres instancias judiciales, los administradores del Emisor han decidido
constituir yaen el balance, a 31-12-2002, una provision de 15 millones de euros.

En cualquier caso, no existe garantia de que dicho litigio se resuelva favorablemente
para RDM ni de que, una vez obtenida una sentencia definitiva favorable, e crédito
pueda ser efectivamente cobrado.

2.  Factores de riesgo relativos al mercado en que opera el Emisor
Elevado grado de apalancamiento oper ativo

La industria papelera requiere inversiones de enorme cuantia. El precio de la maquinaria
utilizada (por glemplo, las méaquinas continuas para la produccion) puede variar entre
300 millones y méas de 1.000 millones de euros. La necesidad de inversiones
considerables, si bien por una parte constituye una notable barrera de entrada a sector,
por otra parte, en sectores de debilidad de la demanda, supone mantener elevados costes
fijos con las consiguientes repercusi ones sobre |os mérgenes.

Competencia

La industria papelera y del cartdn, tanto en e ambito europeo como en e plano
mundial, se caracteriza por un proceso de racionalizacién de las estructuras societarias y
de concentracién, que se prevé puede ocasionar un incremento de la competitividad
entre los productores papeleros mundiales. Por otra parte, los productos del papel son en
lineas generales indiferenciados y se comercidizan libremente en mercados
internacionales.

Caracter ciclico del mercado

La demanda de productos papeleros por los consumidores finales tiende a seguir o
incluso a anticipar la evolucion de los ciclos econdmicos. No obstante, |os precios de
los productos papeleros estan influidos significativamente por las modificaciones en la
capacidad de oferta, que normamente tiende a expandirse ante la proximidad del fin de
un ciclo econdmico positivo, y por las politicas de aprovisionamiento de los clientes.
Por tanto, si bien € consumo de tales productos por el consumidor final esta relacionado
de modo estable con la evolucion del producto interior bruto, las variaciones de la
estructura de la oferta y de las adquisiciones de existencias por los clientes pueden
implicar para los productores amplias oscilaciones en la demanda. S los elementos



ciclicos del sector son més bien previsibles, e momento tempora y e grado en que se
manifiestan tales oscilaciones no son tan previsibles, y no siempre es posible hacerlas
frente sin sufrir impactos sobre los margenes. Actuamente, la demanda de los
productos papeleros esta en fase de estancamiento. Es dificil prever € reinicio de una
fase de expansion.

Paises en los que opera € Emisor

El Grupo opera en Italia (con una cuota de mercado de aproximadamente € 48%) y en
Europa (con una cuota de mercado superior al 20%) (fuente: CEPI), en los paises de
Europadel Este, en Africadel Norte, en Oriente Medio y en Extremo Oriente.

Dado que interviene en mercados internacionales, e Grupo RDM efectia sus
operaciones en diversas monedas. Si bien se realizan operaciones de cobertura del
riesgo de cambio y se pretende servir también en e futuro de tales instrumentos, no es
posible garantizar que dichas operaciones de cobertura excluyan repercusiones
negativas derivadas de | as fluctuaciones de | os tipos de cambio.

En general, habida cuenta del contexto internacional en que opera & Grupo, su actividad
esta sujeta a los eventuales riesgos de indole geopolitico relacionados con la situacion
especifica de cada pais extranjero.

Riesgos medioambientales

En los ultimos afos, la normativa relativa a la proteccion medioambiental impone €l
respeto de estdndares cada vez més estrictos y pone limites cada vez inferiores a las
emisiones contaminantes autorizadas. Actualmente, las instalaciones del Grupo
cumplen los estandares exigidos y sus emisiones son inferiores a los limites maximos
autorizados.

Sin embargo, no cabe excluir que dichas instalaciones deban ser adaptadas en €l caso de
gue los limites maximos de las emisiones contaminantes fueran reducidos
significativamente en una normativa futura mas restrictiva que la actualmente vigente.

3. Factoresderiesgo relativos a losinstrumentos objeto de la presente oferta
Grado deliquidez de las acciones de RDM
Efecto dedilucion

En caso de falta de gjercicio de su derecho de suscripcion preferente, los accionistas
actuales sufririan una dilucion de su participacion equivalente a aproximadamente €l
48,6%, en caso de que & Aumento de Capital fuera integramente suscrito.

Posible modificaciéon de la estructura del accionariado de RDM

Dado que en la fecha del Folleto Informativo no existen compromisos de |0s accionistas



actuales de la Sociedad de gjercitar los derechos de suscripcion preferente que les
corresponden, podria tener lugar una variacion relevante del accionariado de la
Sociedad, circunstancia que podria entrafiar una modificacion de las estrategias y de los
planes de desarrollo de la Sociedad y/o la renovacion de los integrantes del Consgjo de
Administracion.

Prenda sobre acciones RDM

En la fecha del Folleto Informativo, seguin la informacion recibida por la Sociedad, se
han pignorado 20.802.070 acciones ordinarias de RDM poseidas por e socio Isfina
S.p.A y 31.500.000 acciones ordinarias de RDM poseidas por el socio San Nicola SA.
por obligaciones de dichos socios asumidas, separadamente, ante entidades de crédito
(20.500.000 acciones de San Nicola S.A. han sido pignoradas a SANPAOLO IMI
S.p.A.). El derecho de voto relativo a las acciones pignoradas ha sido gercitado, en las
Ultimas juntas, por €l socio titular de dichas acciones.

Conflictos de intereses financiacion existente con e grupo SANPAOLO IMI y
posible toma de una participacién por parte de Banca M| en RDM

Como se indica en e Folleto Informativo, € 8 de mayo de 2003 Banca IMI asumio €
compromiso de suscribir un contrato destinado a garantizar o hacer garantizar €l buen
resultado del Aumento de Capital, en una cuota equivalente a aproximadamente el 50%
del contravalor del mismo, contrato que serd suscrito antes del inicio del Periodo de
Suscripciéon del Aumento de Capital; en consecuencia, en el caso de que las acciones
suscritas en el marco del Aumento de Capital resultaran inferiores en total a dicha
cuota, Banca IMI podria asumir una participacién en el Emisor. A este respecto, hay
gue indicar que Banca IMI desarrolla actividades de specialist (especialista) por cuenta
del Emisor e interviene en calidad de advisor (asesor) de la Sociedad en el marco del
Aumento de Capital. Ademés, Banca IMI ha actuado en calidad de Lead Manager
(banco director) en el marco de la emision por Reno De Medici International, en mayo
de 2001, de obligaciones en & euromercado por un importe de 150 millones de eurosyy,
alafecha del Folleto Informativo, posee en cartera parte de dichas obligaciones por un
contravalor igual a aproximadamente 37,4 millones de euros Por ultimo, hay que indicar
gue Banca IMI forma parte del Grupo SANPAOLO IMI, que mantiene relaciones de
financiacion con d Grupo RDM, por un importe de aproximadamente 49,0 millones de
euros a 31 de diciembre de 2002, y con la sociedad San Nicola S.A., principal accionista
de RDM.

V. CONSIDERACIONES ESPECIFICAS SOBRE EL AUMENTO DE
CAPITAL

Importe del Aumento de Capital

El capital social de RDM se aumenta en hasta 72.105.273,35 euros, mediante la emision
de y puesta en circulacion de un maximo de 131.100.497 Nuevas Acciones ordinarias
de RDM, de cincuenta y cinco céntimos de euro (0,55 euros) de valor nominal cada una,



lo que representara el 48,61% del capital social de RDM resultante tras el Aumento de
Capital, asumiendo su completa suscripcion.

Las Nuevas Acciones se emitiran por su valor nominal de 0,55 euros por accion, sin
prima de emisién, siendo por tanto el importe efectivo total del Aumento de un maximo
de 72.105.273,35 euros, coincidente con su importe nominal.

Caracteristicas de las Nuevas Acciones

Las Nuevas Acciones objeto del Aumento de Capital son acciones ordinarias de RDM,
de cincuenta y cinco céntimos de euro (0,55 euros) de valor nomina cada una,
pertenecientes a la misma clase y con los mismos derechos que |as restantes acciones
ordinarias de RDM actua mente en circulacion.

La entidad encargada del registro contable de las Nuevas Acciones en Italia sera Monte
Titoli, S.p.A. En Espafia, las Nuevas Acciones se representardn mediante anotaciones en
cuenta, correspondiendo €l registro contable de las mismas a la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, SA. (“lberclear”),
responsable del registro central de anotaciones, y a sus entidades participantes
(“Entidades Participantes’), que llevardn e registro de detale, con identificacion
individualizada de los titulares finales. A efectos de o dispuesto en la normativa sobre
negociacion de valores extranjeros, Santander Central Hispano Investment, SA. serd la
entidad de enlace en Esparia (“SCHI” o “Entidad de Enlace”), y Banca Intesa S.p.A.
(“Banca Intesa” o0 “Entidad Depositaria’) la entidad depositaria italiana en la que se
registraran las Nuevas A cciones que suscriban |0s accionistas espafiol es.

Las Nuevas Acciones otorgaran a sus titulares los derechos politicos y econémicos
inherentes a las acciones ordinarias de RDM a partir de la fecha en la que las mismas
sean inscritas a su nombre en los registros contables de Iberclear y sus Entidades
Participantes, 10 que esta previsto que ocurra no mas tarde del dia 11 de julio de 2003.
Dado que la Sociedad no repartird ningun dividendo con cargo a gjercicio cerrado a 31
de diciembre de 2002, los titulares de las Nuevas Acciones tendrén derecho a participar
en los resultados obtenidos por la Sociedad, en su caso, a partir del 1 de enero de 2003,
en idénticas condiciones que los titulares de las restantes acciones ordinarias
actualmente en circulacion.

El gercicio por los titulares de las Nuevas Acciones registradas en Espaia de los
derechos politicos y econémicos que como accionistas de RDM les corresponde, se
realizara a través de la Entidad Participante en Iberclear donde tengan depositadas sus
acciones. Dichas entidades cursaran a la Entidad de Enlace, en nombre y representacion
de los accionistas, las comunicaciones e instrucciones necesarias para el gercicio por
aquéllos de sus derechos.

Derechos de suscripcién preferentey periodo de suscripcion

El Aumento de Capital se realiza con reconocimiento y atribucion del derecho de
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suscripcion preferente a favor de los actuales accionistas de RDM (tanto los titulares de
acciones ordinarias como los de acciones de ahorro), en la proporcion de una Nueva
Accion por cada antigua accion, ordinaria o de ahorro poseida. A estos efectos, se
consideraran como accionistas todos aquellos que resulten legitimados como tales de
acuerdo con los registros de Iberclear y de sus Entidades Participantes a cierre del dia
habil bursétil anterior al inicio del Periodo de Suscripcién, esto es, alas 23:59 horas del
dia 6 de junio de 2003.

De conformidad con lo previsto en la legidacion italiana, la proporcion indicada en el
parrafo anterior ha sido calculada teniendo en cuenta la distribucién proporciona entre
todos los accionistas de los derechos de suscripcion preferente correspondientes a las
7.513.443 acciones propias poseidas por RDM a la fecha de adopcién del acuerdo de
Aumento de Capital y alafechadel registro del Folleto Informativo.

Los derechos de suscripcion preferente del Aumento de Capital podran ejercitarse
durante un periodo de diecisiete dias naturales, que se iniciard e dia 9 de junio de 2003
y finalizara el dia 25 de junio de 2003 (el “Periodo de Suscripcion”). Los mencionados
derechos de suscripcién preferente serén transmisibles, en las mismas condiciones que
las acciones de las que derivan, en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona através
del Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo), durante los siete primeros
dias habiles bursétiles del Periodo de Suscripcion, esto es, entre losdias 9y 17 de junio,
ambosinclusive.

Se hace constar que, de conformidad con lo dispuesto en la legidacion italiana
aplicable, los derechos de suscripcion preferente que no hayan sido gercitados durante
el Periodo de Suscripcién seran ofrecidos a publico en laBolsa Italiana por |a Sociedad
(la“Oferta en Bolsa’), segiin se indica en e Folleto Informativo italiano. La Oferta en
Bolsa ser4 anunciada en Italia no mas tarde del dia anterior a de su inicio mediante la
publicacion de un aviso en el diario “La Repubblica”, con indicacion del nimero de
derechos de suscripcién no gercitados que se ofrecen asi como de las fechas de las
sesiones bursétiles en las que se efectuara la Oferta. EI mencionado aviso sera hecho
publico en Esparia por la Sociedad a través de un Hecho Relevante, que se comunicara a
laCNMYV en lamisma fecha de publicacion del aviso en Italia.

Asimismo, y de conformidad con los acuerdos adoptados por & Consgo de
Administracion de RDM del dia 8 de mayo de 2003 que aprob6 € Aumento de Capital,
los derechos de suscripcion no gercitados durante la Oferta en Bolsa podran ser
colocados a cualquier tercero por los representantes legales de la Sociedad mediante
negociacion privada o en cualquier otra modalidad que se considere oportuna, segin se
indicaen el Folleto Informativo italiano.

Procedimiento de suscripciéon y desembolso

Durante &l Periodo de Suscripcion, los accionistas o inversores titulares de los derechos
de suscripcion preferente de las Nuevas Acciones objeto de la Emisién podran cursar la
orden de gercicio de estos derechos ante cualquiera de las Entidades Participantes en
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Iberclear en las que se encuentren anotados los derechos de suscripcion preferente
derivados del Aumento de Capital. Las érdenes que se cursen se entenderdn formuladas
con caréacter firme e irrevocable.

Los resguardos de las mencionadas érdenes de gjercicio de los derechos serviran como
justificantes de la suscripcion hasta que las Nuevas Acciones queden inscritas a nombre
de sus suscriptores en |os registros contables de Iberclear y sus Entidades Participantes.

El desembolso integro del Precio de Emision de las Nuevas Acciones suscritas se
realizard por los suscriptores en el momento en que se curse la orden de suscripcion de
las mismas, a través de las Entidades Participantes en |berclear en las que hayan cursado
dichas érdenes.

Entrega a los suscriptores de las Nuevas Acciones

De acuerdo con lo previsto en la legislacion italiana, las Nuevas Acciones deberan
entregarse a los suscriptores en el plazo de diez dias habiles bursétiles desde €l fin del
Periodo de Suscripcion, es decir, no mas tarde del dia 9 de julio de 2003. En
consecuencia, dentro del plazo citado, la Sociedad procedera a depdsito en Banca
Intesa a nombre de la Entidad de Enlace de las Nuevas Acciones suscritas en Espafia.
Una vez efectuado dicho depdsito, la Entidad de Enlace llevara a cabo la solicitud de
inclusion de las mencionadas Nuevas Acciones en Iberclear y de asignacion de las
correspondientes referencias de registro.

Dado que las Nuevas Acciones emitidas con ocasion del Aumento de Capital estaran
representadas en Espafia por medio de anotaciones en cuenta, se congtituiran como tales
en virtud de su inscripcién en € registro contable central a cargo de Iberclear, una vez
depositada en e mismo, en la CNMV y en las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores de Madrid y Barcelona, copia de los documentos acreditativos de la emision. El
mismo dia de lainscripcion en €l registro central a cargo de Iberclear se practicaran por
las Entidades Participantes las correspondientes inscripciones en sus registros contables
afavor de los suscriptores de las Nuevas Acciones objeto del Aumento de Capital.

Teniendo en cuenta € plazo de diez dias para la entrega en Itaia de las Nuevas
Acciones referido anteriormente, esta previsto que e registro en lberclear y sus
Entidades Participantes de las Nuevas Acciones suscritas en Espafia tenga lugar no més
tarde del dia 11 dejulio de 2003.

Los nuevos accionistas tendrén derecho a obtener de las Entidades Participantes en las
gue se encuentren registradas las Nuevas Acciones los certificados de legitimacion
correspondientes a dichas acciones. Las Entidades Participantes expediran dichos
certificados de legitimacién antes de que concluya el dia habil siguiente a agquél en que
se hayan solicitado por |0s suscriptores.



Cotizacion delas Nuevas Acciones

RDM solicitara la admisién a cotizacion oficial de la totalidad de las Nuevas Acciones
gue se emitan como consecuencia del Aumento de Capital en las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona, asi como su inclusion en e Sistema de Interconexion Bursdtil
(Mercado Continuo).

RDM ha expresado en e Folleto Complementario su intencion de que, savo
circunstancias que no se pueden prever en este momento, las Nuevas Acciones sean
admitidas a cotizacion en e plazo maximo de 6 dias habiles bursétiles desde su
inscripcion en el registro contable central a cargo de Iberclear.

Gastos de suscripcion

No se repercutira a los inversores gasto alguno por parte de la Sociedad como
consecuencia de la emision y suscripcion de las Nuevas Acciones. No obstante, las
Entidades Participantes en Iberclear a través de las cuales se transmite la suscripcion
podran aplicar las tarifas y comisiones que en concepto de tramitacion de 6rdenes de
suscripcion tengan establecidas, las cuales correran integramente por cuenta de los
suscriptores de las Nuevas Acciones. Asimismo, la compra o venta de los derechos de
suscripcion preferente dimanantes del Aumento de Capital estara sujeta alas comisiones
gue libremente establezcan las entidades a través de las cuales se realicen las mismas.

L os gastos de inscripcion de las Nuevas Acciones en €l registro de Iberclear y en los de
sus Entidades Participantes seran a cargo de RDM. No obstante lo anterior, las
Entidades Participantes en Iberclear que lleven las cuentas de |os titulares de las Nuevas
Acciones podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y
gastos repercutibles que libremente determinen, en concepto de administracion de
valores o mantenimiento de los mismos en sus registros contables.

V. INFORMACION RELATIVA A LOSORGANOSSOCIALES
Consg o deadministracién

El Consgjo de Administracion en gercicio en la fecha de publicacién del Folleto
Informativo y hasta la aprobacion del balance de 31 de diciembre de 2003 esta integrado
por 11 miembros, dos de los cuales tienen la calidad de consgjeros independientes.
Todos los Consgjeros tienen domicilio profesional en el domicilio legal de la Sociedad
enviade Boss, 4, Milan.

Los Estatutos de la Sociedad atribuyen a Consglo de Administracion las mas amplias
facultades para la administracion ordinariay extraordinaria de la Sociedad y la facultad
de realizar todos los actos oportunos para la gjecucion y realizacion del objeto social,
excluidos Unicamente los actos que laley o los estatutos reservan ala Junta.

Actualmente existe un Comité Ejecutivo integrado por seis consgjeros, que dispone de



todas las facultades del Consgjo excepto |as legalmente indelegables.

La representacion legal de la Sociedad se atribuye al Presidente, Vicepresidente y al
Administrador Delegado. Ademas de la representacion de la sociedad, al Presidente se
le atribuyen todas las facultades para la administracion ordinaria y extraordinaria de la
Sociedad, con excepcién Unicamente de algunas competencias y con determinadas
limitaciones cuantitativas que se detallan en el Folleto Informativo. Al Vicepresidente,
por su parte, se le confieren todas las facultades de administracién ordinaria, con
delegacion del control econémico y de gestion del sector papelero técnico, con
determinadas limitaciones cuantitativas. Por Ultimo, a Consgero Delegado se le
confieren todas las facultades de administracion ordinaria de la Sociedad, con facultad
de delegacion a los directivos y trabajadores/directivos de la Sociedad, igualmente con
[imitaciones cuantitativas.

El Folleto Informativo contiene informacién adiciona detallada sobre el Consgjo de
Administracién y los altos directivos de la Sociedad.

Gobierno corporativo

La Sociedad ha adoptado los principios del Codigo de Autodisciplina establecido por el
Comité para el Gobierno Corporativo de las Sociedades Cotizadas, incluso en relacion
con la negociacion de las acciones RDM en € segmento STAR de |la Bolsa Italiana.
Dicha adopcién ha tenido lugar mediante la realizacion de un modelo organizativo en
linea con el recomendado en e Cdédigo, con algunas excepciones cuando la aplicacion
de las disposiciones del Cadigo no se ha considerado necesaria teniendo en cuenta las
caracteristi cas peculiares de la Sociedad y de su acreditada préctica operativa. Ademas,
al definir su Gobierno Corporativo, la Sociedad, cuyas acciones se negocian también en
las Bolsas de Madrid y Barcelona, ha tenido asimismo en cuenta las indicaciones del
Cdbdigo de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas (Informe Olivencia).

El Consgjo de Administracion se ha reservado a su propia competencia el andlisis de los
principales problemas para el establecimiento de |as practicas mas relevantes relativas a
los controles internos, asi como e nombramiento del responsable del control interno y
la seleccidn, que se propondra a la Junta, de la sociedad encargada de la auditoria de
cuentas y verificacion del balance.

La Sociedad ha decidido no congtituir el Comité de Retribuciones, teniendo en cuenta
gue la retribucion de cada uno de los Administradores, dentro de los limites de la
cantidad total asignada por la Junta, es fijada por €l Consgjo de Administracion y que la
Sociedad ha lanzado un plan de opciones sobre acciones a favor de los directivos del
Grupo, destinado a hacer participar a la Direccion en los resultados que han de
conseguirse.

El Consgjo de Administracion de RDM, reunido € 14 de noviembre de 2002, adopt6 €
Cadigo de Conducta en materiade insider dealing (informacién privilegiada).
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El Codigo de Conducta ha sido elaborado de conformidad con las disposiciones
correspondientes del Reglamento de los mercados organizados y gestionados por Borsa
Italiana, segun € texto acordado por la Junta de Borsa Italiana Sp.A. €l 29 de abril de
2002 y aprobado por la CONSOB mediante acuerdo n° 13655 de 9 de julio de 2002, y
conforme a las correspondientes instrucciones sobre e Reglamento y a las
recomendaciones contenidas en & Cddigo de Autodisciplina de las Sociedades
Cotizadas.

En particular, e Codigo de Conducta regula, a partir del 1 de enero de 2003, las
obligaciones de comunicacién periddica de |as operaciones significativas efectuadas por
personas que puedan acceder a informacion “ price sensitive” sobre los instrumentos
financieros cotizados emitidos por RDM o sobre los instrumentos financieros
vinculados a estos Ultimos.

VI. INFORMACION RELATIVA A LA ESTRUCTURA DE PROPIEDAD

En la fecha de publicacion del Folleto Informativo poseen, directa o indirectamente,
acciones con derecho a voto superior a 2% del capital social de la Sociedad los
siguientes accionistas. San Nicola S.A. (31,50% del capital social con derecho a voto),
Isfina S.p.A. (15,65%), Mayr Melhof Holdings BV (4,84%) y Luigi Garibaldi (4,72%).
Adicionamente, la propia Sociedad tiene en autocartera un 5,44% del capital social con
derecho avoto (derecho que se encuentra suspendido por tratarse de acciones propias).

Existe un pacto parasocia estipulado €l 20 de noviembre de 1997 entre las sociedades
San Nicola S.A. (controlada por D. Giovanni Dell’ Aria Burani, que posee también,
directa o indirectamente, otras 370.134 acciones de RDM) y Mayr Melnhof Holding
B.V., En virtud de dicho pacto parasocial, y de conformidad con lo previsto en la
legislacion italiana aplicable, el sefior Giovanni Dell’ Aria Burani, indirectamente a
través de San Nicola S.A., controla de hecho RDM.

En las tres Ultimas juntas ordinarias de la Sociedad, € humero de acciones poseidas
directa o indirectamente por e sefior Giovanni Dell’ Aria Burani constituia la mayoria
de los votos presentes en lajunta.

VIl. EL PATRIMONIO, LA SITUACION FINANCIERA Y LOSRESULTADOS
ECONOMICOSDE LA SOCIEDAD Y SU GRUPO

Se resumen a continuacion las principales magnitudes de las cuentas anuales
consolidadas de RDM correspondientes a los gercicios cerrados a 31 de diciembre de
2000, 2001 y 2002.

La siguiente tabla representa la situacion patrimonial consolidada a 31 de diciembre de
2000, 2001 y 2002:



(€/millones) 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

Créditos comerciales 184,8 184,4 179,7
Existencias 111,3 101,1 83,8
Deudas comerciales (148,4) (156,4) (137,9)
Total activo circulante comercial 1477 129,1 125,6
Otros activos (pasivos) netos (19,8) (24,6) (5,1)
Inmovilizado neto 440,4 456,3 362,4
Capital invertido 568,3 560,8 482,9
Indemnizacion por jubilacion y otras provisiones (56,4) (44,7) (32,8)
Capital invertido neto 511,9 516,1 450,1
Situacién financieraneta 315,7 267,6 202,6
Fondos propios 196,2 248,5 2475
Total fuentes de financiacion 511,9 516,1 450,1

La siguiente tabla representa e endeudamiento financiero neto consolidado a 31 de
diciembre de 2000, 2001 y 2002:

(€/millones) 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000

Tesoreriay créditos financieros a corto plazo 24,1 24,2 112,1
Deudas financieras a corto plazo (74,9) (5,9) (131,8)
Total deudas financieras a corto plazo (50,8) 18,3 (19,7)
Cuota corriente de financiacion amedio y largo plazo (25,6) (22,1) (104,3)
Endeudamiento financiero neto a corto plazo (76,4) (3,8) (124,0)
Deudas financieras amedio plazo (89,3) (113,8) (78,6)
Obligaciones emitidas (150,0) (150,0) 0,0
Endeudamiento financiero neto (315,7) (267,6) (202,6)

La siguiente tabla representa los resultados econdmicos consolidados gjustados a 31 de
diciembre de 2000, 2001, 2002:

(€/millones) Ejercicio 2002 Ejercicio 2001 Ejercicio 2000
Cifrade negocio neta 590,4 526,4 528,9
Materias primasy servicios (447,2) (372,9) (369,7)
Gastos de personal (109,9) (90,9) (87,8)
Margen de explotacion bruto 33,3 62,6 71,4
Amortizaciones (47,7) (38,6) (36,8)
Resultado de explotacion (14,4) 24,0 34,6
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(€/millones) Ejercicio 2002 Ejercicio 2001 Ejercicio 2000

Ingresos (gastos) financieros netos (16,9) (15,0) (10,4)
Resultado de las actividades ordinarias (31,3 9,0 24,2
Correcciones de valor de activos financieros (5,7 0,6 19
Ingresos (gastos) extraordinarios netos (11,3) 0,4 (19,4)
Resultado antes de impuestos (48,3) 10,0 6,7
Impuestos (2,2) (5,3) (11,3)
Resultado neto (50,5) 4,7 (4,6)
(Beneficio)/Pérdidasdel gercicio correspondientesa(0,2) (0,2) (0,4)
terceros

Beneficios/(pérdidas) del gjercicio del Grupo (50,7) 4,5 (5,0

Datos patrimoniales, econdmicosy financierosreativos al informetrimestral a 31
de marzo de 2003

La tabla que sigue representa la situacion patrimonial consolidada a 31 de marzo de
2003, comparada con la situacion patrimonial consolidada a 31 de marzo de 2002:

(€/millones) 31.3.2003 31.3.2002
Créditos comerciales 183,0 189,2
Existencias 115,8 107,7
Deudas comerciales (126,5) (147,5)
Total activo circulante comercial 172,3 1494
Otros activos (pasivos) netos (21,7) (33,4)
Inmovilizado neto 432,5 456,3
Capitd invertido 583,1 572,3
Créditos comerciales (56,3) (44,6)
Existencias 526,8 527,7
Deudas comerciales 329,7 280,5
Total activo circulante comercial 197,1 247,2
Otros activos (pasivos) netos 526,8 527,7

La tabla que sigue representa e endeudamiento financiero neto consolidado a 31 de
marzo de 2003, comparado con & endeudamiento financiero neto consolidado a 31 de
marzo de 2002:

(€/millones) 31.3.2003 31.3.2002
Tesoreriay créditos financieros a corto plazo 18,3 26,8
Deudas financieras a corto plazo (113,3) (48,4)



(€/millones) 31.3.2003 31.3.2002

Endeudamiento financiero a corto plazo (95,0 (21,6)
Deudas financieras a medio plazo (234,7) (258,9)
Endeudamiento financiero neto (329,7) (280,5)

La tabla que sigue representa | os resultados econémicos consolidados agjustados a 31 de
marzo de 2003, comparados con los de 31 de marzo de 2002:

(€/millones) 1° trimestre 2003 1° trimestre 2002

Cifrade negocio neta 146,3 146,0
Materias primasy servicios (102,0) (106,1)
Gastos de personal (26,8) (27,6)
Margen de explotacion bruto 17,5 12,3
Amortizaciones (12,6) (12,1)
Resultado de explotacion 49 0,2
Ingresos (gastos) financieros netos (4,2) (4,4
Resultado de las actividades ordinarias 0,7 (4,2)
Correcciones de valor de activos financieros 04 15
Ingresos (gastos) extraordinarios netos (0,2) (0,4)
Resultado antes de impuestos 09 (3,1
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