FOLLETO INFORMATIVO DE
SOLON VENTURES, SCR, S.A.

6 de febrero de 2024

Este Folleto recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formular
un juicio fundado sobre la inversion descrita en este documento y estard a
disposicion de los inversores, con caracter previo a su inversion, en el domicilio
de la Sociedad Gestora de la SCR.

No obstante, la informacién que contiene puede verse modificada en el futuro.
Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida y, en
todo caso, con la debida actualizacion de este Folleto, al igual que las cuentas
anuales auditadas, estando todos estos documentos inscritos en el
correspondiente registro administrativo de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) donde pueden ser consultados.

La responsabilidad sobre el contenido y veracidad del Folleto y los Estatutos
Sociales de la SCR corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora. La CNMV
no verifica el contenido de dichos documentos.




CAPITULO PRELIMINAR.- PROMOTOR DE LA CONSTITUCION DE
SOLON VENTURES, SCR, S.A.

El promotor de la constitucion de “SOLON VENTURES, SCR, S.A.” (la “Sociedad”)
es “SOLON INVERSIONES, S.L.” (el “Promotor” o el “Accionista Unico”), una
sociedad de nacionalidad espafola, que tiene su domicilio social en Madrid, C/ Herren
del Melonar, n.° 21, 28250 Torrelodones (Madrid), e inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid al tomo 22875, folio 78, hoja M-409621, y con NIF B95392858.

“TALENTA GESTION, SGIIC, S.A.” (la “Sociedad Gestora™) es la entidad en la
cual la Sociedad, ha delegado la gestién de sus activos y cuyos términos y condiciones
han sido acordados en virtud del presente folleto (el “Folleto”) y en el contrato de
gestion (el “Contrato de Gestioén”). Dicha decision de delegacién de la gestion fue
adoptada en la escritura publica de modificacion del régimen juridico de la Sociedad a
SCR otorgada el 6 de marzo de 2023, ante el Notario de Madrid D. José Luis Martinez-
Gil Calero, con el nimero 461 de su protocolo.

La Sociedad Gestora manifiesta que los datos contenidos en el presente Folleto se
ajustan a las intenciones reales de ésta respecto de la Sociedad, no habiéndose omitido
en su desarrollo ningun derecho susceptible de alterar su alcance.

CAPITULO I.- LA SOCIEDAD
1.  Datos generales
1.1. LaSociedad

La Sociedad se constituy6 con la denominacién “SOLON VENTURES, S.A.”
mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. José Luis Martinez-Gil
Calero en fecha 6 de marzo de 2023 con el numero 460 de su protocolo, y consta
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 44951, folio 39, hoja M-
791292 y modifico su régimen juridico para adoptar el correspondiente a una
SCR mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. José Luis
Martinez-Gil Calero en fecha 6 de marzo de 2023 con el numero 461 de su
protocolo, y consta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 44951,
folio 42, hoja M-791292. Tiene NIF A-44841427.

La Sociedad forma parte del grupo economico “SOLON INVERSIONES, S.L.”
de acuerdo con lo previsto en el articulo 5 del Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Mercado
de Valores.

A la fecha de suscripcion de este Folleto, que se redacta en los términos previstos
en el articulo 67.1 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva (la “LECR?”), la Sociedad esta inscrita con
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el numero 508 en el registro administrativo de la Comision Nacional del Mercado
de Valores (“CNMV”).

La Sociedad tiene una duracion indefinida, dando comienzo a sus operaciones
como sociedad de capital-riesgo en la fecha de su inscripcion en el registro
administrativo correspondiente de la CNMV, sin perjuicio de lo establecido en
el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital (“LSC”) y demas disposiciones
que resulten de aplicacion.

La Sociedad tiene por objeto la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el
momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de
Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de los
paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmico (la “OCDE”).

Sin perjuicio de lo anterior, conforme a lo previsto en la LECR, la Sociedad
podra igualmente extender su objeto principal a la toma de participaciones
temporales en empresas no financieras que coticen en el primer mercado de
Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de los
paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas
de la cotizacién dentro de los doce (12) meses siguientes a la toma de
participacion.

Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades de inversion en valores
emitidos por empresas cuyo activo esta constituido en mas de un 50% por
inmuebles, siempre que, al menos, los inmuebles que representen el 85% del
valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo
de una actividad econdémica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de
28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la
Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

La Sociedad podra también invertir a su vez en otras entidades de capital-
riesgo conforme a lo previsto en la LECR.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra facilitar
préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion, en este Gltimo
caso Unicamente para sociedades participadas que formen parte del coeficiente
obligatorio de inversion.

Asimismo, podra realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las
empresas que constituyan el objeto principal de inversion de las entidades de
capital-riesgo, estén o no participadas por la Sociedad.



1.2.

1.3.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija

requisitos que no cumpla la Sociedad.
El actual administrador Unico de la Sociedad és Bernardo Hernandez Gonzalez.
La Sociedad Gestora

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a “TALENTA
GESTION, SGIIC, S.A.”, una sociedad espafiola inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona al Tomo 41.338, Folio 183, Hoja n° B-390683 y
domicilio social en Passatge de la Concepcio 7-9, 1°, 08008 Barcelona (la
“Sociedad Gestora”). La Sociedad Gestora figura inscrita en el Registro
Administrativo de Sociedades Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva
a cargo de la CNMV con el numero 280, desde el 9 de abril de 2021.

La Sociedad Gestora no pertenece a ningn grupo econémico.

La Sociedad Gestora est4 administrada por un Consejo de Administracion
teniendo sus miembros y sus directivos una reconocida honorabilidad
empresarial o profesional. Asimismo, la mayoria de los consejeros y todos los
directivos, responsables de control interno y personal clave de la Sociedad
Gestora cuentan con conocimientos y experiencia adecuados en materias
financieras o de gestion empresarial.

La composicion del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora puede
ser consultada en la pagina web de la CNMV.

El nombramiento de la Sociedad Gestora como sociedad gestora de la
Sociedad se realizo en la escritura de modificacion del régimen juridico de la
Sociedad.

La Sociedad Gestora estd auditada por “MOORE ADDVERIS AUDITORES
Y CONSULTORES, S.L.P.”, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC) con el nimero S0799.

El Depositario
A esta fecha no existe depositario nombrado para la Sociedad. No obstante se

procederd a su nombramiento en el caso de que sea finalmente necesario
conforme a lo previsto en la Ley 22/2014.



1.4.

1.5.

2.1.

2.2.

4.1.

Proveedores de servicios de la Sociedad

Auditor Asesor juridico

VIR Audit, S.L.P. GoOmez-Acebo & Pombo Abogados,

Carrer Solsona, 2, 08500 Vic S.L.P.

ramonamon.riera@viraudit.com Avda. Diagonal, 64008017 Barcelona
+34 93 41574 00

apujol@ga-p.com

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora cuenta con un seguro de responsabilidad civil profesional
contratado con la compafia AIG. Ademas, la Sociedad Gestora esta adscrita al
Fondo General de Garantia de Inversiones (FOGAIN). Sin perjuicio de lo
anterior, la Sociedad Gestora tiene establecida una consolidada Politica de
Gestion de Riesgos.

Régimen juridico y legislacion aplicable a la Sociedad

Régimen juridico

La Sociedad se regira por sus estatutos sociales (los “Estatutos Sociales™), cuya
version vigente a fecha de registro del presente Folleto se adjunta al mismo
como Anexo 1y, en su defecto, por la LECR, por la LSC y por las demas
disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.

Legislacion

La Sociedad se regiré por la legislacion espafiola.

Procedimiento y condiciones para la emision y transmision de acciones de
la Sociedad

La suscripcion y transmision de las Acciones se regiran por lo previsto en los
Estatutos Sociales, la LECR y la LSC.

Las Acciones no seran objeto de comercializacion, siendo su accionista Unico
el Promotor.

Las Acciones
Caracteristicas generales y forma de representacion de las Acciones

El capital social asciende a UN MILLON DOSCIENTOS MIL EUROS
(1.200.000 €) y estd representado por CIENTO VEINTE MILLONES
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4.2.

(120.000.000) de acciones nominativas de CERO EUROS CON UN
CENTIMO DE EURO (0,01 €) de valor nominal cada una de ellas (las
“Acciones”).

Las Acciones estan representadas por medio de titulos nominativos, se
extenderan en libros talonarios e irdn firmados por el administrador Unico, cuya
firma podra figurar impresa mediante reproduccidén mecanica, cumpliéndose lo
dispuesto en la ley.

Los titulos de las Acciones, que podran tener el caracter de multiples,
contendrén todas las menciones y requisitos ordenados por la ley.

El Accionista tendra derecho a recibir los titulos que le correspondan libres de
gastos.

Las Acciones serdn nominativas y figuraran en un libro registro que llevara la
Sociedad en el que se inscribiran las sucesivas transferencias, asi como la
constitucion de derechos reales sobre aquéllas, en la forma determinada por la

ley.

El administrador Gnico podré exigir, siempre que la transmision no conste en
documento publico, los medios de prueba que estime convenientes para
acreditar la transmision de las Acciones o la regularidad de la cadena de endosos
previamente a la inscripcion de la transmision en el libro registro.

La Sociedad sélo reputard Accionista a quien se halle inscrito en dicho libro. La
Sociedad s6lo podra rectificar las inscripciones que repute falsas o inexactas
cuando haya notificado a los interesados su intencidn de proceder en tal sentido
y estos no hayan manifestado su oposicién durante los treinta (30) dias
siguientes a la notificacion.

Todo Accionista o titular de un derecho real sobre las acciones debera
comunicar su direccion al administrador Unico.

Mientras no se hayan impreso y entregado los titulos, el Accionista tendra
derecho a obtener certificacién de las acciones inscritas a su nombre.

Cualquier Accionista que lo solicite podra examinar el libro registro de acciones
nominativas.

Clases de Acciones

A la fecha de este Folleto, todas las Acciones son de una misma clase, se
encuentran integramente suscritas y estan desembolsadas en un 100% de su valor
nominal. Todas las Acciones gozan, en la actualidad, de los mismos derechos y
obligaciones establecidos en la ley y en los Estatutos Sociales.



4.3.

5.1.

5.2.

Derechos econdmicos de las Acciones

Las Acciones conferiran a sus titulares un derecho de titularidad sobre los activos
de la Sociedad en proporcion a su participacion en el capital social.

Distribucion de beneficios y criterios para la valoracion de los activos
Distribucion de beneficios

La politica de distribucion de resultados de la Sociedad estara presidida por el
principio de reinversion de los retornos recibidos de las inversiones y
desinversiones.

No obstante, los beneficios y ganancias percibidos por la Sociedad (ingresos,
dividendos, intereses, resultados de desinversiones, etcétera) que no sean objeto
de reinversion, podran ser distribuidos en los términos previstos en este apartado
en concepto de “Distribuciones”. Con estricto respeto a la normativa aplicable,
las Distribuciones se hardn normalmente en forma de (i) dividendos con cargo al
resultado del ejercicio, (ii) dividendos con cargo a la prima de emision o a
reservas voluntarias, (iii) adquisicion de Acciones propias para su amortizacion,
a un valor de reembolso que determine la Sociedad Gestora en funcién de los
Fondos Reembolsable calculados conforme a lo establecido en la Circular
11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores
y normativa de desarrollo (o normativa que la sustituya) y de acuerdo con el
ultimo balance cerrado y publicado, y (iv) devolucion de aportaciones mediante
reduccion del valor nominal de las Acciones de la Sociedad sin amortizacion de
las mismas.

La Sociedad no realizara Distribuciones en especie de sus activos previamente a
su liquidacioén.

Criterios para la valoracion de los activos

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y
reglamentarias aplicables y, en particular, en la LECR y demas disposiciones que
la desarrollan o la puedan desarrollar, aplicando, ademas, en la medida en que no
contravengan la normativa espafiola normas internacionalmente aceptadas y de
conformidad con los criterios valorativos establecidos por Invest Europe (antes
denominada, European Private Equity & Venture Capital Association
(EPEVCA).

Procedimientos de gestion de riesgos, liquidez y conflictos de interés

La Sociedad Gestora instaurara sistemas de gestion del riesgo apropiados a fin
de determinar, medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos de
la estrategia de inversion de la Sociedad y a los que esté o pueda estar expuesto
asi como garantizar que el perfil de riesgo de la Sociedad se adecue a su politica
y estrategia de inversion.



Asimismo, la Sociedad Gestora establecera un sistema adecuado de gestion de la
liquidez y adoptara procedimientos que le permitan controlar el riesgo de liquidez
de la Sociedad, con el objeto de garantizar que puede cumplir con sus
obligaciones presentes y futuras en relacion al apalancamiento en el que haya
podido incurrir.

Por dltimo, la Sociedad Gestora dispondra y aplicard procedimientos
administrativos y de organizacion eficaces para detectar, impedir, gestionar y
controlar los conflictos de intereses que puedan darse con el fin de evitar que
perjudiquen a los intereses de la Sociedad y su Accionista Unico.

CAPITULO I1.- ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

7.1.

Politica de inversién de la Sociedad

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la
adquisicion y enajenacion de activos de acuerdo con la siguiente politica de
inversion (la “Politica de Inversion™) y en el articulo 8 de los Estatutos Sociales.

La Sociedad Gestora integra riesgos de sostenibilidad en su proceso de toma de
decisiones de inversién, pero no tiene en cuenta las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad ya que no dispone de politicas de
due diligence en marcha en relacion con dichas incidencias adversas. Ademas,
de conformidad con el articulo 7 del Reglamento 2020/852 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 18 de junio de 2020, relativo al establecimiento de un
marco para facilitar las inversiones sostenibles y por el que se modifica el
Reglamento (UE) 2019/2088, la Sociedad Gestora declara que las inversiones
subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la
Union Europea para las actividades economicas medioambientalmente
sostenibles.

De conformidad con el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, las
divulgaciones de informacion sobre sostenibilidad se encuentran en el ANEXO
111 del presente Folleto.

Descripcion de la estrategia que se pretende implementar y de la politica de
inversion de la Sociedad

La Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicién
y enajenacién de activos, de acuerdo con la politica de inversion de la Sociedad
descrita a continuacion y en el articulo 8 de los Estatutos Sociales. En todo caso,
las inversiones de la Sociedad (las “Inversiones”) estan sujetas a las limitaciones
sefialadas en la LECR y demas disposiciones aplicables.



7.2.

7.3.

En consecuencia, los limites, requisitos y criterios establecidos en la Politica de
Inversion descrita en este Folleto se deben de entender, en todo caso, sin perjuicio
del cumplimiento por parte de la Sociedad de los porcentajes de inversion en
determinados activos y demas requisitos y limitaciones fijados por los Articulos
13 y siguientes de la LECR y demas normativa que resulte de aplicacion.

La Sociedad no realizard ninguna operacion de financiacion de valores, ni
permutas de rendimiento total, en los términos previstos en el Reglamento (UE)
2015/2365 del Parlamento Europeo y del Consejo de 25 de noviembre de 2015,
sobre transparencia de las operaciones de financiacion de valores y de
reutilizacion y por el que se modifica el Reglamento (UE) 648/2012.

Lugar de establecimiento de la Sociedad

A la fecha de emision de este Folleto el domicilio social de la Sociedad esté fijado
en la calle Zurbano 73, 3° izg., Madrid.

Inversién en entidades subyacentes

La Sociedad podra invertir en empresas de forma directa o indirecta a través de
otras entidades de capital-riesgo conforme a lo previsto en la LECR.

Por lo que respecta a la inversion indirecta, y en cualquier caso con los limites
indicados en el apartado 7.6 siguiente, la Sociedad podra invertir en fondos o
sociedades de capital-riesgo que la Sociedad Gestora gestione en cada momento
(los “Fondos de Talenta”), siempre que esta ultima lo considere oportuno para
los intereses de la propia Sociedad y de su Accionista Unico respetando, en todo
caso, las medidas implantadas para la gestion de potenciales conflictos de interés.
A este respecto, se deja constancia que la Sociedad Gestora ha establecido
mecanismos efectivos para evitar la duplicidad de comisiones (ver seccion 15.1
del presente Folleto) y para identificar y gestionar los potenciales conflictos de
interés que puedan tener lugar con motivo de la inversion de la Sociedad en los
Fondos de Talenta. Los referidos mecanismos se describen en el Reglamento
Interno de Conducta y en la Politica de Gestion de Conflictos de Interés de la
Sociedad Gestora, cuyo contenido esta permanentemente disponible en la pagina
web de esta Ultima. La inversion indirecta que no se invierta en los Fondos de
Talenta se podra destinar a la inversion en otros fondos o sociedades de capital-
riesgo nacionales o extranjeros con politicas de inversion parecidas a las de la
Sociedad.

A este respecto, se deja expresa constancia de que los vehiculos de capital riesgo
extranjeros en los que invierta la Sociedad cumplirdn en todo caso con los
requisitos previstos en el articulo 14.2 de la LECR.

Por ultimo, para el desarrollo de su objeto principal, la Sociedad podra facilitar
préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion, en este ultimo
caso Unicamente: (i) a favor de Sociedades Participadas que formen parte del



7.4.

7.5.

7.6.

objeto principal de la Sociedad; y (ii) en relacion con la preparacion o en
combinacion con una inversion de capital.

A los efectos de la limitacion establecida en el apartado (ii) anterior, cuando las
estructuras de préstamo (por ejemplo, préstamos participativos) sean empleadas
por la Sociedad para realizar una inversion que implique un riesgo de capital,
dicha financiacion se considerard como una inversién en capital, con
independencia de su forma juridica.

Sectores empresariales a los que se orientaran las inversiones. Restricciones a la
Inversion.

El objetivo de la Sociedad consiste en generar valor para el Accionista Unico
mediante la toma de participaciones temporales en empresas de los siguientes
sectores principalmente cuya actividad gire en torno a internet, software
informético o que tengan una base cientifica o tecnoldgica de acuerdo con lo
establecido en los Estatutos Sociales y, en particular, en la Politica de Inversion.

En concreto, la Sociedad se enfocara principalmente en el sector de deep tech,
esto es, en entidades que desarrollan soluciones disruptivas basadas en el uso de
tecnologias profundas vinculadas a la ciencia o la ingenieria avanzada para dar
respuesta a problemas globales.

Dichas Inversiones se podréan efectuar a traves de varias transacciones a lo largo
de la vida de la Sociedad, ya sea como Inversiones de ésta o con posterioridad al
mismo, siempre que en este Ultimo caso sea para la realizacion de inversiones de
seguimiento.

El propdsito principal de la inversion en las empresas en las que la Sociedad tiene
intencion de invertir (las “Sociedades Participadas”) sera inyectar capital para
financiar el desarrollo de nuevos o actuales productos o servicios, o para la
entrada en nuevos mercados.

El nimero de Inversiones, tanto directas como indirectas, que se pretende realizar
serd de maximo veinte (20) y el importe de inversion medio esperado por
Inversion inicial sera, con caracter general, de entre 200.000 euros y 3.000.000
euros.

Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones

La Sociedad invertira en sociedades que, en el momento de la inversion inicial,
tengan su sede de administracion y gestion efectiva en territorio de paises
miembros de la OCDE.

Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de su seleccion

La Sociedad realizara sus Inversiones en entidades que revistan la condicion de
PYMES en el momento de la inversion inicial.

10



La Sociedad invertira principalmente en empresas que muestren un alto potencial
de crecimiento, pudiendo estar catalogadas en una fase pre-seed y seed, esto es,
empresas recién constituidas con una idea y un plan de desarrollo del negocio y
empresas en fase muy inicial con un “producto minimo viable” donde se ha
realizado un acercamiento al mercado y ya se tienen primeros clientes.

La Sociedad Unicamente invertira en Sociedades Participadas en fase de Serie A
siempre y cuando se lleven a cabo para la realizacion de inversiones de
seguimiento en Sociedades Participadas.

Asimismo, la Sociedad se enfocara principalmente en el sector de deep tech.

En caso de que alguna de las Inversiones directas consista en inversiones en
empresas cotizadas, y en cualquier caso con los limites indicados en el parrafo
siguiente, la Sociedad sélo podra invertir en valores representativos del capital
de empresas cotizadas 0 mantener una inversién en valores que tengan dichas
caracteristicas en los siguientes supuestos: (i) cuando se trate de valores que la
Sociedad haya recibido como contraprestacion o como consecuencia de la
desinversion en una Sociedad Participada (por ejemplo, como consecuencia de
una operacién de canje de valores de la Sociedad Participada o tras la oferta
publica inicial de la Sociedad Participada), en cuyo caso dejara de considerarse
inversion aunque los ingresos percibidos quedaran pendientes de distribucién (de
conformidad con lo previsto en el articulo 13.5 de la Ley 22/2014); o (ii) cuando
se trate de valores cotizados que hayan sido adquiridos por la Sociedad con el
objeto de excluir a la correspondiente Sociedad Participada de la cotizacion,
siempre y cuando dicha exclusion la realice dentro de los doce (12) meses
siguientes (de conformidad con lo previsto en el articulo 19 de la Ley 22/2014);
o (iii) cuando se trate de una inversién de la Sociedad en valores cotizados en
mercados no regulados (esto es, en sistemas multilaterales de negociacion como
el Mercado Alternativo Bursétil Espafiol (BME Growth), pero no en el mercado
secundario oficial espariol) (a efectos aclaratorios, se incluyen tanto nuevas
inversiones en valores que ya estén siendo negociados en mercados no regulados
0 en valores de una Sociedad Participada que comiencen a cotizar en mercados
no regulados tras la inversion de la Sociedad), y siempre que dicha inversion
tuviera caracteristicas asimilables a las de una inversion en capital privado (por
ejemplo, aquellas inversiones que den derecho a nombrar a la mayoria de los
miembros del Consejo de Administracion de la entidad cotizada) (de
conformidad con lo previsto en el articulo 13.4 de la Ley 22/2014).

El importe total de las Inversiones de la Sociedad en valores cotizados descritos
en el sub-apartado (i) y en los sub-apartados (ii) y (iii) anteriores no excedera, en
cualquier momento durante la vida de la Sociedad, del 20% y del 15%,
respectivamente, del Compromiso de Inversion Total en la Sociedad (a efectos
aclaratorios, no se computaran a los efectos de calcular los mencionados limites
del 20% y del 15% aquellos importes invertidos en valores cotizados cuando
dichos valores hubieran dejado de estar cotizados).
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1.1.

7.8.

La Sociedad podra realizar operaciones con derivados Unicamente con el
propdsito de cubrir las fluctuaciones de valor en instrumentos cotizados que la
Sociedad haya recibido en pago de (o como resultado de) una desinversion total
o parcial en una Sociedad Participada.

Las Inversiones directas de la Sociedad serdn mayoritarias y representaran al
mMenos un sesenta por ciento (60%) de su patrimonio, mientras que las inversiones
indirectas de la Sociedad en otras Entidades de Capital Riesgo no superaran el
cuarenta por ciento (40%) de su patrimonio (el referido limite sera del veinte por
ciento (20%) de su patrimonio para la inversion en los Fondos de Talenta),
pudiendo invertir la Sociedad la cifra de patrimonio restante en inversiones
directas.

Porcentajes generales de participacion méximos y minimos que se pretenden
ostentar

No se establecen limites maximos ni minimos de participacion en relacion con
las Sociedades Participadas. Con caracter general se prevé que la Sociedad
ostente una participacion minoritaria en las Sociedades Participadas (de como
méaximo 25%), no adquiriendo, por tanto, el control o mayoria de los derechos de
voto.

Sin perjuicio de lo anterior, se procurara tener presencia activa en los 6rganos de
administracién y gestion de las Sociedades Participadas, asi como en sus
comisiones.

Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y
formulas de desinversion

Con caracter general, las inversiones directas en empresas se mantendran por un
plazo de entre siete (7) y diez (10) afios mientras que las inversiones en otras
entidades de capital riesgo se mantendran hasta que se produzca la liquidacion
de las entidades participadas subyacentes. No obstante, cuando la Sociedad lo
estime conveniente, podra enajenar posiciones en entidades participadas con
anterioridad a su liquidacion.

Las desinversiones de las Sociedades Participadas se realizaran durante la vida
de la Sociedad en el momento en el que la Sociedad Gestora estime mas
adecuado, no estableciéndose a estos efectos un plazo maximo o minimo
especifico de mantenimiento de las Inversiones.

Adicionalmente, la Sociedad podra reinvertir las ganancias y la liquidez
indefinidamente.
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7.9.

7.10.

7.11.

Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de las
Sociedades Participadas, tales como el asesoramiento o servicios similares

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda
realizar de conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora
podré prestar servicios de asesoramiento a las Sociedades Participadas de
conformidad con la legislacion aplicable en cada momento. Dichos servicios
seran retribuidos en condiciones de mercado.

No obstante, no se prevé que se lleve a cabo de forma generalizada, si no que se
valorara en casos concretos en que la Sociedad Participada lo requiera.

Modalidades de intervencion de la Sociedad Gestora en las Sociedades
Participadas, y formulas de presencia en sus correspondientes organos de
administracion

La intervencion en las entidades participadas se llevara a cabo, bien directamente,
bien a través de las personas que se designen, en los 6rganos de administracion o
en los comités de inversion, seguimiento o de naturaleza andloga cualquiera que
sea su denominacién de las Sociedades Participadas. En ningln caso, la Sociedad
0, en su caso, la Sociedad Gestora participara en puestos ejecutivos o de gestion
de las Sociedades Participadas, esto es, no se ejerceran funciones de consejero
delegado o consejero con facultades ejecutivas.

Tipos de financiacion, politica de apalancamiento de las Sociedades Participadas
y restricciones al mismo

La Sociedad podré facilitar préstamos participativos o convertibles (i) s6lo a
favor de Sociedades Participadas que formen parte de la Politica de Inversion, de
conformidad con la LECR; (ii) solo junto con o para la preparacion de inversiones
de capital; y (iii) unicamente cuando la suma agregada del principal pendiente
aportado por la Sociedad de acuerdo con lo anterior no exceda, en ningun
momento, de un importe igual al 20% del Compromiso de Inversion Total en la
SCR.

A los efectos de la limitacion establecida en el apartado (iii) anterior, cuando la
Sociedad utilice estructuras de deuda (ej. préstamos participativos o bonos
convertibles) para realizar una inversion asimilable a una toma de participacion
en capital por el riesgo asociado a la misma, dicha financiacion sera considerada
como toma de participacion en el capital de la compafiia con independencia de
su forma juridica.

La Sociedad no concedera, bajo ninguna circunstancia, préstamos comerciales
(de tipo bancario), ni prestara importe alguno a la Sociedad Gestora, ni sus
afiliadas, ni a entidades de capital-riesgo o estructuras de inversion colectiva
promovidas, creadas, asesoradas o0 gestionadas por la Sociedad Gestora,
cualquiera de los ejecutivos clave, cualquiera de los miembros del equipo gestor
y/o sus respectivas afiliadas.
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8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

Técnicas de inversion de la Sociedad
Inversion en el capital de empresas

El objeto de la Sociedad consiste en la toma de participaciones temporales en el
capital de las sociedades objetivo que, de conformidad con lo previsto en la
normativa vigente, deben ser empresas no financieras y de naturaleza no
inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el
primer mercado de las Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de los paises miembros de la OCDE.

Inversion de la tesoreria de la Sociedad

Los importes mantenidos como tesoreria de la Sociedad (sea en efectivo o en
depdsitos bancarios), tales como los importes desembolsados por el Accionista
Unico con caracter previo a la ejecucion de una Inversion, o los importes
percibidos por la Sociedad como resultado de una desinversién, dividendos o
cualquier otro tipo de distribucion recibida por las Sociedades Participadas y
hasta el momento de su distribucion al Accionista Unico, podréan ser invertidos
en inversiones a corto plazo.

Diversificacion

La Sociedad no invertird mas del 25% del Compromiso de Inversion Total en una
misma Sociedad Participada y/o en sus afiliadas, lo que incluye, a efectos
aclaratorios, la realizacién de cualquier inversion puente realizada en dicha
Sociedad Participada y/o en sus afiliadas.

Coinversiones

La Sociedad Gestora, siempre y cuando lo considere conforme al interés de la
Sociedad, podréa ofrecer oportunidades de coinversion al Accionista Unico de la
Sociedad, cuando la oportunidad de inversidn exceda el importe que la Sociedad
Gestora, actuando de buena fe, considere adecuado para la Sociedad.

A efectos aclaratorios, el Accionista Unico no tendra el derecho a coinvertir
sisteméaticamente junto con la Sociedad en todas las inversiones que esta realice.

Limites al apalancamiento de la Sociedad
Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales
establecidos en cada momento, la Sociedad podra tomar dinero a préstamo,

crédito, o endeudarse con caracter general, asi como otorgar garantias si fuera
necesario, con sujecion a las siguientes condiciones:
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10.

11.

(@ que la financiacion ajena de la Sociedad vaya destinada a cubrir
necesidades de capital circulante, usos generales corporativos y/o
inversiones;

(b) que el plazo de vencimiento del préstamo, crédito o instrumento de deuda
no exceda de doce (12) meses; y

(c) queelimporte agregado de las operaciones de préstamo, crédito o cualquier
otro medio de endeudamiento de la Sociedad (incluyendo garantias y
seguros otorgados por la Sociedad) no exceda, en ningin momento, de la
menor de las siguientes cuantias:

(1) 20% del Compromiso de Inversion Total de la Sociedad; o

(i)  los Compromisos de Inversion pendientes de desembolso en cada
momento.

La Sociedad no usard el endeudamiento para el pago de distribuciones al
Accionista Unico, salvo para la cobertura temporal de dividendos previamente
anunciados y pagos previstos provenientes de Sociedades Participadas para
mantener un ciclo de distribuciones periddicas.

La Sociedad no asumird endeudamiento alguno con la Sociedad Gestora, ni con
sus afiliadas, ni con entidades de capital-riesgo 0 estructuras de inversién
colectiva promovidas, creadas, asesoradas o gestionadas por la Sociedad Gestora,
cualquiera de los ejecutivos clave, cualquiera de los miembros del equipo gestor
y/o sus respectivas afiliadas.

No se permitiran otros tipos de endeudamientos por parte de la Sociedad.

Prestaciones accesorias

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda
realizar de conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora
podra prestar servicios de asesoramiento a las Sociedades Participadas de
conformidad con la legislacion aplicable en cada momento. Dichos servicios
seran retribuidos en condiciones de mercado.

No obstante, no se prevé que se lleve a cabo de forma generalizada, si no que se
valorara en casos concretos en que la Sociedad Participada lo requiera.

Mecanismos para la modificacion de la Politica de Inversion
Para la modificacion de la politica de inversion debera procederse a la

modificacion de los Estatutos Sociales, lo que debera llevarse a cabo mediante
decision del Accionista Unico.
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12.

13.

14.

14.1.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la
LECR, toda modificacion de los Estatutos Sociales debera ser comunicada por
la Sociedad Gestora a la CNMV y al Accionista Unico una vez se hubiera
procedido a su inscripcién en el registro administrativo correspondiente.

Ninguna modificacion de los Estatutos Sociales conferira al Accionista Unico
derecho alguno de separacidn de la Sociedad, sin perjuicio de los derechos legales
de separacion establecidos en la LSC.

Informacion a los Accionistas

La Sociedad Gestora facilitara al Accionista Unico toda la informacion
requerida por la LECR y demés normativa aplicable, asi como cualquier otra
que sea exigible de conformidad con el presente Folleto o los Estatutos Sociales.

La Gestora facilitara al Accionista Unico informacion sobre las caracteristicas
de la Sociedad y elaborard y les facilitara un informe anual que contendra
informacion sobre las inversiones y desinversiones realizadas por la Sociedad
en el ejercicio, los beneficios repartidos durante el ejercicio, las cuentas
auditadas de la Sociedad, el informe de auditoria, el informe de gestion, el
endeudamiento en que hubiera incurrido la Sociedad asi como todo cambio
material en la informacion previamente facilitada y la informacion relativa a la
retribucion de la Sociedad Gestora.

En todo caso, el Accionista Unico tendra en todo momento a su disposicion en
el domicilio social de la Sociedad Gestora la ultima versién que en cada
momento se halle vigente del presente Folleto asi como de las Gltimas cuentas
anuales auditadas.

Descripcion del modo en el que la Sociedad garantiza un trato equitativo a
los inversores

No se prevé que hayan mas accionistas que el Accionista Unico.

Reinversion de activos

Limites a la reinversion de los rendimientos y/o dividendos percibidos

La Sociedad no reinvertird los rendimientos y/o dividendos percibidos de
Sociedades Participadas, los importes resultantes de las desinversiones de las
mismas, ni cualesquiera otros rendimientos derivados de las inversiones.

No obstante lo anterior y como excepcion, la Sociedad Gestora podra decidir la
reinversion de los siguientes importes (siempre que el valor liquidativo de la
Sociedad en ese momento sea positivo):

(@) aquellos importes derivados de desinversiones (incluyendo desinversiones

de las inversiones puente), que tuvieran lugar dentro de los doce (12) meses
siguientes a contar desde la fecha de la respectiva Inversién, hasta el coste

16



14.2.

de adquisicion de dichas Inversiones (incluyendo distribuciones monetarias
o0 de acciones de la Sociedad Participada en cualquier forma que permita la

ley);

(b) aquellos rendimientos derivados de inversiones a corto plazo realizadas
para la mejor gestion de la tesoreria y demas activos liquidos de la
Sociedad; y

(c) aquellos importes solicitados al Accionista Unico y destinados por la
Sociedad al pago de la Comision de Gestion.

Cualquier cantidad reinvertida de acuerdo con lo anterior debera ser comunicada
en detalle al Accionista Unico.

La Sociedad podréa realizar reinversiones en la medida en que el capital neto
invertido por la Sociedad en Sociedades Participadas no supere el 100% del
Compromiso de Inversién Total.

Distribuciones Temporales

Los importes percibidos por el Accionista Unico como Distribuciones
calificadas por la Sociedad Gestora como “Distribuciones Temporales” (ver
parrafo siguiente) seran recuperables y el Accionista Unico estara, por lo tanto,
bajo la obligacion de rembolsar dichas cantidades a la Sociedad en los términos
y condiciones que se estableceran en el Acuerdo de Suscripcion. A efectos
aclaratorios, la obligacion de rembolsar a la Sociedad un importe equivalente a
una Distribucion Temporal pertenece al titular de cada Accién en el momento
en que la Sociedad Gestora emita la solicitud de desembolso correspondiente,
independientemente de si el titular de la Accion fuera o no el perceptor de la
Distribucion Temporal.

En este sentido, la Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecién, clasificar
una Distribucion como Distribucion Temporal, exclusivamente con relacion a
Distribuciones de los siguientes importes:

(@ aquellos importes susceptibles de reinversion de acuerdo con lo establecido
en la clausula 15.1 anterior;

(b) aquellos importes distribuidos al Accionista Unico cuyo desembolso se
hubiera requerido con el objeto de realizar una inversién que finalmente no
llegara a efectuarse o cuyo coste de adquisicion resultara inferior al del
desembolso solicitado;

(c) aquellos importes distribuidos al Accionista Unico derivados de una
desinversion de una Sociedad Participada con relacion a la cual la Sociedad
hubiera otorgado garantias (bajo indemnidades especificas y/o bajo la
realizacion de manifestaciones y garantias) en relacion a contingencias que
puedan surgir en relacion a dicha desinversion, siempre que la Sociedad
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esté obligada a realizar un pago en cumplimiento de dicha garantia, y
siempre que ademas: (i) las Distribuciones Temporales totales realizadas
segun lo dispuesto en este parrafo no excedan del 20% del Compromiso de
Inversién Total; y, (ii) no se podra recuperar ninguna Distribucion
destinada a estos efectos después del trascurso de dos (2) afios a contar
desde la correspondiente Distribucion (o, en cualquier caso, después de la
liquidacion de la Sociedad); y

(d) aquellos importes distribuidos al Accionista Unico derivados de una
desinversion siempre que, en el momento de dicha Distribucidn, se haya
incoado un procedimiento legal con motivo de la reclamacién de un tercero
que potencialmente pudiera dar lugar a una obligacion de la Sociedad a
abonar una indemnizacion, y considerando ademas que (i) los importes
distribuidos como Distribuciones Temporales de acuerdo con este parrafo,
de ninguna manera podrén superar, de forma agregada, el 20% del
Compromiso de Inversion Total e individualmente, al menor de: (x) 20%
de cada Distribucion; y (y) las cantidades reclamadas por tercero mediante
la incoacién del procedimiento legal previamente mencionado; y (ii) en
cualquier caso y bajo ninguna circunstancia, ningdn Accionista estara
obligado a reembolsar las Distribuciones Temporales realizadas en virtud
de este parrafo por un periodo superior a dos (2) afios a contar desde la
fecha en que se hubiera realizado la Distribucion (o, en cualquier caso,
desde la liquidacion de la Sociedad).

Las cantidades calificadas como Distribuciones Temporales de acuerdo con los
parrafos (b), (d) y (e) anteriores incrementaran, en su importe, los Compromisos
pendientes de desembolso en dicho momento y la Sociedad Gestora tendra el
derecho a solicitar el desembolso de dichas cantidades del Accionista Unico.

La Sociedad Gestora informara al Accionista Unico en el momento de las
Distribuciones de cualesquiera Distribuciones clasificadas como Distribuciones
Temporales. Toda Distribucion clasificada por la Sociedad Gestora como
Distribucion Temporal se identificara expresa y claramente en la
correspondiente notificacion de Distribucion. A efectos aclaratorios, los
importes distribuidos y que no se hayan clasificado de forma expresa y clara
como Distribucion Temporal en la correspondiente notificacion de Distribucion
no podran ser clasificados posteriormente como tales.

La Sociedad Gestora informara anualmente al Accionista Unico sobre el estado

de las Distribuciones Temporales y liberara cualquier cantidad en concepto de
Distribucion Temporal que no sea necesaria para cubrir futuras obligaciones.
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CAPITULO I11.- COMISIONES CARGAS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD
15. Remuneracion de la Sociedad Gestora
15.1. Comisién de Gestion

La Sociedad Gestora percibira de la Sociedad, como contraprestacion por sus
servicios de gestion y representacion, una comision de gestion anual, con cargo
al patrimonio de la misma, que, sin perjuicio de las reducciones y ajustes que
procedan, se calculara de la siguiente manera:

(@ 0,5% anual sobre el Importe Total Comprometido, estableciendo que la
Comision de Gestion maxima anual sera de SESENTA MIL EUROS
(60.000,00 €).

A estos efectos, se entiende como “Importe Total Comprometido” a las
aportaciones realizadas en cada momento por el Accionista Unico. A la fecha
de inscripcion del presente Folleto, la cifra de Importe Total Comprometido
asciende a CUATRO MILLONES SEISCIENTOS CINCUENTA Y SIETE
MIL SETECIENTOS VEINTIDOS EUROS CON SETENTA Y OCHO
CENTIMOS DE EURO (4.657.722,78 €). El maximo Importe Total
Comprometido serd& de OCHO MILLONES DE EUROS (8.000.000,00 €)
euros.

En todo caso, se establece que la Comision de Gestiébn minima anual seré de
CUARENTA MIL EUROS (40.000,00 €).

En el supuesto de que la Sociedad invierta en algin Fondo de Talenta, la
Sociedad abonarda a la Sociedad Gestora (i) la comisién de gestion
correspondiente a la clase de participaciones/acciones suscritas en Fondos de
Talenta y (ii) la Comision de Gestién correspondiente establecida en los
parrafos anteriores una vez deducidas las comisiones de gestion de los Fondos
de Talenta referidas en el romanillo (i) anterior.

La Comision de Gestion se calculara y devengara mensualmente, el dia 1 de
cada mes natural, salvo la Comisién de Gestion correspondiente al primer mes,
que se devengara y calculara en la fecha en que se produzca la inscripcién de la
Sociedad en el correspondiente registro administrativo de la CNMYV. Se abonara
por meses naturales anticipados. El ultimo mes en que se devengue la Comision
de Gestion finalizara en la fecha en que la Sociedad Gestora deje de prestar
servicios, debiéndose proceder, en su caso, a la regularizacion de la Comisién
de Gestion abonada.

La Comision de Gestion que percibe la Sociedad Gestora esta exenta de IVA.
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15.2.

16.

16.1.

16.2.

Otras remuneraciones

Con independencia de la Comisién de Gestion, la Sociedad Gestora no podra
percibir de la Sociedad otras remuneraciones.

Distribucion de gastos
Costes de Establecimiento

La Sociedad asumira como gastos de establecimiento todos los gastos de
caracter preliminar derivados del establecimiento de la misma, incluyendo,
entre otros, los gastos de abogados, gastos notariales, gastos de registros, gastos
contables y de auditoria, impresion de documentos, gastos de mensajeria, de
comunicacion, promocién, lanzamiento, viajes y demas gastos necesarios.

Gastos Operativos y administracion

La Sociedad deberd soportar todos los gastos razonables, adecuadamente
incurridos y debidamente documentados (incluyendo el VA aplicable)
incurridos en relacion con la organizacion y administracion de la misma,
incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, gastos de preparacion y
distribucion de informes y notificaciones, costes por operaciones fallidas, gastos
por asesoria legal, auditoria, valoraciones, contabilidad (incluyendo gastos
relacionados con la preparacién de los estados financieros y declaraciones
fiscales), cualesquiera gastos de seguros de responsabilidad civil suscritos por
la Sociedad, gastos de vehiculos de inversion, gastos registrales, comisiones de
depositarios, honorarios de consultores externos y del Asesor, comisiones
bancarias, comisiones o intereses por préstamos, gastos incurridos con relacion
a las reuniones del Accionista Unico, gastos extraordinarios (como aquellos
derivados de litigios, excluyendo aquellos derivados de litigios entre la
Sociedad o su Accionista Unico y la Sociedad Gestora), obligaciones
tributarias, y costes de abogados, auditores, consultores externos con relacion a
la identificacion, valoracion, negociacion, adquisicion, mantenimiento,
seguimiento, proteccion y liquidacion de las Inversiones.

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos
operativos, organizativos y de mantenimiento, tales como alquiler de oficinas o
empleados, asi como el cien por cien (100%) de los costes de su seguro de
responsabilidad civil profesional contratado con la compafiia AlG.

La Sociedad reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por
la misma que correspondan a la Sociedad (excluyendo, a efectos aclaratorios,
aquellos gastos que la Sociedad Gestora hubiera repercutido y recuperado de
Sociedades Participadas u otras entidades en relacion con transacciones de la
Sociedad).
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CAPITULO IV.- RESPONSABILIDAD POR EL FOLLETO

D. Carlos Cabanas Rodriguez, con DNI 46124904-Z, en nombre y representacion de
“TALENTA GESTION, SGIIC, S.A.”, en su condicion de Consejero Delegado, asume
la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirma que los datos contenidos
en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningin hecho susceptible
de alterar su alcance.

La verificacion positiva y registro del presente folleto por la CNMV no implica
recomendacion de suscripcion o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia o la rentabilidad o calidad de los
valores ofrecidos.

En Barcelona, a 6 de febrero de 2024

D. Carlos Cabanas Rodriguez
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ANEXO |
ESTATUTOS DE “SOLON VENTURES, SCR, S.A.”
TITULO |

DENOMINACION, REGIMEN JURIDICO, OBJETO SOCIAL, DOMICILIO
SOCIAL Y DURACION

Articulo 1. Denominacion social y régimen juridico

Con la denominacion de SOLON VENTURES, SCR, S.A. (la “Sociedad”) se constituye
una sociedad anénima de nacionalidad espafiola que se regira por estos estatutos sociales
y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (la “LECR”),
por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “LSC”) y por las demds disposiciones
vigentes que resulten de aplicacion o que las sustituyan en el futuro.

Articulo 2. Objeto social

La Sociedad tiene por objeto la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma
de participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier
otro mercado regulado equivalente de los paises miembros de la Organizacién para la
Cooperacion y el Desarrollo Economico (en adelante, la “OCDE”).

Sin perjuicio de lo anterior, conforme a lo previsto en la LECR, la Sociedad podra
igualmente extender su objeto principal a la toma de participaciones temporales en
empresas no financieras que coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de los paises miembros de la OCDE,
siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce (12)
meses siguientes a la toma de participacion.

Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades de inversion en valores emitidos por
empresas cuyo activo esta constituido en méas de un 50% por inmuebles, siempre que, al
menos, los inmuebles que representen el 85% del valor contable total de los inmuebles
de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de
tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econémica en los términos
previstos en el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

La Sociedad podrd también invertir a su vez en otras entidades de capital-riesgo
conforme a lo previsto en la LECR.
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Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacion, en este Gltimo caso Unicamente
para sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion.
Asimismo, podré realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que
constituyan el objeto principal de inversion de las entidades de capital-riesgo, estén o no
participadas por la Sociedad.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija requisitos
que no cumpla esta Sociedad.

Articulo 3. Domicilio social
El domicilio social se fija en calle Zurbano 73, 3° izq., 28010 Madrid.

El administrador Unico sera competente para decidir la creacion, supresion o traslado de
sucursales, oficinas o0 agencias en Espafia o en el extranjero.

Articulo 4. Duracion de la Sociedad
La duracion de la Sociedad sera indefinida.
Sus operaciones sociales dardn comienzo el mismo dia en que quede inscrita en el
correspondiente Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante
“CNMV”).
TITULO 11

CAPITAL SOCIAL
Articulo 5. Capital social
El capital social se fija en 1.200.000 euros, representado por 120.000.000 acciones
nominativas, acumulables e indivisibles, todas ellas de la misma clase y serie, de UN
CENTIMO DE EURO (0,01 €) de valor nominal cada una de ellas, que se encuentran
integramente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozaran de los mismos
derechos y obligaciones establecidos en la ley y en los presentes estatutos.
Articulo 6. Representacion de las acciones
Las acciones estaran representadas por medio de titulos nominativos, se extenderan en
libros talonarios e iran firmados por el administrador Unico, cuya firma podra figurar

impresa mediante reproduccion mecanica, cumpliéndose lo dispuesto en la ley.

Los titulos de las acciones, que podran tener el caracter de multiples, contendran todas
las menciones y requisitos ordenados por la ley.
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El accionista tendra derecho a recibir los titulos que le correspondan libres de gastos.

Las acciones seran nominativas y figuraran en un libro registro que llevara la Sociedad
en el que se inscribiran las sucesivas transferencias, asi como la constitucion de derechos
reales sobre aquéllas, en la forma determinada por la ley.

El administrador Unico podra exigir, siempre que la transmision no conste en documento
publico, los medios de prueba que estime convenientes para acreditar la transmision de
las acciones o la regularidad de la cadena de endosos previamente a la inscripcion de la
transmision en el libro registro.

La Sociedad solo reputara accionista a quien se halle inscrito en dicho libro. La Sociedad
solo podra rectificar las inscripciones que repute falsas o inexactas cuando haya
notificado a los interesados su intencion de proceder en tal sentido y estos no hayan
manifestado su oposicién durante los treinta dias siguientes a la notificacion.

Todo accionista o titular de un derecho real sobre las acciones deberd comunicar su
direccién al administrador Unico.

Mientras no se hayan impreso y entregado los titulos, el accionista tendr& derecho a
obtener certificacion de las acciones inscritas a su nombre.

Cualquier accionista que lo solicite podra examinar el libro registro de acciones
nominativas.

Articulo 7. Transmisibilidad de las acciones

La transmision de las acciones quedara sujeta a un derecho de adquisicion preferente por
parte de los accionistas, que se regira por las siguientes normas, salvo por lo que respecta
a los supuestos contemplados en el Gltimo péarrafo de este articulo que tiene su regulacion
especifica:

Si uno de los accionistas (el “Transmitente”) pretende transmitir inter vivos la totalidad
0 parte de sus acciones, cualquiera que sea su clase, debera, dentro del plazo de quince
(15) dias naturales desde la recepcion de la respectiva oferta por un tercero, comunicarlo
de forma fehaciente al 6rgano de administracion, quien remitira tal comunicacion en el
plazo de cinco (5) dias naturales a los restantes accionistas, expresando la identidad del
potencial adquirente (el “Adquirente”), el nimero de acciones que se desea transmitir,
el precio o contraprestacion de cada accion y las condiciones de pago, junto con una
copia de la oferta firme, irrevocable e incondicional del Adquirente.

En el plazo de diez (10) dias naturales a contar desde la fecha de recepcion de la
comunicacion realizada por el 6rgano de administracion, los restantes accionistas podran
manifestar, mediante comunicacion fehaciente al Transmitente, con copia al 6rgano de
administracion, su voluntad de adquirir las acciones ofrecidas por el Transmitente. En el
caso de que sean varios los accionistas interesados en adquirir las acciones ofrecidas por
el Transmitente, las acciones ofrecidas se distribuiran entre todos ellos en proporcion a
su respectiva participacion en el capital social.
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El precio de adquisicidn o enajenacion y las condiciones de transmision de las acciones
seran los ofertados por el Adquirente y comunicados por el Transmitente al érgano de
administracion. No obstante, en caso de que la transmision proyectada fuera a titulo
oneroso distinto de la compraventa o a titulo gratuito y a falta de acuerdo entre el
Transmitente y el/los accionista/s que ejercite/n el derecho de adquisicién preferente y
la Sociedad, en su caso, el importe a abonar, al contado y en metélico, sera el precio que
un auditor de cuentas distinto al de la Sociedad, designado al efecto por el 6rgano de
administracion de la misma, determine como equivalente a (i) la contraprestacion
acordada entre el Adquirente y el Transmitente, si la transmision proyectada fuera a titulo
oneroso distinto de la compraventa, o (ii) al valor razonable de las acciones si lo fuera a
titulo gratuito.

Transcurridos veinte (20) dias desde la remision por parte del 6rgano de administracion
a los restantes accionistas de la comunicacion relativa al proposito del Transmitente de
transmitir las acciones sin que el Transmitente haya recibido la comunicacion de
ejercicio del derecho de adquisicién preferente por otros accionistas o por la Sociedad,
quedara libre el Transmitente para transmitir las acciones al Adquirente conforme a los
términos establecidos en el proyecto comunicado. La transmision debera efectuarse en
el plazo maximo de noventa (90) dias a contar desde la fecha de remision de la
comunicacion a que se refiere el segundo parrafo del presente articulo.

Si la transmision no se efectia en ese UGltimo plazo, y sin perjuicio de las
responsabilidades y consecuencias derivadas de ello, el Transmitente no podré presentar
nuevo proyecto de transmisién hasta que transcurran seis (6) meses a contar desde la
finalizacién del plazo anterior.

Para el caso de embargo de acciones, cualquiera que sea su clase, en cualquier
procedimiento de apremio, 0 de su venta como consecuencia de cualquier otro
procedimiento de ejecucion judicial, extrajudicial o administrativo, y una vez que el juez,
el notario o la autoridad administrativa haya remitido a la Sociedad testimonio literal del
acta de subasta o del acuerdo de adjudicacién y, en su caso, de la adjudicacién solicitada
por el acreedor, los restantes accionistas, a los que la Sociedad deberé trasladarles copia
de dicho testimonio en el plazo maximo de cinco (5) dias desde la recepcion del mismo
y, en su defecto, la propia Sociedad, podran, dentro del mes siguiente, subrogarse en el
lugar del rematante, o en su caso del acreedor, mediante la aceptacion expresa de todas
las condiciones de la subasta y la consignacion integra del importe del remate y de todos
los gastos causados. Si el derecho previsto en este apartado fuera ejercitado por varios
accionistas, las acciones se distribuiran entre todos a prorrata de sus respectivas
participaciones en el capital.

La transmision de derechos de suscripcion preferente se someterd a las mismas reglas
aplicables a la transmision de acciones.

Las anteriores restricciones a la libre transmisibilidad de acciones no se aplicaran a (i)
las transmisiones mortis causa, de forma que las acciones puedan ser transmitidas
libremente en caso de fallecimiento de uno de los accionistas a favor de sus herederos o
beneficiarios, (ii) a las transmisiones inter vivos efectuadas a favor del conyuge,
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familiares de hasta el segundo grado o de los ascendientes o descendientes del Accionista
ni (iii) a las transmisiones que se efectlen a favor de sociedades en las que el Accionista
transmitente o su sociedad/es dominante/es posea, directa o indirectamente, al menos el
51% del capital social con derecho de voto.

TITULO Il
POLITICA DE INVERSIONES Y LIMITES LEGALES APLICABLES

Articulo 8. Politica de Inversiones

Sin perjuicio de lo previsto en el parrafo siguiente, la Sociedad tendra su activo, al menos
en los porcentajes aplicables, invertido en valores emitidos por empresas no financieras
y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no
coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de los paises miembros de la OCDE, y de acuerdo a la politica de
inversiones fijada por la Sociedad en su folleto informativo. En cualquier caso, el activo
de la Sociedad estara invertido con sujecion a los limites y porcentajes contenidos en la
LECR y en la restante normativa que fuese de aplicacion.

8.1 Sectores empresariales a los gue se orientaran las inversiones.

El objetivo de la Sociedad consiste en generar valor para sus Accionistas mediante
la toma de participaciones temporales en empresas de los siguientes sectores
principalmente cuya actividad gire en torno a internet, software informatico o que
tengan una base cientifica o tecnoldgica de acuerdo con lo establecido en los
Estatutos Sociales y, en particular, en la Politica de Inversion.

En concreto, la Sociedad se enfocara principalmente en el sector de deep tech, esto
es, en entidades que desarrollan soluciones disruptivas basadas en el uso de
tecnologias profundas vinculadas a la ciencia o la ingenieria avanzada para dar
respuesta a problemas globales.

Dichas Inversiones se podran efectuar a través de varias transacciones a lo largo
de la vida de la Sociedad, ya sea como Inversiones durante el periodo de inversion
de ésta o con posterioridad al mismo, siempre que en este Ultimo caso sea para la
realizacion de inversiones de seguimiento.

El propdsito principal de la inversion en las empresas en las que la Sociedad tiene
intencion de invertir (las “Sociedades Participadas”) sera inyectar capital para
financiar el desarrollo de nuevos o actuales productos o servicios, o para la entrada
en nuevos mercados.
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8.2 Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones.

8.3

8.4

8.5

La Sociedad invertird en sociedades que, en el momento de la inversion inicial,
tengan su sede de administracion y gestion efectiva en territorio de paises
miembros de la OCDE.

Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de su seleccion.

La Sociedad realizara sus Inversiones en entidades que revistan la condicion de
PYMES en el momento de la inversion inicial.

La Sociedad invertird principalmente en empresas que muestren un alto potencial
de crecimiento, pudiendo estar catalogadas en una fase pre-seed y seed, esto es,
empresas recién constituidas con una idea y un plan de desarrollo del negocio y
empresas en fase muy inicial con un “producto minimo viable” donde se ha
realizado un acercamiento al mercado y ya se tienen primeros clientes.

La Sociedad unicamente invertira en Sociedades Participadas en fase de Serie A
siempre y cuando se lleven a cabo para la realizacion de inversiones de
seguimiento en Sociedades Participadas.

Porcentajes generales de participacién maximos y minimos gque se pretenden
ostentar.

No se establecen limites maximos ni minimos de participacion en relacion con las
Sociedades Participadas. Con carécter general se prevé que la Sociedad ostente
una participacion minoritaria en las Sociedades Participadas (de como méaximo
25%), no adquiriendo, por tanto, el control o mayoria de los derechos de voto.

Sin perjuicio de lo anterior, se procurara tener presencia activa en los 6rganos de
administracion y gestion de las Sociedades Participadas, asi como en sus
comisiones.

Modalidades de intervencion de la Sociedad Gestora en las Sociedades
Participadas, y formulas de presencia en sus correspondientes érganos de
administracion.

La intervencion en las entidades participadas se llevara a cabo, bien directamente,
bien a través de las personas que se designen, en los 6rganos de administracion o
en los comités de inversion, seguimiento o de naturaleza analoga cualquiera que
sea su denominacion de las entidades participadas. En ningun caso, la Sociedad, o,
en su caso, la Sociedad Gestora participara en puestos ejecutivos o de gestion de
las sociedades participadas.
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8.6 Tipos de financiacion, politica de apalancamiento de las Sociedades Participadas
y restricciones al mismo.

La Sociedad podra facilitar préstamos participativos o convertibles (i) solo a favor
de Sociedades Participadas que formen parte de la Politica de Inversion, de
conformidad con la LECR,; (ii) s6lo junto con o para la preparacién de inversiones
de capital; y (iii) unicamente cuando la suma agregada del principal pendiente
aportado por la Sociedad de acuerdo con lo anterior no exceda, en ningun
momento, de un importe igual al 20% del Compromiso de Inversion Total en la
Sociedad.

En todo caso, el activo de la Sociedad estara invertido con sujecién a los limites y
coeficientes contenidos en la Ley 22/2014 y en la restante normativa que fuese de
aplicacion.

TITULO IV
REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

Articulo 9. Organos de la Sociedad

La Sociedad estara regida y administrada por la junta general de accionistas y por un
administrador unico.

SECCION PRIMERA
De la Junta General de Accionistas

Articulo 10. Junta general ordinaria

Los accionistas, constituidos en junta general debidamente convocada, adoptaran sus
acuerdos por las mayorias establecidas en la LSC, todo ello en relacion con los asuntos
propios de la competencia de la junta. Todos los accionistas, incluso los disidentes y los
gue no hayan participado en la reunién, quedan sometidos a los acuerdos de la junta
general. La junta general ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunira
necesariamente cada ejercicio, dentro del plazo maximo establecido legalmente en cada
momento, para censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio
anterior y resolver sobre la aplicacion de resultado.

Articulo 11. Junta extraordinaria

Toda junta que no sea la prevista en el articulo anterior tendra la consideracion de junta
general extraordinaria.

Articulo 12. Junta universal

No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la junta general se entendera
convocada y quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que
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concurra todo el capital social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de
la junta y el orden del dia de la misma.

Articulo 13. Régimen sobre convocatoria, constitucion, asistencia, representacion
y celebracion de la junta

El Presidente de la junta general de accionistas sera el administrador unico y el Secretario
sera designado, de entre ellos, por los accionistas concurrentes al comienzo de la reunion.
En el supuesto en que el administrador Unico no pudiera asistir a la reunion, los
accionistas concurrentes al comienzo de la reunion elegiran, de entre ellos, al Presidente
de la sesion.

La convocatoria, constitucion, asistencia, representacion y celebraciéon de la junta se
regiran por las disposiciones contenidas en estos estatutos y, en su defecto, conforme a
lo establecido en la LSC y demaés disposiciones aplicables.

Sin perjuicio de lo anterior, la junta general de accionistas debera ser convocada
mediante anuncio publicado en la pagina web de la Sociedad si ésta hubiera sido creada,
inscrita y publicada en los términos previstos en el articulo 11 bis de la LSC.

Cuando la Sociedad no hubiere acordado la creacién de su pagina web o todavia no
estuviere ésta debidamente inscrita y publicada, la convocatoria se realizard mediante
comunicacion individual y escrita dirigida a todos y cada uno de los accionistas (i) por
conducto notarial; o (ii) por correo certificado con acuse de recibo y certificacion de
contenido; o (iii) por correo electronico con acuse de recibo mediante otro correo
electronico; o (iv) por cualquier otro procedimiento de comunicacion individualizado y
por escrito que asegure el contenido y la recepcién del anuncio por los accionistas en el
domicilio designado al efecto o en el que conste en la documentacién de la Sociedad.

En todo caso, la convocatoria expresara el nombre de la Sociedad, la fecha y hora de la
reunion, el orden del dia, en el que figuraran los asuntos a tratar, y el cargo de la persona
0 personas que realicen la convocatoria, asi como todas aquellas otras menciones que
resulten exigibles legalmente en funcion de la naturaleza de los asuntos a tratar por cada
junta general.

Entre la convocatoria y la fecha prevista para la celebracion de la reunion deberé existir
un plazo de, al menos, un (1) mes.

Se prevé expresamente la posibilidad de asistencia a las juntas generales por medios
telematicos, que garanticen debidamente la identidad del sujeto. En la convocatoria se
describiran los plazos, formas y modos de ejercicio de los derechos de los accionistas
previstos por el administrador Gnico para permitir el adecuado desarrollo de la junta. En
particular, el administrador podra determinar que las intervenciones y propuestas de
acuerdos que, conforme a la Ley, tengan intencion de formular quienes vayan a asistir
por medios telematicos, se remitan a la Sociedad con anterioridad al momento de la
constitucion de la junta. Las respuestas a los accionistas 0 sus representantes que,
asistiendo telematicamente, ejerciten su derecho de informacion durante la junta se
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produciran durante la propia reunién o por escrito durante los siete dias siguientes a la
finalizacion de la junta.

La junta general podra ser convocada también para su celebracion de forma
exclusivamente telematica, sin la asistencia fisica o presencial de los accionistas 0 sus
representantes, de conformidad con lo previsto por la Ley. En este caso, el anuncio de
convocatoria informara de los tramites y procedimientos que habran de seguirse para el
registro y formacion de la lista de asistentes, para el ejercicio por éstos de sus derechos
y para el adecuado reflejo en el acta del desarrollo de la junta general.

En los casos de celebracion de junta general exclusivamente telematica, esto es, sin
asistencia fisica de los accionistas o sus representantes, la celebracion de la misma estara
supeditada en todo caso a que la identidad y legitimacion de los accionistas y de sus
representantes se halle debidamente garantizada y a que todos los asistentes puedan
participar efectivamente en la reunion mediante medios de comunicacion a distancia
apropiados, como audio o video, complementados con la posibilidad de mensajes
escritos durante el transcurso de la junta, tanto para ejercitar en tiempo real los derechos
de palabra, informacion, propuesta y voto que les correspondan, como para seguir las
intervenciones de los demas asistentes por los medios indicados. A tal fin, el
administrador debera implementar las medidas necesarias con arreglo al estado de la
técnica y a las circunstancias de la Sociedad y el nimero de sus accionistas. La junta
general exclusivamente telematica se considerara celebrada en el domicilio social, con
independencia de donde se halle el presidente de la junta general.

Igualmente, se podra celebrar una junta universal de forma exclusivamente telematica,
siempre que: (i) la totalidad del capital social, presente o representado, acepte la
celebracidn de la junta universal de forma exclusivamente telematica; (ii) la identidad y
legitimacion de los accionistas y de sus representantes se halle debidamente garantizada,
el secretario de la junta general reconozca su identidad y asi lo exprese en el acta, que
remitird de inmediato a las direcciones de correo electronico de los asistentes; y (iii)
todos los asistentes puedan participar efectivamente en la reunion mediante medios de
comunicacion a distancia apropiados, como audio o video, complementados con la
posibilidad de mensajes escritos durante el transcurso de la junta, tanto para ejercitar en
tiempo real los derechos de palabra, informacion, propuesta y voto que les correspondan,
como para seguir las intervenciones de los demas asistentes por los medios indicados.
La junta universal exclusivamente telematica se considerara celebrada en el domicilio
social, con independencia de dénde se halle el presidente de la junta general.

SECCION SEGUNDA
Del Organo de Administracion

Articulo 14. Composicion y duracion
La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a un (1) administrador Unico,
cuya designacion corresponde a la junta general de accionistas por un plazo de seis (6)

afos. Para ser nombrado administrador no se requiere la cualidad de accionista, pudiendo
serlo tanto personas fisicas como juridicas.
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No podran ser administradores quienes se hallen incursos en causa legal de incapacidad
0 incompatibilidad.

El cargo de administrador no serd retribuido.
Articulo 15. Gestién de la Sociedad

De conformidad con lo establecido en el articulo 29 de la LECR, la gestion de los activos
de la Sociedad se delega a Talenta Gestion, SGIIC, S.A., una sociedad gestora de
instituciones de inversion colectiva, constituida de conformidad con la LECR e inscrita
en el correspondiente registro de la CNMYV con el nimero 280 y domicilio en Passatge
de la Concepcid, 7-9, 1°, 08008 Barcelona.

TITULO V
EJERCICIO SOCIAL Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

Articulo 16. Ejercicio social

El ejercicio social se ajustara al afio natural. Por excepcion, el primer ejercicio social
comenzara el dia en que la Sociedad quede inscrita en el correspondiente registro de la
CNMV vy finalizara el 31 de diciembre del afio que se trate.

Articulo 17. Valoracion de los activos

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y
reglamentarias aplicables y, en particular, en la LECR y demés disposiciones que la
desarrollan o la puedan desarrollar.

Articulo 18. Formulacion de Cuentas

El administrador unico formulara en el plazo méximo previsto legalmente en cada
momento las cuentas anuales, el informe de gestion, la propuesta de aplicacion de
resultado y la deméas documentacion exigida, teniendo siempre en cuenta la dotacion que
se debe realizar a la reserva legal.

Articulo 19. Distribucion del Beneficio

La distribucion del beneficio se efectuard por la junta general de accionistas, con
observancia de las normas legales vigentes y de estos estatutos sociales, en caso de que
incluyan alguna especialidad respecto a la legislacidn aplicable en cada momento.
Articulo 20. Designacion de auditores

Las cuentas anuales de la Sociedad y el informe de gestion deberan ser revisados por los

auditores de cuentas de la Sociedad. EI nombramiento de los auditores de cuentas se
regira por lo dispuesto en la legislacion vigente.
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TITULO VI
DISOLUCION Y LIQUIDACION

Articulo 21. Disolucién

La Sociedad se disolvera en cualquier momento por acuerdo de la junta general, y por
las demas causas previstas en la LECR, la LSC y demas normas que le sean de
aplicacion. De conformidad con lo establecido en la LECR, el acuerdo de disolucién
debera ser comunicado inmediatamente a la CNMV, quien procederd a su publicacion.

Articulo 22. Liquidacion

La junta general que acuerde la disolucién de la Sociedad acordard también el
nombramiento de liquidadores. En la liquidacién de la Sociedad se observaran las
normas establecidas en la LECR, la LSC y las que completando éstas, pero sin
contradecirlas, haya acordado, en su caso, la junta general que hubiere adoptado el
acuerdo de disoluciéon de la Sociedad.
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(A)

(B)

(©)

(D)

(E)

(F)

ANEXO I
FACTORES DE RIESGO

El valor de cualquier inversion de la Sociedad puede aumentar o disminuir.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas son intrinsecamente mas
arriesgadas que las inversiones en compafiias cotizadas dado que las entidades
no cotizadas son generalmente de menor tamafio, mas vulnerables a los cambios
en el mercado y a cambios tecnoldgicos y excesivamente dependientes de la
capacidad y compromiso para con las mismas de su equipo gestor.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden resultar de dificil
salida.

Las comisiones y gastos de la Sociedad afectan a la valoracion de la misma. En
particular, hay que destacar que durante los primeros afios de vida de la
Sociedad el impacto tiende a ser mayor e incluso puede hacer disminuir el valor
de las Acciones por debajo de su valor inicial.

El Accionista Unico debe tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir
y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion en la
Sociedad.

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo
de los futuros resultados de las inversiones de la Sociedad. La informacion
sobre resultados anteriores esta sujeta a las siguientes declaraciones adicionales:

- Ausencia de historial operativo: aunque el personal clave de la Sociedad
Gestora tiene experiencia en inversiones en entidades de capital-riesgo, el
éxito de la Sociedad dependerd ampliamente de la habilidad de la
Sociedad Gestora en seleccionar y gestionar las inversiones. Cualquier
experiencia previa de la Sociedad Gestora no proporciona nhingun
indicador sobre los resultados futuros de la Sociedad. No puede
garantizarse ni la rentabilidad de la Sociedad ni la consecucién de
resultados esperados.

- Restricciones operativas: ciertas restricciones operativas impuestas a la
Sociedad, limitaciones y restricciones previstas en los documentos
constitutivos podran ser mas restrictivas que las restricciones a las cuales
la Sociedad Gestora quedd sometida relativas a la propiedad o al
funcionamiento de otras entidades gestionadas, incluyendo los fondos
actualmente existentes. Las declaraciones relacionadas con la experiencia
previa se incluyen como ejemplos de la amplitud de la experiencia del
equipo gestor en inversiones en entidades de capitalriesgo, y no tienen en
cuenta la estructura o las restricciones impuestas a la Sociedad.
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(G)

(H)

(1

()

(K)

(L)

(M)

(N)

(O)

La Sociedad sera gestionada por la Sociedad Gestora. EI Accionista Unico no
podra adoptar decisiones de inversion ni desinversion ni cualesquiera otras
decisiones en nombre de la Sociedad, ni podra intervenir en modo alguno en las
operaciones que la Sociedad lleve a cabo.

El éxito de la Sociedad dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad
Gestora para identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No
obstante, no existe garantia alguna de que las inversiones acometidas por la
Sociedad vayan a resultar adecuadas y exitosas o que la Sociedad Gestora sea
capaz de invertir los Compromisos Totales.

El éxito de la Sociedad dependera en gran medida de la preparacion y
experiencia de los profesionales de la Sociedad Gestora y, sin perjuicio de las
obligaciones asumidas por parte de los profesionales de la Sociedad Gestora,
no existe garantia alguna de que dichos profesionales contintien prestando sus
servicios en la Sociedad Gestora durante toda la vida de éste.

El Accionista Unico no recibiran ninguna informacion de caracter financiero
presentada por las sociedades objeto de una potencial inversién que esté en
poder de la Sociedad Gestora con anterioridad a que se efectle cualquier
inversion.

Las operaciones apalancadas, por su propia naturaleza, estan sujetas a un
elevado nivel de riesgo financiero.

La Sociedad, en la medida en que sea inversor minoritario, podria no estar
siempre en posicion de defender y proteger sus intereses de forma efectiva.

Durante la vida de la Sociedad pueden acontecer cambios de caracter normativo
(incluyendo de carécter fiscal o regulatorio) que podrian tener un efecto adverso
sobre la Sociedad, su Accionista Unico, o sus inversiones.

La legislacion aplicable, asi como cualquier otra norma o préctica
consuetudinaria relacionada o que afecte a su fiscalidad, o su interpretacion en
relacién con la Sociedad, sus activos o con cualquier inversion en la Sociedad
puede verse modificada durante la vida de ésta. En particular, tanto los niveles
impositivos como las bases imponibles podran ser modificados.

Adicionalmente, la interpretacion y la aplicacion de las normas tributarias y la
préactica habitual de la Sociedad, sus activos y del Accionista Unico realizada
por cualquier autoridad fiscal o tribunal puede diferir de la prevista por la
Sociedad Gestora o sus asesores. Ello podra afectar significativamente la
rentabilidad del Accionista Unico.

No se puede garantizar que los retornos objetivos de la Sociedad vayan a ser
alcanzados.
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Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que la Sociedad haya
invertido todos los Compromisos de Inversion en la misma.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden requerir varios
afios para su maduracién. En consecuencia, puede suceder que, siendo
satisfactorios los resultados de la Sociedad a largo plazo, los resultados durante
los primeros afios sean pobres.

La Sociedad puede tener que competir con otros fondos o entidades para lograr
oportunidades de inversién. Es posible que la competencia para lograr
apropiadas oportunidades de inversion aumente, lo cual puede reducir el
namero de oportunidades de inversion disponibles y/o afectar de forma adversa
a los términos en los cuales dichas oportunidades de inversion pueden ser
Ilevadas a cabo por la Sociedad.

Aunque se pretende estructurar las inversiones de la Sociedad de modo que se
cumplan los objetivos de inversion de la misma, no puede garantizarse que la
estructura de cualquiera de las inversiones sea eficiente desde un punto de vista
fiscal para un Accionista en particular, o que cualquier resultado fiscal concreto
vaya a ser obtenido.

Las Acciones no han sido y no seran registradas a los efectos de la Ley
estadounidense sobre valores de 1933 ni de ninguna otra ley sobre valores
aplicable.

La Sociedad Gestora no esta registrada y, actualmente, no tiene intencion de
registrarse como asesora de inversion conforme a la Ley estadounidense de
Asesores en Inversiones de 1940. En consecuencia, el Accionista Unico no
quedara amparado por dicha Ley de Asesores.

Pueden producirse potenciales conflictos de interés.

En caso de que un Accionista no cumpla con la obligacion de desembolsar
cantidades requeridas por la Sociedad Gestora, el Accionista en mora podra
verse expuesto a las acciones que la Sociedad Gestora ponga en marcha en su
contra.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter exhaustivo
ni pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados
a la inversion en la Sociedad. Los inversores en la Sociedad deberan en todo caso
asesorarse debidamente con caracter previo a acometer su inversion en la Sociedad.
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ANEXO I

DIVULGACIONES DE LA INFORMACION EN MATERIA DE
SOSTENIBILIDAD

A los efectos del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (el “Reglamento (UE)
2019/2088”) se hace constar que:

a)

b)

En relacién con el articulo 6.1 a) del Reglamento (UE) 2019/2088, las Inversiones
pueden estar sujetas a riesgos de sostenibilidad (ASG, ambientales, sociales y de
gobernanza). Estos incluyen riesgos medioambientales (como por ejemplo,
exposiciéon al cambio climéatico y riesgos de transicion), riesgos sociales (por
ejemplo, desigualdad, salud, inclusién, relaciones laborales, etc.) y de gobernanza
(falta de supervisidn sobre aspectos materiales de sostenibilidad o falta de politicas
y procedimientos relacionados con la ética de la entidad). La Sociedad Gestora
cuenta con procedimientos para la integracién de los riesgos de sostenibilidad en
los procesos de toma de decisiones de inversion de la Sociedad, integracion que
esta basada en el analisis propio y de terceros. Para ello, la Sociedad Gestora utiliza
metodologia propia y toma como referencia la informacion disponible publicada
por las Entidades Participadas. Igualmente, la Sociedad Gestora tiene en cuenta los
datos facilitados por proveedores externos.

En relacion con la letra b) del ya citado articulo 6.1 del Reglamento (UE)
2019/2088, el riesgo de sostenibilidad de las Inversiones dependera, entre otros
factores, de la Entidad Participada en la que la Sociedad invierta, su sector de
actividad o de su localizacion geografica. De este modo, las Inversiones que
presenten un mayor riesgo de sostenibilidad podrian sufrir una disminucion del
precio en el momento de la desinversion.

Finalmente, por lo que respecta al articulo 7.1 del Reglamento (UE) 2019/2088, la
Sociedad Gestora no toma en consideracion las incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad en su proceso de evaluacidn de los riesgos y sus impactos
en el valor de las Inversiones, ya que no dispone en la actualidad de politicas de
diligencia debida en relacion con dichas incidencias adversas. Las inversiones
subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE
para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.
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