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CAPITULOO

CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES A CONSIDERAR SOBRE LA OFERTA DE VALORES

0.1 RESUMEN DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES OBJETO DE OFERTA
AMPARADAS POR ESTE FOLLETO Y DEL PROCEDIMIENTO PREVISTO PARA SU
COLOCACION Y ADJUDICACION ENTRE LOS INVERSORES

0.1.1 Identificacién de los Oferentes y del Emisor de los valores objeto de este Folleto.

La presente Oferta Publica de Suscripcién y Venta de acciones (en adelante, la ““Oferta Publica™ o la
“Oferta’””) de OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. (““OHL”")la realizan:

<~ La Oferta Publica de Suscripcién: la propia sociedad emisora OHL.

<~ La Oferta Publica de Venta: los siguientes accionistas de OHL:

INGEST S.p.A.
= |nversiones Mostoles, S.A.

= Corporacion IB-Mei, S.A.

Saarema Inversiones, S.A.

La Oferta Publica de Suscripcion y la Oferta Publica de Venta se denominan en lo sucesivo, la “Oferta
Publica™.

La compafiia OHL, emisora de los valores ofrecidos, es la sociedad resultante de la fusion de
OBRASCON HUARTE, S.A. (como sociedad absorbente) y CONSTRUCCIONES LAIN, S.A. (como
sociedad absorbida), fusion que se elevé a publico el 27 de mayo de 1999 y fue inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid el 29 de mayo de 1999. La ampliacion de capital de la sociedad absorbente
realizada para atender el canje de las acciones de la sociedad absorbida fue objeto de un Folleto
Informativo Completo verificado e inscrito en los Registros de la CNMV el 27 de mayo de 1999.

0.1.2. Consideraciones especificas sobre la Oferta Publica que han de tenerse en cuenta para una
mejor comprension de las caracteristicas de los valores de la Oferta objeto del presente Folleto.

0.1.2.1 Acciones objeto de la Oferta

Las acciones objeto de la presente Oferta son o serdn acciones ordinarias de OHL de 100 pesetas de valor
nominal cada una, representadas por medio de anotaciones en cuenta e inscritas en los correspondientes
registros contables a cargo del Servicio de Compensaciéon y Liquidacién de Valores, S.A. (SCLV), con
domicilio en Madrid, Orense, 34, y de sus entidades adheridas.

El nimero de acciones ofrecidas es de 20.362.562 acciones distribuidas de la siguiente forma:
(a) Oferta Publica de Suscripcion: 10.800.000 de acciones.

(b) Oferta Publica de Venta: 9.562.562 acciones.




El precio de los Tramos de que consta la Oferta sera decidido por OHL de acuerdo con las Entidades
Coordinadoras Globales y serd, en cualquier caso, superior al fijado por la Junta de 30 de agosto de 1999
(702 ptas./4,22 euros por accion).

El valor efectivo de la OPV y OPS en su conjunto, tomando como base un precio efectivo de 9,2 euros
por accion (1.531 pesetas), ascenderia a 187.335.570,4 euros (31.170.016.217pesetas), ampliable a
208.150.634,8 euros (34.633.351.522pesetas).

El nimero de acciones ofrecidas podréa ser incrementado en el supuesto de que se ejercite la opcion de
compra y suscripcién concedida a las Entidades Aseguradoras del Tramo Institucional Espafiol y del
Tramo Internacional sobre 2.262.507 acciones.

El PER de la Sociedad antes y después de la primera ampliacién de capital, tomando como base un
precio efectivo de 9,2 euros por accion (1.531 pesetas), seria de 14,5 y 16,7 respectivamente, teniendo en
cuenta el balance consolidado pro forma a 31 de diciembre de 1998.

0.1.2.2 Desistimiento y revocacion de la Oferta

OHL, en nombre de los Oferentes, podra desistir de la Oferta Publica ante el cambio de las condiciones
de mercado u otra causa relevante a juicio de OHL, en cualquier momento anterior al dia en que se inicie
el Periodo de Oferta Publica del Tramo Minorista (08:30 horas del 4 de octubre de 1999).

Ademas la Oferta quedard automaticamente revocada en todos sus Tramos en cualquiera de los
supuestos previstos en el Capitulo Il del Folleto (falta de firma o resolucién de los Contratos de
Aseguramiento y Colocacion; falta de acuerdo en el precio, suspension de la Oferta por autoridad
administrativa o judicial).

Tanto el desistimiento como la revocacion de la Oferta daran lugar a la anulacion de todos los Mandatos,
Solicitudes y Propuestas de Compra/Suscripcion.

0.2 CONSIDERACIONES EN TORNO A LAS ACTIVIDADES, SITUACION FINANCIERA Y
CIRCUNSTANCIAS MAS RELEVANTES DEL EMISOR OBJETO DE DESCRIPCION EN EL
FOLLETO

0.2.1. Actividad del emisor.

OHL esta principalmente dedicada a la construccion, tanto en Espafia como en el extranjero, que
representa a 31.12.1998 un 88,3% de su cifra de negocios, si bien también se dedica a otras actividades en
sectores tales como Servicios, Medio Ambiente y Promocién de Infraestructuras, tal y como se detalla en
el Capitulo 1V del Folleto Completo.

0.2.2 Factores, riesgos significativos y circunstancias condicionantes que afectan o que pueden afectar
a la generacion futura de beneficios.

Antes de adoptar una decision de invertir en las acciones objeto de la presente Oferta, los inversores
deberan ponderar, entre otros, los factores de riesgo que se sefialan a continuacion:




(a) Estacionalidad de los negocios

El sector de la construccion, en lo que a ejecucién de los proyectos se refiere, se ve afectado por las
condiciones meteoroldgicas. Asi unas condiciones adversas pueden retrasar la ejecucion de los
trabajos, incidiendo en los ingresos de la empresa. Normalmente cuando las condiciones
climatoldgicas son favorables, se produce una aceleracion en el ritmo de ejecucion, aumentando de
esta forma los ingresos. Por esta razon normalmente no existe proporcionalidad en los ingresos
durante el transcurso del afio, siendo normalmente superiores las ventas del segundo semestre del
ejercicio.

Otro factor fundamental del sector de la construccién es su caracter ciclico, muy ligado a los ciclos
econdmicos. La intensidad de los mismos ha sido siempre superior al del resto de la economia, si
bien en los Ultimos afios dichos ciclos han tenido cada vez menor intensidad. Tradicionalmente, las
empresas del sector han buscado atemperar estos ciclos, siendo la via fundamental la salida al
exterior, si bien en los Ultimos afios ha primado la diversificacion hacia nuevos negocios, ligados o
no a la construccién, que permitieran mitigar dichos ciclos. Como hemos apuntado anteriormente
estos ciclos tienden a suavizarse y ello debido a las previsiones de inversion para los proximos
aflos que sitdan el crecimiento medio hasta el afio 2002 en el 6,5%, segun estimaciones propias
basadas en el Plan de Estabilidad 1998-2002.

(b) Modalidades de contratacién

Otra circunstancia a destacar en las actividades que realiza el GRUPO OHL, caracteristica del
sector de la construccion, son las diversas modalidades de contratacion que estdn marcadas por el
Cliente. Asi, en la relacién con las Administraciones Publicas, la contratacion esta sujeta a los
términos y condiciones de la Ley 13/1995 de 18 de Mayo, de contratos de las Administraciones
Publicas.

Como requisito para acceder a dicho mercado, las empresas han de disponer de las
correspondientes “clasificaciones”, fijadas en funcion de su capacidad técnica y financiera.
Asimismo y segun la Ley 13/1995, las sociedades que han incumplido con sus obligaciones con la
Seguridad Social o que han sido sancionadas por incumplimientos graves de sus obligaciones
respecto a sus empleados, o incumplimientos con la Hacienda Publica, tienen cerrado el acceso a
este mercado. EIl GRUPO OHL no se encuentra incurso en ninguna de las causas de suspension
previstas en la Ley.

En relacién con la legislacion aplicable a las actividades de construccion del GRUPO OHL deben
destacarse, el Proyecto de Ley por el que se modifica la Ley 13/1995, en su articulo 116 bis,
referido a la subcontratacion y la celebracién de contratos de suministros derivados de un contrato
administrativo y que obliga al contratista a cumplir una serie de requisitos respecto al pago a
subcontratistas y suministradores. Asi, el contratista debera abonar al subcontratista o al
suministrador la factura que éste emita a su cargo dentro de los 60 dias siguientes a su aprobacion,
so pena de abonar al subcontratista o suministrador que asi lo exija intereses moratorios calculados
al tipo legal del dinero incrementado en 1,5%. No obstante, si el plazo de pago se conviene mas
alld de 60 dias, dicho pago habra de instrumentarse en documento que lleve aparejada acciéon
cambiaria; y, cuando supere los 120 dias, podra ademas exigirse por el subcontratista o
suministrador que dicho pago se garantice mediante aval. Este proyecto se encuentra pendiente de
aprobacion en el Pleno del Congreso y de resultar aprobado en su totalidad podria afectar a las
actividades del Grupo, en lo que se refiere a su politica de pagos a proveedores, al igual que al
resto del sector de la construccion.



Otro proyecto de Ley que se encuentra en el Senado es el de Ordenacion de la Edificacion, que
impone al constructor la obligacion de suscribir un seguro de dafios materiales o caucién, para
garantizar durante un afio el resarcimiento de los dafios materiales por vicios o defectos de
ejecucion que afecten a elementos de terminacion o acabado de las obras en las que se exija
proyecto y se destinen a vivienda. Dicho seguro podra ser sustituido por la retencion por el
promotor de un 5% del importe de la ejecucién material de la obra. Dicho proyecto, caso de ser
aprobado en su totalidad, podria afectar a las actividades de todas las empresas del sector de la
construccion.

En relacion con la contratacién con el sector privado, la casuistica es diferente ya que las
modalidades de contratacién las fija cada cliente. No obstante debe destacarse que ésta se centra
fundamentalmente en contratos a precio cerrado o0 a precios unitarios negociados entre las partes,
existiendo una cierta tendencia a aplicar a dicha contratacién los criterios utilizados en los
contratos con las Administraciones Publicas. En este sentido, tiene especial relevancia respecto de
los sectores de agua, energia, transportes y telecomunicaciones el procedimiento y las obligaciones
establecidas por la Ley 48/1998 de 30 de diciembre. Los principios basicos de la reciente
normativa, que ha incorporado al ordenamiento juridico espafiol las Directivas 93798 de 14 de
junio (modificado por la Directiva 98/4) y la 92/13 de 25 de febrero, se basan en la apertura del
mercado privado a los principios de publicidad y concurrencia caracteristicos de la contratacion
publica.

(c) Litigios

La Sociedad estad incursa en los litigios significativos que se detallan en el apartado 1V.5.6 del
Folleto Completo. Tal y como se explica en dicho apartado, no se prevé que vayan a tener
consecuencias negativas para la sociedad.

(d) Contingencias fiscales

El Grupo OHL tiene disponibles unas bases imponibles negativas pendientes de compensar, que al
31 de diciembre de 1998 ascendian a un importe de 52.535 millones de pesetas.

Dichas bases imponibles son susceptibles de ser compensadas, a efectos impositivos, con
beneficios futuros. No obstante, el importe final a compensar esta sujeto a la comprobaciéon de las
autoridades fiscales.

Los ejercicios pendientes de inspeccion fiscal en relacion con los principales impuestos son:
OBRASCO N HUARTE 1992 a 1998 (ambos inclusive)
LAIN 1994 a 1998 (ambos inclusive)

Actualmente se encuentran en inspeccion por parte de las autoridades fiscales:

- los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero de 1992 y el 31 de diciembre de 1996 de
OBRASCON, S.A;;

- los ejercicios 1994 a 1997, ambos inclusive, por el Impuesto sobre Sociedades y los ejercicios
1995 a 1998, ambos inclusive, por otros impuestos, de Construcciones Lain, S.A;

- los ejercicios 1994 a 1997, ambos inclusive, por el Impuesto sobre Sociedades y los ejercicios
1995 a 1997, ambos inclusive, por otros impuestos, de Huarte, S.A.



No se espera gque como consecuencia de las actuaciones inspectoras se produzcan pasivos
adicionales que afecten de forma significativa a los estados financieros proforma del GRUPO OHL.

Con fecha 29 de diciembre de 1998 el GRUPO OBRASCON HUARTE comunicé su inclusion en el
Régimen Especial de Tributacion Consolidada del Impuesto sobre Sociedades que se regula en los
articulos 78 a 96 de la Ley 43/98 de 27 de diciembre, por lo que en el ejercicio 1999 le sera de
aplicacion. Por lo tanto el nuevo GRUPO OHL quedara sujeto a dicho régimen de Tributacion.

(e) Garantiasy avales

Al 31 de diciembre de 1998, las sociedades del GRUPO OHL tenian prestados avales a terceros por
importe de 108.426 millones de pesetas, que en su mayor parte corresponden a avales presentados
ante Organismos Publicos y Clientes Privados para garantizar el buen fin de la ejecucién de obras,
y el resto como consecuencia de avales provisionales en licitacion de obras.

Adicionalmente, las sociedades del Grupo tenian prestada garantia personal y solidaria a diversas
entidades (principalmente bancarias) como garantia por polizas de crédito concedidas a las
distintas sociedades del Grupo y cuyo importe al 31 de diciembre de 1998 ascendia a 2.766
millones de pesetas.

En relacion con las garantias hipotecarias del GRUPO OHL al 31 de diciembre de 1998, afectaban
entre otros a las instalaciones del Parque de Azuqueca de Henares y al inmueble del Hotel el Viso,
S.A., incluidos en Terrenos y Construcciones por importe de 5.069 millones de pesetas y a
Productos inmobiliarios para la venta por un importe de 5.195 millones de pesetas.

Asimismo y como consecuencia del aplazamiento del pago con la Hacienda Publica por la deuda
concursal y postconcursal existente, procedente de la antigua HUARTE, cierta maquinaria y
medios auxiliares por importe de 1.138 millones de pesetas, estan garantizando dichos
aplazamientos.

(f) Dependencia del sector publico

Al cierre del ejercicio 1998, el 55% del Importe Neto de la cifra de Negocios del GRUPO OHL
correspondia a Clientes Publicos Nacionales (Administracion Central, Autonémica y otras), siendo
la de mayor peso la Administracién central con un 24%.

(g) Adaptacién tecnoldgica al afio 2000 y al Euro

Los trabajos de adaptacion de los sistemas de informacién del Grupo comenzaron en 1998 con una
revision inicial del impacto previsto y la posterior contratacion y asignacion de recursos a un
proyecto de adaptacion tecnoldgica a efectos de prevenir las incidencias que provocase la entrada
del afo 2000 en los sistemas informaticos, habiéndose definido a la fecha actual todos los
componentes fisicos y légicos que pueden verse afectados, y las medidas a adoptar para evitar
posibles disfunciones.

Por lo que respecto a los trabajos de adaptacién de los sistemas de informacion del Grupo a la
incorporacion del euro, se han continuado los trabajos iniciados en 1998, estando prevista su
finalizacion en el afio 2001.

Los costes externos de adaptacion al afio 2000 y euro se encuentran recogidos en su mayoria en el
contrato de “outsourcing’ informatico que mantiene OHL. El resto de costes asociados derivados



de la adecuacion de las aplicaciones informaticas o de otras instalaciones, asi como de las
provisiones que, en su caso, pudieran ocasionarse, no seran significativos.

(h) Politica medioambiental

Al GRUPO OHL le son de aplicacion las normas y reglamentos medioambientales de ambito local,
autonomico y nacional, incluyendo las de la Unién Europea sobre proteccion del medioambiente.
Esta normativa impone unos estandares estrictos que es previsible continden en las nuevas leyes y
reglamentos que se dicten en este campo. No se estima que las modificaciones en la legislacion
aplicable que se puedan dar tengan un impacto negativo en los resultados del GRUPO OHL y en
su situacion financiera.

El GRUPO OHL considera que todas sus operaciones cumplen sustancialmente las normas
medioambientales vigentes en cada uno de los paises y zonas en las que ejerce sus actividades, y
continuara impulsando mejoras en esta importante area..

(i) Politica de amortizaciones

Como consecuencia de la fusién y posterior ampliacion de capital se ha previsto incurrir en gastos
ligados a dichos procesos (reorganizacion, asesoramiento, impuestos, etc.) cuyo importe estimado
se podria situar entre 3.450 y 3.650 millones de pesetas.

Una vez cerrado el proceso legal de la fusion, el Consejo de Administracion de OHL tiene previsto
estudiar la conveniencia y posibilidad de constituir, con cargo al epigrafe de Reservas, una
provision para atender la totalidad de los referidos gastos. Por otra parte el Consejo de
Administracién tiene previsto estudiar también, la conveniencia de amortizar contra Reservas el
importe correspondiente a los Fondos de Comercio derivados de la adquisicion de sociedades. Los
Fondos de Comercio registrados al 31 de diciembre de 1998, seguin el balance proforma, asciende a
2.776 millones de pesetas.

No obstante, todo lo anterior podria suponer la incorporacion de una salvedad, por parte de los
auditores, en el informe de auditoria del Grupo al 31 de diciembre de 1999

(J) Operaciones de autocartera

La pasada Junta General de Accionistas de 20 de abril de 1999, segin se comunicé a la CNMV el 21
de abril de 1999, autoriz6 la adquisicion de acciones propias hasta el maximo permitido por la ley.

A la vista de la propuesta formulada con fecha 20 de julio por la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones y a la vista igualmente de la favorable situaciéon del mercado, el Consejo de
Administracién acordé con fecha 23 de julio de 1999, dentro de los limites maximos aprobados por
la Junta General de Accionistas, iniciar la compra de las acciones necesarias para la cobertura del
plan de opciones sobre acciones para ejecutivos de la Sociedad con arreglo a los parametros
orientativos sefialados por la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, esto es un niamero
maximo de 2.500.000 de acciones y un precio promedio no superior a 10 euros por acciéon, y todo
ello sin perjuicio de la realizacion de los ajustes necesarios que deriven del plan que finalmente se
disefie y sea aprobado por el Consejo de Administracion.

Con fecha 8 de septiembre de 1999, la Sociedad finalizé la ejecucién del acuerdo adoptado por el
Consejo habiendo adquirido 2.500.000 acciones propias. La Sociedad asume el compromiso de no
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utilizar las acciones adquiridas en ejecucion de ese acuerdo para una finalidad distinta (excepto en
lo relativo al préstamo de valores que pueda otorgar a las Entidades Coordinadoras Globales, a
que se hace referencia en el apartado 11.10.1.3). Las operaciones realizadas para la mencionada
adquisicion se comunicaron a la CNMV en los términos previstos en la normativa vigente y se
detallan el apartado 1.4 del presente Folleto Reducido, sin que desde el 8 de julio de 1999 se hayan
realizado por el Grupo OHL ninguna otra operacion sobre acciones propias. No existen
operaciones con derivados sobre acciones propias.

La Sociedad considera que el plan de opciones sobre acciones estara definido en un plazo maximo
de 6 meses desde el registro del presente Folleto y sera comunicado como hecho relevante a la

CNMV.
D. José Luis Garcia-Villalba Gonzalez Giovanni Diana
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. INGEST, SpA
D. Ladislao de Arriba Azcona D.Luis Solera Gutiérrez
Inversiones Mostoles, S.A. Corporacion IB-MEI, S.A.

D. Joaquin Garcia Quir6s
Saarema Inversiones, S.A.
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CAPITULO |
PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL

CONTENIDO DEL FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES

1.1  PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO DEL FOLLETO.

Don José Luis Garcia-Villalba Gonzalez, con NIF 1682640Y, en su condicion de Vicepresidente y
Consejero Delegado de la sociedad emisora de las acciones que se ofrecen, OBRASCON HUARTE
LAIN, S.A. (en adelante "OHL"), con domicilio social en Madrid, Calle Gobelas, 35-37, C.L.LF. A-
487010563, C.N.A.E. n° 50, segun resulta de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién
con fecha 30 de agosto de 1999, asume, en nombre y representacion de OHL la responsabilidad por el
contenido del presente Folleto y confirma la veracidad del contenido del mismo y que no se omite
ninguan dato relevante ni induce a error.

D. Giovanni Diana, en nombre de INGEST S.p.A., accionista de OHL, asume la responsabilidad del
contenido del presente Folleto, en cuanto a las condiciones de la oferta publica de venta de acciones tal y
como aparecen en el Capitulo Il de este Folleto y confirma la veracidad de su contenido y que no se
omite ninguin dato relevante ni induce a error.

D. Ladislao de Arriba Azcona, en nombre de Inversiones Méstoles, S.A., accionista de OHL, asume la
responsabilidad del contenido del presente Folleto, en cuanto a las condiciones de la oferta publica de
venta de acciones tal y como aparecen en el Capitulo Il de este Folleto y confirma la veracidad de su
contenido y que no se omite ningun dato relevante ni induce a error.

D. Luis Solera Gutiérrez, en nombre de Corporacion IB-Mei, S.A., accionista de OHL, asume la
responsabilidad del contenido del presente Folleto, en cuanto a las condiciones de la oferta publica de
venta de acciones tal y como aparecen en el Capitulo Il de este Folleto y confirma la veracidad de su
contenido y que no se omite ningun dato relevante ni induce a error.

D. Joaquin Garcia Quirés, en nombre de Saarema Inversiones, S.A., accionista de OHL, asume la
responsabilidad del contenido del presente Folleto, en cuanto a las condiciones de la oferta publica de
venta de acciones tal y como aparecen en el Capitulo Il de este Folleto y confirma la veracidad de su
contenido y que no se omite ningun dato relevante ni induce a error.

1.2 ORGANISMOS SUPERVISORES.

El presente Folleto Reducido de Oferta Publica de Venta y Suscripcién de acciones de OHL ha sido
inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante
“CNMV™) con fecha 27 de septiembre de 1999.



Conforme a lo dispuesto en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas
Publicas de Venta de Valores ("Real Decreto 291/1992"), modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7
de diciembre, sobre modificaciones del régimen juridico de los mercados de valores ("Real Decreto
2590/1998"), se hace constar que el registro del Folleto por la CNMV no implica recomendacién de la
suscripcion o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno
sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad de los valores emitidos y ofertados.

El presente Folleto tiene la naturaleza de Folleto reducido al amparo del articulo 16.1.c) del Real Decreto
29171992, modificado por el Real Decreto 2590/1998. El Folleto completo de aumento de capital con
motivo de la fusién por absorcion por "OBRASCON HUARTE, S.A." de "Construcciones LAIN, S.A.",
que complementa al presente Folleto (el ““Folleto Completo™), fue registrado en la CNMV con fecha 27
de mayo de 1999. El presente Folleto Reducido se publicard conjuntamente con los capitulos 11l a VII del
Folleto Completo mencionado.

La responsabilidad del Folleto Completo registrado con ocasiéon de la fusion fue asumida en nombre y
representacion de Obrascon Huarte, S.A.por D. Juan Miguel Villar Mir, Presidente del Consejo y en
nombre y representacion de Construcciones Lain, S.A. por D. Enrique de Aldama y Mifién, Presidente
del Consejo.

.3 NOMBRE, DOMICILIO Y CUALIFICACION DE LOS AUDITORES QUE HAYAN
VERIFICADO LAS CUENTAS ANUALES DE LOS TRES U LTIMOS EJERCICIOS.

OHL es el resultado de la Fusion de OBRASCON HUARTE, S.A. y Construcciones LAIN, S.A. segln se
recoge en el Folleto Informativo Completo al que se ha hecho referencia en el apartado anterior.

ARTHUR ANDERSEN y CIA,, S.R.C., miembro nimero 14 del Registro de Economistas Auditores
(REA), con domicilio en la calle Raimundo Fernandez Villaverde, 65, Madrid, ha verificado las cuentas
anuales individuales y consolidadas tanto de OBRASCON HUARTE, S.A. como de Construcciones
LAIN, S.A. de los tres ultimos ejercicios, cerrados a 31 de diciembre de 1996, 1997 y 1998,
respectivamente. Los correspondientes Informes de Auditoria de las citadas cuentas anuales no
contienen salvedades.

En cuanto a los ejercicios 1996 y 1997, se hace constar que OBRASCON HUARTE es el resultado de la
fusion por absorcion por "Sociedad General de Obras y Construcciones Obrascén, S.A." de "Huarte, S.A."
producida en 1998, por lo que los Informes de Auditoria de 1997 y 1996 se refieren a "Sociedad General de
Obras y Construcciones Obrascon, S.A."

Se incluyeron como Anexo | al citado Folleto completo Informe de Auditoria de los Estados financieros
consolidados proforma del ejercicio 1998 e Informe especial sobre estados financieros consolidados
agregados de los afios 1997-1996 de ambas sociedades. Ambos informes fueron, asimismo, elaborados
por ARTHUR ANDERSEN y CIA., S.R.C.

Se incluye como Anexo | al presente Folleto los Estados Financieros Proforma Consolidados del Grupo

OHL a 31 de marzo de 1999, junto con el Informe de Revisién Limitada de los auditores. Los citados
Estados Financieros se han realizado siguiendo los procedimientos que se describen en los mismos.
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Asimismo se incluye como Anexo Il la Informacién semestral a 30 de junio remitida por OHL a la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

1.4

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES Y EVOLUCION RECIENTE DE LA SOCIEDAD

1.4.1 Acontecimientos Posteriores

Se han producido los siguientes hechos significativos desde la fecha de verificacion y registro del Folleto
Completo:

Multiparuno, S.p.A. ha transmitido las acciones de OHL de su propiedad a INGEST, S.p.A., sociedad
que, al igual que la primera, también pertenece al Grupo Fiat.

Estan siendo sometidos a inspeccion fiscal por las autoridades fiscales, ademas de los ejercicios
indicados en el Folleto Completo:

- los ejercicios 1994 a 1997, ambos inclusive, por el Impuesto sobre Sociedades y los ejercicios 1995
a 1998, ambos inclusive, por otros impuestos, de Construcciones Lain, S.A.;

- los ejercicios 1994 a 1997, ambos inclusive, por el Impuesto sobre Sociedades y los ejercicios 1995
a 1997, ambos inclusive, por otros impuestos, de Huarte, S.A.

No se espera que como consecuencia de las actuaciones inspectoras se produzcan pasivos
adicionales que afecten de forma significativa a los estados financieros proforma del GRUPO OHL.

Como continuacion a lo recogido en el capitulo VI1.2.2 del Folleto Completo, con fecha 12 de mayo
de 1999 se suscribio el contrato para la adquisicion del 14,3% del capital de la Sociedad AEC, S.A.,
concesionaria de la autopista Ezeiza-Cafuleas, por un importe de 1.951 millones de pesetas, con lo
gue la participacién del grupo OHL ha pasado a ser del 48,6%.

Con fecha 2 de septiembre se comunic6 a la Sociedad la interposicion de una demanda de Mayor
Cuantia por importe aproximado de 400 millones de pesetas interpuesta por Aspero, S.A. en
reclamacion de dafios y perjuicios supuestamente causados en las aguas de unos pozos propiedad
de la demandante por razén de los trabajos realizados por Huarte, S.A. en el afio 1992 en una cantera
cercana. El siniestro ha sido notificado a la Compafia de Seguros de la Sociedad.

OHL estima que la resolucién de esta demanda no supone riesgos para la Sociedad.



Con fecha 9 de junio fue designado consejero de la Sociedad D. Juan Mato Rodriguez.

Como consecuencia de dicho nombramiento, la composicién actual del Consejo de Administracion

de OHL es la siguiente:

Presidente del Consejo de Administracion:
Presidente de la Sociedad y vocal:
Vicepresidente primero y Consejero Delegado:
Vicepresidente segundo y Consejero Delegado:

D. Juan Miguel Villar Mir

D. Enrigue de Aldama y Mifién

D. José Luis Garcia-Villalba Gonzalez
D. Julian Nufiez Olias

Vocales:

Consejeros Dominicales: D. Ladislao de Arriba Azcona

D. Tomas Garcia Madrid

Saarema Inversiones, representada

por D. Joaquin Garcia Quirds Rodriguez
. Javier Lopez Madrid

. Luigi Michetti

. Rafael Naranjo Anegén

. Luis Solera Gutierrez

. Juan Miguel Villar-Mir de Fuentes

OO00O00U

Consejeros Independientes: Luis Blasco Bosqued

. Fernando Fernandez-Tapias Roman
. Juan Mato Rodriguez

. Victor Morte Casabd

. Karl Réennberg

. Jaime Vega de Seoane Azpilicueta

UUUUUOU

O

Consejero Interno: . Mariano Aisa Gémez

Daniel Garcia-Pita Peman
José M2 del Cuvillo Peman

Secretario no consejero: D.
Vicesecretario no consejero: D.

En linea con las recomendaciones del Cédigo del Buen Gobierno, la Sociedad tiene aprobado un
Reglamento del Consejo, que ha sido aportado a la CNMYV, cuyas principales caracteristicas se
describen en el apartado V1.1 del Folleto Completo verificado por la CNMV con ocasién de la fusion.

La Comision de nombramientos y retribuciones acordd en su reunion celebrada el 20 de julio de
1999 elaborar una propuesta concreta del plan de opciones sobre acciones, con el asesoramiento de
expertos en esta materia, para someterla al Pleno del Consejo de Administracion. La Comision fijé
como parametros orientativos del plan, la cantidad de 2.500.000 de acciones (en torno al 3% del
capital) y un precio de ejercicio de la opcidn de entorno a 10 euros por accién. La cantidad precisa de
acciones objeto del plan, el precio de ejercicio, el colectivo de directivos beneficiarios del plan y los
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demas términos y condiciones del mismo, serdn objeto de la propuesta que se someterda a la
consideracién del Consejo de Administracion.

En la actualidad el plan de opciones sobre acciones estd siendo objeto de estudio por parte de la
comisién de nombramientos y retribuciones del consejo de administracién en estrecha colaboracién
con el primer ejecutivo de la sociedad el Consejero Delegado D. Jose Luis Garcia-Villalba.

Las grandes lineas del plan se encuentran inicialmente definidas, contemplando un ambito subjetivo
de 40 directivos de la sociedad, esto es los directores de zona, directores de categoria laboral
equivalente en las oficinas centrales y los miembros de organos de administracion de la filiales, con
un objetivo de revalorizacion de la accién en el doble su actual cotizacién a lo largo de los préximos
tres afos. El disefio defiitivo del plan serd objeto de propuesta a un proximo consejo de
administracién tan pronto como sea definida la férmula juridico-fiscal mas adecuada para su
implantacion.

La pasada Junta General de Accionistas de 20 de abril de 1999, segun se comunicé a la CNMV el 21
de abril de 1999, autorizé la adquisicidén de acciones propias hasta el maximo permitido por la ley. El
Cédigo de Conducta de la Sociedad en materias relativas a los mercados de valores aprobado por el
Consejo de Administracion el 2 de febrero de 1999, regula las normas y procedimientos para la
realizacion de dichas operaciones de autocartera.

A la vista de la propuesta formulada por la Comisién de Nombramientos y Retribuciones transcrita
anteriormente, y a la vista igualmente de la favorable situacion del mercado, el Consejo de
Administracion acordé con fecha 23 de julio de 1999, dentro de los limites maximos aprobados por
la Junta General de Accionistas, iniciar la compra de las acciones necesarias para la cobertura de un
plan de opciones sobre acciones para ejecutivos de la Sociedad con arreglo a los parametros
orientativos sefialados por la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, esto es un numero
maximo de 2.500.000 de acciones y un precio promedio no superior a 10 euros por accién, y todo ello
sin perjuicio de la realizacion de los ajustes necesarios que deriven del plan que finalmente se disefie
y sea aprobado por el Consejo de Administracion.

Con fecha 8 de septiembre de 1999, la Sociedad finalizé la ejecucion del acuerdo adoptado por el
Consejo habiendo adquirido 2.500.000 acciones propias. Las operaciones realizadas para la
mencionada adquisicién han sido convenientemente comunicadas a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

Al final del presente capitulo se adjunta tabla con el detalle de las operaciones realizadas referentes a
este punto.

Desde la fecha de registro del Folleto relativo a la fusion (27 de mayo de 1999), la participacion
indirecta de Inmobiliaria Villar Mir ha pasado de 23.541.669 acciones (29,9% del capital) a 24.025.465
acciones (30,51% del capital). Afadiendo la participacion de D. Javier Lépez Madrid, consejero en
representacion del Grupo dicha participacién indirecta pasé del 30,08% al 30,69%. Si se suscribieran
totalmente las dos ampliaciones de capital objeto de este Folleto, los porcentajes de participacion
indirecta de Inmobiliaria Villar Mir serian de 26,47% o0 26,63% si se afiade la participacion de D.
Javier Lopez Madrid. Desde la fecha de registro del Folleto Completo de la fusién, el Grupo



Inmobiliaria Villar Mir ha adquirido 522.723 acciones a un precio medio de 1.544 pesetas por accion
y ha vendido 5.990 acciones a un precio medio de 1.589 pesetas por accion.

1.4.2 Evolucion reciente de OHL

Como Anexo Il se adjunta la informacién remitida por la Sociedad a la Comision Nacional del Mercado
de Valores correspondiente al primer semestre del ejercicio 1999 en la que se incluye una amplia
explicacion de la evolucion de los negocios del Grupo asi como de la evolucién de las principales
magnitudes de los balances y de las cuentas de pérdidas y ganancias.

D. José Luis Garcia-Villalba Gonzalez Giovanni Diana
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. INGEST, SpA

D. Ladislao de Arriba Azcona D.Luis Solera Gutiérrez
Inversiones Méstoles, S.A. Corporacion IB-MEI, S.A.

D. Joaquin Garcia Quirés
Saarema Inversiones, S.A.



DETALLE DE AUTOCARTERA

FECHA NUMERO VALOR DE FECHA NUMERO VALOR DE
DE DE ADQUISICION (1) DE DE ADQUISICION (1)
ADQUISIC. | ACCIONES |[UNITARIO TOTAL ADQUISIC.| ACCIONES [UNITARIO TOTAL
13/07/99 2.000 1.484 2.968.995]  11/08/99 16.133 1.607 25.930.594
13/07/99 2.000 1.491 2.982.333]  11/08/99 20.500 1.609 32.983.279
13/07/99 19.884 1.492 29.671.710]  11/08/99 14.673 1.617 23.730.655
13/07/99 1.000 1.502 1.501.637]  11/08/99 299 1.624 485.691
13/07/99 10.626 1.502 15.963.587]  11/08/99 30.000 1.626 48.767.379
13/07/99 230.215 1.509 347.351.879]  11/08/99 20.000 1.627 32.545.642
14/07/99 436 1.488 648.561]  12/08/99 18.133 1.631 29.568.168
14/07/99 789 1.510 1.191.615| 12708799 1.000 1.640 1.640.014
20/07/99 23.394 1512 35.377.124]  12/08/99 20.000 1.649 32.979.111
20/07/99 732 1515 1.109.274] 12708799 10.000 1.651 16.507.047
20/07/99 14.411 1516 21.841.379]  12/08/99 10.000 1.652 16.523.719
20/07/99 101.857 1517 154.533.776]  12/08/99 11.400 1.657 18.893.793
21/07/99 1.000 1.490 1.489.967] 13708799 504 1.636 824.356
21/07/99 13.885 1.501 20.835.900] 13708799 5.000 1.643 8.212.788
21/07/99 23.013 1.502 34.570.796]  13/08/99 221 1.664 367.635
21/07/99 51.453 1.509 77.634.901] 13708799 1.000 1.663 1.663.354
21/07/99 20.500 1517 31.103.525] 13708799 1.771 1.665 2.948.085
22/07/99 37.994 1.491 56.631.121] 13708799 40.300 1.666 67.122.839
22/07/99 360 1.495 538.066] 17/08/99 5.000 1.651 8.254.468
22/07/99 400 1.501 600.419]  17/08/99 5.000 1.659 8.296.147
22/07/99 44.818 1.501 67.250.379]  17/08/99 16.519 1.662 27.459.791
23/07/99 4.952 1514 7.498.019]  17/08/99 845 1.665 1.407.125
23/07/99 10.500 1517 15.931.867]  17/08/99 179.507 1.667 299.274.229
23/07/99 1.500 1.521 2.281.881]  18/08/99 2.697 1.649 4.448.346
23/07/99 2.168 1.524 3.305.020]  18/08/99 5.536 1.651 9.139.144
23/07/99 4,534 1.526 6.918.160]  18/08/99 5.000 1.654 8.271.140
23/07/99 15.841 1.534 24.299.015]  18/08/99 105.942 1.667 176.627.564
23/07/99 50.000 1.536 76.776.357]  20/08/99 2.903 1.641 4.763.809
23/07/99 5.992 1.537 9.212.473] 20708799 500 1.651 825.323
23/07/99 1.000 1.540 1.539.982] 20708799 4318 1.651 7.128.577
23/07/99 516 1.542 795.788]  20/08/99 22.139 1.656 36.653.638
23/07/99 2.143 1.543 3.306.226]  20/08/99 30.927 1.657 51.254.111
23/07/99 1.000 1.545 1.544.984]  20/08/99 8.500 1.659 14.102.129
23/07/99 85.341 1.546 131.895.428]  20/08/99 47.586 1.664 79.178.489
26/07/99 1.860 1.510 2.807.779] 23708799 245 1.648 403.812
26/07/99 90 1515 136.363] 23708799 1.000 1.652 1.651.684
26/07/99 17.933 1517 27.209.024] 23708799 34.478 1.662 57.311.217
26/07/99 10.000 1.522 15.223.312|  23/08/99 2.433 1.664 4.049.556
27/07/99 26.289 1517 39.886.253|  23/08/99 3.049 1.666 5.079.821
27/07/99 411 1.528 627.869]  24/08/99 1.179 1.643 1.937.299
27/07/99 2.638 1.536 4.051.997| 24708799 4.790 1.644 7.875.916
27/07/99 9.091 1.542 14.021.561]  24/08/99 3.500 1.646 5.760.949
27/07/99 15.271 1.551 23.679.338]  24/08/99 70.625 1.651 116.570.045
27/07/99 25.000 1.554 38.847.612]  24/08/99 1.000 1.657 1.656.685
27/07/99 80.000 1.567 125.374.879]  24/08/99 6.925 1.659 11.489.437
28/07/99 9.429 1.551 14.621.408]  25/08/99 47.000 1.651 77.576.607
28/07/99 2.000 1.568 3.135.714]  25/08/99 2.500 1.653 4.131.859
28/07/99 2.000 1.576 3.152.386]  25/08/99 776 1.659 1.287.144
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FECHA NUMERO VALOR DE FECHA NUMERO VALOR DE
DE DE ADQUISICION (1) DE DE ADQUISICION (1)
ADQUISIC. | ACCIONES |[UNITARIO TOTAL ADQUISIC.| ACCIONES [UNITARIO TOTAL

30/07/99 3.000 1.501 4.502.808|  25/08/99 2.500 1.659 4.148.530
30/07/99 1.500 1.506 2.259.374]  25/08/99 5.000 1.661 8.304.483
30/07/99 1.500 1.510 2.264.375]  25/08/99 12.500 1.664 20.800.055
30/07/99 2.500 1511 3.777.581]  26/08/99 4582 1.643 7.526.358
30/07/99 500 1517 758.635]  26/08/99 3.050 1.644 5.015.383
30/07/99 12.000 1.526 18.307.610|  26/08/99 5.000 1.646 8.229.460
30/07/99 10.000 1.534 15.340.016]  26/08/99 25.116 1.651 41.456.495
02/08/99 300 1.503 450.801]  26/08/99 10.834 1.654 17.919.702
02/08/99 6.655 1.504 10.009.700]  26/08/99 11.918 1.656 19.732.345
02/08/99 20.851 1511 31.496.991]  27/08/99 3.500 1.636 5.725.938
02/08/99 5.000 1518 7.587.593|  27/08/99 1.500 1.640 2.459.436
04/08/99 27.839 1.542 42.934.014|  27/08/99 8.000 1.642 13.139.328
04/08/99 2.592 1.548 4.011.615|  27/08/99 800 1.650 1.320.246
04/08/99 5.000 1.549 7.745.975]  27/08/99 7.162 1.651 11.822.883
04/08/99 5.000 1.554 7.770.983] 30708799 2.000 1.643 3.285.761
04/08/99 3.299 1.556 5.133.198]  30/08/99 3.513 1.644 5.776.484
04/08/99 5.000 1.566 7.829.335] 30708799 1.097 1.647 1.806.296
04/08/99 6.802 1.567 10.661.687]  30/08/99 5.735 1.651 9.467.596
04/08/99 66.998 1.569 105.110.409]  30/08/99 4.270 1.653 7.056.470
05/08/99 3.632 1.546 5.614.844]  30/08/99 330 1.657 546.670
05/08/99 14.895 1.547 23.046.691]  30/08/99 945 1.657 1.565.632
05/08/99 830 1.552 1.288.071] 31708799 112 1.638 183.412
05/08/99 45.000 1.559 70.149.286]  31/08/99 1.388 1.638 2.273.572
06/08/99 35.838 1.534 54.971.142]  31/08/99 118 1.642 193.805
06/08/99 31.500 1.542 48.579.820|  31/08/99 1.148 1.643 1.886.391
06/08/99 15.000 1.557 23.359.188]  31/08/99 4.425 1.644 7.275.672
09/08/99 690 1.536 1.059.499]  31/08/99 2.262 1.646 3.723.554
09/08/99 2.000 1.551 3.102.370] 01709799 3.520 1.614 5.682.358
09/08/99 5.000 1.556 7.779.319] 01709799 1.000 1.620 1.620.007
09/08/99 3.903 1573 6.137.782] 01709799 1.000 1.627 1.626.676
09/08/99 12.962 1.576 20.423.421] 01709799 1.695 1.635 2.770.766
09/08/99 5.355 1.581 8.465.433] 01709799 9.000 1.641 14.766.503
09/08/99 24.018 1.582 38.002.484] 01709799 1.000 1.652 1.651.684
09/08/99 30.361 1.584 48.088.750|  02/09/99 7.490 1.559 11.677.454
10/08/99 1.576 1.590 2.505.397] 02709799 1.500 1.568 2.351.903
10/08/99 3.088 1.593 4.918.004|  02/09/99 1.000 1577 1.576.660
10/08/99 1 1.601 1.601] 02709799 1.500 1.585 2.376.911
10/08/99 5.199 1.598 8.305.553]  02/09/99 1.500 1.590 2.384.413
10/08/99 60.750 1.601 97.232.751]  02/09/99 1.000 1.602 1.601.668
11/08/99 4.720 1.591 7.509.035]  02/09/99 980 1.610 1.577.827
11/08/99 2.000 1.598 3.195.733]  03/09/99 430 1.561 671.191
11/08/99 1.450 1.601 2.321.893]  03/09/99 2,510 1.564 3.926.595
11/08/99 1.379 1.603 2.210.556]  03/09/99 750 1.569 1.176.535
11/08/99 398 1.606 639.225]  08/09/99 5.820 1571 9.142.145
TOTALES 2.500.000 1.582 3.955.521.650
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CAPITULO 11

LA OFERTA PUBLICA Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA MISMA

1.1 ACUERDOS DE LA EMISION

11.1.1.  Acuerdos de realizacion de la Oferta Publica de Suscripcion.

Los acuerdos adoptados por los 6rganos sociales de la sociedad emisora OBRASCON HUARTE LAIN,
S.A. (““OHL™), en relacion con la Oferta Publica de Suscripcién ("OPS") son los siguientes:

(2) Proyecto de fusion:

En el Proyecto de Fusion aprobado por los Administradores de OBRASCON HUARTE, SA y
Construcciones LAIN, S.A., que sirvio de base a la fusién de ambas sociedades, se estableci6é que se
llevara a cabo una ampliacion de capital, cuyo importe se fijé en principio en 20.000.000.000 pesetas,
con efectos una vez consumado el proceso de fusién, sin derecho de suscripciéon preferente para los
accionistas, para dotar a la Sociedad fusionada de recursos adicionales que le permitan ampliar su
capacidad de acudir a las nuevas grandes obras de infraestructuras con sistemas de financiacion
privada.

(b) Primer Acuerdo de la Junta General de Accionistas celebrada el dia 30 de agosto de 1999.-

1. Ampliacién de capital.

Aumentar el capital social en 1.080.000.000 pesetas (mil ochenta millones de pesetas), con emision de 10.800.000
acciones ordinarias de 100 pesetas de valor nominal representadas en anotaciones en cuenta.

2. Oferta publica de suscripcién.

Formular una oferta pablica de suscripcién de acuerdo con el procedimiento usualmente utilizado en Espafia en las
ofertas publicas de venta de valores.

3. Exclusion del derecho de suscripcion preferente.

Con el fin de posibilitar la aplicacion del procedimiento de las ofertas de valores, se excluye el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas.
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4. Destinatarios.
El aumento de capital sera dirigido a todos los inversores residentes o no en Espafia.

En el aumento se diferenciaran diversos tramos, Minorista, Institucional Espafiol e Internacional, conforme a las
préacticas habituales en las ofertas publicas.

5. Tipo de emision.

El tipo de emision sera fijado durante el proceso de colocacion de los valores siguiendo las pautas y criterios
utilizados usualmente en las ofertas publicas de venta de valores, con la finalidad de acercarse en la forma mas
adecuada posible el valor de mercado de las acciones, conocido con el nombre de ""book building™ que responde a la
situacion del mercado burséatil y a la demanda de adquisicion de acciones producido durante el periodo de oferta.

Los tipos de emision podran ser diferentes segun los tramos, debiendo ser superiores en todo caso al valor neto
patrimonial de la accion. El valor neto patrimonial resultante del ultimo balance aprobado, a 31 de diciembre de
1998, auditado, es de 562,02 pesetas por accion. El tipo minimo de emision serd, en todo caso superior a 702
pesetas por accion, esto es, 4,22 euros por accion que es, superior (i) al valor neto patrimonial por accidn resultante
del ultimo balance aprobado al 31 de diciembre de 1998, (ii) al valor neto patrimonial por acién que resulta del
balance proforma auditado de la sociedad fusionada a 31 de diciembre de 1998, y (iii) al valor neto patrimonial por
accion que resulta de los balances individual y consolidado a 30 de junio de 1999 que ha sido remitido a la CNMV
en cumplimiento de las obligaciones de informacion periddica.

El nominal y la prima de emision de las acciones seran desembolsadas en su totalidad, en el momento de la
suscripcion.

6. Derechos de las nuevas acciones.

Las nuevas acciones atribuyen los derechos politicos a sus titulares desde el momento de la emision. Daran derecho
a participar en las ganancias sociales obtenidas desde el 1 de enero de 1999 y a percibir los dividendos que se
distribuyan con cargo a los beneficios del ejercicio de 1999, siempre que sean emitidas antes del préximo 31 de
diciembre de 1999. No tendran derecho a percibir los dividendos que se distribuyan con cargo a los beneficios
sociales del ejercicio 1998.

7. Suscripcion incompleta.

Si el aumento de capital no se suscribe integramente dentro del plazo fijado para la suscripcion, el Consejo podra
acordar el aumento en la cuantia de las suscripciones efectuadas.

8. Simultaneidad con OPV
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La oferta publica de suscripcion de las acciones emitidas en el aumento podra llevarse a cabo simultaneamente con
una Oferta Publica de Venta de acciones de determinados accionistas de la sociedad.

9. Solicitud de admisién a cotizacién

Solicitar la admision a cotizacion en Bolsa de las acciones emitidas en el aumento de capital objeto del presente
acuerdo, facultando al Consejo de Administracion, con facultad de sustitucion con caracter solidario en el
Presidente del Consejo de Administracion, el Presidente de la sociedad y los Vicepresidentes para realizar cuantos
tramites y actuaciones sean necesarios al efecto.

10. Delegacion en el Consejo de Administracion.

Se faculta al Consejo de Administracion, con facultad de sustitucion con caracter solidario en el Presidente del
Consejo de Administracion, el Presidente de la sociedad y los Vicepresidentes para fijar, de conformidad con lo
previsto en el articulo 153.1 a) de la Ley de Sociedades Andnimas la fecha en que el acuerdo debe llevarse a efecto,
en un plazo inferior a un afio, asi como para determinar todas las condiciones del mismo no acordadas por la Junta
General, y en particular, a titulo meramente enunciativo, los tramos del aumento que seran destinados a los
distintos tipos de inversores, las caracteristicas exigidas para que los inversores sean incluidos en los diferentes
tramos, los requisitos de formulacion de las solicitudes, mandatos o propuestas de suscripcion de las acciones, los
sistemas de prorrateo y adjudicacion entre los interesados en la suscripcion de las acciones, la forma de
reasignacion de acciones entre los tramos, la determinacion de los tipos de emision en los diversos tramos por
aplicacion del procedimiento usual de las ofertas publicas de venta de valores y el plazo de suscripcién de
conformidad con el articulo 159.1 c) in fine de la LSA. Podréa el Consejo asimismo establecer los descuentos a
plazo para los inversores minoristas que mantuviesen la titularidad de las acciones en el plazo que se determine.

Tendra asimismo el Consejo, y por su delegacion, con caréacter solidario, el Presidente del Consejo de
Administracion, el Presidente de la Sociedad y los Vicepresidentes, cuantas facultades sean necesarias para llevar a
buen término la oferta publica de suscripcion de acciones y realizar las formalidades consiguientes, pudiendo
comparecer ante las autoridades y organismos publicos para realizar los actos y formalizar los documentos
necesarios, en especial ante la Comision Nacional del Mercado de Valores y cualesquiera otras autoridades u
organismos, nacionales o extranjeros relacionados con los mercados de valores.

En especial, estara facultado para:

(a) Redactar, suscribir y presentar la oportuna comunicacion previa de la Oferta Publica de Suscripcion de
acciones ante la Comision Nacional del Mercado de Valores y presentar cuanta informacion adicional o
documentacion complementaria requiera ésta.

(b) Redactar, suscribir y presentar el Folleto Informativo de la Oferta Publica de Suscripcion de acciones ante la
Comision Nacional del Mercado de Valores, en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, y del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de
valores, asumiendo la responsabilidad del contenido del mismo, asi como redactar, suscribir y presentar cuantos
suplementos al mismo sean precisos, solicitando su verificacion y registro.

(c) Realizar cualquier actuacion, declaracion o gestion ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, la Sociedad de Bolsas, el Servicio de Compensacion y Liquidacion de
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Valores, la Direccion General de Politica Comercial e Inversiones Exteriores y cualquier otro organismo o entidad
0 registro publico o privado, para obtener la autorizacion, verificacion y posterior ejecucion de la Oferta Publica de
Suscripcion de acciones, asi como para solicitar la admisién a negociacion en Bolsa de las acciones.

(d) Redactar, suscribir y otorgar cuantos documentos publicos y privados sean necesarios en relacién con los
tramos internacionales, en su caso, de la Oferta Publica de Suscripcion de acciones, incluyendo el Offering
Circular en su version preliminar y definitiva, asi como realizar cualquier actuacion, declaracion o gestion ante las
autoridades extranjeras de los mercados de valores, incluida la solicitud de las exenciones que resulten
convenientes.

(e) Negociar, pactar y suscribir uno o varios contratos de aseguramiento y/o colocacion de los tramos nacionales e
internacionales de la Oferta Publica de Suscripcion de acciones, contratos de agencia, protocolos o preacuerdos
referidos a los citados contratos de aseguramiento y/o colocacion, asi como aquellos que sean convenientes para el
mejor fin de la Oferta Publica de Suscripcion de acciones.

(f) Desistir de la Oferta Publica de Suscripcion de acciones por cualquiera de las causas de desistimiento que
habitualmente se prevén en este tipo de ofertas publicas.

() Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes.

(h) Redactar, suscribir, otorgar y en su caso certificar, cualquier tipo de documento, entre otros, los relativos a la
suscripcion de las acciones objeto de la Oferta Publica de Suscripcion de acciones, incluido el Boletin de
Suscripcion.

(i) En general, realizar cuantas actuaciones sean necesarias 0 meramente convenientes para el buen fin de la
Oferta Pablica de Suscripcion de acciones de la Sociedad.

(i) Declarar cerrado el aumento de capital, una vez finalizado el plazo de suscripcion y realizados los
desembolsos de las acciones finalmente suscritas, otorgando cuantos documentos publicos y privados sean
convenientes para la ejecucion del aumento de capital y de la Oferta Pablica de Suscripcion de acciones.

(k) Dar nueva redaccion al articulo 5<de los Estatutos Sociales, adaptandolo a la nueva cifra de capital
resultante en funcion del nimero de acciones que finalmente sean suscritas.

() Convenir en los términos que consideren mas convenientes un acuerdo con accionistas de la sociedad para
hacer coincidir, en su caso, la Oferta Publica de Suscripcion de las acciones emitidas en el aumento de capital con
una Oferta Publica de Venta de acciones propiedad de dichos accionistas.

(m)  Asumir con las entidades financieras que actten como coordinadores globales de la colocacion el compromiso
de no llevar a cabo aumentos de capital ni emisiones de obligaciones convertibles en un plazo no superior a seis
meses.

(n) Facultar expresamente al Consejo de Administracion de la sociedad para que, con toda la amplitud que en
Derecho sea necesaria, pueda realizar todas las actuaciones precisas para la efectividad del presente acuerdo, y en
especial subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar, en su caso, el acuerdo adoptado por la Junta
General de Accionistas o los que se produjeren en cuantas escrituras o documentos se otorgaren en ejecucion de los
mismos, y, en particular, cuantos defectos, omisiones o errores, de fondo o forma, impidieren el acceso de los
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acuerdos aprobados y de sus consecuencias al Registro Mercantil, Registro de la Propiedad y cualesquiera otros en
que fuera procedente, incorporando incluso por propia autoridad las modificaciones que al efecto fueran precisas y
puestas de manifiesto por la calificacion, oral o escrita, del 1lmo. Sr. Registrador en cada caso competente.

(o) Autorizar expresamente al Consejo de Administracion para que pueda delegar en todo o en parte las facultades
que le han sido conferidas en este acto por la Junta General, o de las que estatutariamente le corresponden, en las
personas que estime convenientes, de modo conjunto o solidario, y especialmente para el otorgamiento de las
escrituras publicas que resulten procedentes.

(p) Facultar expresamente al Presidente, Secretario y Vicesecretario para que cualquiera de ellos, investidos de
cuantas atribuciones sean necesarias en Derecho, pueda comparecer ante Notario para elevar a publicos los
acuerdos adoptados y practicar cuantas gestiones sean precisas hasta lograr su inscripcion, cuando proceda, en los
registros publicos correspondientes y otorgar, si fueran precisos, documentos aclaratorios o subsanadores de los
iniciales, solicitando, en su caso, la inscripcion parcial, en atencion a la calificacion verbal o escrita del Registro
Mercantil.

(c) Segundo Acuerdo de la Junta General de Accionistas celebrada el dia 30 de agosto de 1999.-

1. Aumento de capital.

Aumentar el capital social en ciento veinte millones de pesetas (120.000.000 pesetas), con emision de un millén
doscientas mil (1.200.000) acciones ordinarias de 100 pesetas de valor nominal representadas en anotaciones en
cuenta. La ejecucion del aumento queda condicionada al total desembolso de las acciones suscritas en el aumento a
que se refiere el acuerdo anterior.

2. Destinatarios.

El presente aumento de capital estd destinado exclusivamente a las entidades financieras que participen en la
colocacion de la ampliacion referida en el acuerdo anterior con el fin de que puedan ejercitar la opcion de
suscripcion de acciones que les concedera la sociedad durante un plazo de treinta (30) dias desde la admision a
cotizacion de las acciones procedentes del aumento anterior, generalmente conocida como ““green shoe”, y que tiene
por objeto facilitar la estabilizacion de la cotizacion tras la oferta.

3. Exclusion del derecho de suscripcion preferente.

Se excluye el derecho de suscripcion preferente de los accionistas.

4. Tipo de emisidn.

El tipo de emision sera el que se determine para los inversores institucionales segun el procedimiento indicado en
el acuerdo anterior, debiendo ser igual o superior en todo caso al tipo minimo de emision fijado para el aumento
anterior y en consecuencia al valor neto patrimonial de la accion. El nominal y la prima de emision del valor de las
acciones deberan ser integramente desembolsadas en el momento de su suscripcion.
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5. Derechos de las nuevas acciones.

Las nuevas acciones atribuyen los derechos politicos a sus titulares desde el momento de la emision. Daran
derecho a participar en las ganancias sociales obtenidas desde el 1 de enero de 1999 y a percibir los dividendos que
se distribuyan con cargo a los beneficios del ejercicio de 1999, siempre que sean emitidas antes del préoximo 31 de
diciembre de 1999. No tendran derecho a percibir los dividendos que se distribuyan con cargo a los beneficios
sociales del ejercicio 1998.

6. Suscripcion incompleta.

Si el aumento de capital no se suscribe integramente dentro del plazo fijado para la suscripcion, el Consejo podra
acordar el aumento en la cuantia de las suscripciones efectuadas.

7. Delegacion en el Consejo de Administracion.

Se faculta al Consejo de Administracion para fijar, de conformidad con lo previsto en el articulo 153 a) de la Ley de
Sociedades Anénimas, la fecha en que el acuerdo debe llevarse a efecto, en el plazo inferior a un afio, asi como para
determinar todas las condiciones del mismo no acordadas en la Junta General, y en particular a titulo meramente
enunciativo la prima de emision segun lo previamente indicado. Asimismo se faculta al Consejo de Administracion
a determinar los suscriptores destinatarios de la ampliacion de capital, entre las entidades financieras que hubieran
participado en el procedimiento de colocacion de las aciones, segun el procedimiento usual de las ofertas publicas de
valores.

Las anteriores facultades se otorgan con facultad de sustitucion con caracter solidario en el Presidente del Consejo
de Administracion, en el Presidente de la Sociedad y los Vicepresidentes, y se entendera que incluyen, dandose
aqui por reproducidas, en cuanto procedan, las facultades especificamente mencionadas en los apartados (a) a (p)
del epigrafe 10 del acuerdo anterior.

8. Solicitud de admision a cotizacion

Solicitar la admision a cotizacion en Bolsa de las acciones emitidas en el aumento de capital objeto del presente
acuerdo, facultando al Consejo de Administracion, con facultad de sustitucion con caracter solidario en el
Presidente del Consejo de Administracion, el Presidente de la sociedad y los Vicepresidentes para realizar cuantos
tramites y actuaciones sean necesarios al efecto.

(d) Acuerdo del Consejo de Administracién de OHL celebrado el 30 de agosto 1999

El Consejo de Administracion, haciendo uso de la autorizacion otorgada en virtud del articulo 153.1.a)
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas por la Junta General de Accionistas celebrada el
30 de agosto de 1999, acordo ejecutar el acuerdo de aumento de capital social de Obrascén Huarte Lain,
S.A. de 1.080.000.000 pesetas (mil ochenta millones de pesetas), adoptado por la Junta General de
Accionistas en su reunion del dia 30 de agosto de 1999, mediante la emisién y puesta en circulacion de
diez millones ochocientas (10.800.000) de acciones ordinarias de 100 pesetas de valor nominal cada una,
de la misma serie y con los mismos derechos que las actualmente en circulacion. Las nuevas acciones
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estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta. Asimismo, el Consejo de Administraciéon
acordé la fecha en que el aumento de capital debia llevarse a efecto, asi como las demas condiciones del
mismo no acordadas por la Junta General de Accionistas de 30 de agosto de 1999.

Se adjunta como Anexo IlI certificaciones de los acuerdos de la Junta General de Accionistas y del
Consejo de 30 de agosto de 1999.

(e) Acuerdo para el segundo aumento de capital

El Consejo de Administracion de OHL, en virtud de las facultades delegadas por la Junta General de
Accionistas de 30 de agoste de 1999, en su acuerdo segundo anteriormente transcrito, adoptara el
acuerdo pertinente para llevar a cabo la pertinente ampliacion de capital, para el supuesto de ejercicio
de la opcién de suscripcion por las Entidades Aseguradoras.

11.1.2. Acuerdo de realizacion de la Oferta Publica de Venta.

La Oferta Publica de Venta ("OPV") de acciones la realizan los siguientes accionistas ("los Accionistas
Vendedores" vy, junto con OHL, "los Oferentes") para proceder a la venta de las acciones de su
titularidad que se indican en el cuadro-resumen reproducido al final de este apartado:

-INGEST S.p.A. (Grupo Fiat)
-Inversiones Moéstoles, S.A.
-Corporacién IB-Mei, S.A.

-Saarema Inversiones, S.A.

Los Accionistas Vendedores han otorgado los oportunos poderes a los firmantes del presente Folleto
que se han depositado en la CNMV, a efectos de la venta de las acciones de su titularidad mediante
OPV.

Las acciones objeto de la OPV son de la respectiva titularidad plena y legitima de los Accionistas
Vendedores, quienes tienen plena disponibilidad sobre las mismas, no estando sujetas a carga o
gravamen alguno. A efectos de garantizar la entrega de las acciones objeto de la OPV a los posibles
adjudicatarios de las mismas, los Accionistas Vendedores han cursado a las entidades en cuyos registros
contables se hallan inscritas dichas acciones, la orden de inmovilizar las 9.562.562 acciones de OHL que
constituyen el objeto inicial de la OPV, para lo que se han emitido los oportunos certificados de
legitimacion que acreditan la titularidad de las acciones objeto de la Oferta y su inmovilizacion y
afectacion al resultado de la misma, depositados en la CNMV. Asimismo se han emitido los
correspondientes certificados de legitimacién sobre las 1.062.507 acciones que seran objeto de la opcion
de compra descrita en al apartado 11.10.1.3, acreditando su afectacién a la realizacion de la Oferta y al
ejercicio, en su caso, de la opciéon de compra.

En lo sucesivo, la OPV y la OPS podran ser referidas conjuntamente como la "Oferta Publica" o la
"Oferta".

Se indica a continuacion, para cada uno de los Accionistas Vendedores, el nUmero y porcentaje de
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acciones de OHL poseidas antes de la realizacion de la presente OPV, el nUmero de acciones ofrecidas
en esta Oferta, y el nimero y porcentaje de acciones que mantendran tras la realizacion de la OPV,
siempre y cuando se suscriban o vendan todas las acciones objeto de la presente Oferta Publica.

Oferente Antes de la Oferta Acciones ofrecidas Después de la Oferta(3)
N° acciones | % capital | Minimo(1) Maximo(2) NP° acciones % capital

INGEST S.p.a. 7.442.698 9,45 6.698.428 7.442.698 0 0
Inversiones 2.358.304 2,99 1.400.000 1.678.237 680.067 0,75
Mostoles, S.A.
Corporacion 1.104.134 1,40 1.104.134 1.104.134 0 0
IB-Mei, S.A.
Saarema 740.675 0,94 360.000 400.000 340.675 0,37
Inversiones, S.A.
TOTAL 11.645.811 14,78 9.562.562 10.625.069 1.020.742 1,12

(1) Sin incluir las acciones objeto de la opcion de compra a que se refiere el apartado 11.10.1.3 siguiente.

(2) Incluyendo las acciones objeto de la opcion de compra a que se refiere el apartado 11.10.1.3 siguiente.

(3) Asumiendo que se ejercita en su totalidad la opcion de compra y suscripcion a que se refiere el apartado
11.10.1.3 siguiente. El porcentaje de participacion en el capital social de OHL tras la Oferta se ha calculado
teniendo en cuenta la nueva cifra de capital, una vez suscritas y desembolsadas las ampliaciones de capital
previstas en este Folleto.

11.1.3. Informacidn sobre los requisitos y acuerdos para la admision a negociacion oficial.

Todas las acciones representativas del capital social de OHL estan admitidas a negociacion oficial en las
Bolsas de Madrid y Barcelona y se negocian a través del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol
(Mercado Continuo).

Como se apunta en el apartado 11.8, y de conformidad con lo acordado por la Junta General de
Accionistas de OHL de 30 de agosto de 1999 y por el Consejo de Administracion de la misma fecha, se
solicitara la admision a cotizaciéon de las nuevas acciones en las Bolsas de Valores de Madrid y de
Barcelona, asi como en el Sistema de Interconexion Bursatil.

Se hace constar que OHL conoce los requisitos y condiciones que se exigen para su admision,
permanencia y exclusién de cotizacion, segun la legislacion vigente, asi como los requerimientos de sus
organismos rectores, que se acepta cumplir.

1.2 AUTORIZACION ADMINISTRATIVA PREVIA DE LA EMISION

La presente Oferta Publica no requiere autorizacion administrativa previa, estando Unicamente sujeta al
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régimen general de verificacion por la CNMV

11.3. EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A LOS VALORES O A SU EMISOR

Como es habitual tratandose de valores de renta variable, no se ha realizado ninguna evaluacién del
riesgo inherente a las acciones ofertadas ni a su sociedad emisora por parte de entidad calificadora
alguna.

I1.4. VARIACIONES SOBRE EL REGIMEN LEGAL TiPICO DE LOS VALORES OFERTADOS
PREVISTO EN LAS DISPOSICIONES LEGALES APLICABLES

No existen variaciones sobre el régimen legal tipico previsto en las disposiciones legales aplicables en
materia de acciones de Sociedades Andnimas.

I1.5. CARACTERISTICAS DE LOS VALORES

11.5.1. Naturaleza y denominacion de los valores.

Los valores a los que se refiere la OPV son acciones ordinarias de OHL, de 100 pesetas (0,60 euros) de
valor nominal cada una, totalmente desembolsadas, propiedad de los Accionistas Vendedores.

Los valores a que se refiere la OPS son igualmente acciones de OHL de 100 pesetas (0,60 euros) de valor
nominal cada una que seran emitidas por OHL en ejecucion de la ampliacion de capital referida en el
apartado I1.1.1. anterior.

Todas las acciones de OHL gozan de plenos derechos politicos y econémicos, pertenecen a la misma
clase, sin que existan acciones privilegiadas y estan libres de cargas y gravamenes. Iguales derechos y
caracteristicas tendran las acciones que se emitan por OHL para ser ofrecidas en la OPS y, en su caso, las
correspondientes a la opcién de suscripcién, objeto del presente Folleto informativo.

11.5.2. Representacion de los valores.

Las acciones de OHL estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hayan inscritas en el
Registro Central del Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores (SCLV), entidad domiciliada
en Madrid, calle Orense, 34, que es la encargada del registro contable de las acciones.

Igualmente, las acciones que se emitan por razén de la ampliacion de capital objeto de la OPS y, en su

caso, de la opciébn de suscripcidn, estaran representadas mediante anotaciones en cuenta
correspondiendo la llevanza del registro contable al SCLV y sus entidades adheridas.
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11.5.3.  Importe nominal global de la Oferta.

La Oferta Publica es de 20.362.562 acciones de 100 pesetas (0,60 euros) de valor nominal cada una, por
un importe nominal global de 2.036.256.200 pesetas (12.238.146,24 euros) que se distribuye de la
siguiente forma:

(a) OPS de 10.800.000 acciones de 100 pesetas (0,60 euros) de valor nominal cada una, por un importe
nominal total de 1.080.000.000 pesetas (6.490.930,73 euros).

(b) OPV de 9.562.562 acciones, con un valor nominal por acciéon de 100 pesetas (0,60 euros), por un
importe global nominal de 956.256.200 pesetas (5.747.215,51euros).

El mencionado importe podra ser ampliado por las acciones sobre las que se ejercite la opcion de
compra y suscripcion concedida a las Entidades Aseguradoras del Tramo Institucional Espafiol y del
Tramo Internacional (2.262.507 acciones, que representan un nominal de 226.250.700 pesetas —
1.359.794,09 euros), con lo que el nominal maximo seria de2.262.506.900 pesetas (13.597.940,33euros), en
total.

Las acciones de OHL, tanto las nuevas acciones objeto de la OPS y, en su caso, de la opcién de
suscripciéon, como las acciones existentes objeto de la OPV, gozaran de los mismos derechos politicos y
econdmicos. Con el fin de que los inversores minoristas puedan disfrutar del incentivo descrito en el
apartado 11.10.2.2.3, se asignaran a los Mandatos y Solicitudes de Compra/Suscripcion recibidos en el
Tramo Minorista (““Mandatos’ y ““Solicitudes™) las acciones procedentes de la OPS, mientras que a las
Propuestas de Compra/Suscripcion recibidas en los Tramos Institucionales (““Propuestas’) se asignaran
indistintamente acciones procedentes de la OPS u OPV, en la adjudicacion de acciones a realizar segun
lo previsto en el apartado 11.10 de este Folleto.

11.5.4. NuUmero de acciones ofrecidas y proporcion sobre el capital social.

De acuerdo con lo indicado en otros apartados de este Folleto, la Oferta es de 20.362.562 acciones,
distribuidas en 10.800.000 acciones ofrecidas en la OPS y 9.562.562 acciones ofrecidas en la OPV, todo
ello representa un 25,86% del capital social actual de OHL (22,74% del capital una vez suscrita en su
totalidad la primera ampliacion).

La Oferta es ampliable hasta 22.625.069 acciones (28,73%% del capital social actual y 24,93% del capital
una vez suscritas integramente las dos ampliaciones de capital) en virtud de la opcién de comprade
hasta 1.062.507 acciones y de la opcién de suscripcion de hasta 1.200.000 acciones, a que se refiere el
apartado 11.10.1.3 siguiente.

El valor efectivo de la OPV y OPS en su conjunto, tomando como base un precio efectivo de 9,2 euros
por accion (1.531 pesetas), ascenderia a 187.335.570,4 euros (31.170.016.217pesetas), ampliable a
208.150.634,8 euros (34.633.351.522pesetas).

Los distintos precios de la Oferta se fijaran de conformidad con lo establecido en los apartados 11.10.2.2.
y 11.10.3 (2).
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11.5.5. Comisiones y gastos de la Oferta.

El importe a pagar por los adjudicatarios de las acciones sera Unicamente el precio de las mismas
siempre que los Mandatos, Solicitudes o Propuestas se formulen ante las Entidades Aseguradoras, o
Colocadoras Asociadas de la Oferta Publica, ya que segun las condiciones establecidas en los Protocolos
de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion, no se repercutirdn gastos ni comisiones de ningun tipo
por los Oferentes ni por ninguna de las Entidades Aseguradoras, o Colocadoras Asociadas que sean
parte de los mismos.

11.6. COMISIONES POR INSCRIPCION Y MANTENIMIENTO DE SALDOS POR EL REGISTRO
CONTABLE DE LAS ACCIONES

No se devengaran, a cargo de los adjudicatarios de las acciones, gastos por la primera inscripcion de las
acciones de OHL en los Registros contables de las Entidades Adheridas al SCLV. No obstante, las
Entidades Adheridas al citado Servicio podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las
comisiones y gastos repercutibles en concepto de administracién de valores que libremente determinen,
derivados del mantenimiento de los valores en los registros.

11.7. RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALORES

No existen restricciones estatutarias ni de otra indole para la libre transmisibilidad de las acciones de
OHL, por lo que las acciones objeto de la OPV y de la OPS seran libremente transmisibles con arreglo a
lo dispuesto en la Ley de Sociedades Anoénimas, Ley del Mercado de Valores y demas normativa
vigente.

11.8. NEGOCIACION OFICIAL EN LAS BOLSAS DE VALORES

Las acciones objeto de la presente OPV, al igual que el resto de acciones que integran el capital social de
OHL, estdn admitidas a negociacion oficial en las Bolsas de Madrid y Barcelona y se negocian en el
Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol.

Es intenciébn de OHL que las nuevas acciones emitidas con objeto de la OPS y de la opcién de
suscripciéon sean admitidas a cotizacién con la mayor brevedad posible.

Los requisitos previos para la admisién a cotizacion oficial en las Bolsas mencionadas y la negociaciéon
en el Mercado Continuo de las acciones de la OPS vy, en su caso, de la opcion de suscripcién, son
basicamente los siguientes:
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° Cierre de la ampliacion de capital objeto de la OPS, incluyendo desembolsos, declaracion por el
Consejo de la suscripcién completa o incompleta, elevacion a publico e inscripcion en el Registro
Mercantil.

° Deposito de copias autorizadas o testimonios notariales de la escritura de aumento de capital
social, o en su caso de la escritura de ejecucion del aumento, en la CNMV, el SCLV vy las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona.

° Inscripcion de los valores en el registro contable del SCLV.

° Verificacion por la CNMV del cumplimiento de los requisitos legales y puesta a disposicion del
publico en el domicilio social de las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona del presente Folleto reducido junto con los capitulos Il a VII del Folleto Completoy con
el triptico resumen de los mismos, al amparo de lo establecido en la Disposicién Adicional
Primera, punto tercero, del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, en su redaccion dada por el
Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre.

° Acuerdo de admisién a cotizacion de las acciones en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona,
adoptado por sus respectivas Sociedades Rectoras.

OHL tiene intencién de que las acciones producto de la OPS comiencen a cotizar el dia habil siguiente a
aquél en que se produzca el total desembolso de la ampliacion de capital objeto de la OPS (el
desembolso esta previsto que suceda el 7 de octubre de 1999 y el comienzo de la cotizacion el 8 de
octubre de 1999), siempre que se hayan realizado en el plazo previsto todas las actuaciones indicadas
anteriormente. En cualquier caso se considera que la admisién a cotizacion se producira antes del
transcurso de cinco (5) dias habiles bursatiles desde la fecha de desembolso, para lo que OHL hara los
mayores esfuerzos con la colaboracién de la Entidad Agente y las Entidades Aseguradoras (dichas
Entidades deberan remitir la informacion necesaria a la Entidad Agente con objeto de que ésta la haga
seguir al SCLV para la inscripcién de las acciones en los registros contables). En el supuesto de que no
fuese posible cumplir el calendario previsto, se informara de ello al publico por los medios habituales
(publicacién en, al menos, un diario de difusion nacional asi como comunicacion a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores).

En el caso de las acciones procedentes de la opcién de suscripcion, OHL tiene intencion de que las
acciones comiencen a cotizar en el plazo mas breve posible y, en todo caso, antes del transcurso de los 6
dias habiles bursatiles siguientes a la fecha de desembolso.

El presente Folleto tendra los efectos previstos en la Disposicion adicional primera, apartado tercero del
Real Decreto 291/1992, modificado por el Real Decreto 2590/1998.

Asimismo, se hace constar que OHL conoce los requisitos y condiciones exigidos para la admision,

permanencia y exclusién de los valores en los citados mercados secundarios, segun la legislacién vigente
y los requerimientos de sus organismos rectores, aceptando su cumplimento.
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11.9. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS COMPRADORES DE LOS VALORES

Las acciones que se ofrecen en la OPV y en la OPS y, en su caso, en la opcién de suscripcion, gozaran de
los mismos derechos politicos y econémicos que las existentes en OHL. En particular, cabe citar los
siguientes:

11.9.1. Derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la
liquidacion.

Las acciones que se ofrecen y se emiten gozan o gozaran del derecho a participar en el reparto de las
ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacién en las mismas condiciones que las
restantes acciones en circulacién y, al igual que las demas acciones que componen el capital social, no
tienen derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias. Las acciones ofrecidas
daran derecho a participar en las ganancias obtenidas desde el 1 de enero de 1999 y a percibir el
dividendo que, en su caso, se acuerde con cargo a los beneficios del ejercicio 1999. Se hace constar
expresamente que el dividendo con cargo al ejercicio 1998 de OBRASCON HUARTE, S.A. fue ya
repartido, por lo que aquéllos que acudan a la Oferta no tendran derecho al mismo. Hasta la fecha no se
han distribuido dividendos a cuenta con cargo a los beneficios del ejercicio 1999.

Los rendimientos que produzcan las acciones podran ser hechos efectivos en la forma que para cada
caso se anuncie, siendo el plazo de la prescripcion del derecho a su cobro el establecido en el articulo 47
del Codigo de Comercio, es decir, cinco afios. El beneficiario de la prescripcion serd OHL.

11.9.2. Derecho de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones o de obligaciones
convertibles en acciones.

Todas las acciones de OHL confieren a su titular, en los términos establecidos por la Ley, el derecho de
suscripcion preferente (articulo 158 de la Ley de Sociedades Andnimas) en los aumentos de capital con
emision de nuevas acciones (ordinarias o privilegiadas) y en la emisién de obligaciones convertibles en
acciones, asi como el derecho de asignacidn gratuita en los aumentos de capital con cargo a reservas,
salvo exclusion del derecho de suscripcion preferente de acuerdo con el articulo 159 de la Ley de
Sociedades Anonimas. Igual derecho conferiran las nuevas acciones resultantes de la OPS y, en su caso,
de la opcién de suscripcion.

Los actuales accionistas de OHL no gozan del derecho de suscripcién preferente en la ampliacion de
capital objeto de la OPS ni en la ampliacién de capital objeto de la opcién de suscripcion, al haber sido
excluido éste por la Junta General de Accionistas, en su reunion del 30 de agosto de 1999. De acuerdo
con lo anterior, tampoco tendran ese derecho los adjudicatarios de acciones procedentes de la Oferta
Publica de Venta, ni los de la opcion de compra.

11.9.3. Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales.

Los tenedores de las acciones de la Oferta tendran derecho a asistir y votar en las Juntas Generales de
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Accionistas, asi como el derecho de impugnar los acuerdos sociales en las mismas condiciones que los
tenedores de las acciones antiguas, de acuerdo con el régimen general establecido en la Ley de
Sociedades Anénimas.

Podran asistir a la Junta General todos los accionistas, pero para tener derecho a voz y a voto sera
requisito indispensable que tengan inscritas sus acciones en el correspondiente registro de anotaciones
en cuenta, con cinco dias de antelacién a su celebracion y se provean de la correspondiente tarjeta de
asistencia o certificado de legitimacion expedido por Entidad Adherida al SCLV.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General por
medio de otra persona. La representacion debera realizarse por escrito y con caracter especial para cada
Junta observandose, en lo demas, las disposiciones legales sobre la materia.

No se requiere un nimero minimo de acciones necesario para asistir y votar en las Juntas Generales de
Accionistas.

11.9.4. Derecho de informacion.

Todas las acciones de OHL confieren a su titular el derecho de informacién recogido, con caracter
general, en el articulo 48.2.d) de la Ley de Sociedades Andnimas y, con caracter particular, en el articulo
112 del mismo texto legal. Gozan asimismo de los derechos que, como manifestaciones especiales del
derecho de informacién, son recogidos en el articulado de la Ley de Sociedades Andnimas de forma
pormenorizada al tratar de la modificaciéon de estatutos, ampliacién y reduccion del capital social,
aprobacion de las cuentas anuales, emision de obligaciones convertibles o no en acciones,
transformacion, fusién y escisién, disolucion y liquidacion de la sociedad y otros actos u operaciones
societarias.

11.9.5. Obligatoriedad de prestaciones accesorias.

Ni las acciones objeto de la presente Oferta Publica ni las restantes acciones emitidas por OHL llevan
aparejada prestacion accesoria alguna. De igual modo, los Estatutos de OHL no contienen ninguna
prevision sobre privilegios, facultades ni deberes especiales dimanantes de la titularidad de las acciones.

11.9.6 Fecha de entrada en vigor de los derechos y obligaciones del punto 11.9, de los tenedores de las
nuevas acciones

Todos los derechos y obligaciones de los titulares de los valores objeto de la presente Oferta podran ser
ejercitados por los adjudicatarios de las acciones desde la Fecha de Operacion Bursatil prevista
inicialmente para el 8 de octubre de 1999.

11.10. DISTRIBUCION DE LA OFERTA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

11.10.1.Colectivo de potenciales inversores. Distribucion de la Oferta.
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11.10.1.1Distribucioén inicial de la Oferta.

La presente Oferta se distribuye en distintos Tramos, de acuerdo con lo que se indica a
continuacion.

(A) Oferta Espaiola:

Una Oferta dirigida al territorio del Reino de Espafia y a la que se asigna inicialmente 13.235.665
acciones que representan el 65% del nimero de acciones objeto de la presente Oferta inicial (sin
incluir el "green shoe"), que consta de dos Tramos:

(1) Tramo Minorista:
Dirigido a las siguientes personas o entidades:
0] Personas fisicas o juridicas residentes en Espafia cualquiera que sea su hacionalidad.

(i) Personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia que tengan condicién de nacionales de
uno de los Estados miembros de la Unién Europea y/o sean firmantes del Acuerdo vy el
Protocolo sobre el Espacio Econdmico Europeo (Estados miembros de la Unién Europea,
mas Islandia y Noruega) y del Principado de Andorra.

A este Tramo se le asignan 8.145.024 acciones que representan el 40% del nUmero de acciones objeto
de la Oferta (sin incluir el "green shoe"). No obstante, el nimero de acciones asignadas a este Tramo
podra verse modificado en funcién de la redistribucion entre Tramos prevista en el apartado
11.10.1.2.

(2) Tramo Institucional Espariol:

Dirigido de forma exclusiva a inversores institucionales residentes en Espafia, a titulo enunciativo y
no limitativo es decir, a Fondos de Pensiones, Entidades de Seguros, Entidades de Crédito,
Sociedades y Agencias de Valores, Sociedades de Inversién Mobiliaria, Fondos de Inversion
Mobiliaria, Entidades habilitadas de acuerdo con el articulo 64 y 65 de la Ley del Mercado de
Valores (en redaccién dada por la Ley 37/1998) para gestionar carteras de valores de terceros y
otras entidades cuya actividad sea el mantenimiento estable de carteras de valores de renta variable.

A este Tramo se le asignan inicialmente 5.090.641 acciones que representan el 25 % del nUmerode
acciones objeto de la Oferta (sin incluir el "green shoe"). No obstante, el nimero de acciones
asignadas a este Tramo podra verse modificado en funciéon de la redistribucién entre Tramos
prevista en el apartado 11.10.1.2 y del ejercicio de la opcién de compra y suscripcion establecida en el
apartado 11.10.1.3.

(B) Oferta Internacional:

Una Oferta dirigida fuera del territorio del Reino de Espafia (Tramo Internacional) y a la que se
asigna inicialmente 7.126.897 acciones que representan el 35% del nUmero de acciones objeto de la
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Oferta inicial (sin incluir el "green shoe"). No obstante, el nimero de acciones asignadas a este
Tramo podra verse modificado en funcién de la redistribucion entre Tramos previstaen el apartado
11.10.1.2 y del ejercicio de la opcion de compra y suscripcion establecida en el apartado 11.10.1.3.

Esta Oferta Publica ir4 dirigida a inversores institucionales y no seré objeto de registro en ninguna
jurisdiccion distinta de Espafia. En particular se hace constar que las acciones objeto de la presente
oferta no han sido registradas bajo la United States Securities Act (1933) ni aprobadas o
desaprobadas por la Securities Exchange Commission ni ninguna autoridad o agencia de los
Estados Unidos de America. Por lo tanto la presente oferta no esta dirigida a personas de los
Estados Unidos, segun los mismos se definen en la Regulation S de la US Securities Act.

En adelante, el Tramo Internacional y el Tramo Institucional Espafiol podran ser denominados
conjuntamente como los "Tramos Institucionales".

11.10.1.2. Redistribucion entre Tramos.

Corresponderd a las Entidades Coordenadoras Globales, previa consulta con OHL, la determinacion
del tamafio final de todos y cada uno de los Tramos, asi como la adopcién de todas las decisiones de
reasignacion entre Tramos, de acuerdo con las siguientes reglas:

0] En ningun caso podra verse reducido el Tramo Minorista si se produce en el mismo exceso
de demanda.

(i) Se podra aumentar, en cualquier momento anterior a la firma del Contrato de
Aseguramiento del Tramo Minorista, el volumen asignado al Tramo Minorista a costa de
reducir el volumen global asignado a los Tramos Institucionales, aunque en éstos se haya
producido exceso de demanda.

Una vez firmado el Contrato de Aseguramiento del Tramo Minorista, las Entidades
Coordinadoras Globales, previa consulta con OHL, tendran la posibilidad de aumentar,
hasta el 6 de octubre de 1999, inclusive, el niamero de acciones asignadas al Tramo
Minorista, en caso de exceso de demanda en éste, a costa de reducir el volumen global
asignado a los Tramos Institucionales, aunque en alguno de éstos o en todos se haya
producido exceso de demanda, en hasta un maximo de 2.036.256 acciones.

(iii)  En el supuesto de que no quedara cubierto el Tramo Minorista, las acciones sobrantes
podran reasignarse a los Tramos Institucionales. Esta eventual reasignacion a los Tramos
Institucionales se realizard, en su caso, por decision de las Entidades Coordinadoras
Globales, previa consulta con OHL, para atender los excesos de demanda de dichos Tramos.

(iv)  La redistribucién entre los Tramos Institucionales se realizara libremente por las Entidades
Coordinadoras Globales, previa consulta con OHL, hasta la fecha de asignacion definitiva de
acciones a dichos Tramos de acuerdo con lo previsto en el parrafo siguiente.
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El volumen de acciones finalmente asignado a los Tramos Institucionales de la Oferta
Publica (excluidas las acciones correspondientes a la opcion de compra y suscripcion
descrita en el apartado 11.10.1.3) se fijara libremente por las Entidades Coordinadoras
Globales, previa consulta con OHL, una vez finalizado el Plazo de Confirmacién de
Propuestas en dichos Tramos y antes de la adjudicacion definitiva. Este hecho sera objeto de
la informacion adicional al presente Folleto.

11.L10.1.3.  Ampliacién de la Oferta. Opcién de compra y suscripcion a las Entidades Aseguradoras
0 “Green-shoe”.

Con independencia de las posibles redistribuciones a las que se refiere el apartado anterior, el
volumen de la Oferta Publica asignado globalmente a los Tramos Institucionales podra ser
ampliado en hasta 2.262.507 acciones, a facultad de las correspondientes Entidades Coordinadoras
Globales, actuando en su propio nombre y en nombre y por cuenta de las Entidades Aseguradoras
de los Tramos Institucionales, en virtud de la opcion de compra sobre 1.062.507 acciones que
determinados Accionistas Vendedores (en la proporcién indicada en el apartado 11.1.2 anterior) y de
la opcion de suscripciéon sobre 1.200.000 acciones que OHL tiene previsto conceder, a dichas
Entidades a la firma de los contratos de aseguramiento de los Tramos Institucionales. Esta opcion
de compra y suscripcion se otorga para atender libremente los excesos de demanda que se puedan
producir en estos Tramos. La citada opcion (internacionalmente conocida como ““Green-shoe”) sera
ejercitable, por una sola vez, total o parcialmente, en la Fecha de Operacidn Bursatil de la OPV (8 de
octubre de 1999) o durante los 30 dias siguientes a la misma, y su ejercicio debera ser comunicado a
la CNIMV EI precio de compra o suscripcion de las acciones de OHL en caso de ejercicio del “Green-
shoe™ sera igual al Precio Institucional de la Oferta.

En caso de ejercicio parcial de la opcién de compra o suscripcion, tendra preferencia la opcién de
compra, de forma que se venderadn las acciones de los Accionistas Oferentes de la opcion de
compra. En el supuesto de que el niamero de acciones sobre las que se ejercite la opcion de compra
sea inferior al niumero total de acciones a que se refiere dicha opcién de compra, el nimero
solicitado se distribuira a prorrata entre los otorgantes de la misma, en proporcién al nUmero de
acciones objeto de la opcién de compra otorgada por cada uno de ellos.

La opcidn de compra y suscripcion podra, eventualmente, acompararse de un préstamo de valores,
con el cual se cubririan las sobreadjudicaciones que se realicen, en su caso, para atender los posibles
excesos de demanda que se produzcan en la Oferta. Dicho préstamo podria ser otorgado por los
Accionistas Vendedores, por OHL (con acciones de autocartera) o por terceros a las Entidades
Coordinadoras Globales por cuenta de las Entidades Aseguradoras de los Tramos Institucionales y
tendria por objeto hasta un maximo igual al nimero de acciones objeto de la opcién de compra y
suscripcion referida anteriormente.

11.10.2. Procedimiento de colocacion del Tramo Minorista.
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Calendario Basico:

28 de septiembre de 1999:
= Diaen que se inicia el Periodo de formulacién de Mandatos
= Diaen que se inicia el Periodo de Preferencia
= Diaen que se inicia el Periodo de Revocacién de Mandatos
29 de septiembre de 1999:
= Diaen que finaliza el Periodo de Preferencia
1 de octubre de 1999:
= Diaen que finaliza el Periodo de Formulaciéon de Mandatos (a las 14:00 horas)
= Diaen el se fija el Precio Maximo Minorista
4 de octubre de 1999:
= Diaen que se inicia el Periodo de Oferta PUblica (Formulacion de Solicitudes)
5 de octubre de 1999:
= Diaen que finaliza el plazo para la revocacion de los Mandatos (14:00 horas)
6 de octubre de 1999:
= Diaen que finaliza el plazo para la formulacion de Solicitudes (14:00 horas)
7 de octubre de 1999
= Diaen que se fija el Precio Minorista de la Oferta
= Dia en que se desembolsa la ampliacién de capital y se otorga la escritura publica de
ampliacién.
= Dia en que esta previsto se inscriba la ampliacion de capital en el Registro Mercantil.
8 de octubre de 1999
= Fecha en que esta previsto se admitan a cotizacion las acciones procedentes de la ampliacién
= Fecha de Operacion Bursatil (siempre que haya tenido lugar con anterioridad la admision a
cotizacién)
14 de octubre de 1999
= Fecha de liquidacién de la OPV (siempre que haya tenido lugar con anterioridad la
admision a cotizacion)

Los horarios que se mencionan en este Folleto lo son siempre referidos al horario oficial peninsular
espariol.

11.10.2.1. Forma de efectuar las peticiones.
Las peticiones podran realizarse:

- Desde las 08:30 horas del dia 28 de septiembre de 1999, hasta las 14:00 horas del dia 1 de
octubre de 1999, mediante la presentacion de Mandatos (“Periodo de Formulacién de
Mandatos™). Dichos Mandatos seran revocables, en su totalidad, pero no parcialmente, hasta
las 14:00 horas del dia 5 de octubre de 1999.

- Desde las 08:30 horas del dia 4 de octubre de 1999 hasta las 14:00 horas del dia 6 de octubre de
1999, mediante la formulacion de Solicitudes, no revocables (“Periodo de Oferta Publica™).
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Se hace expresamente constar que los Mandatos tendran absoluta preferencia en el prorrateo sobre
las Solicitudes y que dentro de los Mandatos tendran preferencia los formulados durante los dias 28
y 29 de septiembre de 1999 (en adelante ““Periodo de Preferencia”), de acuerdo con lo que se indica

en el apartado 11.13.4. De esta forma, podrian quedar desatendidos el resto de Mandatos y
Solicitudes.
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(1) Reglas generales aplicables a los Mandatos y Solicitudes:

Tanto los Mandatos como las Solicitudes se ajustaran a las siguientes reglas:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Deberan presentarse en las Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista y en las
Entidades Colocadoras Asociadas, cuya relacion se encuentra en el apartado 11.13.1.
Cualquier variacion que se produzca en la identidad de dichas entidades sera objeto de
informacion adicional al presente Folleto y publicada en al menos un diario de difusion
nacional. El inversor debera abrir cuenta corriente y de valores en aquella de estas
entidades ante las que presente su Mandato Solicitud, en el caso de no disponer de ellas
con anterioridad. La apertura de la cuenta debera estar libre de gastos y comisiones para
el inversor.

Deberan ser otorgados por escrito y firmados por el inversor interesado (en adelante
“peticionario”) en el correspondiente impreso que la Entidad Aseguradora o Colocadora
Asociada debera facilitarle. No se aceptara ningun Mandato o Solicitud que no posea
todos los datos identificativos del peticionario que vengan exigidos por la legislacion
vigente para este tipo de operaciones (nombre y apellidos o denominacion social,
direccion y NIF, o en caso de no residentes en Espafia que no dispongan de NUmero de
Identificacion Fiscal, NUmero de Pasaporte y su nacionalidad). En caso de Mandatos o
Solicitudes formulados en nombre de menores de edad, debera expresarse el NIF del
menor o, si no lo tuviere, su fecha de nacimiento y el NIF del representante legal sin que
ello implique asignar el NIF del representante a la peticion a efectos del control del
numero de Mandatos o Solicitudes realizados en cotitularidad ni del control del limite
maximo de inversion descritos en el presente Folleto Informativo.

Deberan reflejar, escrito de pufio y letra por el peticionario, la cantidad en pesetas que
desea invertir, cantidad que (salvo revocacion, en el caso de los Mandatos) se aplicara a
la adquisicién de acciones al Precio Minorista que se determine al final del Periodo de
Oferta Publica. Serd, no obstante, aceptable que la cantidad figure impresa
mecanicamente siempre que haya sido fijada por el inversor y asi se confirme por el
mismo mediante una firma autdgrafa adicional sobre ella.

Adicionalmente los Mandatos y Solicitudes podran ser cursados por via telematica
(Internet) a través de aquellas Entidades Aseguradoras y Colocadoras Asociadas que
estén dispuestas a aceptar peticiones cursadas por esta via y rednan los medios
suficientes para garantizar la seguridad y confidencialidad de las correspondientes
transacciones. Las reglas aplicables a los Mandatos y Solicitudes cursados por via
telematica (Internet) seran los siguientes:

- Acceso y contratacion: El peticionario debera ser cliente de cualquiera de las
Entidades Aseguradoras o Colocadoras Asociadas que ofrezcan esta via de
contratacion y debera disponer de una tarjeta de claves (TIP) que obtendra previa
firma de un contrato relativo a su uso con la correspondiente Entidad. Aquellas
Entidades Aseguradoras o Colocadoras Asociadas que no utilicen tarjetas de clave
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TIP, sino otro sistema de seguridad y control, podran ofrecer a sus clientes la
compra o suscripcién de acciones de OHL a través de su aplicacion telematica
siempre que tales clientes se registren y se den de alta siguiendo el procedimiento
gue la Entidad tenga expresamente estipulado. Las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras Asociadas que no utilicen tarjetas TIP deberan garantizar que su
aplicacion telematica cumple con los requisitos de autenticidad, integridad y
confidencialidad a que se hace referencia mas adelante. En aquellos supuestos en
gue dos 0 mas personas tengan intencién de contratar acciones de OHL en
régimen de cotitularidad, deberan cumplir, individualmente, lo previsto
anteriormente. Por consiguiente, todos y cada uno de los peticionarios deberan
estar dados de alta individualmente en la aplicacion telematica de la Entidad
Aseguradora o Colocadora Asociada a través de la que se desee cursar el
correspondiente Mandato o Solicitud en Régimen de Cotitularidad. El peticionario
se autentificara a través de un certificado digital que tenga asignada una clave
secreta y que haya sido emitido por la Entidad Aseguradora o Colaboradora
Asociada. Adicionalmente, para proceder a la ejecucién de los Mandatos y
Solicitudes se solicitaran al peticionario digitos aleatorios de la tarjeta de claves
TIP y se garantizard la integridad y confidencialidad de la informacion
encriptando el mensaje de los datos de la transaccion a través del certificado
digital. Tratandose de clientes de Entidades Aseguradoras o Colocadoras
Asociadas que no utilicen la tarjeta de claves TIP, la autentificacion debera
realizarse a través de las claves y cédigos secretos que la entidad hubiera asignado
al cliente. Una vez autentificada su identidad, el cliente podra cursar Mandatos o
Solicitudes de acciones de OHL. El peticionario, antes de proceder a la peticién de
acciones de OHL, podréa acceder a informacion relativa a la oferta y, en particular,
al Folleto registrado en la CNMV, en formato Internet. Supuesto que el
peticionario decida acceder a la pagina de oferta de acciones de OHL, la entidad
deberéa asegurarse de que, con caracter previo, el peticionario haya cumplimentado
un campo que garantice que éste ha tenido acceso al "triptico-legal” a que se refiere
el presente Folleto. Posteriormente, el peticionario accedera a la pagina de
Compra/Suscripcion de acciones de OHL, en la que introducir4d su Mandato o
Solicitud cuyo importe en pesetas no podra ser inferior ni superior a los limites
minimo y maximo fijados en el Folleto. El peticionario tendra también la opcion de
revocar los Mandatos que hubiera formulado, debiendo ser dicha revocacion total
y no parcial. Por ultimo, el peticionario debera introducir el nGmero de cuenta de
custodia de valores donde desea que se anote la compra/suscripcion de acciones
de OHL. Si tuviera mas de una cuenta abierta en la Entidad Aseguradora o
Colocadora Asociada, debera elegir una de ellas. Si el peticionario no tuviera
contratada una cuenta de custodia de valores en la Entidad Aseguradora o
Colocadora Asociada, debera proceder a contratarla en los términos establecidos
por dicha entidad.

Autenticidad: Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras Asociadas deberan
establecer los medios necesarios para dejar constancia de la fecha y hora en que se
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(V)

(vi)

(vii)

cursen los correspondientes Mandatos y Solicitudes por parte de los peticionarios.

- Archivo de Mandatos/Solicitudes: Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
Asociadas a través de las que se cursen Mandatos o Solicitudes por via telematica
deberan mantener un archivo de justificantes de los Mandatos o Solicitudes
recibidos, que estara formado por el registro magnético correspondiente.

- Confidencialidad: Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras Asociadas deberan
establecer los medios necesarios para asegurar que ningln usuario no autorizado
tendra acceso a los Mandatos y Solicitudes cursados por los peticionarios.

- Integridad: Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras Asociadas deberan
establecer los medios necesarios para impedir la pérdida o manipulacion de los
Mandatos y Solicitudes cursados por los peticionarios.

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras Asociadas que acepten Mandatos y
Solicitudes por esta via, deberan confirmar por escrito, que sera entregado a la CNMV
antes del registro del Folleto Informativo para esta Oferta Publica, tanto su suficiencia de
medios para garantizar la seguridad y confidencialidad de las transacciones por via
telemética, como su compromiso de indemnizar a los peticionarios por cualquier otro
dafio o perjuicio que éstos pudieran sufrir como consecuencia del incumplimiento de las
condiciones previstas anteriormente.

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras Asociadas seran las Unicas responsables
frente a los inversores y frente a los Oferentes por los dafios y perjuicios que pudieran
derivarse de la anulacion de cualesquiera peticiones de compra/Zsuscripcién o de la
privacion de cualesquiera ventajas de la Oferta PUblica como consecuencia de errores,
defectos, retrasos u omisiones en la tramitacion de las peticiones de compra/suscripciéon
gue les sean imputables (por ejemplo, no utilizacién del impreso de Mandato o Solicitud
destinado a la compra/Zsuscripcién de acciones de este Tramo, omision de datos del
peticionario, ausencia de firma, etc.)

El nimero de acciones en que se convertira la peticién de compra/suscripcién basada en
la ejecucion del Mandato o Solicitud serd el cociente resultante de dividir la mencionada
cantidad sefialada en pesetas, por el Precio Maximo Minorista, redondeado por defecto.

Todas las peticiones individuales formuladas por una misma persona se agregaran a
efectos de control de maximos, formando una Unica peticion de compra/Zsuscripcion que
computara como tal.

Una misma persona no podra formular més de 2 peticiones de forma conjunta con otras
personas utilizando distintas formas de cotitularidad. Es decir, no se podran formular
peticiones en forma tal que una misma persona aparezca en mas de dos peticiones
formuladas de forma conjunta. A estos efectos, cuando coincidan todos y cada uno de
los peticionarios en varias peticiones de compra/suscripcion, las mismas se agregaran a
efectos de control de méaximos, formando una Unica peticion que computard como tal. Si
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(viii)

una misma persona formula mas de dos peticiones, de forma conjunta, se anularan, a
todos los efectos, las peticiones que haya formulado de forma conjunta, respetdndose
Unicamente la(s) peticion(es) formulada(s) de forma individual.

Se tendran en cuenta para el limite de dos peticiones mencionado anteriormente, tanto
los Mandatos como las Solicitudes.

No obstante lo anterior, si los Mandatos de Compra/Suscripcién no revocados
formulados durante el Periodo de Formulacion de Mandatos superara el niumero de
acciones asignadas al Tramo Minorista, s6lo se tomara en consideracién para el limite
de dos peticiones anterior los Mandatos de Compra/ZSuscripcion citados, sin considerar
las Solicitudes de Compra/Suscripcién recibidas. Asimismo, si los Mandatos de
Compra/Suscripcion no revocados formulados durante el Periodo de Preferencia de
Formulacion de Mandatos superara el numero de acciones asignadas al Tramo
Minorista, s6lo se tomara en consideracion para el limite de dos peticiones anterior los
Mandatos de Compra/ZSuscripcion citados, sin considerar el resto de Mandatos y
Solicitudes de Compra/Suscripcion recibidas.

El limite del namero de peticiones que se pueden formular utilizando distintas formas
de cotitularidad que se indican en los parrafos anteriores, es independiente del limite
maximo de inversién descrito en el apartado (viii) siguiente.

El importe minimo por el que podran formularse Mandatos y Solicitudes en el Tramo
Minorista serd de 200.000 pesetas (1.202,02 euros). EI importe méximo sera de 10.000.000
de pesetas (60.101,21 euros), ya se trate de Mandatos no revocados, de Solicitudes
directas o de la suma de ambos.

En consecuencia, no se tomaran en consideracion las peticiones de compra/Zsuscripcion
en el Tramo Minorista que, formuladas de forma plural, ya sea individual o
conjuntamente, por un mismo peticionario, excedan en conjunto del limite establecido
de 10.000.000 de pesetas (60.101,21 euros), en la parte que excedan conjuntamente de
dicho limite.

Los controles de maximos que se describen en este apartado se realizaran utilizando el
N.I.F. o nimero de pasaporte de los peticionarios.

A estos efectos, los Mandatos o Solicitudes formulados en nombre de varias personas se
entenderan hechos mancomunadamente por la cantidad reflejada en el Mandato o
Solicitud.

A los efectos de computar el limite maximo por peticionario, cuando coincidan todos y
cada uno de los peticionarios en varias peticiones (ya sean basadas en Mandatos o en
Solicitudes) se agregaran, formando una Unica peticion.

Si algun peticionario excediera los limites de inversion se estara a las siguientes reglas:
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° Se dara preferencia a los Mandatos no revocados formulados durante el Periodo
de Preferencia sobre el resto de Mandatos no revocados y a todos éstos sobre las
Solicitudes (de forma que se eliminara, en primer lugar, el importe que
corresponda de las Solicitudes, en segundo lugar el importe que corresponda a los
Mandatos recibidos fuera del Periodo de Preferencia y en altima instancia el que
corresponda a los Mandatos recibidos durante el Periodo de Preferencia) para
gue, en conjunto, la peticién del peticionario no exceda el limite de inversion. Por
tanto, si un mismo peticionario presentara uno o varios Mandatos durante el
Periodo de Preferencia que en conjunto superasen el limite establecido y ademas
presentara Mandatos fuera del Periodo de Preferencia y/o Solicitudes, se
eliminaran los Mandatos formulados fuera del Periodo de Preferencia y las
Solicitudes presentadas.

° En el supuesto de que hubiera que reducir peticiones del mismo tipo (ya sean
Mandatos formulados durante el Periodo de Preferencia, Mandatos formulados
fuera del Periodo de Preferencia o Solicitudes), se procedera a reducir
proporcionalmente el exceso entre los distintos tipos de Mandatos o Solicitudes
afectados.

° A efectos de reducir el importe de las peticiones de igual tipo, si un mismo
peticionario efectuara diferentes peticiones de igual tipo con base en distintas
formulas de cotitularidad, se procedera de la siguiente forma:

(1) Las peticiones donde aparezca mas de un titular se dividirdn en tantas
peticiones como titulares aparezcan, asignandose a cada titular el importe
total reflejado en cada peticion original.

(2) Se agruparan todas las peticiones obtenidas de la forma descrita en el
apartado (1) en las que coincida el mismo titular.

(3) Si conjuntamente consideradas las peticiones del mismo tipo que presente
un mismo titular, de la forma establecida en los apartados (1) y (2), se
produjese un exceso sobre el limite de inversién, se procedera a distribuir
dicho exceso proporcionalmente entre las peticiones afectadas, teniendo en
cuenta que si una peticién se viera afectada por mas de una operacion de
redistribucion de excesos sobre limites se aplicara aquella cuya reduccion
sea un importe mayor.

EJEMPLO DEL COMPUTO DEL LIMITE MA XIMO EN LAS PETICIONES

ENTIDAD TIPO DE PETICION PETICIONARIO IMPORTE
A Mandato Individual con Sr.N°1 10 millones Ptas.
Preferencia
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Mandato Cotitularidad con | Sr. N°1 7 millones Ptas.

Preferencia Sr.N°2

Mandato Cotitularidad con | Sr. N°2 4 millones Ptas.

Preferencia Sr.N°3

Mandato Individual Sr.N°2 5 millones Ptas.

Ordinario

Mandato Cotitularidad Sr.N°4 6 millones Ptas.

Ordinario Sr.N°5

Solicitud Cotitularidad Sr.N°1 10 millones Ptas.
Sr. N° 6

A efectos de computabilidad del limite de inversion se consideraria que:
El Sr. n= solicita 27 millones (10+7+10)

El Sr. n22 solicita 16 millones (7+4+5)

El Sr. n<=3 solicita 4 millones

El Sr. n<2 solicita 6 millones

El Sr. n<5 solicita 6 millones

El Sr. n<B solicita 10 millones

Por lo tanto, los peticionarios que superan el limite maximo de inversion serian:

El Sr. N4, con un exceso de 17 millones (27-10). Considerando que ha efectuado mandatos
que exceden de 10 millones, se eliminaria en su totalidad la Solicitud y por tanto la del Sr. 6
y en consecuencia, el exceso en Mandatos serd de 7 millones (17-10).

El Sr. N2 con un exceso de 6 millones (16-10). Considerando que ha efectuado mandatos
con preferencia que exceden de 10 millones se eliminaria su Mandato ordinario y en
consecuencia el exceso en mandatos seria de 1 millon (11-10)

Dichos excesos de 7 y 1 millén, respectivamente, se distribuirian entre las Peticiones de
Compra/Suscripcion afectadas (la de la Entidad A, la de la Entidad B y la de la Entidad C),
para lo cual se efectuara la siguiente operacion.

ENTIDAD “A”
Sr.n => 7 millones (exceso) x 10 millones (importe solicitado en la Entidad A) / 17
millones (importe solicitado total) = 4,11 millones (reduccién a aplicar a esa Peticion).

ENTIDAD “B”
Sr.nA => 7 millones (exceso) X 7 millones (importe solicitado en la Entidad B) / 17
millones (importe solicitado total) = 2,88 millones (reduccién a aplicar a esa Peticion).

Sr.n2=> 1 millén (exceso) x 7 millones (importe solicitado en la Entidad B) / 11
millones (importe solicitado total) = 0,64 millones (reduccién a aplicar a esa Peticion).

ENTIDAD “C”
Sr.n2=> 1 millon (exceso) x 4 millones (importe solicitado en la Entidad C) / 11
millones (importe solicitado total) = 0,36 millones (reduccion a aplicar a esa Peticion).
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(ix)

(x)

(xi)

ENTIDAD “D”
Se elimina el Mandato ordinario al haber excedido el Sr. n©2 con sus Mandatos con
preferencia el limite de inversion.

ENTIDAD “F”
Se elimina la Solicitud al haber excedido el Sr. N1 con sus Mandatos con preferencia el
limite de inversion.

Dado que la Peticion de Compra/Suscripcion cursada por la Entidad B esta afectada por dos
operaciones distintas de eliminacion de excesos, se aplicara la mayor. Por tanto, los
correspondientes excesos se eliminaran deduciendo de la Peticion de Compra/Suscripcion de
la Entidad A, 4,11 millones, de la Peticion de Compra/Suscripcion de la Entidad B, 2,88
millones, de la Peticion de Compra/Suscripcion de la Entidad C, 0,36 millones y se
eliminarian en su totalidad las peticiones de los Bancos D y F.

Las Entidades receptoras de los Mandatos y Solicitudes podran exigir de los
correspondientes peticionarios la provision de fondos necesaria para ejecutarlos. Si
como consecuencia del prorrateo, anulacion de la peticién, desistimiento de la Oferta
Publica o revocacién automatica total, fuera necesario devolver a los adjudicatarios de
las acciones la totalidad o parte de la provision efectuada, la devolucion debera hacerse
con fecha valor el dia habil siguiente a la fecha de adjudicacién, desistimiento o
revocacion.

Si por causas imputables a las Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras Asociadas se
produjera cualquier retraso sobre la fecha limite indicada para la devolucion del exceso
o de la totalidad de provision efectuada, dichas Entidades deberan abonar intereses de
demora al tipo de interés legal del dinero vigente a partir de la citada fecha y hasta el
dia de su abono al peticionario.

En el caso de revocacion de los Mandatos, la Entidad receptora del Mandato debera
devolver al inversor al dia siguiente de la revocacion la provision de fondos recibida,
sin que pueda cobrarle ningln tipo de gasto o comision por dicha revocacion.

Las Entidades Aseguradoras o Colocadoras Asociadas deberan poner a disposicion del
publico en el momento de la formulacion de los Mandatos y Solicitudes, un resumen de
las lineas generales de la Oferta Publica, editado por los Oferentes en forma de Triptico,
elaborado conforme a lo previsto en el articulo 22 del Real Decreto 291/1992 modificado
por el Real Decreto 2590/1998.

Las Entidades Aseguradoras deberan enviar a la Entidad Agente (que actuara por
cuenta de los Oferentes e informara con carécter inmediato a éstos y a las Entidades
Coordinadoras Globales), las relaciones de los Mandatos y Solicitudes recibidos por ellas
y sus Entidades Colocadoras Asociadas en las fechas y términos establecidos en los
respectivos Protocolos o Contratos. La Entidad Agente podra denegar la recepcion de
aquellas relaciones de Solicitudes o Mandatos que no se hubieran entregado por las
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Entidades Aseguradoras en los términos establecidos en los respectivos Protocolos o
Contratos. De las reclamaciones por dafios y perjuicios o0 por cualquier otro concepto
gue pudieran derivarse de la negativa de la Entidad Agente a recibir las mencionadas
relaciones, seran exclusivamente responsables ante los inversores las Entidades
Aseguradoras que hubieran entregado las relaciones fuera de tiempo, defectuosas o con
errores u omisiones substanciales, sin que en tal caso pueda imputarse ningun tipo de
responsabilidad a los Oferentes.

(2) Reglas generales aplicables a los Mandatos:

() Los Mandatos tendran caracter revocable, desde la fecha en que se formulen hasta las
14:00 horas del dia 5 de octubre de 1999. La revocacién de los Mandatos s6lo podra
referirse al importe total del Mandato, no admitiéndose revocaciones parciales, todo ello
sin perjuicio de que puedan formularse nuevos Mandatos o Solicitudes. Después de la
citada fecha, los Mandatos adquiriran caracter irrevocable y seran ejecutados por la
Entidad Aseguradora o Colocadora Asociada ante la que se hayan formulado, salvo que
se produjera un supuesto de Revocacion Automatica Total en los términos previstos en
el presente Folleto.

(i) Los inversores que formulen Mandatos y dentro de éstos los que formulen Mandatos
dentro del Periodo de Preferencia tendran preferencia en el prorrateo en la forma
establecida en el apartado 11.13.4.

11.10.2.2. Precio de las Acciones

1. Precio Maximo Minorista

El precio maximo de compra/Zsuscripcion por accion para el Tramo Minorista (el "Precio Maximo
Minorista"), sera fijado en euros el 1 de octubre de 1999 por OHL, de acuerdo con las Entidades
Coordinadoras Globales, comunicado a la CNMYV el mismo dia de fijacién y publicado en, al menos,
un diario de difusién nacional tan pronto como sea posible y, en cualquier caso, no mas tarde del
segundo dia habil siguiente a la comunicacion a la CNMV.

El precio de compra/Zsuscripcion por accion en el Tramo Minorista (el "Precio Minorista") no podra
ser superior al Precio Maximo Minorista.

La fijacion del Precio Maximo Minorista tiene por finalidad permitir que los inversores puedan
conocer el importe que, como maximo, pagaran por la compra o suscripcién de cada accion de OHL
que les sea adjudicada. Asimismo, dicho Precio Maximo Minorista sera tenido en cuenta a efectos
del prorrateo en el Tramo Minorista.

El Precio Maximo Minorista se fijara libremente por OHL, de acuerdo con las Entidades
Coordinadoras Globales, por referencia al precio de cotizacion de las acciones de OHL, en las fechas
previas a su fijacion, y sobre la base de las expectativas de las condiciones de mercado el dia de la
determinacién del Precio Institucional.
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2. Precio Minorista

El precio en el Tramo Minorista (“Precio Minorista™) sera fijado en euros por OHL el 7 de octubre de
1999 y sera la menor de las siguientes cantidades:

a) El Precio Maximo Minorista expresado en euros establecido conforme a lo previsto en el
apartado 11.10.2.2.1 anterior.

b) EIl precio determinado para el Tramo Internacional y para el Tramo Institucional Espafiol,
teniendo tal consideracion el Precio Institucional de la Oferta expresado en euros, fijado de
comun acuerdo por las Entidades Coordinadoras Globales y OHL.

En cualquier caso, el Precio Minorista, deducido el incentivo al que se refiere el apartado
siguiente, siempre sera superior al fijado por la Junta de 30 de agosto de 1999 (702 ptas./4,22
euros por accion).

En el supuesto de que OHL y las Entidades Coordinadoras Globales no llegaran a un acuerdo
en la determinacion del Precio Institucional se produciria la Revocacién Automatica de la
Oferta conforme a lo previsto en el apartado 12.2 siguiente.

Una vez fijado, el Precio Minorista sera objeto de informacién adicional al Folleto prevista en el
apartado 11.10.5 y sera publicado el dia 8 de octubre de 1999 en, al menos, un diario de difusion
nacional.

En el caso de la OPS, el importe de la prima de emisién total por accién sera la diferencia entre el
Precio Minorista, deducido, en su caso, en un 3%, y 100 pesetas (0,60 euros), valor nominal de cada
accion de OHL sin perjuicio de los dispuesto en el apartado 3 siguiente respecto al incentivo del
Tramo Minorista. Por OHL, el precio sera fijado por los Presidentes o Vicepresidentes de la
Compafia, al amparo de la delegacién realizada por la Junta General de Accionistas y por el
Consejo.

3. Incentivos para el Tramo Minorista

Los inversores del Tramo Minorista para los que, de acuerdo con lo indicado en el apartado 11.5.3
anterior, se adjudicaran en primer lugar las acciones de la OPS, tendran derecho a un descuento del
3% sobre el Precio Minorista de la Oferta, redondeado por defecto (p. €j. si el descuento resulta ser
de 45,8 pesetas por accion quedaria redondeado a 45 pesetas) con la condicion de que los inversores
mantengan un saldo minimo diario igual al nUmero de acciones suscritas durante el plazo de 6
meses a contar desde la Fecha de Suscripcion (7 de octubre de 1999). A efectos de tener derecho al
descuento, la formulacion de Mandatos y Solicitudes en el Tramo Minorista exigira ineludiblemente
el cumplimiento de los siguientes requisitos:

(i)  Mantenimiento ininterrumpido desde la fecha de suscripcion (7 de octubre de 1999), hasta el
dia 8 de abril del 2000, inclusive, de un saldo minimo diario de acciones de OHL por lo menos
igual al nUmero de acciones adjudicadas en el Tramo Minorista.
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(ii) Abono a OHL de la totalidad del Precio Minorista. El importe del descuento seré recibido por
OHL como garantia del cumplimiento del compromiso de mantenimiento del saldo minimo
diario de acciones exigido y devuelto a los inversorses que acrediten el mantenimento de
dicho saldo.

En el caso de que el inversor sélo haya mantenido ininterrumpidamente hasta el 8 de abril del 2000
parte de las acciones adjudicadas en el Tramo Minorista, no tendra derecho a la devolucién de la
cantidad mencionada.

En el supuesto de que las acciones de OHL sufrieran una modificacién del valor nominal, de forma
gue se canjearan las mismas por un nimero superior o inferior, el saldo minimo diario de acciones
exigido se ajustara a partir del momento en que el canje sea efectivo, al nUmero equivalente que
corresponda al canje.

Contabilizacion del incentivo por OHL: El exceso del precio sobre el valor nominal de la accidn,
descontado el 3% del incentivo, se contabilizara como prima de emisidén. Se dotara una provision
por el importe del descuento para atender la devoluciéon a los inversores que acrediten el
mantenimiento del saldo minimo diario. No sera prima de emision el descuento del 3%

La devolucién de esta cantidad adicional por OHL a aquellos inversores en el Tramo Minorista que
la hayan desembolsado y que acrediten haber cumplido los requisitos anteriores (la ““Devolucion™)
se realizara de acuerdo con los siguientes principios de acreditacion, en el bien entendido que sélo
las entidades adheridas al SCLV que participen en la presente Oferta Publica como Entidades
Aseguradoras y Colocadoras Asociadas han asumido formalmente el compromiso de realizar las
actuaciones que a continuacion se indican:

(i) Los adjudicatarios de acciones en el Tramo Minorista, para hacer efectivo su derecho a la
Devolucion , deberan solicitar a las Entidades Depositarias adheridas al SCLV que lleven el
registro contable de sus acciones, que reclamen, en su nombre, la Devolucion a la Entidad
Agente.

(ii) Dicha reclamacion debera ser hecha mediante soporte informéatico, acompafiado de un
certificado emitido por la correspondiente Entidad Depositaria que acredite que el saldo
minimo diario de acciones registradas a nombre de los inversores detallados en el soporte
informatico no ha sido inferior al nimero total de acciones que le fueron adjudicadas con
motivo de esta Oferta Publica en el Tramo Minorista, entre la fecha de suscripcién (7 de octubre
de 1999) y el 8 de abril del 2000, inclusive. El plazo durante el cual podran presentarse los
soportes magnéticos y los certificados por las Entidades Depositarias a la Entidad Agente
finalizara el 18 de abril del 2000 a las 17 horas y sera objeto de publicacion antes del 8 de abril
del 2000 en dos diarios de difusién nacional.

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras Asociadas que sean Depositarias de las acciones se
han obligado a facilitar un nuevo envio de cintas en el plazo maximo de las 24 horas siguientes a
la devolucion de la cinta errénea por la Entidad Agente en el supuesto de que las inicialmente
remitidas tuvieran defectos que hicieran las mismas inutilizables.

(iii) La Entidad Agente, una vez recibidos los correspondientes soportes magnéticos, realizara las
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comprobaciones que considere oportunas, a cuyos efectos, las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras Asociadas del Tramo Minorista se han comprometido, en el Protocolo de
Aseguramiento y Compromiso de Colocacion, a facilitar a la Entidad Agente o a la entidad que
OHL designe al efecto, las aclaraciones, correcciones y comprobaciones que sean necesarias con
la finalidad de contrastar, en su caso, la validez de los datos contenidos en las cintas remitidas
por tales entidades.

Realizada la anterior comprobacion, la Entidad Agente procedera, previa su entrega por OHL
conforme a lo previsto en el parrafo (iv) siguiente, a la Devolucién , el 3 de mayo del afio 2000.

La Devolucion por la Entidad Agente se realizara de forma global para cada Entidad
Depositaria por el importe que corresponda a todos los inversores que tengan depositadas
acciones en cada Entidad Depositaria y que tengan derecho a la Devolucion. La Entidad
Depositaria correspondiente sera responsable de su distribucion a cada uno de los inversores.
Asimismo, las Entidades Depositarias serdn responsables ante sus depositantes en el caso de
gue Devolucion no pudiera efectuarse en tiempo por causas imputables a defectos existentes en
las cintas por ellas remitidas.

(iv) El 3 de mayo del afio 2000, OHL con base en un certificado expedido por la Entidad Agente,

(V)

procederd a la entrega a la Entidad Agente de la cantidad que, en concepto de Devolucion, deba
reintegrarse a los inversores.

A estos efectos la Entidad Agente justificara ante OHL, en la forma y con los requisitos
prevenidos en el Contrato de Agencia, el importe total de la cantidad que, en concepto de
Devolucion, OHL deba abonar a todos los inversores.

A efectos de acreditar el saldo minimo de acciones, la Entidad Depositaria podra computar para
cada inversor la suma de todas las acciones adquiridas antes, con motivo de, o después de la
Oferta Publica en una misma Entidad Depositaria, de tal forma que en todo momento, el
agregado diario de acciones poseidas no sea inferior al nUmero total de acciones adjudicadas al
inversor en el Tramo Minorista de la Oferta Publica.

(vi) En caso de cambio de Entidad Depositaria, el inversor debera solicitar de las distntas Entidades

Depositarias de las acciones, la acreditacion del saldo diario mantenido en cada una de ellas
durante el tiempo que dichas acciones han estado depositadas en ellas. La Entidad que sea
depositaria de las acciones el 8 de abril del 2000 sera la que solicite mediante soporte magnético
a la Entidad Agente la Devolucion, habiendo verificado previamente con el conjunto de
certificados que existe el derecho al reintegro de la misma.

Las Entidades Aseguradoras o Colocadoras Asociadas, se han comprometido a informar a los
peticionarios de acciones que hubieren formulado a través de ellas Mandatos o Solicitudes en el
Tramo Minorista y que no hubieran trasladado el registro de valores a otra Entidad Adherida,
del derecho que ostentan y de las actuaciones a realizar para percibir la Devolucion. Asimismo
las Entidades Aseguradoras y Colocadoras Asociadas se han comprometido a presentar ante la
Entidad Agente los soportes informaticos y los certificados a los que se refiere el apartado (ii)
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anterior, en los plazos alli mencionados. Finalmente las Entidades Aseguradoras se han
comprometido a no cobrar, y a que las Entidades Colocadoras Asociadas, no cobren gasto o
comisién alguna a los peticionarios por razon de las gestiones realizadas para que los inversores
reciban la Devolucién, salvo aquellas comisiones previstas en el presente Folleto.

(vii) En el supuesto de que la Entidad Aseguradora, o Colocadora Asociada ante la que se hubieran
formulado los Mandatos o Solicitudes en el Tramo Minorista actuara como Entidad Depositaria,
pero el inversor trasladara sus acciones a otra Entidad Depositaria antes del 8 de abril del 2000,
inclusive, la Entidad Aseguradora, o Colocadora Asociada debera informar, siempre que asi lo
requiera el inversor, a la nueva Entidad Depositaria, tal y como figura en el Protocolo de
Aseguramiento, del numero de acciones que fueron adjudicadas al inversor. Asimismo deberan
facilitarle un certificado que acredite durante qué plazo se mantuvieron depositadas con el
saldo minimo diario las acciones en la correspondiente Entidad Aseguradora, o Colocadora
Asociada. El inversor debera solicitar a la entidad receptora del traspaso de acciones, que
reclame la Devolucion a la Entidad Agente.

(viii) EI 3 de mayo del 2000, OHL comunicard a la CNMV que ha procedido a la Devolucion y lo
publicara en, al menos, un diario de difusion nacional dentro de los dos dias habiles siguientes.

(ix) En consecuencia con las reglas anteriores, para solventar cualquier problema relacionado con la
Devolucion, los inversores deberan dirigirse a su Entidad Depositaria quien sera responsable
del pago a los inversores una vez recibido de la Entidad Agente. A su vez, las Entidades
Depositarias podran dirigirse a la Entidad Agente, quien sera responsable del pago a las mismas
una vez recibido de OHL.

Ejemplo ilustrativo:

Los ejemplos que se indican a continuacion lo son sobre el supuesto hipotético de que el Precio de Venta Minorista
sea de 9,2 euros (1.531 pesetas) (precio ficticio para la mejor comprension del ejemplo).

1.- Ejemplo 1 de inversor con derecho a la Devolucidn.

Con motivo de la Oferta se le adjudican 100 acciones en el Tramo Minorista, que deposita en el banco B.
Posteriormente vuelve a adquirir en el mercado 100 acciones que deposita en el mismo banco.

A continuacion y antes del 8 de abril del 2000 (inclusive) el inversor vende las 100 acciones que le fueron
adjudicadas en el Tramo Minorista.

Antes del 18 de abril del 2000, el Banco B debera remitir soporte informatico a la Entidad Agente declarando que
el saldo diario desde el 7 de octubre de 1999 hasta el 8 de abril del 2000 (inclusive) no ha sido inferior a las 100
acciones adjudicadas en el Tramo Minorista de la Oferta.

Por tanto, este inversor tendra derecho a una Devolucion de 4.500 pesetas.(27,05 euros)
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2.- Ejemplo 2 de inversor con derecho a la Devolucion.

El inversor poseia antes de la oferta 200 acciones de OHL depositadas en el banco A. En el Tramo Minorista
tramita una peticion de compra a través del banco B y se le adjudican 100 acciones que deposita en este banco. Si
este inversor desea vender las acciones depositadas en el banco B antes del 8 de abril del 2000, sin perjudicar su
derecho a percibir la Devolucion, tiene dos opciones:

- Traspasar las acciones del banco A al banco B (al menos en nimero igual a las que desea vender) con lo cual
cuando venda las acciones de B, el saldo que le quedara no sera inferior al de las acciones que le fueron adjudicadas
en el Tramo Minorista. Con esta opcion no necesita solicitar al banco A ningun certificado.

- Traspasar las acciones del banco B al banco A, solicitando de aquel la expedicion de un certificado de que ha
mantenido en la cuenta de depésito de dicho banco un saldo diario de acciones no inferior al nimero de acciones
que le fue adjudicado en el Tramo Minorista. Una vez que el banco A hubiera tomado nota del mantenimiento a
esa fecha del saldo de acciones necesario para llegar a tener derecho a la Devolucion el dia del vencimiento del
plazo, esto es el 8 de abril del 2000, inclusive, el inversor podria vender las 100 acciones sin perjudicar su derecho
a la Devolucion con esa operacion.

Llegado el vencimiento del plazo, la solicitud del Devolucién seria realizada por el banco B en la primera opcion y
por el banco A en la segunda, remitiendo para ello el soporte informatico correspondiente a la Entidad Agente y
declarando el banco correspondiente que el saldo diario desde el 7 de octubre de 1999 hasta el 8 de abril del 2000,
inclusive, no ha sido inferior a las 100 acciones adjudicadas en el Tramo Minorista de la Oferta.

OHL, a través de la Entidad Agente, abonaria a este inversor (segun los datos del ejemplo anterior) 4500 ptas. el
dia 3 de mayo del 2000, en concepto de Devolucion.

Si, por el contrario, este inversor vendiera las 100 acciones depositadas en el banco B, sin haber realizado traspaso
alguno, ninguno de los bancos podria solicitar la Devolucion, el banco A, porque no se realizé la adjudicacion en
el Tramo Minorista de la Oferta al inversor a través de él y no ha recibido traspaso alguno acompafado de
certificado y el banco B porque no se ha cumplido el requisito de mantenimiento del saldo minimo en la cuenta de
depésito de este inversor.

3.- Ejemplo 3 de inversor que pierde el derecho a la Devolucion.

El inversor adquiere 100 acciones en el Tramo Minorista. Posteriormente vende 50 acciones y dos meses mas tarde
adquiere 200 acciones. Al haberse visto reducido durante dos meses el saldo de acciones depositadas (50) por debajo
del nimero de acciones adquiridas en el Tramo Minorista de la Oferta (100), el inversor habra perdido el derecho a
la Devolucion, porque la Entidad Depositaria no podré acreditar que ha mantenido un saldo diario de 100 acciones
desde el 7 de octubre de 1999.

11.10.2.3  Pago por los inversores de las acciones adjudicadas.

Independientemente de la provisién de fondos que pudiera ser exigida a los inversores, el pago por
parte de los mismos de las acciones finalmente adjudicadas se realizard no antes del dia 7 de
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octubre de 1999, ni mas tarde del 14 de Octubre de 1999.
11.10.2.4  Determinacion del nimero de acciones asignadas al Tramo Minorista.

La determinacién del niumero final de acciones asignado al Tramo Minorista se realizara por las
Entidades Coordinadoras Globales, previa consulta con OHL, no mas tarde del 6 de octubre de
1999, inclusive. No obstante lo anterior, el 5 de octubre de 1999, se comunicara a la CNMV, como
Informacion Adicional al presente Folleto, y se publicara, en al menos un diario de difusién
nacional dentro de los dos dias habiles siguientes, el nimero de acciones que en el momento de la
firma del Contrato de Aseguramiento del Tramo Minorista se hayan asignado al Tramo Minorista,
sin que pueda aumentarse a partir de dicha fecha el niamero de acciones asignado al Tramo
Minorista en mas de 2.036.256 acciones, en las condiciones mencionadas en el apartado 11.10.1.2.

11.10.3. Procedimiento de colocacién del Tramo Institucional Espafiol.
Calendario Basico:

28 de septiembre de 1999:
= Diaen que se inicia el Periodo de Prospeccion de la Demanda
7 de octubre de 1999
= Diaen que finaliza el Periodo de Prospeccion de la Demanda (14:00 horas)
= Diaen que se fija el Precio Institucional
= Dia en que se desembolsa la ampliacién de capital y se otorga la escritura publica de
ampliacién.
= Dia en que esta previsto se inscriba la ampliacion de capital en el Registro Mercantil
8 de octubre de 1999
= Fecha en que esta previsto se admitan a cotizacion las acciones procedentes de la ampliacién
= Fecha de Operacién Bursatil
14 de octubre de 1999
= Fecha de liquidacién

(1) Propuestas.

Las Propuestas en este Tramo deberan formularse durante el Periodo de Prospeccion de la Demanda
gue comenzara a las 08:30 horas del dia 28 de septiembre de 1999 y finalizara a las 14:00 horas del
dia 7 de octubre de 1999.

Durante el Periodo de Prospeccién de la Demanda, las Entidades Aseguradoras de este Tramo
desarrollaran la actividad de difusion y promocion de la Oferta Publica, de acuerdo con el Protocolo
de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion, con el fin de obtener de los potenciales
destinatarios Propuestas con indicacién del numero de acciones y el precio al que estarian
dispuestos a adquirir cada uno de ellos.
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Las reglas a que se ajustaran las Propuestas seran las siguientes:

() La formulacion de Propuestas de acciones deberd realizarse exclusivamente ante cualquiera
de las Entidades Aseguradoras de este Tramo.

(i) Las Propuestas constituyen Unicamente una indicacion del interés de los destinatarios por
los valores, sin que su formulacion tenga caracter vinculante para quienes las realicen ni para
los Oferentes.

(iii)  Las Propuestas no podran ser por un importe inferior a 10.000.000 de pesetas (60.101,21
euros). En el caso de las Entidades habilitadas para la gestion de carteras de valores de
terceros, dicho limite se referira al global de las Propuestas formuladas por la entidad
gestora.

Dichas entidades gestoras, previamente a realizar Propuestas por cuenta de sus clientes,
deberan tener firmado con los mismos el oportuno contrato de gestion de cartera de valores,
incluyendo la gestion de renta variable.

(iv)  Las Entidades Aseguradoras deberan rechazar aquellas Propuestas que no cumplan
cualesquiera de los requisitos que para las mismas se exigen en este Folleto o en la
legislacion vigente.

(V) Las Entidades Aseguradoras podran exigir a los peticionarios provision de fondos para
asegurar el pago del precio de las acciones. En tal caso, deberan devolver a tales
peticionarios la provision de fondos correspondiente, libre de cualquier gasto o comisién,
con fecha valor no mas tarde del dia habil siguiente de producirse cualquiera de las
siguientes circunstancias:

a) Falta de seleccién o de confirmacion de la Propuesta realizada por el peticionario; en caso
de seleccion o confirmacién parcial de las Propuestas realizadas, la devolucion de la
provision sélo afectara a la parte correspondiente a las Propuestas no seleccionadas o no
confirmadas.

b) Desistimiento por OHL de continuar la Oferta Pablica, en los términos previstos en el
presente Folleto Informativo.

c) Revocacion Automética Total de la Oferta Publica, en los términos previstos en el
presente Folleto.

Si por causas imputables a las Entidades Aseguradoras se produjera un retraso en la
devolucion de la provision de fondos correspondiente, dichas Entidades Aseguradoras
deberan abonar intereses de demora al tipo de interés legal del dinero vigente que se
devengara desde la fecha limite y hasta el dia de su abono al peticionario.

(2) Precio del Tramo Institucional.
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El dia 7 de octubre de 1999, OHL de comun acuerdo con las Entidades Coordinadoras Globales,
fijaran el Precio Institucional de la Oferta en funcion de las condiciones de mercado y de la demanda
de acciones registrada en el Periodo de Prospeccién de la Demanda. El Precio Institucional de la
Oferta estara expresado en euros.

La prima de emision correspondiente al Tramo Institucional de la OPS sera la diferencia entre el
Precio Institucional de la Oferta y el valor nominal de las acciones (100 pesetas, 0,60 euros). Dicho
Precio sera unico para todos los Tramos Institucionales de la Oferta.

A falta de acuerdo entre OHL y las Entidades Coordinadoras Globales en la determinacion del
Precio Institucional de la Oferta, se producira la revocacién automatica de la Oferta en los términos
previstos en el apartado 11.12.2 siguiente.

Asignacion definitiva de acciones al Tramo Internacional y al Tramo Institucional Espariol.

Una vez fijado el Precio Institucional, las Entidades Coordinadoras Globales, previa consulta con
OHL, procederan a la asignacién definitiva de acciones al Tramo Internacional y al Tramo
Institucional Espafiol, atendiendo a las reglas de Seleccién de Propuestas, Confirmacién de
Propuestas, admision de Peticiones Adicionales, Remision de Peticiones y Pago por los Inversores
Institucionales que se establecen en los apartados (4) a (8) siguientes.

(4) Seleccion de Propuestas.

Antes de las 17:00 horas del 7 de octubre de 1999, OHL, previa consulta no vinculante a las
Entidades Coordinadoras Globales, procederan a admitir total o parcialmente, o a rechazar,
cualquier Propuesta recibida, a su sola discrecién y sin necesidad de motivacion alguna a las
Entidades Aseguradoras o0 a los peticionarios, aplicando criterios de calidad, seriedad y estabilidad
de la inversion, y teniendo en cuenta la forma y plazo en se hubieran formulado, valorandose el que
las Propuestas hayan sido presentadas por escrito firmado, y respetando que no se produzcan
discriminaciones injustificadas entre Propuestas del mismo rango. En consecuencia, OHL sera la
Unica responsable de la seleccién de las Propuestas.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, OHL dara prioridad a las Propuestas de los
inversores ajenos a las Entidades Aseguradoras de los Tramos Institucionales. En consecuencia,
OHL s6lo podra seleccionar Propuestas realizadas por cuenta propia por Entidades Aseguradoras
de los Tramos Institucionales en el supuesto de que, una vez llevada a cabo, con arreglo a lo previsto
en el parrafo anterior, la seleccion de Propuestas realizadas por terceros que no sean las entidades
gue formen parte de los sindicatos de aseguramiento de los Tramos Institucionales, no se hubiera
cubierto el importe de la Oferta en dichos Tramos.

El mismo principio se aplicara a las Propuestas por cuenta propia de la sociedad dominante de una
Entidad Aseguradora de los Tramos Institucionales, de las sociedades dominadas por una Entidad
Aseguradora de dichos Tramos y de las sociedades dominadas, directa o indirectamente, por la
sociedad dominante de la Entidad Aseguradora respectiva. A estos efectos, los conceptos de
sociedad dominante y sociedad dominada se entenderan de acuerdo con los criterios establecidos en
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(6)

el articulo 42 del C6digo de Comercio.

Como excepcion a lo establecido en el parrafo anterior, OHL podra seleccionar Propuestas de
instituciones de inversion colectiva, fondos de pensiones, sociedades gestoras de unas y otros,
sociedades gestoras de carteras y compariias de seguros vinculadas a una Entidad Aseguradora de
los Tramos Institucionales, en la medida en que tales Propuestas se realicen para dichas
instituciones, fondos o carteras o para cubrir las reservas técnicas de las compafias de seguros.

A los efectos anteriormente expuestos, las Entidades Aseguradoras deberan identificar
adecuadamente las Propuestas formuladas por ellas por cuenta propia o por cuenta de su sociedad
dominante o de sus sociedades dominadas.

Banco Santander de Negocios, S.A. (“BSN””) y Merrill Lynch Capital Markets Esparia, S.A., S.V.B.
("Merrill Lynch™), en su calidad de Entidades Directoras y “joint bookrunners” (responsables del
libro de la demanda) procederan a comunicar a las Entidades Aseguradoras el precio por accion, las
cantidades asignadas al Tramo Institucional Espafiol y la relacién de las Propuestas recibidas de
cada una de ellas y seleccionadas.

Confirmacidén de Propuestas.

Una vez comunicada la seleccion de las Propuestas, cada Entidad Aseguradora informara a cada
inversor que hubiera formulado ante ella Propuestas de la seleccién realizada de su Propuesta, del
numero de acciones adjudicadas y del precio por accion, comunicandole que puede confirmar dicha
Propuesta hasta las 9:30 horas del dia 8 de octubre de 1999 (hora de Madrid), y advirtiéndole en
todo caso de que, de no confirmar la Propuesta inicialmente seleccionada, quedara sin efecto.

Las confirmaciones, que seran irrevocables, se realizaran ante las Entidades Aseguradoras ante las
gue se hubieran formulado las Propuestas, salvo que las mismas no hubieran firmado el Contrato de
Aseguramiento y Colocacion.

En el supuesto de que alguna de las Entidades que hubiera recibido Propuestas no llegara a firmar
el Contrato de Aseguramiento y Colocacion, BSN y Merrill Lynch informaran a los peticionarios que
hubieran formulado Propuestas ante dicha Entidad de la seleccion total o parcial de su Propuesta,
del Precio Institucional, de que pueden confirmar las Propuestas ante BSN y del plazo limite para
confirmar las Propuestas seleccionadas.

Las Propuestas confirmadas se convertiran en peticiones de compra/suscripcion en firme y seran
irrevocables, sin perjuicio de lo establecido en el apartado 11.12 siguiente.

Peticiones distintas de las Propuestas inicialmente seleccionadas y nuevas Propuestas.

Excepcionalmente, podran admitirse Propuestas distintas de las inicialmente seleccionadas o nuevas
Propuestas, pero unicamente se les podran adjudicar acciones si fueran aceptadas por OHL, previa
consulta con las Entidades Directoras, y siempre que las confirmaciones de Propuestas no cubrieran
la totalidad de la Oferta Publica en el Tramo Institucional Espafiol.
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Remisiodn de Peticiones.

El mismo dia de la finalizacion del Plazo de Confirmacion de Propuestas, cada Entidad
Aseguradora informara antes de las 10 horas a BSN y Merrill Lynch que a su vez informaran a OHL,
a las Entidades Coordinadoras Globales y a la Entidad Agente, de las Peticiones definitivas
recibidas, indicando la identidad de cada peticionario y el importe solicitado en firme por cada uno.

Las Entidades Aseguradoras del Tramo Institucional Espafiol deberan enviar a la Entidad Agente
(que actuard por cuenta de los Oferentes e informard con caracter inmediato a éstos y a las
Entidades Coordinadoras Globales), las relaciones de las Peticiones definitivas recibidas en las
fechas y términos establecidos en el Contrato de Aseguramiento del Tramo Institucional Espafiol. La
Entidad Agente podra denegar la recepcion de aquellas relaciones de Peticiones que no se hubieran
entregado por las Entidades Aseguradoras en los términos establecidos en el mencionado Contrato.
En el caso de que alguna Entidad Aseguradora del Tramo Institucional Espafiol no enviara la
informacion a que se refiere este parrafo, se podra proceder a adjudicar a dicha Entidad
Aseguradora las acciones correspondientes a las Propuestas seleccionadas presentadas por la
misma. De las reclamaciones por dafios y perjuicios o por cualquier otro concepto que pudieran
derivarse de la negativa de la Entidad Agente a recibir las mencionadas relaciones, seran
exclusivamente responsables ante los inversores las Entidades Aseguradoras que hubieran
entregado las relaciones fuera de tiempo, defectuosas o con errores u omisiones substanciales, sin
gue en ningun caso pueda imputarse cualquier tipo de responsabilidad a los Oferentes.

Pago por los inversores institucionales.

El pago por los inversores de las acciones finalmente adjudicadas en el Tramo Institucional Espafiol
se realizara no antes del 8 de octubre ni después del 14 de octubre de 1999.

11.10.4. Procedimiento de colocacion del Tramo Internacional

El procedimiento de colocacién en el Tramo Internacional sera similar al descrito para el Tramo
Institucional Espafiol.

11.10.5. Informacion adicional a incorporar al Folleto registrado o como suplementos del mismo.

OHL comunicara a la Comision Nacional del Mercado de Valores los siguientes hechos o decisiones, a
mas tardar en las fechas que se indican, quedando asi complementada la informacién comprendida en el
Folleto y fijados todos aquellos aspectos que por las especiales caracteristicas de este tipo de Oferta
Internacional quedan pendientes de determinacion a la fecha de registro del Folleto:

El Precio Maximo Minorista por accion: el 1 de octubre de 1999.

La firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacién del Tramo Minorista, las variaciones que se
produzcan en la identidad de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras Asociadas del Tramo
Minorista segun lo que resulte del definitivo Contrato de Aseguramiento y Colocacién del Tramo
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Minorista: el 4 de octubre de 1999.

- La asignacion provisional del niamero de acciones asignado a todos los Tramos de la Oferta
Publica, una vez firmado el Contrato de Aseguramiento del Tramo Minorista: el 4 de octubre de
1999.

- Laadjudicacion definitiva de acciones al Tramo Minorista: el 7 de octubre de 1999.

- El Precio Institucional de la Oferta, asi como, en su caso, la inexistencia de acuerdo en la fijacion
del mismo: el 8 de octubre de 1999.

- El Precio Minorista de la Oferta; el 8 de octubre 1999.

- La firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacién del Tramo Institucional Espafiol, las
variaciones que se produzcan en la identidad de las Entidades Aseguradoras del Tramo
Institucional Espafiol, segun lo que resulte del definitivo Contrato de Aseguramiento y Colocacion
del Tramo Institucional Espafiol y la identidad de los aseguradores del Tramo Internacional: el 8de
octubre de 1999.

- La asignacion definitiva de acciones al Tramo Institucional Espafiol y al Tramo Internacional: el 8
de octubre de 1999.

- El desistimiento o revocacion de la Oferta: el mismo dia en que se produzca.

- El ejercicio por las Entidades Aseguradoras de la opcion de compra y suscripcion descrita en el
apartado 11.10.1.3: a ser posible el mismo dia de su ejercicio y no mas tarde del siguiente dia habil.

- La Devolucién del 3% del Precio Minorista a los inversores del Tramo Minorista que acrediten su
derecho a la misma: el 3 de mayo del 2000.

Estos datos (excepto la firma de los Contratos de Aseguramiento y Colocacion, la identidad de los
aseguradores del Tramo Internacional y el ejercicio de opcion de compra y suscripcion) seran también
publicados al menos en un diario de gran difusién nacional dentro de los dos dias habiles siguientes a la
fecha en cada caso indicada.

11.11 EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

La Junta General de Accionistas de OHL celebrada el 30 de agosto de 1999 acord6 excluir el derecho de
suscripcion preferente tanto en el aumento de capital de las acciones objeto de la OPS como en el
aumento de capital de las acciones objeto de la opcion de suscripcion.
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La reproduccion literal de los acuerdos se contiene en el Anexo lll.

Los auditores de la sociedad, Arthur Andersen y Cia. SRC han emitido el correspondiente informe a
efectos de lo previsto en el articulo 159.1 c) de la Ley de Sociedades Andnimas.

El informe correspondiente a la exclusion del derecho de suscripcion preferente sobre la OPS se
reproduce a continuacion:

"A los fines previstos en el articulo 159 del Real Decreto 1564/1989, de 22 de diciembre, Texto Refundido del la
Ley de Sociedades Andnimas y de acuerdo con el encargo recibido de Obrascon Huarte Lain, S.A., emitimos el
presente Informe especial sobre la propuesta de aumento de capital social, mediante la emisién de diez millones
ochocientas mil acciones ordinarias de 100 pesetas de valor nominal cada una, con exclusion del derecho de
suscripcion preferente, acompafiado del informe adjunto del Consejo de Administracion que se sometera a la
aprobacion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

El informe elaborado por el Consejo de Administracion sobre la propuesta de ampliacion de capital, dirigida a todos
los inversores residentes 0 no en Espafia mediante Oferta Publica de Valores, indica que el tipo de emision no esta
determinado de antemano y que, debido a haberse elegido, por las razones expuestas en el propio informe, la
modalidad de Oferta Publica de Valores, no es posible hacerlo en el momento en que se tome el acuerdo en la Junta
General Extraordinaria de Accionistas.

La propuesta de acuerdo indica que el aumento de capital se realizara en base al procedimiento normalmente
utilizado en las ofertas publicas de valores, por lo que el tipo de emisién sera fijado durante el proceso de colocacién
siguiendo las pautas y criterios utilizados usualmente, con la finalidad de acercarse en la forma més adecuada
posible al valor de mercado de las acciones.

Con fecha 29 de mayo de 1999 se procedié a la inscripcion en el Registro Mercantil de la sociedad Obrascén
Huarte Lain, S.A., resultante de la fusion de Obrascén Huarte, S.A. y Construcciones Lain, S.A. aprobada por las
correspondientes Juntas Generales de Accionistas celebradas el 20 de abril de 1999.

Nuestro trabajo se ha basado en las cuentas anuales aprobadas de Obrascon Huarte, S.A. y Construcciones Lain,
S.A. al 31 de diciembre de 1998 y en el balance de situacion individual proforma de Obrascon Huarte Lain que
forma parte de los estados financieros consolidados proforma de Obrascon Harte Lain y Sociedades Dependientes a
dicha fecha, sorbe los que emitimos con fecha 16 de marzo de 1999 nuestros informes de auditoria con opinion
favorable.

Adicionalmente, nuestro trabajo ha incluido los siguientes aspectos:

1. Formulacion de preguntas a la Direccion de la Sociedad sobre acontecimientos importantes que pudieran
haber afectado de forma significativa a la misma entre la fecha de cierre de las citadas cuentas auditadas y la fecha
del informe de auditoria.

2. Obtencidon de un escrito de la Direccion de la Sociedad en el que se nos comunica que han puesto en nuestro
conocimiento todos los datos o informaciones relevantes a efectos de la operacion a realizar.
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3. Obtencidn del balance de situacion de Obrascon Huarte Lain, S.A., al 30 de junio de 1999.

Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional, los factores utilizados por el
Consejo de Administracion de Obrascon Huarte Lain, S.A., en la determinacion del tipo de emision para las
nuevas acciones estan adecuadamente expuestos en su informe adjunto. Tal como se indica en dicho informe, el
tipo de emisién no esta determinado debido a las circunstancias que concurren. Sin embargo, se determina que en
todo caso, el precio de emision sera superior, tal y como es requerido por el articulo 159, en su letra c), del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, al valor neto patrimonial por accion. En funcién del ndmero de
acciones existentes a la fecha de este informe, dicho valor, entendido como el valor tedrico contable segun el balance
de situacion individual al 30 de junio de 1999 (no auditado) de Obrascon Huarte Lain, S.A., ascendia a 3,814
euros por accion (634,64 pesetas por accion); asimismo, al 31 de diciembre de 1998, dicho valor ascendia a 3,68
euros por accion (612,6 pesetas por accion), de acuerdo al balance de situacion individual proforma a dicha fecha,
que es claramente superior al que se desprende de las cuentas anuales aprobadas de Obrascon Huarte, S.A.

Este Informe Especial ha sido preparado Unicamente a los fines previstos en el articulo 159 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Andnimas, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad."

Los auditores de la sociedad, Arthur Andersen y Cia. SRC han emitido otro informe a efectos de la
exclusién del derecho de suscripcion preferente en la ampliacion de capital relativa a la opcion de
suscripcion.

11.12. DESISTIMIENTO Y REVOCACION AUTOMA TICA TOTAL

11.12.1. Desistimiento de la Oferta.

OHL, en nombre de los Oferentes, podra desistir de la Oferta Publica ante el cambio de las condiciones
de mercado u otra causa relevante a juicio de OHL, en cualquier momento anterior al dia en que se
inicie el Periodo de Oferta Publica del Tramo Minorista (08:30 horas del 4 de octubre de 1999).

OHL debera comunicar, en el plazo mas breve posible, dicho desistimiento a la CNMV y difundirlo a
través de, al menos, un diario de difusién nacional y en los Boletines de Cotizacién de las Bolsas
Espafiolas donde coticen las acciones de OHL.

El desistimiento de la Oferta dara lugar a la anulacion de todos los Mandatos no revocados, asi como de
todas las Propuestas de los Tramos Institucionales. Ninguna Entidad Coordinadora Global, ninguna
Entidad Directora, Aseguradora, o Colocadora Asociada, ni ninguna otra persona fisica o entidad que
hubiera formulado Mandatos o Propuestas tendrd derecho a reclamar el pago de dafios, perjuicios o
indemnizacion alguna por el hecho de haberse producido el desistimiento de la Oferta, excepcién hecha
de los gastos incurridos por las citadas Entidades, en los términos pactados en los Protocolos de
Aseguramiento y Compromiso de Colocacion.

En este caso, las Entidades que hubieran recibido provisiones de fondos de los inversores, deberan
devolver dichas provisiones, libres de comisiones y gastos, con fecha valor del dia habil siguiente al del
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desistimiento.

11.12.2. Revocacion Automatica Total.

La Oferta quedard automaticamente revocada en todos sus Tramos en cualquiera de los siguientes
supuestos:

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

@

En caso de que antes de las 23 horas de Madrid del 1 de octubre de 1999, no se hubiera
alcanzado un acuerdo por OHL y las Entidades Coordinadoras Globales sobre el Precio
Méaximo Minorista 0 no se hubiera firmado el Contrato de Aseguramiento y Colocacion del
Tramo Minorista; o

En el caso de que alguna/s Entidades Aseguradoras no hubieran firmado el Contrato de
Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista y ninguna de las Entidades Aseguradoras
firmantes del Contrato de Aseguramiento del Tramo Minorista quisiera asumir el compromiso
de aseguramiento de dicha Entidad/es; o

En caso de que antes de las 22 horas de Madrid del 7 de octubre de 1999, no se hubiera
alcanzado un acuerdo entre OHL y las Entidades Coordinadoras Globales para la fijacién del
Precio Institucional; o

En caso de que antes de las 22 horas de Madrid del 7 de octubre de 1999, no se hubiera
firmado alguno de los Contratos de Aseguramiento y Colocacion de los Tramos
Institucionales; o

En caso de que alguna/s Entidades Aseguradoras no hubieran firmado cualquiera de los
Contratos de Aseguramiento y Colocacién de los Tramos Institucionales y ninguna de las
Entidades Aseguradoras firmantes del Contrato de Aseguramiento de los Tramos
Institucionales quisiera asumir el compromiso de aseguramiento de dicha Entidad/es; o

En caso de que en cualquier momento anterior al que se produzca la inscripcion de la escritura
de aumento de capital en el Registro Mercantil (lo que esta previsto se produzca el 7 de
octubre de 1999, a partir de las 19:00 horas) quedaran resueltos cualquiera de los Contratos de
Aseguramiento como consecuencia de alguna de las causas previstas en los mismos y que se
exponen en el apartado 11.13.3.3° siguiente; o

En caso de que la Oferta sea suspendida o dejada sin efecto por cualquier autoridad
administrativa o judicial competente.

La Revocacion Automaética Total dard lugar a la anulacion de todos los Mandatos, Solicitudes o
Propuestas formuladas. En consecuencia no existird obligacion de entrega de las acciones por los
Oferentes ni obligacion de pago o desembolso por los inversores. Ninguna Entidad Coordinadora
Global, ninguna Entidad Directora, Aseguradora, o Colocadora Asociada, ni ninguna persona o entidad
que hubiera formulado Mandatos, Solicitudes o Propuestas, tendra derecho a reclamar el pago de dafios,
perjuicios 0 indemnizacion alguna por el hecho de haberse producido la revocacién, excepcién hecha de
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los gastos incurridos por las citadas Entidades, en los términos pactados en los Protocolos de
Aseguramiento y Compromiso de Colocacion.

Las Entidades que hubieran recibido provisiones de fondos de los inversores, deberan devolver dichas
provisiones, libres de comisiones y gastos, con fecha valor del dia habil siguiente al de la revocacion.

En caso de Revocacion Automatica Total, OHL lo comunicard, en el plazo mas breve posible, a la
CNMV, y lo hara publico mediante su difusion a través de, al menos, un diario de difusién nacional y
los Boletines de cotizacion de las Bolsas de Madrid y Barcelona.

En el supuesto de que se produzca la Revocacion Automatica Total por la causa mencionada en el
apartado (f) anterior y se hubiera realizado con anterioridad el desembolso de la ampliacion de capital,
OHL se compromete a la devolucion de las aportaciones realizadas, junto con el interés legal del dinero.

En el supuesto de que en el plazo de los 5 dias habiles siguientes a la fecha prevista para la admision a
cotizacion de las acciones procedentes de la OPS no se haya producido la misma, y salvo que OHL vy las
Entidades Coordinadoras Globales entiendan que la admisién a cotizacion se va a producir en un plazo
razonable, se procedera a la cancelacion de la OPV y OHL y los Accionistas Oferentes se comprometen a
adoptar las medidas necesarias para convocar una Junta General de Accionistas en la que se adopte el
acuerdo de proceder a la reduccién de capital, y consiguiente devolucion de las aportaciones realizadas
por los inversores en la OPS, junto con el interés legal del dinero. En el caso de la OPV, las Entidades
gue hubieran solicitado provision de fondos, deberan devolverlas el dia habil siguiente a la fecha de
revocacion.

11.13 ENTIDADES QUE INTERVIENEN EN LA OFERTA

11.13.1. Relacién de las Entidades que intervendran en la colocacion. Descripcion y funciones de las
mismas.

Para realizar la coordinacion global de la colocacion, tanto de la Oferta Espafiola como de la Oferta
Internacional, se formaran Sindicatos de Colocadores y Aseguradores de los que actuaran como
Entidades Coordinadoras Globales, Banco Santander de Negocios y Merrill Lynch International.

En el Tramo Minorista y en el Tramo Institucional de la Oferta Espafiola intervendran inicialmente las
siguientes Entidades:

TRAMO MINORISTA:

Entidades Directoras:
Banco Santander de Negocios, S.A.

Banco de Negocios Argentaria, S.A. (““Argentaria™)
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Entidades Aseguradoras :

Ahorro Corporacion, S.V.B., S.A. (““Ahorro Corporacion™)
Renta 4, S.V.B., S.A. (“Renta 47)

Banco Zaragozano, S.A. (“‘Banco Zaragozano™)

Banco Popular Espafiol, S.A. (““Banco Popular™)

Banco Urquijo, S.A. (““Banco Urquijo™)

Banco Inversion, S.A. (“‘Banco Inversiéon”)

Entidades Colocadoras Asociadas:

BANCO SANTANDER DE NEGOCIOS, S.A.

: BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.
BSN, S.A., S.V.B.
OPEN BANK GRUPO SANTANDER, S.A.
BANCO DE VITORIA, S.A.
BANCO DEL DESARROLLO ECON0O MICO ESPANOL, S.A. (BANDESCO)
BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.
BSCH BOLSA, S.V., S.A.
BANCO BANIF BANQUEROS PERSONALES, S.A.
HISPAMER BANCO FINANCIERO, S.A.

BANCO DE NEGOCIOS ARGENTARIA
ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIO, S.A.
ARGENTARIA BOLSA, S.V.B,, S.A.
BANCO DE ALICANTE, S.A.
BANCO DIRECTO, S.A.
BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.
BANCO ATLANTICO, S.A.

BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.
: BANCO DE ANDALUCIHA, S.A.
BANCO DE CASTILLA, S.A.
BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A.
BANCO DE GALICIA, S.A.
BANCO DE VASCONIA, S.A.
EUROPEA POPULAR DE INVERSIONES S.V.B., S.A.

BANCO URQUIO, S.A.
BANCA MARCH, S.A.
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GESTEMAR SECURITIES, S.V.B., S.A.

AHORRO CORPORACION
CONFEDERACI0 N ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS - CECA
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
CAJA DE AHORROS DE AVILA
MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ
CAJA DE AHORROS DE CATALUNA
CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA "LA CAIXA"
INVERCAIXA VALORES, S.V.B.
BANCO HERRERO
BILBAO BIZKAIA KUTXA
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DEL C.C.O. DE BURGOS
CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS (CAJA DE BURGOS)
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA
CAJA DE AHORROS Y PRESTAMOS DE CARLET
CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELL0 N Y ALICANTE (BANCAIJA)
BANCO DE VALENCIA
BANCO DE MURCIA
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE C0 RDOBA (CAJASUR)
CAJA DE AHORROS DE GALICIA
CAJA DE AHORROS DE CASTILLA-LA MANCHA
CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA
CAJA GRAL. DE AHORROS DE GRANADA
CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAIJARA
CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN
CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID
MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y
ANTEQUERA (UNICAJA)
CAIXA D'ESTALVIS COMARCAL DE MANLLEU
CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA
CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA
CAJA DE AHORROS DE MURCIA
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT
CAJA DE AHORROS PROVINCIAL DE ORENSE (CAIXA OURENSE)
CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES
CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD MUNICIPAL DE PAMPLONA
CAJA DE AHORROS DE NAVARRA
CAJA DE AHORROS DE POLLENSA
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CAJA DE AHORROS PROVINCIAL DE PONTEVEDRA

CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL

CAJA DUERO

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE GIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS

CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA

MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA

CAJA SAN FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ

CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA

CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA

CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE VIGO (CAIXA VIGO)

CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES

CAJA DE AHORROS DE V ITORIA Y ALAVA (CAJA VITAL KUTXA)

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAG) N Y RIOJA
(IBERCAJA)

CAJA DE AHORROS DE LA INMACULADA DE ARAGON

BANCO ZARAGOZANO
MERCAVALOR, S.V.B., S.A.

TRAMO INSTITUCIONAL ESPANOL:

Entidades Directoras:

Banco Santander de Negocios, S.A.

Merrill Lynch Capital Markets Espafia, S.A., S.V.B.
Banco de Negocios Argentaria, S.A. (““Argentaria™)
Entidades Aseguradoras :

Beta Capital, S.V.B, S.A. (“Beta Capital™)

The Chase Manhattan Bank, C.M.B., S.A. ("Chase Manhattan")Ahorro Corporacién, S.V.B., S.A.
(““/Ahorro Corporacion™)

TRAMO INTERNACIONAL:

Entidades Aseguradoras

Banco Santander de Negocios, S.A.
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Merrill Lynch International
Paribas

El Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista se firmara el 1 de octubre y el Contrato
de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Institucional Espafiol se firmara el dia 7 de octubre de 1999.

Las variaciones en la identidad de las entidades que formaran finalmente parte de los Sindicatos
Aseguradores Colocadores sera objeto de la informacion adicional al presente Folleto y publicada en, al
menos, un diario de difusion nacional.
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Estimacion del porcentaje de acciones a asegurar por cada Entidad y de los ingresos por comisiones
(de direccién, aseguramiento y colocacion) que se devengaran por cada una de ellas.

Tramo Minorista:

Entidades Directoras

Acciones Aseguradas (*)

Ingresos Comisiones (**)

BSN 3.013.660 129.133.481
Argentaria 3.013.660 123.776.134
Subtotal 6.027.320 252.909.615

Entidades Aseguradoras Acciones Aseguradas (*) Ingresos Comisiones (**)

Ahorro Corporacion 733.052 28.543.942
Renta 4 733.052 28.543.942
Banco Zaragozano 244.350 9.514.647
Banco Popular 244.350 9.514.647
Banco Urquijo 81.450 3.171.549
Banco Inversién 81.450 3.171.549
Subtotal 2.117.704 82.460276
TOTAL 8.145.024 335.369.893

Tramo Institucional Espafiol:
Entidades Directoras Acciones Aseguradas (*) Ingresos por comisiones
()
BSN 1.323.567 59.608.482
Merrill Linch 1.323.567 62.287.155
Argentaria 1.272.660 52.164.552
Subtotal 3.919.794 174.060.189
Entidades Aseguradoras

Beta Capital 458.157 17.839.964
Chase Manhattan 356.345 13.875.528
Ahorro Corporacion 356.345 13.875.528
Subtotal 1.170.847 45.591.020

TOTAL 5.090.641 219.651.208
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Tramo Internacional:

Entidades Aseguradoras Acciones Aseguradas (*) Ingresos por comisiones
)
BSN 2.636.952 112.198.909
Merrill Lynch International 2.636.952 114.877.582
Paribas 1.852.993 75.077.854
Total 7.126.897 302.154.345

(*) El nimero de acciones es el que para cada entidad se establece en el correspondiente Protocolo de

Aseguramiento y Compromiso de Colocacion, teniendo en cuenta que el nimero de acciones
definitivo se fijara para cada entidad en los Contratos de Aseguramiento correspondientes.

(**) Los ingresos por comisiones de cada entidad se han calculado asumiendo que (i) cada entidad

coloca el namero de acciones inicialmente asegurado, (ii) el Precio Institucional es de 9,2 euros
(1.531 pesetas) por acciony (iii) no se ejercita la opcion de compra o suscripcion ““green shoe”.

Las funciones de las distintas entidades que intervienen en la Oferta son las siquientes:

Entidades Coordinadoras Globales: son las entidades encargadas de la coordinacién general de la
Oferta en todos sus Tramos, con los efectos previstos en el RD 291/1992, modificado por el RD
2590/1998.

Entidades Directoras: son las que han participado en la direccién y preparacion de la Oferta en
cada uno de sus tramos conforme a lo previsto en el RD 291/1992, modificado por el RD
2590/1998. Asimismo, asumen un mayor compromiso de aseguramiento.

Entidades Aseguradoras y Colocadoras Asociadas: son las que median por cuenta de OHL y los
Oferentes en la colocacion de las acciones objeto de la Oferta y que, en caso de firmar los contratos
de aseguramiento y colocacién, asumirdn el compromiso de aseguramiento de la Oferta en cada
uno de sus tramos. Las Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista y sus Entidades Colocadoras
Asociadas son las Unicas autorizadas para recibir y cursar los Mandatos y Solicitudes en dicho
Tramo. Las Entidades Aseguradoras de los Tramos Institucionales son las Unicas autorizadas para
recibir y dar curso a las Propuestas y sus confirmaciones. Las Entidades Aseguradoras del Tramo
Minorista que no firmen el correspondiente contrato de Aseguramiento perderan esta condicién y
permaneceran como Entidades Colocadoras exclusivamente.

Entidades encargadas de la llevanza del Libro de Propuestas (“Joint Book-runners’) Entidades
responsables de la llevanza del libro de demanda en cada uno de los Tramos Institucionales.
Como Entidades encargadas de la llevanza del Libro de Propuestas del Tramo Institucional
Espafiol actuaran BSN y Merrill Lynch y como Entidad encargada de la llevanza del Libro de
Propuestas del Tramo Internacional actuaran BSN y Merrill Lynch International.

Entidades Colocadoras Asociadas: entidades colocadoras vinculadas a las Entidades
Aseguradoras del Tramo Minorista autorizadas por éstas para recibir los Mandatos y Solicitudes,
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las cuales deberan cursar a través de éstas Ultimas.

Entidad Agente: Banco Santander de Negocios, S.A. encargada de realizar, entre otras funciones,

los cobros y pagos derivados de la liquidacion de la oferta, en virtud de lo previsto en el Contrato
de Agencia.

Entidad liguidadora: SCLV y las Entidades Adheridas al mismo que lleven los registros contables

de las acciones adjudicadas.

Entidad adherida al SCLV: entidades depositarias de las acciones finalmente adjudicadas a cada

inversor.

11.13.2. Verificacion de las Entidades Coordinadoras y Directoras.

Los representantes, cuyas firmas constan en las cartas de verificacion que se adjuntan como Anexo IV
del presente Folleto, apoderados por las entidades que se relacionan a continuacion:

Banco Santander de Negocios, S.A. y Merrill Lynch International, como Entidades
Coordinadoras Globales.

Banco Santander de Negocios, S.A. y Banco de Negocios Argentaria, S.A., como Entidades
Directoras del Tramo Minorista; Banco Santander de Negocios, S.A., Merrill Lynch Capital
Markets Espafia, S.A., S.V.B. y Banco de Negocios Argentaria, S.A., como Entidades Directoras
del Tramo Institucional Espariol,

con caracter solidario e indistinto, hacen constar:

10

20

gue han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la veracidad e integridad
de la informacion contenida en este Folleto Reducido y en los capitulos Il a VII del Folleto
Completo;

gue, como consecuencia de estas comprobaciones, no se advierten circunstancias que
contradigan o alteren la informacién recogida en este Folleto Reducido y en los capitulos 11l a
VIl del Folleto Completo, ni los mismos omiten hechos o datos significativos que puedan
resultar relevantes para el inversor.

Esta declaracién no se refiere a los datos objeto de auditoria de cuentas ni a los estados financieros
intermedios pendientes de auditoria.

11.13.3.

Caracteristicas de los Contratos de Aseguramiento y Colocacion.

11.13.3.1 Contratos de Aseguramiento y Colocacion de los Tramos Espafioles .

Con fecha 24 de septiembre de 1999 han sido firmados los Protocolos de Aseguramiento y Compromiso
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de Colocacion del Tramo Minorista y del Tramo Institucional Espafiol. Con fecha 1 de octubre de 1999
sera firmado el Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista y con fecha 7 de octubre
de 1999, seran firmados los Contratos de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Institucional Espafiol y
del Tramo Internacional

Las Entidades que firmen el correspondiente Contrato de Aseguramiento y Colocacién del Tramo
Minorista o del Tramo Institucional Espafiol (Entidades Aseguradoras) asumiran los siguientes
compromisos:

1° Aseguramiento:

Las Entidades Aseguradoras se comprometeran a colocar en el mercado espafiol o a adquirir al Precio de
Aseguramiento, para si mismas, las acciones correspondientes al volumen de la Oferta Publica en el
Tramo Minorista o en el Tramo Institucional Espafiol que, aseguradas por cada una de ellas en el
respectivo Contrato de Aseguramiento y Colocacién, no hayan sido adquiridas por cuenta de terceros en
el supuesto de que no se presenten durante el periodo establecido al efecto peticiones suficientes para
cubrir el nUmero total de acciones asignado a dicho Tramo.

Las obligaciones asumidas por cada una de las Entidades Aseguradoras seran independientes y, en
consecuencia, tendran caracter mancomunado. No obstante, en los respectivos Contratos de
Aseguramiento, se prevera que en el supuesto de que alguna o algunas Entidades Aseguradoras no
cumplieran el compromiso de aseguramiento asumido en virtud de dicho contrato, y sin perjuicio de las
responsabilidades en que pudiera incurrir, las acciones que no hubiesen sido adquiridas por dicha o
dichas Entidades Aseguradoras, hasta un limite maximo del 15% del niamero total de acciones asignadas
al Tramo Minorista o al Tramo Institucional Espafiol, seran adquiridas por las restantes Entidades
Aseguradoras del Tramo a prorrata de sus respectivos compromisos de aseguramiento.

Sélo existira compromiso en firme de Aseguramiento de las Entidades Aseguradoras cuando éstas
otorguen los respectivos Contratos de Aseguramiento y Colocacion.

En el supuesto de que alguna Entidad Aseguradora del Tramo Minorista no firmase el Contrato de
Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista, perdera su condicién de Entidad Aseguradora pero
permanecera como Entidad Colocadora, devengandose en su favor exclusivamente la comision de
colocacion prevista en el presente apartado de este Folleto. Si no quedara completamente asegurado el
Tramo, no se otorgaréa el Contrato de aseguramiento, con la correspondiente revocacién automatica total
de la Oferta.

En el supuesto de que alguna Entidad Aseguradora del Tramo Institucional Espafiol no firmase el
Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Institucional Espafiol, perdera su condicién de
Entidad Aseguradora y no tendra derecho a recibir ninguna de las comisiones previstas en el presente
apartado de este Folleto. Si no quedara completamente asegurado el Tramo, no se otorgara el Contrato
de aseguramiento, con la correspondiente revocacion automatica total de la Oferta.

2° Colocacion:

La colocacion de acciones se realizara a través de las Entidades Aseguradoras y en el Tramo Minorista,
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también a través de las Entidades Colocadoras Asociadas. Dichas entidades se obligaran a adquirir, por
orden y cuenta de terceros, todas las acciones que se adjudiquen definitivamente a los peticionarios que
hayan cursado sus peticiones de compra/Zsuscripciéon (Mandatos, Solicitudes o Propuestas) directa o
indirectamente a través de aquéllas (o a través de sus Entidades Colocadoras Asociadas, en el caso del
Tramo Minorista).

En el Tramo Minorista, cada Entidad Aseguradora y Colocadora Asociada debera recibir y cursar
cualquier peticion valida de compra/Zsuscripcion de acciones que se le pueda formular directamente, y
las Entidades Aseguradoras, ademas las que le sean presentadas por sus Entidades Colocadoras
Asociadas, no estando ninguna Entidad Aseguradora o Colocadora Asociada facultada para recibir ni
cursar peticiones que le sean presentadas por inversores a los que no va dirigida la Oferta Publica o, en
el caso de las Entidades Aseguradoras, por quienes no sean sus Entidades Colocadoras Asociadas.

En el Tramo Institucional Espafiol, las Entidades Aseguradoras del Tramo Institucional obtendran
Propuestas entre inversores institucionales de forma que puedan ser objeto de seleccion por parte de
OHL. Dichas Entidades Aseguradoras deberdn recibir y cursar cualquier Propuesta valida de
compra/Zsuscripcion de acciones que se le formule.

OHL haré publicas las variaciones que se produzcan en la identidad de las entidades que suscriban los
Contratos de Aseguramiento.

En cualquiera de los Tramos, las Entidades Aseguradoras y Colocadoras Asociada han asumido el
compromiso de no cobrar de los inversores gasto o comision alguna por su participaciéon en la presente
Oferta Publica.

3° Causas de fuerza mayor previstas en los Contratos:

Los Protocolos y Contratos de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista y del Tramo
Institucional Espafiol podran ser resueltos por las Entidades Coordinadoras Globales en el caso de que
se produzca, en cualquier momento desde la firma de los mismos hasta la inscripcion de la escritura de
aumento de capital en el Registro Mercantil (Io que esta previsto se produzca el 7 de octubre de 1999, a
partir de las 19:00 horas) un supuesto de fuerza mayor o una alteracién extraordinaria de las
condiciones del mercado que hiciesen excepcionalmente gravosos el cumplimiento de los Protocolos y
los Contratos por las Entidades Aseguradoras. Tienen la consideracion a estos efectos de supuestos de
fuerza mayor y de alteracién extraordinaria de las condiciones de mercado:

i) La suspension o limitacion importante de la negociacién de las acciones de OHL admitidas a
cotizacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona.

i) La suspension general de la actividad bancaria o de los mercados organizados de valores en
Espafia o el Reino Unido, declarada por las autoridades competentes.

iif) Una crisis general en los mercados internacionales de cambios.

iv) La alteracion sustancial de la situacion politica, econdmica o financiera nacional o internacional,
o el desencadenamiento de hostilidades, guerra o sobrevenimiento de cualquier conflicto de
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naturaleza similar siempre que una u otra afecten de modo extraordinario a los indices de
cotizacién de las Bolsas en que cotizan las acciones de OHL.

V) La alteracion sustancial en la situacion econémica, financiera o patrimonial de OHL, o cualquier
decision administrativa o judicial que pudiera tener un efecto sustancialmente adverso sobre la
situacion econémica, financiera o patrimonial de OHL.

Vi) La modificacion de la Legislacion en Espafia y/o Reino Unido, que pudiera afectar
negativamente y de modo relevante a OHL, a la Oferta Publica, a las acciones de OHL o a los
derechos de los titulares de acciones de OHL.

vii)  Una caida sustancial de los indices de cotizacion de las Bolsas de Valores, nacionales o
internacionales que hiciese excepcionalmente gravoso y objetivamente desaconsejable el
cumplimiento de los contratos de aseguramiento de la Oferta por las Entidades Aseguradoras.
En particular, se considerard que tal circunstancia ha acontecido cuando se produzca la
suspension preventiva de la negociaciéon en las Bolsas de Londres o Nueva York o una
interrupcion cautelar del Sistema de Interconexién Bursatil.

viii)  Cualquier otra causa que, previo acuerdo con OHL, se considerara, que afecta negativamente de
modo relevante a OHL, a la Oferta Publica, a las acciones de OHL o a los derechos de los
titulares de acciones de OHL, de forma que hiciera excepcionalmente gravoso u objetivamente
desaconsejable, para los intereses de los inversores, la continuidad de la Oferta Publica.

En el supuesto de que se resolviera cualquiera de los Contratos de Aseguramiento se producira la
revocacion automatica total de la Oferta, de acuerdo con lo indicado en el apartado 11.12.2.

Igualmente, los Contratos de Aseguramiento y Colocacién del Tramo Minorista y del Tramo
Institucional Espafiol podran ser resueltos unilateralmente por OHL con respecto a una Entidad
Aseguradora en el supuesto de que se produzca una alteracién sustancial en su situacion econémica,
financiera o patrimonial.

En el supuesto de que no se llegara a firmar el Contrato de Aseguramiento y Colocacién del Tramo
Institucional o el Contrato de Aseguramiento y Colocacién del Tramo Internacional, quedara
automaticamente resuelto el Contrato de Aseguramiento del Tramo Minorista. Igualmente, en caso de
resolucién de cualquiera de los Contratos de Aseguramiento, quedaran automaticamente resueltos
todos los Contratos de Aseguramiento.

4° Desistimiento y Revocacién Automatica Total

De conformidad con los citados Protocolos de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion, los OHL
podra desistir de la Oferta Publica en cualquier momento anterior al dia en que se inicie el periodo de
Oferta Publica en el Tramo Minorista.

Por otra parte y conforme a lo establecido en el presente Folleto y en los Protocolos de Aseguramiento y
Colocacion, se producira la Revocacion Automatica Total en los supuestos establecidos en el presente
Folleto.
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5° Comisiones previstas en los Protocolos de Asequramiento y Compromiso de Colocacion

Las Comisiones que seguidamente se detallan afectan Unicamente a las Entidades Directoras,
Aseguradoras y Colocadoras Asociadas.

Tramo Minorista;

- Comisién de Direccion: 0,4125% del Importe Asegurado en ese Tramo (que serd igual al
numero de acciones aseguradas multiplicado por el Precio de Aseguramiento), con la siguiente
distribucion:

Un 0,1031 % correspondera a las Entidades Coordinadoras Globales.

Un 0,1031% correspondera a las Entidades Directoras a prorrata de su compromiso de
aseguramiento.

Un 0,2063 % correspondera a las Entidades Aseguradoras, incluyendo a las Directoras, a
prorrata de su compromiso de aseguramiento.

- Comisién de Aseguramiento: 0,55% del Importe Asegurado (que serad igual al nimero de
acciones aseguradas por cada Entidad Aseguradora multiplicado por el Precio de
Aseguramiento) por cada Entidad Aseguradora.

- Comisién de Colocacién: 1,7875% del importe que resulte de multiplicar el Precio de
Aseguramiento por el numero final de acciones adjudicadas a los Mandatos y Solicitudes
tramitados por cada Entidad Aseguradora y sus Entidades Colocadoras Asociadas, incluyendo
las acciones adquiridas por la propia Entidad Aseguradora en ejecucion de su compromiso de
aseguramiento.

Tramo Institucional:

- Comisién de Direccion: 0,4125 % del importe total asegurado (que sera igual al nUmero de
acciones aseguradas multiplicado por el Precio de Aseguramiento) en ese Tramo que se
distribuye del siguiente modo:

Un 0,1031 % correspondera a las Entidades Coordinadoras Globales.

Un 0,1031 % correspondera a las Entidades Directoras, a prorrata de su compromiso de
aseguramiento.

Un 0,2063 % correspondera a las Entidades Aseguradoras, incluyendo a las Directoras, a
prorrata de su compromiso de aseguramiento.

- Comision de Aseguramiento: 0,55% del importe asegurado (que sera igual al nUmero de
acciones aseguradas multiplicado por el Precio Aseguramiento) por cada Entidad
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Aseguradora.

- Comision de Colocacion: 1,7875% sobre el importe que resulte de multiplicar el Precio
Aseguramiento por el nimero de acciones finalmente adjudicadas a las confirmaciones de
Propuestas que se hayan presentado a través de esa Entidad Aseguradora, incluyendo las
acciones adquiridas por la propia Entidad Aseguradora en ejecucion de su compromiso de
aseguramiento.

- Comisiones por el ejercicio de la opcidn de Compra y Suscripcién: El ejercicio de la opcion
de compra prevista en el apartado 11.10.1.3. por parte de las Entidades Coordinadoras
Globales, en nombre y representacion de las Entidades Aseguradoras, devengara en favor de
dichas Entidades Aseguradoras, respecto de las acciones objeto de la opcion de compra
asignadas al Tramo Institucional Espafiol, las correspondientes comisiones de direccion,
aseguramiento y colocacion.

Las Entidades Aseguradoras que habiendo firmado el Protocolo de Aseguramiento y
Compromiso de Colocacién del Tramo Institucional no firmen posteriormente el
correspondiente Contrato de Aseguramiento, no tendran derecho a recibir ningun tipo de
comision.

Comision de Asesoramiento Financiero: Se ha establecido ademés una Comision de Asesoramiento
Financiero, pagadera, a discrecion de OHL a las Entidades Aseguradoras de hasta un 0,25% del importe
que resulte de multiplicar el niamero total de acciones colocadas por el precio al que se hubieran
colocado las acciones. OHL determinara libremente el importe de la Comision de Asesoramiento
Financiero a abonar a cada Entidad Aseguradora, dentro del limite global sefialado anteriormente, en
funcion del esfuerzo realizado por cada una de ellas. En particular, OHL evaluara dicho esfuerzo en
atencion a (i) el esfuerzo realizado por la Entidad en la colocacién, (ii) la demanda generada por la
Entidad en relacién a su compromiso de aseguramiento y (iii) la calidad de la demanda generada por la
Entidad.

OHL informara a la CNMV sobre el pago del importe de la Comision de Asesoramiento Financiero, en
caso de que este se produzca, indicando cual ha sido la cantidad abonada a las Entidades Aseguradoras
en tal concepto.

6° Cesion de Comisiones:

Las Entidades no podran ceder total o parcialmente las comisiones mencionadas, salvo la de Direccién
gue podra cederse a las Entidades Aseguradoras o, en el Tramo Minorista, cuando la cesion se realice en
favor de sus Entidades Colocadoras Asociadas o de intermediarios financieros que formen parte de su
grupo o a sus representantes debidamente registrados en la CNMV, de acuerdo con lo previsto en los
respectivos Protocolos y Contratos.

7° Precio de Aseguramiento:

Seré el precio por accion al que las Entidades Aseguradoras se comprometeran a adquirir las acciones
sobrantes aseguradas (el “Precio de Aseguramiento™). El Precio de Aseguramiento para todos los
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Tramos sera igual al Precio Institucional determinado por OHL de acuerdo con las Entidades
Coordinadoras Globales.

8° Restricciones operativas:

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras Asociadas del Tramo Minaorista, las Entidades Aseguradoras
del Tramo Institucional y del Tramo Internacional y los Oferentes, se comprometeran a respetar las
siguientes restricciones operativas, salvo autorizacién de las Entidades Coordinadoras Globales y OHL.:

() Desde la fecha de registro de este Folleto Informativo y hasta el dia 7 deoctubre de 1999,
fecha de fijacion del Precio Institucional y Minorista, no comprar ni vender por cuenta
propia acciones de OHL;

(i) desde la firma de los Protocolos de Aseguramiento y hasta el dia 14 de octubre de 1999,
fecha de liquidacion de la Oferta Publica, inclusive, no realizar emisiones de warrants u
otros instrumentos que den derecho a la compra o venta de acciones de OHL;

(iili)  desde la fecha de firma de los Protocolos de Aseguramiento y hasta el dia 8deoctubre de
1999, Fecha de Operacion Bursatil, inclusive, no proporcionar a sus peticionarios cobertura
de derivados o cualquier otra garantia, compromiso u opcion de compra o0 venta en
condiciones distintas a las de mercado, y no promocionar publicamente la cobertura,
incluso a precios de mercado, mediante anuncios en prensa u otros medios de
comunicacion.

Las restricciones anteriores no serdn aplicables a las operaciones de estabilizacion que puedan realizar
las Entidades Coordinadoras Globales por cuenta de las Entidades Aseguradoras segun lo dispuesto en
el Folleto Informativo y en el Intersyndicate Agreement, si lo hubiera.

9° Publicidad no autorizada:

En virtud de lo previsto en los Protocolos de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion, las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras se obligaran en los Contratos de Aseguramiento y Colocacion a
abstenerse y conseguir que sus respectivas Entidades Colocadoras Asociadas se abstengan de realizar
publicidad relacionada con la Oferta Publica o su participacién en la misma sin la autorizacién de OHL.

10° Otros Compromisos

Con la exclusiva finalidad de propiciar una rapida admisién a cotizacion de las acciones, las entidades
del Sindicato Asegurador de la presente Oferta, a peticion de OHL, han acordado suscribir y
desembolsar, por medio de Banco Santander de Negocios, S.A., que a estos efectos actuara en nombre y
por cuenta de las Entidades Aseguradoras, la parte de la ampliacion de capital objeto de la OPS que sea
necesaria, por no haberse recibido en el momento preciso el desembolso integro de la misma, con el
compromiso expreso de transmitir a los inversores que resulten adjudicatarios de acciones de la OPS las
acciones suscritas por el Sindicato Asegurador, en una operacion bursatil cuya fecha sera el 8 de octubre
de 1999. Los efectos para los inversores a los que se les adjudiquen acciones previamente suscritas por el
Sindicato Asegurador, seran los mismos independientemente de si reciben acciones directamente de los
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Oferentes o del Sindicato Asegurador, previa suscripcion por éste de las acciones procedentes de la OPS.

La Entidad Agente, como entidad adherida en cuyos registros contables se inscribiran las acciones
suscritas por el Sindicato Asegurador tiene instrucciones expresas e irrevocables de las entidades que
componen dicho Sindicato Asegurador para poner a disposicion de los inversores las acciones suscritas
por el Sindicato Asegurador, a efectos de proceder a su transmision.

11° Otros Compromisos de los Oferentes (““Lock-Up”):

En los Contratos de Aseguramiento se incluird un compromiso por parte de los Oferentes frente a las
Entidades Coordinadoras Globales por el que se comprometeran a no emitir, ofrecer, vender, o acordar
vender o de cualquier otra manera disponer, directa o indirectamente, ni realizar cualquier transaccion
que pudiera tener un efecto econémico similar a la venta o al anuncio de venta, de cualesquiera acciones
o valores convertibles o canjeables o cualesquiera otros instrumentos que pudieran dar derecho a la
suscripcion o adquisicion de acciones de OHL, incluso mediante transacciones con derivados (excepto
los supuestos de ejercicio de la opcion de suscripcion y compra -“freen shoe”- a conceder por OHL y por
los Accionistas Oferentes, respectivamente, a las Entidades Aseguradoras de los Tramos Institucionales)
durante los 6 meses siguientes a la Fecha de Operacion Bursatil, prevista para el 8 de octubre de 1999,
salvo que sean expresamente autorizados al efecto por las Entidades Coordinadoras Globales. Las
anteriores restricciones no se aplicaran a los negocios sobre acciones que sean necesarios para atender
eventuales planes de acciones concedidos a empleados o directivos de OHL.

Coincidiendo con el otorgamiento del Contrato de Aseguramiento Minorista, los accionistas de OHL
Ferroatlantica, S.L. y Espacio Activos Financieros, S.A. asumirdn en carta aparte frente a las Entidades
Coordinadoras Globales un compromiso similar al establecido en el parrafo anterior para los Oferentes.

Dichas restricciones, no obstante, no se aplicaran a las operaciones sobre acciones realizadas por los
Accionistas Vendedores, Ferroatlantica, S.L. y Espacio Activos Financieros, S.A., con otras entidades de
su grupo, siempre que los adquirentes asuman por escrito dicho compromiso frente a las Entidades
Coordinadoras Globales y dichas operaciones no afecten al precio de cotizacion de las acciones de OHL.

11.13.3.2.  Contrato de Aseguramiento del Tramo Internacional.

Esta previsto firmar el dia 7 de octubre de 1999 un Contrato de Aseguramiento Internacional (en
adelante el ““Contrato de Aseguramiento Internacional’), por el que los Aseguradores del Tramo
Internacional, se comprometeran a adquirir de los Oferentes las acciones que se asignen al Tramo
Internacional.

Este Contrato de Aseguramiento Internacional se ajustara a las practicas internacionales habituales en
este tipo de ofertas, en cuanto a causas de resolucion y las declaraciones y garantias formuladas por
OHL.

El Precio de Aseguramiento para el Tramo Internacional sera el Precio Institucional.

Sera aplicable al aseguramiento de la Oferta Publica en el Tramo Internacional lo dispuesto en el
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apartado 11.13.3.1.8°. y 11.13.3.1.10°
Las comisiones especificas para el Tramo Internacional son las siguientes:

= Comision de direccion: 0,4125% del importe total asegurado (que sera igual al nUmero total de
acciones aseguradas en este Tramo multiplicado por el Precio de Aseguramiento, incluidas, en su
caso, las resultantes del ejercicio de la opcion de compra prevista en el apartado 11.10.1.3).

= Comision de aseguramiento: 0,55% del importe total asegurado por cada Entidad Aseguradora,
incluidas, en su caso, las resultantes del ejercicio de la opcién de compra y suscripcion prevista
en el apartado 11.10.1.3 del presente Folleto.

= Comision de colocacion: 1,7875 % del importe que resulte de multiplicar el Precio de
Aseguramiento por el nimero de acciones finalmente adjudicado a las Propuestas tramitadas
por cada Entidad Aseguradora, incluidas, en su caso, las resultantes del ejercicio de la opcion de
compra prevista en el apartado 11.10.1.3.

En el supuesto de que no se fijarael Precio Institucional en los términos establecidos en este Folleto, no
se otorgard el Contrato de Aseguramiento del Tramo Internacional, al producirse la Revocacion
Automatica Total. Ninguna Entidad Coordinadora Global o cualquier otra que hubiera sido invitada a
suscribir el Contrato de Aseguramiento Internacional, ni las entidades peticionarias de acciones de este
Tramo tendra derecho a reclamar indemnizacion alguna.

11.13.4.Prorrateo.

Los prorrateos que se mencionan en este apartado se realizaran el 6 de octubre de 1999 por la Entidad
Agente.

A efectos de realizar los Prorrateos que se mencionan en este apartado respecto al Tramo Minorista, las
peticiones expresadas en pesetas se traduciran en peticiones expresadas en numero de acciones,
dividiendo las primeras por el equivalente en pesetas del Precio Maximo Minorista. En caso de fraccion
se redondeara por defecto. Al no fijarse el Precio Minorista hasta el dia anterior a la adjudicacion, es
necesaria la utilizacién del Precio Maximo Minorista para realizar, con la oportuna antelacion, las
operaciones de prorrateo y adjudicacion con base en un baremo objetivo y no discriminatorio para los
inversores.

En el supuesto de que las peticiones en el Tramo Minorista, formuladas en el Periodo de Formulacién de
Mandatos o en el Periodo de Oferta Publica, excedan del volumen de acciones asignado al Tramo
Minorista, se realizaran prorrateos entre las peticiones, de acuerdo con los siguientes principios:

(1) A los efectos del prorrateo, solo se tendran en cuenta los Mandatos no revocados ni anulados, y
las Solicitudes no anuladas.

(2) Los Mandatos formulados durante el Periodo de Preferencia tendran preferencia sobre los
Mandatos formulados fuera del Periodo de Preferencia asi como éstos sobre las Solicitudes. Por
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©)

(4)

()

consiguiente, el nUmero de acciones asignado al Tramo Minorista se destinara, en primer lugar, a
atender las acciones solicitadas con base en Mandatos formulados en el Periodo de Preferencia.
Unicamente cuando se hayan atendido la totalidad de los Mandatos formulados durante el
Periodo de Preferencia, las acciones sobrantes se destinaran a atender las acciones solicitadas con
base en Mandatos formulados fuera del Periodo de Preferencia y , una vez atendidos éstos se
atenderan, en su caso, las Solicitudes.

A efectos de la adjudicacion, cuando coincidan todos y cada uno de los peticionarios en varias
peticiones basadas en Mandatos formulados durante el Periodo de Preferencia, se agregaran,
formando una Unica peticion. EI nimero de acciones adjudicadas al Mandato o Mandatos,
considerados de forma agregada, se distribuira, proporcionalmente entre los Mandatos afectados.

Para el caso de que las peticiones basadas en Mandatos formulados durante el Periodo de
Preferencia excedan del volumen de acciones asignado al Tramo Minorista, se adjudicara en
primer lugar, a todos y cada uno de los Mandatos formulados durante el Periodo de Preferencia,
un namero de acciones que sea igual al nUmero entero que resulte de dividir el importe de la
peticion minima (200.000 pesetas -1.202,02 euros) por el equivalente en pesetas del Precio
Maximo Minorista. Todo ello siempre que el volumen de acciones asignado al Tramo Minorista
permita realizar dicha adjudicacion minima.

En el supuesto de que el nUmero de acciones asignadas al Tramo Minorista no fuera suficiente
para adjudicar ese nUmero minimo de acciones, los Mandatos formulados durante el Periodo de
Preferencia se ordenaran alfabéticamente con base en los datos personales que figuren en los
soportes magnéticos enviados a la Entidad Agente, segin la primera posicién del campo
"Nombre y Apellidos o Razén Social" sea cual sea su contenido (en caso de que existan inversores
cuyos datos personales sean coincidentes segun la informacion remitida, se ordenaran éstos por
orden de mayor a menor cuantia de sus Mandatos y en caso de cotitularidades se tomara el
primer titular que aparezca en la primera peticion encontrada) y se adjudicara a cada Mandato el
numero entero de acciones que resulte de dividir 200.000 pesetas (1.202,02 euros) por el
equivalente en pesetas del Precio Maximo Minorista, a partir de la letra que resulte del sorteo
realizado por fedatario publico, hasta agotar el niumero de acciones asignadas al Tramo
Minorista. En el supuesto de que tras dicha adjudicacion existiera un namero de acciones
(inferior al nimero entero de acciones que resulte de dividir 200.000 pesetas (1.202,02 euros) por
el equivalente en pesetas del Precio Maximo Minorista) dichas acciones se adjudicaran entre los
Mandatos a los que se hayan adjudicado acciones por orden alfabético, seguiin el campo "Nombre
y Apellidos o Razon Social", empezando por la misma letra que haya resultado en el sorteo,
adjudicando el resto al primer peticionario hasta donde alcance su peticién y continuando, en su
caso, por el orden del sorteo hasta el completo reparto del resto (en caso de que existan inversores
cuyos datos personales sean coincidentes segun la informacién remitida, se ordenaran éstos

por orden de mayor a menor cuantia de sus Mandatos y en caso de cotitularidades se tomara el
primer titular que aparezca en la primera peticion encontrada).

En el supuesto de que conforme al primer parrafo del apartado (4) anterior, se haya podido
realizar la adjudicacion minima indicada en dicho parrafo, las acciones sobrantes se adjudicaran
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de forma proporcional al volumen no satisfecho de los Mandatos formulados durante el Periodo
de Preferencia.

Como reglas generales de este prorrateo:

- En caso de fracciones en la adjudicacion, se redondeara por defecto, de forma que resulte
un numero exacto de acciones a adjudicar.

- Los porcentajes a utilizar para la asignacion proporcional se redondearan también por
defecto hasta tres cifras decimales (es decir 0,78974 se igualara a 0,789).

(6) Si, tras la aplicacion del prorrateo referido en el apartado (5) anterior, hubiese acciones no
adjudicadas por efecto del redondeo, estas se distribuirdn una a una, por orden de mayor a
menor cuantia de la peticién y, en caso de igualdad, por el orden alfabético de los peticionarios,
segun la primera posicion del campo "Nombre y Apellidos o Razén Social", sea cual sea su
contenido (en caso de que existan inversores cuyos datos personales sean coincidentes segun la
informacion remitida, se ordenaran éstos por orden de mayor a menor cuantia de sus Mandatos y
en caso de cotitularidades se tomara el primer titular que aparezca en la primera peticion
encontrada), a partir de la letra que resulte de sorteo celebrado ante Fedatario Publico.

(7) En caso de que las peticiones basadas en Mandatos formulados durante el Periodo de Preferencia
hayan sido totalmente atendidas, las acciones sobrantes se adjudicaran a los Mandatos
formulados fuera del Periodo de Preferencia, conforme a las reglas indicadas en los apartados (3)
a (6) anteriores.

(8) En caso de que las peticiones basadas en Mandatos hayan sido totalmente atendidas, las acciones
sobrantes se adjudicaran a las Solicitudes, conforme a las reglas indicadas en los apartados (3) a
(6) anteriores.

A efectos ilustrativos se incorpora seguidamente un ejemplo de los distintos prorrateos. Se hace constar
que se trata de meros ejemplos y que su resultado no es significativo de lo que pueda ocurrir en la
realidad, habida cuenta, sobre todo, de que dicho resultado dependera en cada caso de diversas
variables entre la que la mas sensible es el nimero real de peticiones y que, en todo caso, las reglas de
aplicacion seran las mencionadas anteriormente.
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Ejemplos de prorrateo en el Tramo Minorista

A efectos de los ejemplos que se indican a continuacion, se han asumido las siguientes hipdtesis de volumen de la Oferta y de
Precio M&ximo Minorista:

Acciones asignadas al Tramo Minorista: 8.145.024 acciones
Precio Maximo Minorista: 1.531 pesetas (9,20 Euros)
Los ejemplos se realizan sobre la base de que con caracter previo se han realizado:
- el control sobre el cumplimiento de los requisitos aplicables a los Mandatos y Solicitudes.
- el control del nimero de Mandatos no revocados en régimen de cotitularidad, eliminando aquellos Mandatos
formuladas por un mismo inversor por exceder del limite previsto (2 peticiones),
- la eliminacién de excesos sobre la cantidad maxima a solicitar (10.000.000 Ptas.), y
- la refundicién de aquellos Mandatos en los que coincidan todos y cada uno de los inversores.

1) Si se cubre la demanda en el Periodo de Preferencia
Supuesto A:
Mandatos formulados dentro del Periodo de Preferencia y depurados por Tramos:
20.000 Mandatos por 200.000 Ptas. (130 acciones): 2.600.000 acciones
10.000 Mandatos por 500.000 Ptas. (326 acciones): 3.260.000 acciones
4.000 Mandatos por 1.000.000 Ptas. (653 acciones): 2.612.000 acciones

2.000 Mandatos por 5.000.000 Ptas. (3.265 acciones): 6.530.000 acciones
1.000 Mandatos por 10.000.000 Ptas. (6.531acciones):  6.531.000 acciones

Total Mandatos (37.000): 21.533.000 acciones

1.- Asignacion Inicial : 200.000 Ptas. / Precio Maximo (1.531 Ptas.) = 130 acciones por Mandato:

Primera Asignacion: 4.810.000 acciones

20.000 Mandatos por 130 acciones: 2.600.000acciones
10.000 Mandatos por130 acciones: 1.300.000 acciones
4.000 Mandatos por 130 acciones 520.000 acciones
2.000 Mandatos por 130 acciones: 260.000 acciones
1.000 Mandatos por 130 acciones: 130.000 acciones
Demanda Insatisfecha:

10.000 Mandatos por196 acciones (326-130): 1.960.000 acciones
4.000 Mandatos por 523 acciones (653-130): 2.092.000 acciones

2.000 Mandatos por 3.135 acciones (3.265-130):  6.270.000 acciones
1.000 Mandatos por 6.401 acciones (6.531-130):  6.401.000 acciones

Total Demanda insatisfecha: 16.723.000 acciones

Acciones sobrantes: 8.145.024 —4.810.000 = 3.335.024

2.-  Asignacion Proporcional:
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3.335.024/16.723.000= 19,942%
A cada una de los Mandatos formulados por 130 acciones se le asignara:

196 (demanda insatisfecha) * 19,942%= 39 acciones adicionales
523 (demanda insatisfecha) * 19,942%= 104 acciones adicionales
3.135 (demanda insatisfecha) * 19,942%= 625 acciones adicionales

6.401 (demanda insatisfecha) * 19,942%=  1.276 acciones adicionales

Total asignado por criterio proporcional: 3.332.000 acciones

10.000 Mandatos por 39 acciones: 390.000 acciones
4.000 Mandatos por 104 acciones: 416.000 acciones
2.000 Mandatos por 625 acciones: 1.250.000 acciones
1.000 Mandatos por 1.276 acciones: 1.276.000 acciones

En el supuesto de que una vez realizado el prorrateo quedaran acciones no adjudicadas por efecto del redondeo (como
es el caso en este ejemplo) estas se distribuiran una a una, por orden de mayor a menor cuantia de la peticién y, en caso
de peticiones de igual cuantia, por orden alfabético de los peticionarios a partir de la letra que resulte de sorteo
celebrado ante fedatario publico seguin el campo ““Nombre y Apellidos 0 Razén Social’” del fichero remitido a la Entidad
Agente por las Entidades Aseguradoras.

Asignacion Global por Mandato:

20.000 Mandatos por 200.000 Ptas.: 130 acciones por Mandato
10.000 Mandatos por 500.000 Ptas.: 169 acciones por Mandato
4.000 Mandatos por 1.000.000 Ptas.: 234 acciones por Mandato
2.000 Mandatos por 5.000.000 Ptas.: 755 acciones por Mandato
1.000 Mandatos por 10.000.000 Ptas.: 1.406 acciones por Mandato
Supuesto B:
Mandatos depurados por tramos y expresados en acciones:
50.000 Mandatos por 200.000 Ptas. (130 acciones): 6.500.000 acciones
20.000 Mandatos por 500.000 Ptas. (326 acciones): 6.520.000 acciones
10.000 Mandatos por 1.000.000 Ptas.(653 acciones) 6.530.000 acciones
5.000 Mandatos por 5.000.000 Ptas. (3.265 acciones): 16.325.000 acciones
5.000 Mandatos por 10.000.000 Ptas. (6.531 acciones): 32.655.000 acciones

Total Mandatos (90.000):  68.530.000 acciones

Asignacion Inicial :
Acciones Tramo / NUmero Total de Mandatos = 8.145.024/90.000 = 90 acciones

Dado que la asignacion es inferior a 130 acciones por Mandato, los Mandatos se ordenaran por orden alfabético de los
peticionarios a partir de la letra que resulte de sorteo realizado por fedatario publico y, en caso de que existan inversores
cuyos datos personales sean coincidentes segin la informacidon remitida, por orden de mayor a menor cuantia de sus
Mandatos, asignandose a cada Mandato 130 acciones. El resto inferior a 130 acciones que quede se adjudicara entre los
Mandatos a los que se hayan adjudicado acciones por orden alfabético, empezando por la misma letra que haya resultado
en el sorteo, adjudicando el resto al primer peticionario hasta donde alcance su peticion y continuando, en su caso, por el
orden del sorteo hasta el completo reparto del resto.

2) Si no se cubre la demanda en el Periodo de Preferencia

Mandatos formulados dentro del Periodo de Preferencia depurados por tramos y expresados en acciones:
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depuradas por Tramos y expresadas en acciones:

7.000 Mandatos por 200.000 Ptas. (130 acciones): 910.000 acciones
3.500 Mandatos por 500.000 Ptas. (326 acciones): 1.141.000 acciones
1.500 Mandatos por 1.000.000 Ptas.(653 acciones) 979.500 acciones
750 Mandatos por 5.000.000 Ptas. (3.265 acciones): 2.448.750 acciones
250 Mandatos por 10.000.000 Ptas. (6.531 acciones): 1.632.750 acciones

Total Mandatos formulados dentro del Periodo de Preferencia (13.000):  7.112.000 acciones

Acciones Tramo — Total Acciones asignadas = 8.145.024 — 7.112.000 = 1.033.024 Acciones a adjudicar al Periodo de
Mandatos fuera del Periodo de Preferencia.

Las 1.033.024 acciones se adjudicaran en primer lugar a los Mandatos no formulados en el Periodo de Preferencia y a
continuacion a las Solicitudes, realizdndose en caso de ser necesario un prorrateo conforme a las reglas previstas en los
nameros 3 a 6 del presente apartado 11.13.4, conforme a los criterios del apartado 1 de este ejemplo.

| 11.14. ADJUDICACION DEFINITIVA. FORMALIZACION Y PAGO

(A) OPS

La ampliacion de capital podra declararse incompleta en el supuesto de que no se suscriba
integramente, al amparo de lo acordado por el Consejo de Administracion de OHL en su reunion del 30
de agosto de 1999.

La ampliacion de capital se desembolsara el 7 de octubre de 1999, una vez acordado el Precio
Institucional por OHL y las Entidades Coordinadoras Globales. Una vez acreditado por la Entidad
Agente el integro desembolso del importe efectivo de la ampliacién, se procedera por OHL a la
elevaciéon a publico de la ampliacion, a su inscripcién en el Registro Mercantil y al depésito de la
escritura en la CNMV, SCLV y Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid y Barcelona.

Con la exclusiva finalidad de propiciar una rapida admisién a cotizacién de las acciones, las Entidades
Aseguradoras de la presente Oferta, a peticién de OHL, han acordado suscribir y desembolsar, por
medio de la Entidad Agente, que a estos efectos actuard en nombre y por cuenta de las Entidades
Aseguradoras, la parte de la ampliacién de capital objeto de la OPS que sea necesaria, por no haberse
recibido en el momento preciso el desembolso integro de la misma, con el compromiso expreso de
transmitir a los inversores que resulten adjudicatarios de acciones de la OPS las acciones suscritas por la
Entidad Agente, en una operaciéon bursatil cuya fecha sera el 8 de octubre de 1999. Los efectos para los
inversores a los que se les adjudiquen acciones previamente suscritas por la Entidad Agente, seran los
mismos independientemente de si reciben acciones directamente de los Oferentes o de la Entidad
Agente, previa suscripcion por ésta de las acciones procedentes de la OPS.

La Entidad Agente tiene instrucciones expresas e irrevocables de las Entidades Aseguradoras para
poner a disposicidn de los inversores las acciones suscritas por la Entidad Agente, a efectos de proceder
a su transmision.

Il-63



Las acciones se inscribiran a nombre de los inversores (0 conforme a lo indicado en los dos parrafos
anteriores a nombre de la Entidad Agente) en los registros contables del SCLV y de las correspondientes
Entidades Adheridas, realizado, en su caso el prorrateo, cuando se haya transmitido al SCLV la
informacion sobre la identidad de los inversores que se remitira por la Entidad Agente (sobre la base de
la informacién recibida de cada una de las Entidades Aseguradoras, en los términos previstos en los
Protocolos de Aseguramiento y Compromisos de Colocacién).

Sin perjuicio de la inscripcion de la escritura de ampliacion en el Registro Mercantil, prevista para el dia
7 de octubre de 1999, los inversores que resulten adjudicatarios de acciones de la OPS no podran
disponer de sus acciones hasta el dia en que se admitan a cotizacién las acciones, lo que esta previsto
suceda el 8 de octubre de 1999 (Fecha de Operacion Bursatil).

En el supuesto de que la Entidad Agente suscriba parte de la ampliacion de capital, la transmisién de las
acciones suscritas a favor de los inversores se producira mediante una operacion bursatil especial, de
acuerdo con las practicas bursatiles, en una operacion que se liquidara el dia 14 de octubre de 1999, sin
perjuicio de las provisiones de fondos que hubieran podido exigir las Entidades Aseguradoras o, en su
caso, Colocadoras Asociadas. Los gastos en que se incurra por la transmision de las acciones seran por
cuenta de OHL, si bien las Sociedades de Valores del Grupo del Banco Agente que intervengan en la
operacion se han comprometido a no cobrar honorarios de intermediacion.

En el supuesto de que se retrasara la inscripcién en el Registro Mercantil de la ampliacién de capital, se
retrasara la fecha de admision a cotizacién de las acciones procedentes de la OPS y consiguientemente la
posibilidad de que los inversores dispongan de sus acciones. La Fecha de la Operacion Bursatil de las
acciones procedentes de la OPV se retrasara hasta la fecha en que se admitan a cotizacién las acciones de
la OPS y la transmision de las acciones suscritas por el Sindicato Asegurador se retrasara hasta dicha
fecha.

(B) OPV

Por lo que respecta a las acciones procedentes de la OPV, en la Fecha de Operacion Bursatil (8 de
octubre de 1999), la Entidad Agente gestionara ante las Sociedades Rectoras de Bolsa la necesaria
asignacion de las correspondientes referencias de registro.

La perfeccion de la venta, en el precio y condiciones en que la adjudicacién esté efectuada, se entendera
realizada en laFecha de Operacion Bursatil, que se prevé tenga lugar el dia 8 de octubre de 1999.

En la Fecha de Liquidacion que se prevé sera el dia 14 de octubre de 1999, es decir, el tercer dia habil
bursatil posterior a la Fecha de Operacion Bursatil, con fecha valor de ese mismo dia, se procedera a la
liquidacion definitiva de la OPV a través del SCLV. Con esa misma fecha, la Entidad Agente procedera a
abonar en la cuenta que los Accionistas Vendedores designen al respecto, una vez recibido del SCLV, el
total Precio de Venta de la OPV , menos comisiones y gastos, en su caso, y en la forma convenida en los
correspondientes Protocolos y Contratos de Aseguramiento.

En el supuesto de que se retrasara la inscripcién en el Registro Mercantil de la ampliacién de capital, se
retrasaria la Fecha de Operacion Bursatil hasta la fecha de admision a cotizacion y la fecha de
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liquidacion hasta el tercer dia habil siguiente.

11.15 GASTOS DE LA OPERACION

11.15.1. Imputacion de gastos.

La adquisicion o suscripcion de las acciones objeto de esta Oferta Publica estara libre de gastos para el
inversor, siempre que los Mandatos, Solicitudes o Propuestas se tramiten ante las Entidades
Aseguradoras o Colocadoras Asociadas de la operacién. Asimismo, seran por cuenta de los Oferentes
cualesquiera gastos que se puedan generar con ocasion de la liquidacién de la operacion por el SCLV.

11.15.2. Estimacion de gastos.

Los gastos estimados de la Oferta Publica, de forma meramente indicativa dada la dificultad de precisar
su importe, son los que se detallan a continuacién:

GASTOS MILLONES MILLONES
DE PESETAS DE EUROS
1. Polizas y corretajes, canones de contratacion. 20 0,12
2. Publicidad legal y comercial (en Espafa). 225 1,35
3. Impuestos y notarias; asesoramiento legal de OHL y 200 1,20
otros gastos.
4. Comisiones de Direccion, Aseguramiento y Colocacion 857,2 5,15
*
5. Tasas (CNMV). 2,9 0,02
6. SCLV 15 0,90
7. Agencia 17 0,10
TOTAL 1.337,1 8,04

(*) Las comisiones de direccion, aseguramiento y colocacion han sido
calculadas de acuerdo con lo indicado en el apartado 11.13.1.

Los Gastos mencionados se distribuiran entre los Oferentes, de forma proporcional al namero de
acciones finalmente ofrecidas por cada uno de ellos, salvo los gastos que correspondan exclusivamente a
la Compafiia, y que ascienden aproximadamente a 350 millones de pesetas, que seran integramente por
cuenta de OHL. En virtud de dicha distribucién, corresponderia aproximadamente a OHL 830 millones
y 500 millones a los Accionistas Oferentes.

El porcentaje aproximado que los mencionados gastos representan sobre el importe efectivo de la
operacioén (calculado un precio de emision de 9,2 euros (1.531 pesetas) es del 4,29%, calculado dicho
importe efectivo asumiendo que se complete la Oferta Publica (sin incluir Green-Shoe), que no existan
redistribuciones entre Tramos, que las comisiones sean las previstas en el apartado 11.13.1 y que los
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precios de colocacion sean los indicados en dicho apartado.

11.16 REGIMEN FISCAL

Se facilita a continuacidn un breve extracto del régimen fiscal aplicable a las inversiones que se deriven
de la OPV y OPS objeto del presente Folleto, a cuyo efecto se tiene en cuenta exclusivamente la
legislacion estatal vigente y los aspectos de caracter general que puedan afectar a los inversores. Estos
deberan tener en cuenta tanto sus posibles circunstancias fiscales especiales, como la legislacion vigente
en el momento de la obtencién y declaracion de las rentas correspondientes.

Adquisicion de los Valores:

La adquisicién de los valores objeto de la presente Oferta esta exenta del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afladido, de acuerdo con
el articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores.

Réqgimen fiscal aplicable a los rendimientos y a la transmisién de los valores:

1. Inversores residentes en Espaia:

1.1. Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas:

Tendran la consideracion de rendimientos del capital mobiliario para los contribuyentes por el
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (I.R.P.F.) los dividendos, primas de asistencia a
Juntas o cualquier otra utilidad percibida de la entidad en virtud de su condicion de accionistas.

A efectos de su integracion en la base imponible del 1.R.P.F., el rendimiento integro se cuantificara,
con arreglo a lo dispuesto en el articulo 23 de la Ley, en el 140% de los importes mencionados, no
obstante se cuantificara en el 100% cuando se trate de acciones adquiridas dentro de los dos meses
anteriores a la fecha en que aquéllos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha,
dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de valores homogéneos. Para el célculo del
rendimiento neto seran deducibles los gastos de administracion y depdésito de las acciones, en la
forma prevista en el articulo 24 de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y otras
Normas Tributarias de 9 de diciembre de 1998 (Ley del I.R.P.F.).

Los accionistas tendran derecho a deducir de la cuota liquida total del I.R.P.F. el 40% del importe
integro percibido por tales conceptos. No se aplicard esta deduccién en relacién con los
rendimientos que correspondan a acciones adquiridas dentro de los dos meses anteriores a la fecha
en que aquéllos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo
plazo, se produzca una transmision de valores homogéneos.

Las transmisiones de acciones realizadas por contribuyentes del I.R.P.F., asi como las restantes
alteraciones patrimoniales contempladas en el articulo 31 de la Ley del I.R.P.F. daran lugar a
ganancias y pérdidas patrimoniales, que se integrardn en la base imponible y se someterdn a
tributacion de acuerdo con las normas generales para este tipo de rentas. Entre dichas normas cabe
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destacar:

a)

b)

d)

La ganancia o pérdida patrimonial, en caso de transmision a titulo oneroso se establecera
por diferencia entre el importe satisfecho por la adquisicion de los valores —incrementado
en los gastos y tributos inherentes a la misma- y el importe de la enajenacion -minorado
en los gastos e importes inherentes a la misma-.

El descuento a los inversores minoristas tendrd, en su caso, la consideracion de menor
precio de adquisicion.

El importe de la enajenacion vendra determinado por la cotizacion en el mercado
secundario oficial de valores espafioles en la fecha en que se produzca aquélla o por el
precio pactado cuando sea superior a la cotizacion.

El importe obtenido por la venta de derechos de suscripcién preferente minora el coste de
adquisicion de las acciones de las que los mismos procedan, a efectos de futuras
transmisiones, hasta que el coste de adquisicion quede reducido a cero. Las cantidades
percibidas en exceso sobre el coste de adquisicién se considerardn ganancia patrimonial.

Cuando el inversor posea valores homogéneos adquiridos en distintas fechas, se
entenderan transmitidos los adquiridos en primer lugar. Cuando se transmitan derechos
de suscripcion, pero no su totalidad, se entendera que los transmitidos corresponden a los
valores adquiridos en primer lugar.

La entrega de nuevas acciones, total o parcialmente liberadas, por la sociedad a sus
accionistas, no constituye renta para éstos.

En el supuesto de acciones totalmente liberadas, el valor de adquisicién de las nuevas y
de las antiguas de las que procedan, quedara fijado en el resultado de dividir el coste total
de las antiguas entre el numero de acciones, tanto antiguas como liberadas, que
correspondan. Para las acciones parcialmente liberadas se estara al importe realmente
satisfecho.

La antigledad de las acciones totalmente liberadas serd la misma de la de las acciones de
las que procedan.

No se computardn como pérdidas patrimoniales las derivadas de la transmision de
acciones cotizadas en alguno de los mercados secundarios oficiales de valores espafioles
cuando el contribuyente hubiera adquirido valores homogéneos dentro de los dos meses
anteriores o posteriores a dicha transmision. Las pérdidas patrimoniales se integraran, en
su caso, a medida que se transmitan las acciones que permanezcan en el patrimonio del
contribuyente.
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1.2. Impuesto sobre Sociedades.

Los contribuyentes del Impuesto sobre Sociedades (1.S.) integraran en su base imponible el importe
integro de los dividendos o participaciones en beneficios y las demas rentas obtenidas de la
transmision de las acciones o por cualquier otro concepto, asi como los gastos inherentes a la
participacion, en la forma prevista en los articulos 10 y siguientes de la Ley 43/1995 de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades (Ley del I.S.).

Los contribuyentes del I.S., tendran derecho a una deduccién del 50% de la cuota integra que
corresponda a la base imponible derivada de los dividendos o participaciones en beneficios en los
términos previstos en el articulo 28 de la Ley del LS., a cuyo efecto se considerara que la base
imponible es el importe integro de los mismos.

Esta deduccion no sera aplicable, entre otros supuestos contemplados en dicho precepto, cuando
los dividendos o participaciones en beneficios correspondan a acciones adquiridas dentro de los
dos meses anteriores a la fecha en que aquéllos se hubieran satisfecho cuando con posterioridad a
esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmisién de valores homogéneos.

La deduccion anterior sera del 100% cuando los dividendos o participaciones en beneficios
procedan de una participacion, directa o indirecta de al menos el 5% del capital, que se hubiera
poseido de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible el beneficio
gue se distribuya y se cumplan los demas requisitos exigidos por el articulo 28 de la Ley del I.S.

Los contribuyentes del 1.S. también tendran derecho a las restantes deducciones para evitar la doble
imposicion previstas en el articulo 28 de la Ley del I.S.

1.3 Retenciones a cuenta.

En general, tanto los contribuyentes del I.R.P.F., como los sujetos pasivos del I.S., soportaran una
retencion del 25% del importe integro del beneficio distribuido, a cuenta de los referidos impuestos,
en la forma prevista en los Reales Decretos 214/1999, de 5 de febrero, 2717/1998, de 18 de
diciembre y 537/1997, de 14 de abril. La retencion a cuenta serd deducible de la cuota liquida del
I.LR.P.F. 0o de la cuota integra del I.S. y, en caso de insuficiencia de cuota, dara lugar a las
devoluciones previstas en el articulo 85 de la Ley del I.R.P.F. y en el articulo 145 de la Ley del I.S.

1.4. Impuesto sobre el Patrimonio.

Las personas fisicas que adquieran acciones objeto de esta oferta, que estén obligadas a presentar
declaracion por el Impuesto del Patrimonio, deberan declarar las acciones que posean el 31 de
diciembre de cada afio por el valor de cotizacién medio del cuarto trimestre.

El Ministerio de Economia y Hacienda publica anualmente dicha cotizacion media.
1.5. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

La transmision de acciones por causa de muerte o donacion en favor de personas fisicas, se
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2.1

encuentra sometida a las reglas generales del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones. En caso de
transmision gratuita a favor de un sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, el incremento de
patrimonio que se produzca tributara de acuerdo con las normas del Impuesto sobre Sociedades.

Inversores no residentes a efectos fiscales en Espania.

Impuesto sobre la Renta de no Residentes.

Las rentas obtenidas por los titulares de las acciones que tengan la condicién de contribuyentes por
el Impuesto sobre la Renta de no Residentes, tanto por el concepto de dividendos, como con motivo
de la transmision de las mismas, tendran la consideracién de rentas obtenidas en Espafia, con o sin
establecimiento permanente, en los términos de la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto
sobre la Renta de no Residentes y Normas Tributarias.

El régimen fiscal que se describe a continuacién es de caracter general, por lo que se deben tener en
cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de los convenios
internacionales para evitar la doble imposicién suscritos entre Espafia y otros paises.

2.1.1. Rentas obtenidas mediante establecimiento permanente.

Las rentas de las acciones obtenidas por un establecimiento permanente en Espafia
tributaran con arreglo a las normas del Capitulo Il de la mencionada Ley 41/1998, sin
perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la doble imposicién suscritos por
Espafia, que pueden determinar la no tributacién de las rentas correspondientes o la
aplicacion de tipos reducidos.

Las citadas rentas estaran sujetas a retencion a cuenta del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes en los mismos supuestos y condiciones que se han mencionado para los
contribuyentes por el Impuesto sobre Sociedades residentes en Espafia.

2.1.2. Rentas obtenidas sin mediacién de establecimiento permanente.

Las rentas obtenidas de las acciones por personas o entidades no residentes en Espafia que
actuen, a estos efectos, sin establecimiento permanente, tributaran por el Impuesto sobre la
Renta de no Residentes con arreglo a las normas del Capitulo 1V de la Ley 41/1998, de cuyo
régimen se pueden destacar los siguientes extremos, sin perjuicio de lo dispuesto en los
Convenios para evitar la doble imposicién suscritos por Espafia, que podria determinar la
no tributacion de las rentas correspondientes o la aplicacién de tipos reducidos:

(@) La base imponible correspondiente a los dividendos y otros rendimientos de capital
se cuantificara en el importe integro del rendimiento obtenido, calculado de acuerdo
con las normas de la Ley 40/1998, sin que sean aplicables a tal efecto las reducciones
de dicha Ley.
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(b)

La Compafia pagadora efectuara una retenciéon a cuenta de dicho impuesto en el
momento del pago del 25%, o la que sea procedente en virtud de disposicion legal o
convenio para evitar la doble imposicion cuando resultaren debidamente acreditadas
las condiciones para su disfrute, que serd deducible de la cuota a pagar en la
autoliquidacioén del inversor. En los supuestos en que el tipo impositivo aplicable sea
inferior al 25%, por aplicacibn de normas especiales o de algun convenio
internacional, el importe retenido en exceso daré derecho a obtener la devolucion de
la Hacienda Publica.

El inversor, su representante fiscal en Espafia, o el depositario o gestor de su
inversion deberan cumplimentar la autoliquidacion correspondiente, con sujecion al
procedimiento y modelo de declaracion regulados en la Orden Ministerial de 23 de
diciembre de 1.997, o el que proceda en cada momento. Dicha declaraciéon no sera
obligatoria cuando se hubiera soportado la oportuna retencién a cuenta.

Las ganancias patrimoniales tributaran al tipo del 35%, mediante autoliquidacion que
debe cumplimentar el sujeto pasivo, su representante fiscal o el depositario o gestor
de las acciones del no residente en Espafia, con sujecion al procedimiento y modelo
de declaracion previstos en la Orden Ministerial de 23 de diciembre de 1.997, o los
gue procedan en cada momento.

La base imponible correspondiente a las ganancias patrimoniales se determinara
aplicando, a cada alteracion patrimonial que se produzca, las normas previstas en la
seccion 4, a) del capitulo | del Titulo Il, salvo el articulo 31, apartados 2 y 3a) de la Ley
40/1998, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y otras Normas
Tributarias. En el caso de entidades no residentes, cuando la ganancia patrimonial
provenga de una adquisicion a titulo lucrativo, su importe sera el valor normal de
mercado del elemento adquirido.

A dichos efectos, se tendran en cuenta para el calculo de la ganancia o pérdida los
gastos y tributos inherentes a la adquisicion y enajenacion, en tanto se justifiquen
adecuadamente.

La tributacién se realizara de forma separada para cada devengo total o parcial de
renta sometida a gravamen, sin que sea posible compensacién alguna entre las
mismas.

Estaran exentas las rentas derivadas de la transmision de dichos valores en mercados
secundarios oficiales de valores espafioles, obtenidas por personas fisicas o entidades
no residentes, sin mediacion de establecimiento permanente en territorio espafiol, que
sean residentes en un estado que tenga suscrito con Espafia un convenio para evitar la
doble imposicién con clausula de intercambio de informacién.

Estaran igualmente exentas las ganancias patrimoniales derivadas de las acciones,
obtenidas por residentes en otros Estados miembros de la Unién Europea, con
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2.2.

2.3.

sujecién a lo dispuesto en el articulo 13 de la Ley 41/1998. La exenci6on no sera
aplicable a las rentas obtenidas a través de paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales.

Impuesto sobre el Patrimonio.

Las personas fisicas deben tributar por el Impuesto sobre el Patrimonio en Espafia de acuerdo con
una escala comprendida entre 0,2% y el 2,5%, en relacién con los bienes o derechos que estén
situados, puedan ejercitarse o deban cumplirse en territorio espafiol a 31 de diciembre de cada afio.
A tal fin las acciones negociadas en mercados organizados se valoran por la cotizacién media del
cuarto trimestre de cada afio.

El Ministerio de Economia y Hacienda publica anualmente la cotizacion media del cuarto trimestre
a efectos de este Impuesto.

La tributacién se realiza mediante autoliquidacion que debe ser presentada por el sujeto pasivo, su
representante fiscal en Espafia, el depositario o gestor de sus acciones en Espafia, con sujecion al
procedimiento previsto en la Orden Ministerial de 23 de diciembre de 1.997.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

La transmision de bienes o derechos que estén situados, puedan ejercitarse o hayan de cumplirse en
Espafia, por causa de muerte o donacion, a favor de personas fisicas tributa en Espafia por este
impuesto cualquiera que sea la residencia del transmitente y del beneficiario, de acuerdo con una
escala variable entre el 0% vy el 81,6%.

Las sociedades no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan de esta fuente
deben tributar, de acuerdo con las normas del Impuesto sobre Sociedades o del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes, segun los casos, como ganancias patrimoniales, y por el valor de mercado
de las acciones adquiridas.

11.17. FINALIDAD DE LA OPERACION

La OPS se realiza, entre otras razones, para captar los recursos necesarios para la financiacion del Plan
de Inversiones detallado en el Capitulo VII del Folleto Completo y paradotar a la Sociedad fusionada de
recursos adicionales que le permitan ampliar su capacidad de acudir a las nuevas grandes obras de
infraestructuras con sistemas de financiacién privada y desarrollar el resto de sus estrategias

Segun el mencionado Capitulo VII, para el proximo trienio las inversiones del Grupo se centraran
fundamentalmente en la potenciacion de las actividades de diversificacion, particularmente en los
campos del medioambiente y la promocion de infraestructuras.

La cuantificacion estimada de las inversiones previstas para el trienio 1999-2001 se reflejan en el cuadro
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siguiente:
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Previsidn de inversiones 1999-2001 Millones de pesetas

- Promocién de infraestructuras 31.000
- Carreteras y autopistas 21.000

- Aparcamientos urbanos 2.000

- Puertos y otros 8.000

- Medio Ambiente 11.000
- Agua 8.000

- Residuos 3.000

- Otras 18.000
Total 60.000

La OPV se lleva a cabo con el fin de ampliar la base accionarial de OHL.

11.18 DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DEL MISMO EMISOR
PREVIAMENTE ADMITIDAS A NEGOCIACION EN BOLSA.

11.18.1 Numero de acciones, por clases y valor nominal, admitidas a negociacion bursatil en la fecha
de elaboracién del Folleto informativo

Se hallan admitidas a negociacion en el Sistema de Interconexion Bursatil y en las Bolsas de Madrid y de
Barcelona todas las acciones que representan el capital social de OHL, es decir, 78.743.898 acciones
ordinarias, de una sola clase, totalmente suscritas y desembolsadas, de 100 pesetas (0,60euros) de valor
nominal cada una.

Las acciones de OHL, como sociedad fusionada, llevan cotizando exclusivamente desde el dia 1 de junio
de 1999, se indica a continuacion la evolucién de la contratacion y cotizaciones de las acciones de OHL
en el sistema de Interconexién Bursatil desde dicha fecha hasta el dia 31 de agosto de 1999:

ANO 1999 N<¥valores Dias Valores negociados | Valores Negociados | Cotizaciones ptas | Cotizaciones ptas/
Negociados | cotizados | por dia/Maximo por dia/ Minimo /euro/ Maximo euro/ Minimo
Junio 1.709.104 22 197.668 15.736 1.710/10,28 1.464/8,80
Julio 2.272.576 22 348.759 20.316 1.599/9,61 1.476/8,87
Agosto 2.970.701 22 494.060 18.039 1.689/10,15 1.497/9,00
Sept. * 883.143 11 253.976 27.041 1.647/9,90 1.519/9,13

* Datos a 15 de septiembre de 1999.
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11.18.2 Evolucién de la contratacion y de las cotizaciones de OBRASCON HUARTE y LAIN en 1997,
1998 y 1999

A continuacion se detalla la evolucidn de la contratacién y cotizaciones de las acciones de OBRASCON
HUARTE en el sistema de Interconexion Bursatil referidas a 1997, 1998 y los meses transcurridos de

1999.

ANO 1997 N<¥valores Dias Valores negociados| Valores Negociados Cotizaciones Cotizaciones
Negociados | cotizados | por dia/ Maximo por dia/Minimo | pesetas / Maximo* | pesetas / Minimo*
Enero 248.675 20 44.820 500 285 248
Febrero 189.665 19 28.825 1.550 282 260
Marzo 134.225 18 26.660 500 278 251
Abril 155.660 22 23.585 145 270 241
Mayo 591.210 20 85.510 3.390 368 268
Junio 1.339.485 21 249.835 2.775 524 336
Julio 6.091.575 22 3.767.010 5.545 483 410
Agosto 7.583.300 20 5.006.375 75 500 432
Septiembre 1.448.265 22 178.825 8.570 750 484
Octubre 1.814.510 23 192.730 16.220 840 680
Noviembre 541.695 20 96.290 1.865 830 772
Diciembre 6.113.079 20 5.313.011 6.820 875 800

Nota: En Diciembre de 1997 se procede al desdoblamiento de las acciones de valor nominal 500 pesetas en 5 acciones de valor
nominal 100 pesetas. La fecha en la que empezaron a cotizar en Bolsa fue el 5 de Diciembre. No obstante todo los datos de 1997
se indican como si el desdoblamiento se hubiera producido desde el 1 de enero de 1997

ANO 1998 N<¥valores Dias Valores negociados| Valores Negociados Cotizaciones Cotizaciones
Negociados | cotizados | por dia/ Maximo por dia/Minimo | pesetas/ Maximo* |pesetas / Minimo*
Enero 1.816.951 20 359.296 6.292 1.195 801
Febrero 2.270.597 15 336.339 40.302 1.550 1.170
Marzo 2.835.553 18 985.861 18.282 1.650 1.325
Abril 1.834.330 19 622.430 9.590 1.575 1.360
Mayo 714.547 20 236.870 4.084 1.525 1.400
Junio 767.808 21 237.237 7.525 1.535 1.330
Julio 1.949.508 23 579.287 7.070 1.625 1.460
Agosto 2.657.025 21 2.206.379 3.049 1.540 1.150
Septiembre 5.234.291 22 3.752.096 9.182 1.455 1.220
Octubre 2.534.064 21 356.948 23.479 1.290 1.050
Noviembre 2.480.167 21 285.128 27.655 1.535 1.255
Diciembre 17.022.560 19 15.421.385 12.864 1.635 1.380
ANO 1999 N<¥valores Dias Valores negociados | Valores Negociados Cotizaciones Cotizaciones
Negociados | cotizados | por dia/ Maximo por dia/Minimo |ptas./euro / Maximo|ptas./euro / Minimo
Enero 2.090.349 19 304.627 21.374 1.794/10,78 1.473/8,85
Febrero 6.150.303 19 846.858 60.504 2.057/12,36 1.666/10,01
Marzo 1.508.678 23 163.553 18.964 1.955/11,75 1.664/10,00
Abril 1.731.403 19 213.465 13.277 1.879/11,29 1.681/10,10
Mayo 1.669.279 22 188.560 12.275 1.747/10,50 1.637/9,84

A continuacion se detalla la evolucién de la contratacion y cotizaciones de las acciones de LAIN en el
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Sistema de Interconexién Bursatil referidas a 1997, 1998 y los meses transcurridos de 1999.

ANO 1997 N<¥valores Dias Valores negociados| Valores Negociados Cotizaciones Cotizaciones
Negociados | cotizados | por dia/Maximo por dia/Minimo | pesetas / Maximo* |pesetas / Minimo*
Enero 7.260.687 21 1.417.532 106.523 178 151
Febrero 3.250.029 20 765.175 40.963 167 156
Marzo 2.000.320 19 509.059 32.830 163 151
Abril 15.551.743 22 4.137.903 36.650 198 149
Mayo 22.396.360 21 2.562.565 333.668 310 186
Junio 26.251.026 21 2.677.348 191.595 405 245
Julio 10.907.018 23 1.167.386 40.537 340 263
Agosto 2.708.787 20 490.080 30.125 297 260
Septiembre 7.529.089 22 1.335.908 16.091 317 271
Octubre 21.505.667 23 3.979.912 297.625 348 232
Noviembre 10.931.388 20 585.762 157.614 305 273
Diciembre 684.483 20 1.784.964 106.895 322 285
ANO 1998 N<¥valores Dias Valores negociados| Valores Negociados Cotizaciones Cotizaciones
Negociados | cotizados | por dia/ Méaximo por dia/Minimo | pesetas / M&ximo* |pesetas / Minimo*
Enero 19.906.938 20 3.571.234 132.654 331 288
Febrero 28.212.266 20 4.346.611 446.243 394 341
Marzo 22.565.917 21 2.976.066 377.590 469 393
Abril 12.650.432 19 1.525.945 172.423 474 434
Mayo 12.300.224 21 2.445.062 106.364 488 413
Junio 7.780.298 21 1.282.300 121.460 483 433
Julio 4.838.427 22 508.938 88.307 468 416
Agosto 3.667.978 21 508.234 37.797 419 351
Septiembre 4.712.686 22 360.075 82.103 354 286
Octubre 7.698.125 21 885.217 135.950 349 251
Noviembre 8.801.055 21 1.509.762 88.025 354 361
Diciembre 5.095.615 19 631.469 71.083 388 368
ANO 1999 N<¥valores Dias Valores Valores Negociados Cotizaciones Cotizaciones ptas.
Negociados cotizados negociados por por dia/Minimo |ptas./euro/Maximo| /euro/ Minimo
dia / Maximo
Enero 9.444.332 19 1.132.894 159.692 418/2,51 381/2,29
Febrero 18.193.852 18 2.723.976 285.776 532/3,20 438/2,63
Marzo 5.000.098 23 594.475 69.896 512/3,08 453/2,72
Abril 2.266.195 19 367.000 55.872 481/2,89 436/2,62
Mayo 2.469.318 20 654.829 18.632 466/2,80 434/2,61
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11.18.3 Resultados y dividendos por accién ajustados.

A continuacion se adjuntan los resultados y dividendos por accién del periodo 1996-1998 de
OBRASCON HUARTE y de LAIN.

Resultados y Dividendos por Accién
OBRASCON HUARTE(1) LAIN
1998 1997(6) 1996 1998 1997 1996
Beneficio Neto (Mill. Ptas.) 5.272 1.098 1.069 1.064 1.079 805
Cash-flow ejercicio (Mill.) 6.377 1.384 1.300 1.563 1.628 1.309
Capital social (Mill. Ptas) 4,910 3.004 2.628 11.117 9.600 6.600
Numero de acciones 49.098.170 | 30.042.270 | 5.256.400 | 111.171.493 | 96.000.000 66.000.000
Beneficio por accion (Ptas.) 107 37 203 10 11 12
Cash flow por accion (Ptas.) 130 46 247 14 17 20
PER (4) 15,1 22,3 6,2 39,2 26,1 13,4
Dividendo (Mill. Ptas.) 737 @ - 601 (3) 445 5 717 660
Dividendo por accion (Ptas.) 15 - 100 4 7 5 10
Resultados y Dividendos por Accion
GRUPO OBRASCON HUARTE(1) GRUPO LAIN G. OHL (7)
1998 1997(6) 1996 1998 1997 1996 Junio 99
Beneficio Neto (Mill. Ptas.) 6.214 2.032 548 2.117 1.504 1.023 8.331
Cash-flow ejercicio (Mill.) 8.269 2.920 1.330 3.529 3.019 2.246 11.617
Capital social (Mill. Ptas) 4910 3.004 2.628 11.117 9.600 6.600 7.874
Numero de acciones 49.098.170 30.042.270 | 5.256.400 | 111.171.493 | 96.000.000 | 66.000.000 | 78.743.898
Beneficio por accion (Ptas.) 127 68 104 19 16 16 106
Cash flow por accién (Ptas.) 168 97 253 32 31 34 147
PER (4) 12,7 12,2 12,0 19,7 18,4 10,8 15,2 (8)
Dividendo (Mill. Ptas.) 737 (2) - 601(3) 445(2) 717 660 1.182
Dividendo por accién (Ptas.) 15 - 100 4 7(5) 10 15

(1) Los datos del afio 1998 corresponden a OBRASCON HUARTE, siendo los del afio 1997 y 1996 los de la antigua
OBRASCON.

(2) En el mes de febrero de 1999, las Sociedades hicieron efectivo el pago de un dividendo a cuenta del ejercicio 1998, por
importe de 737 y 445 millones de pesetas, respectivamente.

(3) Las acciones nuevas procedentes de la ampliacion de capital para la adquisicién de SATO fueron 752.054 acciones con
derecho a dividendo y con cargo al ejercicio 1996. Por tanto, el nimero total de acciones con derecho a dividendo fue
6.008.454 acciones de valor nominal 500 ptas.

(4) EI PER ha sido calculado tomando como precio de cotizacidn el cambio de cierre del ultimo dia de sesion efectiva de cada
ejercicio.

(5) El dividendo del ejercicio 1997 lo compone un dividendo a cuenta de 4 pesetas por accién entregado a 96 millones de
acciones, y un dividendo complementario, entregado en el ejercicio 1998, de 3 pesetas por accioén, distribuido a 111.171.493
acciones.

(6) En diciembre de 1997 se procede al desdoblamiento de las acciones de valor nominal 500 pesetas en 5 acciones de valor
nominal 100 pesetas. La fecha en que empezaron a cotizar en Bolsa fue el 5 de diciembre.

(7) Sobre la base de los Estados Consolidados Proforma del Grupo OHL a 31 de diciembre de 1998

(8) Calculado tomando como cotizacion el cambio de cierre de la accion de Obrascon Huarte (9,69 euros) del dltimo dia de
sesion de 1998.
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En los capitulos 111 a VII del Folleto Completo se incluyeron Estados Financieros Agregados y Proforma
de ambas sociedades que contenian datos de beneficios agregados y proforma.

11.18.4 Reducciones y ampliaciones de capital realizadas en los tres ultimos afios.

En agosto de 1991 el capital estaba fijado en la cifra de 2.628.200.000 pesetas. Con fecha 30 de julio de
1996 la Junta General de Accionistas de OHL (entonces OBRASCON HUARTE) aprobd una ampliacion
de capital por un importe nominal de hasta 376.936.500 pesetas, emitiéndose hasta 753.873 acciones de
nominal de 500 pesetas cada una con una prima de emision de 992,7 pesetas por accion. El objeto de esta
ampliacién fue proceder al canje de la totalidad de las acciones constitutivas del capital social de la
Sociedad Ané6nima de Trabajos y Obras (SATO). Las nuevas acciones emitidas de OHL (entonces
OBRASCON HUARTE) totalizaron 752.054 acciones, con derechos econdmicos desde el 1 de enero de
1997. Esta ampliacién de capital se elevé a publico mediante escritura otorgada ante la Notario de
Madrid, Dfia. Pilar Lopez Contreras, el dia 10 de marzo de 1997, con el nimero 284 de protocolo,
ampliandose el capital hasta la cifra de 3.004.227.000 pesetas.

Durante el ejercicio 1997 se llevé a cabo el desdoblamiento de cada accién de 500 pesetas de valor
nominal, en cinco acciones de 100 pesetas de valor nominal cada una. Por tanto, al cierre del Ejercicio
1997 el Capital Social estaba representado por 30.042.270 acciones al portador de 100 pesetas de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Como consecuencia de la fusion de OBRASCON y HUARTE el 18 de septiembre de 1998, se realiz6 una
ampliacién de capital por importe de 1.905.590.000 pesetas, con una prima de emision de 17.973.889.550
pesetas, lo que ha supuesto la emisién de 19.055.900 nuevas acciones de OBRASCON de 100 pesetas de
valor nominal cada una, que fueron entregadas a los accionistas de HUARTE segun la ecuacion de canje
aprobada: 5 acciones nuevas de OBRASCON por cada 9 acciones de la antigua HUARTE.

El 22 de septiembre de 1998 comenzaron a cotizar las 19.055.900 acciones procedentes de la ampliacion
de capital llevada a cabo para el canje de las acciones de los antiguos accionistas de HUARTE.

Al cierre del ejercicio 1998 el capital social de OHL (entonces OBRASCON HUARTE) era de
4.909.817.000 pesetas, representado por 49.098.170 acciones ordinarias de 100 pesetas de valor nominal
cada una.

Como consecuencia de la fusion de OBRASCON HUARTE y LAIN inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid el 29 de mayo de 1999 se realiz6 una ampliacién de capital por importe de 2.964.572.800 pesetas,
con una prima de emision de 17.125.379.811 pesetas, lo que ha supuesto la emision de 29.645.728 nuevas
acciones de OHL (entonces OBRASCON HUARTE) de 100 pesetas de valor nominal cada una, que
fueron entregadas a los accionistas de LAIN segun la ecuacion de canje aprobada: 4 acciones nuevas de
OBRASCON HUARTE por cada 15 acciones de la antigua LAIN. Tras dicha ampliacion, el capital de
OHL ha quedado fijado en 7.874.389.800 pesetas, dividido en 78.743.898 acciones de 100 pesetas de valor
nominal cada una.

In-77



El 1 de junio de 1999 comenzaron a cotizar las 29.645.728 acciones de la nueva OHL, procedentes de la
ampliacion de capital llevada a cabo para el canje de las acciones de los antiguos accionistas de LAIN.

11.18.,5 Relacion de acciones que no estén admitidas a cotizacion oficial.

Todas las acciones emitidas por OHL estan admitidas a cotizacion oficial en el Sistema de Interconexion
Bursétil y en las Bolsas de Madrid y de Barcelona. La solicitud a admision de las nuevas acciones a
emitir correspondientes a la ampliacion de capital a que hace referencia este Folleto se llevara a cabo tan
pronto como estas acciones sean emitidas.

11.18.6 Condiciones y resultado de la Oferta Publica de Adquisicion en el supuesto de que hubiera sido
formulada sobre los valores emitidos por la sociedad.

Las acciones emitidas por OHL no han sido objeto de Oferta Publica de Adquisicién por compra o canje.
11.18.7. Estabilizacion.

En conexién con esta Oferta Publica y desde el dia 8 de octubre de 1999, inclusive, siempre que no se
hubiera producido la Revocaciéon Automatica Total, las Entidades Coordinadoras Globales podran
realizar operaciones de estabilizacion en el Mercado Continuo espafiol o en otros mercados, por cuenta
de las Entidades Aseguradoras y siguiendo las practicas internacionales habituales para estas
operaciones de oferta internacional de acciones. Dichas practicas de estabilizacion tienen por objeto
permitir al mercado absorber gradualmente el flujo extraordinario de érdenes de venta (“flow back™) de
acciones que habitualmente suele producirse con posterioridad a la Oferta Publica. A tal efecto, las
Entidades Coordinadoras Globales podran realizar una sobreadjudicacion al Tramo Internacional y al
Tramo Institucional Espafiol que sera cubierta por las propias Entidades Aseguradoras, directamente o
mediante el ejercicio de la opcién de compra y suscripcion descrita en el apartado 11.10.1.3 del presente
Folleto.

Conforme a las practicas internacionales que suelen ser seguidas, aunque sin suponer obligacién o
compromiso alguno al respecto, las entidades aseguradoras de los tramos institucionales suelen atender
los excesos de demanda tomando valores prestados (0 adquiriendo la disponibilidad sobre los valores
en virtud de titulos diversos) a terceros accionistas, por un importe igual al del "Green-shoe". Dichos
préstamos de valores suelen tener una duracion similar a la de la opcién “Green-shoe™. La posicion
deudora de valores asumida por los sindicatos aseguradores suele cubrirse a través de la adquisicion de
estos valores en Bolsa, lo que podria favorecer, en su caso, la estabilizacion de la cotizacion de la accion
o directamente mediante el ejercicio de la opcion “Green-shoe™.

Las Entidades Coordinadoras Globales, de llevarse a cabo estas operaciones, las realizarian por cuenta
de las Entidades Aseguradoras. No existe ninguna obligacion de las Entidades Coordinadoras Globales
frente a los Oferentes o frente a los inversores de atender los excesos de demanda que puedan
producirse en el Tramo Internacional y en el Tramo Institucional Espafiol de la presente Oferta Publica,
ni de llevar a cabo las practicas de estabilizacién sefialadas anteriormente, ni de ejercitar la opcién
“Green-shoe”. La descripcion anterior se ha realizado a efectos ilustrativos de las practicas
internacionales, siendo las Entidades Coordinadoras Globales libres de definir el procedimiento mas
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adecuado al respecto.

11.19 DISENO Y ASESORAMIENTO DE LA OPERACION

11.19.1. Personas que han participado en el disefio y/o asesoramiento de la presente Oferta.

Ademas de las Entidades Coordinadoras Globales (Banco Santander de Negocios, S.A. y Merrill Lynch
International), de las Entidades Directoras de la Oferta Publica, han participado en el disefio de la
misma 0 COmMOo asesores:

- Garrigues & Andersen, asesores legales en Derecho espafiol de OHL.

- Uria & Menéndez, asesores legales en Derecho espafiol del Sindicato Asegurador.

- Slaughter & May, asesores legales internacionales del Sindicato Asegurador.

- Arthur Andersen, auditores de OHL.

11.19.2. Inexistencia de vinculos o intereses econdmicos.

Los Oferentes no tienen constancia de ninguna vinculacién o interés econémico significativo entre los
mismos o alguna de sus sociedades filiales y las entidades mencionadas en el punto 11.19.1 anterior,
salvo la relacion estrictamente profesional derivada del asesoramiento legal y financiero en esta Oferta
Publica y que Garrigues & Andersen ha venido prestando asesoramiento legal con caracter habitual a
OHL y D. Daniel Garcia Pita, socio del mencionado Despacho, es Secretario no Consejero de OHL.

D. José Luis Garcia-Villalba Gonzalez Giovanni Diana
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. INGEST, SpA

D. Ladislao de Arriba Azcona D.Luis Solera Gutiérrez
Inversiones Méstoles, S.A. Corporacion IB-MEI, S.A.

D. Joaquin Garcia Quirés
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Saarema Inversiones, S.A.
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