
Notificación a los partícipes Pioneer Absolute Return Equity 
 

Pioneer Absolute Return Equity – EUR - Clase de participaciones A - ISIN 
LU0321237751 

Pioneer Absolute Return Equity – EUR - Clase de participaciones I - ISIN 
LU0321238056 

Pioneer Absolute Return Equity – USD - Clase de participaciones A - ISIN 
LU0321985383 

Pioneer Absolute Return Equity – USD - Clase de participaciones I - ISIN 
LU0321984907 

 
Por la presente se informa a los partícipes de que el Consejo de Administración de la 
sociedad gestora de «Pioneer Absolute Return Equity» (los «Fondos» o los «Fondos 
fusionados»), Structured Invest S.A. (la «sociedad gestora»), ha decidido transferir 
los Fondos de acuerdo con el artículo 18 del reglamento de gestión de los Fondos a 
Pioneer Asset Management S.A. y fusionarlos con el subfondo «Pioneer Funds – 
Absolute Return European Equity» (el «subfondo absorbente») del fondo paraguas 
«Pioneer Funds», con efectos a partir de 21 de junio de 2011. 
 
Como resultado de una reorientación estratégica dentro del grupo Pioneer, su 
carácter como promotor del fondo a fusionar y la edición de una nueva serie de 
fondos Absolut Return por parte de la Pioneer Asset Management S.A., la sociedad 
gestora ha decidido fusionar el fondo a fusionar a estos fondos, según se indica 
abajo. 
 
La sociedad gestora Structured Invest S.A. es una filial al 100% de UniCredit Bank 
AG, München und Pioneer Asset Management S.A. es una sociedad filial al 100% de 
UniCredit S.p.A., que actúa tanto como promotor del fondo fusionado como del 
subfondo absorbente. Ambos fondos se emitieron de acuerdo con la parte I de la Ley 
luxemburguesa de 20 de diciembre de 2002 en forma de «Fonds Communs de 
Placement». 
 
 
Fondo fusionado   Subfondo absorbente  
clase de participaciones fusionada   clase de participaciones 
absorbente 
 
Pioneer       Pioneer Funds –  
Absolute Return Equity - EUR   Absolute Return European Equity 
A (acumulativo),     E EUR (acumulativo), 
LU0321237751     LU0551346348 
 
Pioneer       Pioneer Funds –  
Absolute Return Equity - EUR   Absolute Return European Equity 
I (acumulativo),     I EUR (acumulativo), 
LU0321238056     LU0551348559 
 
Pioneer       Pioneer Funds –  
Absolute Return Equity - USD   Absolute Return European Equity 
A (acumulativo),     E USD-hedged (acumulativo) 
LU0321985383     LU0570164342 



 
Pioneer       Pioneer Funds –  
Absolute Return Equity - USD   Absolute Return European Equity 
I (acumulativo),     I USD-hedged (acumulativo) 
LU0321984907     LU0570163617 
 
Como consecuencia de la fusión, entran en vigor las siguientes modificaciones para 
los partícipes: 
 
Sociedad gestora:  
Pioneer Asset Management S.A. 
 
Gestora de inversión:  
Pioneer Investment Management Limited, Dublín 
Pioneer Alternative Investment Management Limited, Dublín 
 
Entidad depositaria y agente de pagos:  
Société Générale Bank & Trust Luxembourg 
 
Administración central: 
Societe Generale Securities Services Luxembourg 
 
Punto de venta:  
Pioneer Asset Management S.A. 
 
Agente de registro y agente de transferencia: 
European Fund Services S.A. 
 
Participaciones: 
En el marco de la fusión anteriormente citada, se convierten las participaciones para 
las que se emitieron certificados globales en participaciones nominativas registradas 
del subfondo absorbente, dado que las participaciones de todos los subfondos del 
«Pioneer Funds» solo se emiten de forma registrada. 
 
Plazos de aceptación para solicitudes de suscripción, conversión y reembolso: 
Las solicitudes de suscripción, conversión y reembolso dentro del subfondo 
absorbente deberán recibirse en el organismo que actúe como agente de registro y 
agente de transferencia (en nombre de la sociedad gestora, por parte de 
representantes (siempre que participen) o directamente de los suscriptores) antes de 
las 12:00 (hora local de Luxemburgo) de la fecha de valoración en cuestión. Tanto 
en el caso de las suscripciones como en el de los reembolsos, los pagos se 
efectuarán en un plazo de tres (3) días laborales tras la fecha de valoración en 
cuestión. 
 
Valor de inventario neto 
El valor de inventario neto del subfondo absorbente se calcula normalmente en cada 
día completo en el se encuentren abiertos los bancos y la Bolsa de la ciudad de 
Luxemburgo. Los activos subyacentes se tasan en la fecha de valoración en 
cuestión en los precios más recientes disponibles en el momento de valoración. 
 
Estructura de fijación de precios futura: 



 Tasa de emisión/administrativa/de distribución/de ganancia 
 suplemento tasa  tasa % del importe relevante 
Clase E Máx. 2,5%  2,00% 0,00% Máx. 20% 
Clase I* 0,00%  1,00% 0,00% Máx. 20% 
 
*Importe de suscripción mínimo 10 millones € 
 
Referencia/Umbral para la tasa de ganancia: 100% Euro OverNight Index Average 
 
Las demás tasas y costes se indican en el reglamento de gestión (véase el artículo 8 
«Tasas del fondo»). 
 
 
 
Objetivo y estrategia de inversión 
El subfondo absorbente aspira a un importe en todas las condiciones de mercado al 
tiempo que invierte en acciones e instrumentos relacionados de empresas que están 
registradas, tienen su sede principal o ejercen su actividad principal en Europa, así 
como en una serie de deudas e instrumentos relacionados e instrumentos del 
mercado monetario que puedan expresarse en cualquier moneda, siempre que se 
asegure por regla general el riesgo de tipo de cambio asociado frente al euro. 
 
El subfondo aspira a un valor añadido al tiempo que: 
i) invierte en una selección de oportunidades identificadas como atractivas sobre la 
base de los datos fundamentales de la empresa. 
ii) invierte en una selección de oportunidades que no se consideran  
atractivas. Por ello se puede obtener un beneficio con inversiones en instrumentos 
que obtienen beneficios de 
las cotizaciones a la baja de los instrumentos subyacentes. 
 
El subfondo puede utilizar derivados financieros para generar posiciones largas y 
cortas en acciones e instrumentos relacionados, así como en las otras inversiones 
del subfondo. Por ello, la evolución de valores del subfondo resulta influenciada por 
el importe de la participación de dichos derivados financieros en el patrimonio del 
subfondo. Las posiciones largas y cortas del subfondo deben ser lo suficientemente 
líquidas en todo momento para saldar obligaciones que se deriven de las posiciones 
largas y cortas del subfondo. 
 
Otras características del subfondo absorbente o clases de participaciones: 
Siempre que no se indique lo contrario en la presente sección, las otras 
características del fondo y del subfondo absorbente son idénticas. 
 
Además, se informa a los participantes de que: 
→ entre el 14 y el 21 de junio de 2011, no se acepta ninguna solicitud de suscripción 
o conversión ni de reembolso y conversión; 
→en 22 de junio de 2011, no se acepta ninguna solicitud de suscripción o 
conversión ni de reembolso y conversión;  
→ se calcula la relación de conversión con los valores de las participaciones a partir 
del 21 de junio de 2011 y después de esta fecha se comunica en 
www.structuredinvest.lu. 
→ el Consejo de Administración de la sociedad gestora ha decidido garantizar a los 
partícipes del fondo fusionado un plazo de un mes a partir del 13 de mayo de 2011 



para el reembolso gratuito en caso de que estos no estuvieran de acuerdo con la 
fusión; 
→ el fondo asume todos los costes y tasas derivados del fondo a fusionar  
 
 
Luxemburgo, mayo de 2011 
En nombre del Consejo de Administración de Structured Invest S.A. 
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