Informacién consolidada

Las principales magnitudes del Balance y la CudatResultados consolidada a 31 de
marzo de 2015 y 2014 se muestran en el siguieatdraifen miles de euros):

Primer Primer
Trimestre 2015 Trimestre 2014
Cifra de negocios 5.542 5.795
Resultado de explotacién 359 1.458
Beneficios (pérdidas )antes de impuestos (1.341) (253)
Beneficios (pérdidas) después de impuestos (967) (206)
Atribuible a la sociedad dominante (967) (206)
Atribuible a socios externos 0 0
Total Activo 305.380 287.145
Fondos Propios 74.450 73.191

En la cifra de negocio contable consolidada cooedignte al primer trimestre de
2015, que asciende a 5.542 miles de euros, nocheyénel importe de las ventas
comerciales de inmuebles sobre los que a 31 deomdez 2015 el Grupo tiene
formalizados contratos y reservas con clientesuyacentrega, previsiblemente, se
realizara con anterioridad al cierre del ejerci2i®l5. El importe de estas ventas
asciende a 30.628 miles de euros (21.955 milesis @l cierre del primer trimestre de
2014).

La cifra de negocio contable de promocion inmobdisse ha situado al cierre del

primer trimestre del 2015 en 2.060 miles de eustdo la obtenida en el mismo

trimestre del ejercicio anterior de 2.617 milesedeos. No obstante, la cifra de ventas
comerciales acumuladas (contratos y reservas)ndaoidas en la cifra de negocio

contable, al cierre del primer trimestre de 2016iessle a 57.402 miles de euros
(32.488 miles de euros al cierre del primer trimeestel ejercicio anterior), con un

incremento, por tanto, del 76,7% respecto a laadificanzada al cierre del primer
trimestre de 2014. Del importe antes indicado del®” miles de euros de ventas
comerciales acumuladas al cierre de este trimbstyeque destacar: i) que un importe
de 20.815 miles de euros se han formalizado duestéeprimer trimestre, lo que pone
de manifiesto la intensificacion de la recuperaciel segmento de promocién

residencial y ii) que un importe de 30.628 milesedeos previsiblemente se entregaran
a los clientes con anterioridad al cierre del &p@@015 y, por tanto, formaran parte de
la cifra de negocio del ejercicio 2015.

El fuerte incremento de la cifra de ventas combssigpone de manifiesto la
recuperacion ya iniciada en 2014 en este segmentegbcio. El Grupo Insur inicié en
2014 un relanzamiento de esta actividad lo queasieljp ya en ese ejercicio, no solo en
un incremento de las operaciones de venta, sinoneincremento significativo en la
inversion en solares para el desarrollo de nues@sqriones inmobiliarias asi como en
un reforzamiento de la estructura de personal delp@ necesario para dicho
relanzamiento.



La cifra de negocio de la actividad de arrendamigse ha situado en 2.907 miles de
euros (2.986 miles de euros en el primer trimeftr2014).

La cifra de negocios por prestacién de servicioggtruccion y gestion inmobiliaria) ha
alcanzado los 575 miles de euros, frente a 192snligdeeuros alcanzado en el mismo
trimestre del ejercicio anterior, como consecueehlincremento de la actividad de
prestacion de servicios a terceros.

El largo periodo de maduraciéon de los proyectos skjmento de promocion

inmobiliaria implica que la mejora sustancial emelel de ventas comerciales no se
traduzca instantaneamente a la cuenta de resultpdas el resultado atribuible a la
sociedad dominante ha ascendido al cierre del prinmeestre de 2014 a 967 miles de
euros negativos, siendo el resultado alcanzaderméael mismo trimestre del ejercicio
anterior también negativo por importe de 206 nileguros.

El ratio resultado de explotacion / cifra de negocsesha situado en el 6,5%, siendo el
ratio alcanzado en el mismo trimestre del ejercaiterior del 25,2%. El descenso del
ratio se debe en parte a la ausencia de beneficmsdentes de enajenaciones de
inversiones inmobiliarias (332 miles de euros deefieio antes de impuestos alcanzado
por estas rotaciones de activos en el primer timeede 2014) y en parte por el
incremento de los costes de estructura del Grupoyatlos del relanzamiento, ya
comentado, de la actividad promotora cuyo resujtatkbido al largo periodo de
maduracion de los proyectos inmobiliarios, tendréeslejo en la cuenta de resultados a
lo largo de los proximos trimestres.. En este dentindicar que el margen bruto
esperado de las ventas comerciales del segmemm®cion inmobiliaria, realizadas
hasta el 31 de marzo de 2015 y que previsiblemfemtearan parte de la cifra de
negocios del ejercicio 2015 por importe de 30.6283rde euros, es del 20,8%, lo que
dard lugar a una mejora sensible del resultad@btntel ejercicio.

No se han producido en el Grupo inversiones enouledificios para arrendamiento en
este primer trimestre de 2015, aunque si se hdimada inversiones por importe de 163
miles de euros en adecuacion de estos activosstérpamer trimestre de 2015 no se
han producido enajenaciones de inversiones innaolai, siendo las enajenaciones
realizadas en el mismo trimestre del ejercicior@ot@or importe de 370 miles de euros
que dieron lugar a un beneficio antes de impuest@3@ miles de euros.

No se han producido variaciones significativas &restructura de financiacion del
Grupo respecto al cierre del ejercicio 2014.

Informacion individual

Las principales magnitudes del Balance de Situagiola Cuenta de Pérdidas y
Ganancias individual de Inmobiliaria del Sur a @Inthrzo de 2015 y 2014 se muestran
en el siguiente cuadro (en miles de euros)



Primer Primer
Trimestre 2015 Trimestre 2014
Cifra de negocios 8.255 6.762
Resultado de explotacién 620 1.605
Beneficios antes de impuestos (608) 65
Beneficios después de impuestos (438) 61
Total Activo 246.802 258.546
Fondos Propios 80.129 78.626

La cifra de negocio contable de promocion inmobdiasciende al cierre del primer
trimestre del 2015 a 1.618 miles de euros, sieadibtenida en el mismo trimestre del
ejercicio anterior de 2.617 miles de euros. Unaepanportante del negocio de
promocion del Grupo se realiza actualmente a trdeésociedades participadas, por lo
que las cifras de este segmento de negocio, tanteitas contables como de ventas
comerciales, no pueden entenderse sin referentis ael resto de sociedades del
Grupo, por lo cual para la informacion de este sggmnos remitimos a la informacion
consolidada.

La cifra de arrendamientos se ha situado en 2.568 be euros (2.536 miles de euros
en el primer trimestre de 2014).

La cifra de negocios por prestacion de servicioggtruccion y gestion inmobiliaria) ha
alcanzado los 4.081 miles de euros (1.609 milegwdes en el primer trimestre de
2014).

El resultado después de impuestos ha ascendidierad del primer trimestre de 2015 a
438 miles de euros negativos, siendo el alcanzhdieae del mismo trimestre del
ejercicio anterior de 61 miles positivos de eutass motivos de este descenso en los
resultados alcanzados son los mismos que los dtmloen la informacién consolidada.

El ratio resultados de explotacion / cifra de negoaesha situado al cierre del primer
trimestre de 2015 en el 8,1%, siendo el ratio alada en el mismo trimestre del
ejercicio anterior del 23,7%. Los motivos del descedel resultado de explotacion y
del ratio antes indicado son los mismos indicadwa fa informacioén consolidada.

No ha habido inversiones en nuevos edificios parandamiento en este primer
trimestre de 2015, aunque si se han realizado siorers por importe de 163 miles de
euros en adecuacion de estos activos, y no seehbrado enajenaciones de inversiones
inmobiliarias (en el primer trimestre de 2014 sdiraron enajenaciones por un importe
de venta de 370 miles de euros que dieron lugarkeneficio antes de impuesto de 332
miles de euros).

No se han producido variaciones significativas amdtructura de financiacion de la
Sociedad respecto al cierre del ejercicio 2014.



