COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALQORES
Direccion General de Entidades del Mercado de Valores
Autorizaciones y Registro

Pasco de la Castellana, 19 %fjif?% ' o Nocon
28046 MADRID REGISTRO DE ENTRA;AVBMS

20030589 2003

T

Madrid, a 29 de mayo de 2003

Muy Sres. Nuestros:

Por la presente y en nombre y representacion de la Sociedad WestAM Compass Fund.
entidad constituida de acuerdo a las leyes de Luxemburgo con fecha 18 de diciembre de
1998. e inscrita en el Registro de 1IC extranjeras de la CNMV con el namero 214. ¢l dia
19 de diciembre de 2000, y en cumplimiento de la obligacion de comunicacién a la
CNMV de cualquier hecho relevante que afecte o pueda afectar significativamente a la
consideracion del valor de las acciones por parte del inversor establecida en la Circular
2/1993. de 3 de marzo, sobre informacion de las 1IC extranjeras registradas en Espafia.
adjunta copia del Anuncio a los Accionistas (“Notice fo the Shareholders™) de la clase
nC" de los sub-fondos WestAM Compass Fund: Fure Liquidity Fund, WestAM
Compass Fund: Eure High Yield Bond Fund, WestAM Compass Fund: Global High
Yield Bond Fund, WestAM Compass Fund: US Dollar Active Income Fund y de la
clase "A" de los sub-fondos WestAM Compass Fund: Global Emerging Markets
Bond Fund. informandoles de las modificaciones acordadas por el Consejo de
Administracion de WestAM Compass Fund en las comisiones de gestion. junto con la
traduccion jurada en castellano del mencionado Anuncio, adoptado en Luxemburgo ¢l dia
13 de mayo de 2003.

Por lo anteriormente expuesto, rucgo que tengan por presentado este escrito de
comunicacion de hecho relevante.

Atentamente,
-r . \
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TS e i
Juan Eugenio Diaz Hidalgo
p-p.
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NOTICE TO THE SHAREHOLDERS
of
class "C" of the sub-funds WestAM Compass Fund: Euro Liquidity Fund,
WestAM Compass Fund: Euro High Yield Bond Fund, WestAM Compass Fund:
Global High Yield Bond Fund, WestAM Compass Fund: US Dollar Active
Income Fund

and of

class ""A" of the sub-fund WestAM Compass Fund: Global Emerging Markets
Bond Fund

Shareholders of class "C" of the sub-funds WestAM Compass Fund: Furo Liquidity
Fund, WestAM Compass Fund: Euro High Yield Bond Fund, WestAM Compass
fund: Global High Yield Bond Fund, WestAM Compass Fund: US Dollar Active
Income Fund and of class "A" of the sub-fund WestAM Compass Fund: Global
Emerging Markets Bond Fund are hereby informed that the board of directors of
WestAM Compass Fund has decided to change the investment management fee for
such classes of shares of such sub-funds as follows in order to adjust such fee to the
conditions in the market:

1. Investment management fee for class "C" Shares of the WestAM Compass
Fund: Euro Liquidity Fund

The Board of Directors of the Company has decided to decrease the
investment management fee for class "C" shares of this sub-fund from 0.68%
to 0,50%.

2. Investment management fee for class "C" Shares of the WestAM Compass
Fund: Eurc High Yield Bond Fund

The Board of Directors of the Company has decided to increase the investment
management fee for class "C" shares of this sub-fund from 1,10% to 1,40%.

3. Investment management fee for class '"C" Shares of the WestAM Compass
Fund: Global High Yield Bond Fund

The Board of Directors of the Company has decided to increase the investment
management fee for class "C" shares of this sub-fund from 1,10% to 1,40%.




4. Investment management fee for class ""C" Shares of the WestAM Compass
Fund: US Dollar Active Income Fund

The Board of Directors of the Company has decided to decrease . the
investment management fee for class "C" Shares of this sub-fund from 0.68%
to 0,50%.

5. Investment management fee for class "A" Shares of the WestAM Compass
Fund: Global Emerging Markets Bond Fund

The Board of Directors of the Company has decided to decrease the
investment management fee for class "A" Shares of this sub-fund from 1,00%
to 0,75%.

The above mentioned amendments are retlected in the cuitent Prospectus dated May
2003, which is available at the registered office of the Company.

Shareholders of class "C" of the sub-funds WestAM Compass Fund: Euro High Yield
Bond Fund and WestAM Compass Fund: Global High Yield Bond Fund are
furthermore informed that they have the right, until June 16, 2003, to request the
redemption of their shares, without paying any fee, if they do not agree with the above
mentioned amendments decided by the Board of Directors.

Luxembourg, as of May 13, 2003

For the Board of Directors
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AVISO A LOS ACCIONISTAS
de '

clase "C" de los sub-fondos WestAM Compass Fund: Eure Liquidity Fund,
WestAM Compass Fund: Euro High Yield Bond Fund, WestAM Compass Fund:

Global High Yield Bond Fund, WestAM Compass Fund: US Dollar Active

Income Fund

y de

clase "A" de los sub-fondos WestAM Compass Fund: Global Emerging Markets

Bond Fund

Se informa a los Accionistas de la clase "C" de los sub-fondos WestAM Compass
Fund: Furo Liquidity Fund, WestAM Compass Fund: Euro High Yield Bond Fund,
WestAM Compass Fund: Global High Yield Bond Fund, WestAM Compass Fund: US
Dollar Active Income Fund y de la clase "A" de los sub-fondos WestAM Compass
Fund: Global Emerging Markets Bond Fund que el Consejo de Administracion de
WestAM Compass Fund ha decidido modificar la comision de gestion para dichas
clases de acciones de los mencionados sub-fondos con la finalidad de adaptar dichas
comisiones a las condiciones del mercado:

Comision de gestion para Acciones de la clase "C" de WestAM Compass
Fund: Euro Liquidity Fund

El Consejo de Administracion de la sociedad ha acordado reducir la comision de
gestion para las acciones de la clase "C" de este sub-fondo de 0.68% a 0.50%.

Comision de gestion para Acciones de la clase "C" de WestAM Compass
Fund: Eure High Yield Bond Fund

El Consejo de Administracion de la sociedad ha acordado aumentar 1a comision de
gestion para las acciones de [a clase "C" de este sub-fondo de 1.10% a 1,40%.

Comision de gestion para Acciones de la clase "C'" de WestAM Compass
Fund: Global High Yield Bond Fund

X1 Consejo de Administracion de la sociedad ha acordado aumentar la comisién de
gestion para las acciones de la clase "C" de este sub-fondo de 1.10% a 1.40%.




4. Comisién de gestién para Acciones de la clase "C" de WestAM Compass
Fund: US Dollar Active Income Fund

El Consejo de Administracion de la sociedad ha acordado reducir la comision de
gestion para las acciones de la clase "C" de este sub-fondo de 0.68% a 0.50%,

5. Comision de gestion para Acciones de la clase "A" de WestAM Compass
Fund: Global Emerging Markets Bond Fund

El Consejo de Administracion de la sociedad ha acordado reducir la comisién de
gestion para las acciones de la clase "A" de este sub-fondo de 1,00% a 0,75%.

[Los cambios mencionadas se reflejan en ¢l Folleto actualmente en vigor de fecha mayo 2003,
que esta disponible en el domicilio social de la Sociedad.

A los Accionistas de clase "C" de los sub-fondos WestAM Compass Fund: Euro High Yield
Bond Fund y WestAM Compass Fund: Global High Yield Bond Fund se les informa
igualmente de que tienen el derecho de solicitar la amortizacion de sus acciones, sin
necesidad de abonar comision alguna. hasta el dia 16 junio 2003, en ¢l caso de que no estén
de acuerdo con las modificaciones mencionadas y acordadas por el Consejo de
Administracion.

Luxemburgo. 13 mayo 2003

Consejo de Administracién

Yo, JORGE VAZQUEZ ORGAZ, Traductor Intérprete Jurado de Inglés por designacion del Ministerio de
Asuntos Exteriores, CERTIFICO que el documento adjunte es, seglin mi leal saber v eatender, una
traduccidn fiel al idioma castellano de su original redactado en inglés.

Y en prueba de conformidad, extiendo la presente diligencia bajo mi firma y con mi sello

Madrid, 27 de mayo de 2003
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