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CONSTITUCION DE BBVA-3 FTPYME FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, EMISION Y SUSCRIPCION DE BONOS DE

TITULIZACION ==m-———mmemc e m e —— e m—m——

NUMERO TRES MIL NOVENTA.

En Madrid, mi residencia, a veintinueve de
noviembre dos mil cuatro. -—---—-—=-—-=———-——---—-—---=
Ante mi, Roberto Parejo Gamir, Notario de
Madrid y de su Ilustre Colegio Notarial,- —-==-—-=-—-
—————————————————— COMPARECEN —---—-————======—==—==
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, con

domicilio profesional en Madrid,

DONA ANA FERNANDEZ MANRIQUE, mayor de edad,

[V - s ~

Y DON JOSE LUIS DOMINGUEZ DE POSADA DE MIGUEL,

mgyor de edad,

------------------ INTERVIENEN -—--—-========—==-==

Don Mario Masia Vicente, en nombre V%

 g§ R{%.n“wfgzlw;mmm"




representacién de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION con
domicilio en‘Madrid, caile Lagasca 120 y C.I.F. n°
A-80514466 entidad constituida de conformidad con
lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de Julio, sobre Régimen de las
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria vy
sobre Fondos de Titulizacidén Hipotecaria, en virtud
de autorizacién otorgada mediante O.M. de 17 de
diciembre de 1992, mediante escritura otorgada el
19 de enero de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Roberto Blanquer Uberos, con el numero 117 de su
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al tomo 5.461, libro 0, folio 49, Seccién 8,
hoja M-89355, inscripcién 12. con fecha 11 de marzo
de 1993. Posteriormente transformada en Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién conforme a lo
dispuesto en el capitulo II y en la disposicién
transitoria unica del Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacién, en virtud de 1la
autorizacidén otorgada por la O.M. de 4 de octubre

de 1999 y mediante escritura otorgada el 25 de
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octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D. Luis
Felipe Rivas Recio con el numero 3.289 de su
protocolo, gque causd la inscripcién 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil.
Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el
Registro especial abierto al efecto por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores con el numero 2,
segin se acredita mediante el oportuno escrito,
copia del cual dejo incorporada a esta matriz.- ---

El objeto social de la Sociedad Gestora,
establecido en el articulo segundo de sus
Estatutos, se transcribe a continuacién: -—-=--——==-—--

",a Sociedad tendra por objeto exclusivo la
constitucidn, administracién, y representacién
tanto de fondos de titulizacidn de activos como de
los fondos de titulizacién hipotecaria. Asimismo,
y de conformidad con la normativa legal aplicable,
le corresponderd, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacién y defensa de los
intereses de los titulares de los valores emitidos
con cargo al fondo o fondos que administre." -—=---

Actlla como Director General de dicha Sociedad
3
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y se encuentra facultado para este acto en virtud
de los acuerdos adoptados por la Comisién Delegada
del Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora de fecha 27 de julio de 2004, seglin consta
en la certificacién de acuerdos expedida por el
Secretario del Consejo de Administracién con el Vve.
B°. del Presidente de fecha 28 de septiembre de
2004, copia de la cual se incorpora a esta matriz
como ANEXO 1, y de los poderes vigentes, segun
afirma otorgados a su favor ante los Notarios de
Madrid D. Roberto Blanquer Uberos y D. Felipe Rivas
Recio con fechas 11 de marzo de 1993 y 16 de
febrero de 2000, respectivamente. Copias
autorizadas de dichos poderes se presentaran donde
fuera menester., ==————e——mmmm

Y Dofia Ana Fernédndez Manrique y Don José Luis
Dominguez - de Posada de Miguel, en nombre vy
representacién de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
S.A., con domicilio en Bilbao, San Nicoléé, 4, con
C.I.F. A-48265169, Sociedad constituida por fusidn
de las entidades Banco de Bilbao, S.A. Yy Banco de
Vizcaya S.A., en escritura puiblica otorgada ante el
Notario de Bilbao Don José Maria Arriola Arana el 1

de octubre de 1988, con el nuamero 4350 de su orden
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de protocolo, adaptados sus estatutos al Texto

Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas de 22 de

diciembre de 1989 en escritura otorgada el dia 22

de marzo de 1990, ante el Notario de Bilbao Don

. _ José Maria Arriola Arana, con el namero 808 de

orden de protocolo, e inscrita en el Registro

. Mercantil de Vizcaya al tomo 2083 general, 1545 de

la seccién 3% de Sociedades, folio 1, hoja n°
14741, inscripcidén 12 . ----—==-—=—m-=omo—omsmoomo o

Sus facultades representativas radican de los

acuerdos adoptados por el Consejo de Administracidn

y la Comisién Delegada Permanente de BANCO BILBAO

VIZCAYA  ARGENTARIA, S.A., en sus reuniones

celebradas, respectivamente, los dias 23 de julio y

20 de octubre de 2004, segin consta en las

certificaciones de acuerdos expedida el dia 10 de

. noviembre de 2004 por el Secretario del Consejo de

: Administracién Don José Maldonado Ramos, con el V°.

: - B°. del Presidente, Don Francisco Gonzdlez

Rodriguez, y elevados a pﬁblico'mediante escritura

otorgada ante el Notario de Madrid, Don Carlos

Rives Gracia, con fecha 22 de noviembre de 2004,
5




bajo el numero 3.097 de orden de su protocolo; vy
del poder otorgado a su favor ante el Notario de
Bilbao, Don José-Ignacio Uranga Otaegui, con fecha
23 de Mayo de 2.000, con el ntmero 1.958 de orden
de su protocolo.-———=——=—— . ———— e

Copia autorizada de la escritura relacionada
en primer lugar, otorgada ante el Notario Sr. Rives

Gracia, me entregan y dejo unida a esta matriz como

Y de la escritura de poder relacionada en
segundo lugar, otorgada ante el Notario de Bilbao,
Don José-Ignacio Uranga Otaegui, resulta que a los
citados sefiores Dofia Ana Fernandez Manrique y Don
José Luis Dominguez de Posada de Miguel, se les
concedieron entre otras, las siguientes facultades,
que yo, el Notario, considero suficientes para el
presente otorgamiento:-—-——~————— e

“...SEGUNDA (2*.) Comparecer y ostentar 1la

representacién de la Sociedad ante cualquier
persona fisica, | Sociedad Civil o mercantil,
Agrupacién de Interés Econémiéo, 0 cualesquiera
otras Entidades de Derecho Privado, realizando
cuantos actos sean necesarios para la defensa de

los intereses sociales.-...- Llevar la firma social
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con ocasién del ejercicio de las facultades que se
le concedan.-..."=-————=—-——e-——mom—o——omo—omsm oo
TERCERA (3°%) .-

Representar al Banco en las

Juntas,

de cualquier clase, tanto ordinarias como

extraordinarias o

universales, de todas las

entidades en las que éste tenga participacién
asistiendo a toda

clase de asambleas y Jjuntas.

Ejercitar en ellas el derecho de voto y demas
facultades que puedan corresponder al Banco.—-=-———-

DECIMOSEXTA (162).- Pagar las cantidades y

satisfacer toda clase de obligaciones legitimas,

firmando al efecto todo tipo de documentos.----==---

VIGESIMOPRIMERA (21%).- a) Librar, girar,
aceptar, descontar, endosar, negoclar, cobrar,
pagar, ceder, transferir, protestar, indicar e

intervenir y renovar letras de cambio, cheques,
pagarés y cualesquiera otra clase de efectos de
comercio y documentos de giro y trafico mercantil,
en nombre de la Sociedad y a favor de la misma en
relacién con las operaciones que se realicen con
Bancos Centrales, demas Bancos, Cajas de Ahofro,

Cajas Rurales y demas Entidades Financieras y de
7




Crédito y Bancos de 1la Unién Buropea y Bancos
extranjeros operantes o no en Espafia.-————=———mae——

“en VIGESIMOSEGUNDA (222) .~ Suscribir,

formalizar y fijar las condiciones de toda clase de
Contratos, Contratos Marco y singulares y
documentos relacionados con operaciones
financieras, tanto en Mercados Organizados como no
Organizados, sobre productos derivados o similares
tales como, a mero titulo enunciativo, (1) Permutas
Financieras (“Swaps”), ya sean de tipo de interés,
de intereses variables, de divisas, mixtas de
divisas y tipos de interés, de materias primas, de
acciones o sobre indices de acciones o de cualquier
otro tipo que se negocien en los mercados
financieros; (2) operaciones de tipo de interés a
plazb (“FRA") ; (3) operaciones de ' Opciones Y
Futuros sobre tipo de interés, divisas, materias
primas, valores de renta fija, valores o indices de
valores de renta variable o de cualquier otro tipo
que se negocien en los mercados financieros; (4)
operaciones de compraventa de divisas (“FX”), ya
sean al contado o a plazo y (5) cualguier
combinacién de las anteriores, operacién similar o

cualquier otra de andloga naturaleza.--——--—=———mm-—o
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Comparecer y suscribir en representacidén del
Banco los contratos de aseguramiento de emisiones
de titulos de renta fija, y en general en cualquier
tipo de emisiones, asi como en las ofertas publicas
de valores en las que participe el Banco.-...-=="~

TRIGESIMOPRIMERA (312).- Conceder Derechos

de opcién de compra o aceptar los que se concedan a
favor del Banco pudiendo pactar libremente precio y
condiciones, asi como ejercitar los derechos ©
extinguirlos.-=——=-——=--—=-----=ToooomToETmmoTEEETTE

“... TRIGESIMOCUARTA (34%) .- Transmitir o0

enajenar bines muebles, valores, créditos, derechos
y acciones, por cualquier titulo o causa realizando
a tal fin toda clase de contratos civiles o
mercantiles estableciendo el precio Yy demas pactos
y condiciones ..., conviniendo cuantas clases sean
proplas de tales operaciones,—-—=--=T-=TT=TTTTTTIOS

TRIGESIMOSEPTIMA (37%).- Ratificar las

operaciones de compra y/o venta de bienes muebles,
valores, créditos, derechos Yy acciones efectuadas
por mandatarios verbales de la Sociedad.-...—-=——=—-

CUADRAGESIMONOVENA (49%) .- Ejercitar y




practicar los actos vy diligencias, y otorgar vy
firmar los escritos, escrituras y demas documentos
puiblicos Y privados que sean necesarios para el
mejor ejercicio de las facultades conferidas, a fin
de conseguir la inscripcién en los Registros
Piblicos de ios actos realizados, compareciendo en
Su caso, ante Fedatario PUblico par el ejercicio de
las facultades que se le conceden.”—==-cee——meeee
Dichas facultades fueron conferidas a dichos
seflores, para ejercitarlas de la siguiente manera:
En cuanto a las facultades transcritas bajo 1los
numeros 2?2, 32 y 49%, con caricter solidario; Y en
cuanto a las deméds facultades o sea las transcritas
bajo los numeros 162, 21®, 22%, 312, 34® y 37,
mancomunadamente con cualquier otro apoderado que
ostente, al menos, las mismas o andlogas facultades
Yy en cuyo poder se prevea el ejercicio de las
mismas con cardcter mancomunado.==——-=—-—m—m——— e _-
Asi resulta de 'copia autorizada de dicha
escritura de poder que he tenido a la vista y
devuelvo debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de Vizcaya en el Tomo 3858, Libro 0,
Folio 208, Secciédn 8§, Hoja BI-17, inscripcién 1104,

sin que en lo omitido, haya nada que amplie,

10
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restrinja, limite, modifique condicione

copiado,—====———==m-———=-———emm——eomo oSS
Tienen a mi Jjuicio, segin respectivamente

acttan, capacidad para este acto y, ——=-—-—==----=-

I. Que la Sociedad Gestora estd facultada
para constituir Fondos de Tituliiacién de Activos
y; en consecuencia, para ejercer la administracién
y representacién legal de los mismos, al amparo de
lo previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacién de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacién (el “Real
Decreto 926/1998”) y por la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulacidn
Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacién.----==——--=-----T-TTTTITITEIO

II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacidén de Activos bajo

la denominacién “WBBVA-3 FTPYME FONDO DE
11




TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo”) al amparo de
la Orden Ministerial del 28 de diciembre de 2001,
modificada por la Orden EC0/1064/2003 de 29 de
abril, sobre los Convenios de Promocién de Fondos
de Titulizacién de Activos para favorecer 1la
financiacién empresarial (la “Orden de 28 de
diciembre de 2001”) y de acuerdo con el régimen
legal previsto por el Real Decreto 926/1998, por la
Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacidén, por la Ley 3/1994, de 14 de abril, por
la que se adapta la legislacién espaficla en materia
de entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacién Bancaria y se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero
("Ley 3/1994”), la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,
de medidas de reforma del sistema financiero, la
ley 24/1988, de 28 de Jjulio, del mercado de
valores, reformada por la ley 37/1998, de 16 de
noviembre, y por la ley 44/2002, (la "ley del
Mercado de Valores") en su redaccién vigente y las
demas disposiciones legales y reglamentarias en
vigor que resulten de aplicacién en cada momento.--

Se adjunta como ANEXO 1 a la presente

12
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Escritura, certificacién de los acuerdos adoptados
por la Comisidn Delegada del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora en sesidn
celebrada con fecha 27 de julio de 2004 relativo a
la constitucién del Fondo de Titulizacién de
Activos.-—————————— e

III. Que BBVA es una Entidad de Crédito con
una extensa cartera de préstamos en su activo y
desea ceder determinados préstamos para que
constituyan los activos agrupados en el Fondo.--=--

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucidn del Fondo, y actuando como
representante legal en nombre y representacién del
mismo, procede a llevar a cabo una emisidén de Bonos
de Titulizacién (en lo sucesivo los “Bonos”) que se
integrardn en el pasivo del mencionade Fondo de
Titulizacidén de Activos, ====-———=—-=-——————=-o—---

V. Que se ha llevado a cabo la verificacidén de
una serie de atributos de los préstamos
seleccionados de la cartera de BBVA gue son en su
mayor parte cedidos al Fondo, mediante una

auditoria elaborada segun la técnica de muestreo
13




aleatorio. La citada auditoria ha sido realizada
por la firma Deloitte & Touche Espafia S.L.
(“Deloitte”), inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (R.0.A.C.) con el numero S0692
y domicilio social en Madrid, Raimundo Fernandez
Villaverde numero 65, segin se acredita por el
informe de auditoria de los préstamos, copia del
cual se adjunta como ANEXO 3 a la presente
Escritura. =—————mmemme e

VI. Que de acuerdo con el articulo 5.1. e) del
Real Decreto 926/1998, la constitucién del Fondo vy
la emisidén de los Bonos tienen como requisito
previo la inscripcidén en los Registros Oficiales de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores del
Folleto Informativo y de los demds documentos
acreditativos relativos a la constitucién del Fondo
de Titulizacién de Activos y a la emisidén de los
Bonos, en los términos previstos del articulo 26 y
siguientes de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, reformada por la Ley 37/1998,
de 16 de noviembre, y por la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre (ambas Leyes en lo sucesivo, la “Ley del
Mercado de Valores”), asi como el Real Decreto

291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas

14
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publicas de venta de valores, reformado por el Real

Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre (ambos Reales

sucesivo, el “Real Decreto

291/1992”), la Orden de 12 de julio de 1993, sobre

folletos informativos y otros desarrollos del Real

Decreto 291/1992, 1la Circular 2/1994, de 16 de
marzo, y la Circular 2/1999, de 22 de abril. ------
Que el registro previo por la Comisién

Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado

con fecha 25 de noviembre de 2004 segun se acredita
mediante el oportuno escrito de inscripcién,
suscrito por el citado Organismo, copia del cual.se
adjunta como ANEXO 4 a la presente Escritura. ~----

VII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/1992, la escritura de constitucidén del
Fondo de Titulizacién de Activos serd la escritura
por la gque los Bonos, emitidos con cargo al Fondo,
se representen mediante anotaciones en cuenta. =----
mediante Orden de 25 de noviembre

VIII. Que,

de 2004, el Ministerio de Economia y Hacienda ha

otorgado un aval al Fondo que garantiza, con

el pago de las
15

renuncia al beneficio de excusidn,
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obligaciones econdmicas exigibles al Fondo,
derivadas de los Bonos de la Serie A2(G){ fotocopia
del cual se adjunta como ANEXO 5 a la presente
Escritura, ——-——==c e

En base a los antecedentes expuestos, las
partes acuerdan el otorgamiento de la presente
Escritura de Constitucién del Fondo de Titulizacidn
de Activos, en los términos previstos en el
articulo 6 del Real Decreto 926/1998; escritura
piblica a la que se incorporan, formando parte
integrante de la misma, los Anexos del 1 al 13 que
en la misma se citan y que se regird por las

siguientes —-----em—

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO BBVA-3
FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. ——=-=————-
1. CONSTITUCION DEL FONDO.--=w===m=—=mme—————o
La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacién de Activos con
la denominacién de “BBVA-3 FTPYME FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (en lo sucesivo el
"Fondo") al amparo de la Orden 28 de diciembre de
2001, modificada por la Orden ECO/1064/2003 de 20

de abril, sobre los Convenios de Promocidén de

16
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Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer la

financiacién empresarial (en adelante, “Orden de 28

de diciembre de 2001”), que se regira:

(i) en primer lugar, por la presente Escritura
publica de constitucién del Fondo Yy emisién de
Bonos de Titulizacidn (en lo sucesivo la
“Escritura’”); y-—=---——-=----s-o-—-o-—-sssssmososees

(ii) en segundo lugar, por el régimen legal
previsto por (i) el Real Decreto 926/1998, vy
disposiciones que lo desarrollen, (ii) la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn;
(iv) la Ley 3/1994; (v) 1la Ley 44/2002 (en
particular, su articulo 18); (vi) la Ley del
Mercado de Valores; y (vii) las demis disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacién en cada momento.=----=--=wsoSSTooo-sTmmEs

La constitucién del Fondo, de acuerdo con el

- articulo 5.1 del Real Decreto 926/1998, ha sido
objeto de registro por la Comision Nacional del
Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) con .las

condiciones y requisitos recogidos en la Ley del
17




Mercado de Valores y el Real Decreto 291/1992 vy
demas normativa vigente. El Folleto Informativo de
constitucién del Fondo y de emisidén de los Bonos
fue registrado por la CNMV con fecha 25 de
noviembre de 2004. El escrito de inscripcién de la
CNMV adjunta a la presente Escritura como ANEXO 4.-

2. NATURALEZA DEL FONDQ,--—————————~=me—mm——mmm

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del
Real Decreto 926/1998, constituye un patrimonio
separado, carente de personalidad juridica, que
tiene el caracter de cerrado, de conformidad con el
articulo 3 del citado Real Decreto 926/1998,
integrado, en cuanto a su activo, por los Préstamos
no Hipotecarios y los Certificados de Transmisién
de Hipoteca, cuya emisién instrumenta la cesién de
los Préstamos Hipotecarios, que agrupa en el
momento de la constitucién, y los gastos de
establecimiento (constitucién y emisién), y en
cuanto a su pasivo, por los Bonos que emite y por
el Préstamo para Gastos Iniciales, de tal forma que
elh valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.
Adicionalmente el Fondo concierta el Crédito
Subordinado, la Permuta de Intereses y el Aval del

Estado que figurarin en cuentas de orden. «~=———----

18
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La duracién del Fondo sera hasta el 21 de

abril de 2028 o, si éste no fuera Dia Habil, el

siguiente Dia Habil, Fecha de Vencimiento Final de

la Emisién de Bonos, salvo que con anterioridad se

. hubiera procedide a la Liquidacién Anticipada que
se contempla en la Estipulacién 3.1 o concurriera

. cualquiera de los supuestos contemplados en la
Estipulacién 3.2 de esta Escritura. —---—--=---===="

Los elementos patrimoniales gue integran el

activo y el pasivo del Fondo, y las operaciones de

cobertura de riesgos y de servicios que se

conciertan por cuenta de éste se determinan a

continuacién en esta Estipulacién. =---—===—-—===—-=

a) En su origen (hasta la Fecha de

Desembolso inclusive) .~———=————=———mo———ssmmmmeo oo

. (1) Los Préstamos no Hipotecarios y los
. . Certificados de Transmisién de Hipoteca, cuya

emisién instrumenta la cesidén de 1los Préstamos
Hipotecarios, cedidos poxr BBVA Yy agrupados en el

Fondo por importe de mil millones veintiddés mil
19




setecientos setenta y cinco euros con veintisiete
céntimos (1.000.022.775,27 eUros) .—===c——————moe—
En la Seccién II de la presente Escritura, se
describen las caracteristicas generales de los
Préstamos, y los términos y condiciones de su
cesidén al Fondo.-—-===——-—mmmmem e
(ii) E1l importe a cobrar por el desembolso de
la suscripcién asegurada de cada’una de las Series
de 10S BONOS . ==———— ===
(1ii) Los gastos iniciales de constitucidén del
Fondo y emisién de los Bonos activados.——————-—-we———
(iv) El saldo existente en la Cuenta de
Tesoreria bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
integrado por las cantidades obtenidas del Préstamo
para Gastos Iniciales, 'segin se detalla la
Estipulacién 18 de esta Escritura.-—————==ee—————n-
b) Durante la vida del Fondo.==-—---———w-—-
(1) El Saldo Vivo de los Préstamos como
consecuencia del principal reembolsado.-=-==-=-—-===
(ii) Los intereses ordinarios y de demora de
los Préstamos.—————==se o e
(iii)Cualesquiera cantidades, bienes o activos

percibidos en pago de principal, intereses o gastos
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de los Préstamos tanto por el precio de remate o

importe determinado por resolucidn judicial o

procedimiento notarial en la ejecucidédn de las
garantias hipotecarias o no hipotecarias, como por
la enajenacién o explotacién de los inmuebles o
bienes adjudicados al Fondo en ejecucién de las
garantias hipotecarias, o, como consecuencia de las
citadas ejecuciones, en administracién y posesién
interina de los inmuebles en proéeso de ejecucidn.
Igualmente todos los restantes derechos conferidos
al Fondo por la cesién de los Préstamos.—--—-——==-—-
(iv) Las cantidades a percibir por la Permuta
de Intereses que se establece en la Estipulacién
18.5 de esta Escritura.---—-==———=——=--—==T-—-—=--——=
(v) En su caso; los importes percibidos por la
ejecucién del Aval del Estado que se establece en
la Estipulacién 12.13.2 de la presente Escritura.--
(vi) El resto de los saldos existentes en la
Cuenta de Tesoreria y sus intereses.--———=———-==""77
(vii) El1 saldo existente en la Cuenta de
Amortizacién bajo el Contrato de Apertura de Cuenta

(Cuenta de
21
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Amortizacidén), que se establece en la Estipulacién
18.2 de la presente Escritura.--—-—————————mme_.._
viii) En su caso, el saldo existente en la
Cuenta de Excedentes, transferido de la Cuenta de
Tesoreria y de la Cuenta de Amortizacién, y sus
intereses, segin se establece en las Estipulaciones
18.1 y 18.2 de la presente Escritura.------——--=-—=
(ix) El saldo pendiente de amortizar de los
gastos iniciales de constitucién del Fondo Yy
emisidén de los Bonos activados.=-=—————ce——mmmm
(x) Cualquier otra cantidad recibida en
relacién con otros contratos formalizados por la
Sociedad Gestora por cuenta del Fondo.--————me————.
2.2 Pasivo del Fondo.--—————mwemmmmmme
El pasivo del Fondo estaré integrado por:-----
a) En su origen (hasta la Fecha de
Desembolso inclusive) . ~——————a- e
(1) El importe total de la Emisién de Bonos
que asciende a mil millones (1.000.000.000,00) de
euros de valor nominal, constituida por diez mil
(10.000) Bonos denominados en euros y agrupados en
tres Clases de Bonos, distribuidas en cuatro Series
de la siguiente manera:=-———==m-———m—mm oo _______

a) Clase A compuesta por dos Series por
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importe nominal de novecientos cuarenta millones

selscientos mil (940.600.000,00) euros

(indistintamente la “Clase A” o los "“Bonos de 1la

M i) Serie Al por importe nominal total de

|
| setecientos veinticinco millones trescientos mil
I . (725.300.000,00) euros integrada por siete mil
doscientos cincuenta y tres (7.253) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal wunitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie Al” o los "“Bonos de la
& Serie Al”).—-—-=m=m——mmmm——em——m— oo oo oo ——o— e
ii) Serie A2(G) por importe nominal total de
doscientos guince millones trescientos mil
(215.300.000,00) euros integrada por dos mil ciento
cincuenta y tres (2.153) Bonos de «cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
s representados mediante anotaciones en cuenta
| . * (indistintamente la “Serie A2(G)” o los “Bonos de
la Serie A2(G)”) .=~———==——==——-—-—momoosm oo meT T
b) Clase B compuesta por una Unica Serie B

por importe nominal total de cuarenta millones
23




ochocientos mil (40.800.000,00) euros integrada por
cuatrocientos ocho (408) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie B” o los “Bonos de la
Serie B”) . —-mmm— e -
c) Clase C compuesta por una Unica Serie C

por importe nominal total de dieciocho millones
seiscientos mil (18.600.000,00) euros integrada por
ciento ochenta y seis (186) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante -anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie C” o los “Bonos de la
Serie C”) i=—m e
Las caracteristicas de la Emisién de Bonos

se establecen en la Seccidn IV de la presente
EsCritura.==——m=me oo e
(ii) El importe a pagar a BBVA por la
adquisicién de los Préstamos no Hipotecarios y la
suscripcidén de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca.—~———-————————-—f —————————————————————————
(1ii) El1 importe del Préstamo para Gastos
Iniciales que se establece en la Estipulacién 18.4

de esta Escritura.—-—=-—————-eemmmmm
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b)

(i) El Saldo de Principal Pendiente de los

Bonos de cada una de las Series y sus intereses.---

(ii) El principal pendiente de reembolsar del

Préstamo para Gastos Iniciales y sus intereses.----

(iii) El principal pendiente de reembolsar del

. Crédito Subordinado en caso de disposicidén y sus
intereses,—————==————e-————————m— oo oo eo o= s
(iv) Las cantidades a pagar por la Permuta de
Infereses.————————m———mms oo - oo m oo ——— s
(v) Las comisiones y demas gastos establecidos

en los diversos contratos de la operacién, asi como
cualquier otro en que pudiera incurrir el Fondo.--~-
2.3 Fondo de Reserva.—-————=————=-==——"~--—-—-===—=

La Sociedad Gestora constituird un Fondo de
Reserva con cargo a la disposicién de la totalidad
del importe disponible del Crédito. Subordinado
. correspondiente a la fecha en que se produzca esta
disposicién, en el caso de un descenso de la
calificaciéon de la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BBVA por debajo de

Fl, de P-1 o de A-1+ segin las escalas de
25




calificacién de Fitch, de Moody’s y de Ss&P,
respectivamente, en el plazo maximo de diez (10)
Dias Habiles a contar desde el momento que tenga
lugar cualquiera de dichas circunstancias, salvo
que BBVA aporte a su cargo y a favor del Fondo una
garantia o aval a primer requerimiento de una
entidad cuya deuda a corto plazo posea una
calificacién minima de Fl, de P-1 y de A-1+ segun
las escalas de calificacién antes citadas,
respectivamente, que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el importe de las
disposiciones que pudiera solicitar a BBVA hasta el
Importe Maximo del Crédito Subordinado disponible a
la fecha de disposicién correspondiente, sujeto a
los términos y condiciones que fueren aprobados por
la Sociedad Gestora, previa comunicacién a las
Agencias de Calificacién, para mantener las
calificaciones asignadas a cada una de las Series
por las Agencias de Calificacién.~~———————; ————————

En 1la actualidad las calificaciones de la
deuda no subordinada y no garantizada a corto y a
largo plazo de BBVA asignada por las Agencias de

Calificacién son las siguientes:

Calificaciones Calificaciones de Calificacionas
de Fitch Moody's da Ss&P
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Coxrto plazo Fl+ p-1 A-1+
Largo plazo ARp- Aa2 ARp-
Si procediera su constitucién, las

caracteristicas del Fondo de Reserva serian las

2.3.1 Importe del Fondo de Reserva. —-=--—-==--=

1. Posteriormente a su constitucidn, en cada
Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotara hasta
alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido
gque se establece a continuacién con cargo a los
Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo,-==———==w———w===————==

El importe del Fondo de Reserva requerido en

cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva
Requerido”) sera la menor de las siguientes
cantidades:————-==-—————=-m———me— - me oo ———m e

(1) Veinte millones seiscientos mil

(ii) La cantidad mayor entre:---——==-=m————==-
a) El 4,00% del Saldo de Principal Pendiente

de la Emisién de Bonos.--——===—-—-——-=s-----wosmooo

b) El1 1,00% del importe nominal inicial de

27
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la Emisidén de BOonos.=—————=semm oo

2. No obstante 1lo anterior, el Fondo de
Reserva Requerido no se reducird en la Fecha de
Pago que corresponda y permanecerd en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la anterior Fecha
de Pago, cuando en la Fecha de Pago concurra
cualquiera de las circunstancias siguientes:----~--

i) Que en la Fecha de Determinacién anterior
a la Fecha de Pago correspondiente, el importe a
que ascienda el Saldo Vivoe de los Préstamos
Morosos, fuera superior al l,QQ% del Saldo Vivo de
los Préstamos no Dudosos.———==mmem e

ii) Que en la Fecha de Pago anterior, el
Fondo de Reserva no hubiera sido dotado en el

importe del Fondo de Reserva Requerido a esa Fecha

iii) Que no hubieran transcurrido tres (3)
afios de la fecha de constitucién del Fondo.-—--—~=-
2.3.2 Rentabilidad.-------——-=cacmmmmma .
El importe de dicho Fondo de Reserva
permanecerd depositado en la Cuenta de Tesoreria,
remunerada en los términos del Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de

Tesoreria) .=———me—— e e
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2.3.3 Destino, -----——--- mmmmmmmmmmmmm s m— o
El Fondo de Reserva se aplicard en cada Fecha
de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos
' | y el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidén.-=--
.. 2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de
. S@rvicios. —————wemmmmer——am— e s oo me o s s s s
La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, procederd en el acto de otorgamiento de la
presente Escritura, a formalizar los contratos de
operaciones para la cobertura de riesgos
financieros y la prestacién de servicios que se
. establecen a continuacidén:--——==-——===——=———===———=~—
(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
: Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).---------
(ii) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
. Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacién) .------
. (iii) Contrato de Crédito Subordinado.,~—-—---=-=
. " (iv) Contrato  para Préstamo de Gastos
. Iniciales.~—————=———mmemm—m—— s e o oS m s s S S S S m S EE ST
(v) Contrato de Permuta de Intereses.--------<

(vi) Contrato de Administracién y Gestién de
29




los Préstamos y Depdésito de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.------ e ——————
(vii) Contrato de Direccién, Aseguramiento y
Colocacién de la Emisidén de Bonos.--——=~=—————- mm———
(viii) Contrato de Agencia de Pagos de los
Bonos . —~~————emmmm e e ———— e ——————
(ix) Contrato de Intermediacién Financiera.-----—
Adicionalmente, el Ministerio de Economia Y
Hacienda, mediante Orden de 25 de noviembre de
2004, ha otorgado un Aval del Estado al Fondo.—-=---—
La Sociedad Gestora podrd prorrogar o)
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo y sustituir, en su caso, a cada uno de
los prestadores de los servicios al Fondo, en.los
términos previstos en cada uno de los contratos, e,
incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos
adicionales, incluidos nuevos contratos de linea de
credito, siempre que conforme a las disposiciones
legales y reglamentarias vigentes en cada momento
no concurrieran circunstancias que lo impidieran.
En cualquier caso tales actuaciones requeriran la
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV u organismo administrativo competente, o su

autorizacidén previa caso de ser necesaria, y su
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notificacién a las Agencias de Calificacién, vy

siempre que con tales actuaciones no se perjudique

la calificacién otorgada a los Bonos por las

Agencias de Calificacién.---—=--——===-———w---—————=

. La descripcién individualizada de los términos
mas relevantes del Contrato de Direccién,

. Aseguramiento y Colocacién de la Emisidén de Bonos vy
del Contrato de Administracién y Gestién de los

Préstamos vy Depdsito de los Certificados de

Transmisién de  Hipoteca se realiza en la

Estipulacidn 13.6 y 8 de esta Escritura,
respectivamente. La descripcién del resto de los

contratos citados se realiza en la Estipulacién 18

de la presente Escritura.----—=--——=--—--—"=T----=-=-

La celebracién de estas operaciones de

cobertura de riesgos y de prestacién de servicios

con BBVA y con las demds contrapartes no pueden ser

. entendidas en ninguna medida como una garantia de
. 4 estas entidades sobre el reembolso del principal y
el pago de intereses de los Bonos.==--==-----==TT7="

2.5 Ingresos del Fondo,--—=——-—--=-v-===e===="

El Fondo dispondra de los ingresos sigulentes
31




depositados en la Cuenta de Tesoreria que seran
destinados para hacer frente a las obligaciones de
pago o de retencidén del Fondo.-—-—————=~w-ome
a) Las cantidades percibidas por reembolso del
principal de los Préstamos. —-—w==——————meee o
b) Los intereses, tanto ordinarios como de
demora, de los Préstamos. ————=mmm—ee—mmmmmae L
c) El importe del Préstamo para Gastos
Iniciales. —mms— e~
d) Los importe dispuestos, en su caso, del
Crédito Subordinado.--—==——————mmom e
e) Las cantidades que perciba en virtud de los
términos de la Permuta de Intereses.=--———=——————-wx
f) Los rendimientos obtenidos por la inversién
de las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria, en la Cuenta de Amortizacién Y, €n su
caso, en la Cuenta de Excedentes.—————=m=mem—oo——w__
g) Las cantidades que perciba por la
ejecucién, en su caso, del Aval del Estado que se
destinaran tUnicamente al pago de intereses vy al
reembolso de principal de la Serie A2(G) avalada.--
h) Cualesquiera otras cantidades que pudiera
percibir el Fondo, incluyendo las que pueda

percibir el Fondo en virtud de los Préstamos tanto

32




" PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES
Y
oV9282315

0772004

por la enajenacidén de inmuebles 0 bienes

adjudicados al Fondo, o explotacién de los mismos,

} como por los restantes derechos conferidos al Fondo
,i por la cesién de los Préstamos.———--——===-===oeom———
; : 2.6 Gastos a cargo del Fondo.--——-—-—=wwwem————
| La Sociedad Gestora satisfard con cargo al
. Fondo todos los gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, tanto los gastos iniciales

como los gastos ordinarios peridédicos v
extraordinarios que se devenguen a lo largo de la

vida del mismo. —====--—mmm—eer——— e —————

El Impuesto sobre el Valor Afadido (I.V.A.)

que hubiera soportado el Fondo tendrid el caracter
de gasto deducible a los efectos del Impuesto sobre
Sociedades. -—————--——msmmmmmmm e m e s —m—— e
Gastos iniciales., —=—=m=e—-—m—-mesms—s——m———o s
El pago de los gastos iniciales se realizara

. con el importe dispuesto del Préstamo para Gastos

. Iniciales y sin sujecién al Orden de Prelacidn de
Pagos del Fondo.-——————=--————===r————weeoo———— oo

Gastos a lo largo de la vida del Fondo.---—=—--

La Sociedad Gestora satisfard con cargo al
33




Fondo todos los gastos necesarios para el

funcionamiento de éste, tanto los ordinarios
peridédicos como los extraordinarios que se
devenguen a lo largo de la wvida del mismo, siendo
atendidos segun el Orden de Prelacién de Pagos o el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién, y en el
numero de orden que corresponda a cada uno de
ellos. A modo meramente enunciativo, la Sociedad
Gestora satisfard los siguientes gastoé: ———————————

a) Si fuera el caso, el remanente de gastos
iniciales de constitucién del Fondo y emisién de
los Bonos que hubiera excedido del importe del
Préstamo para Gastos Iniclales.-———————cmmmmmmuan__

b) Gastos que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones Yy autorizaciones
administrativas de obligadec cumplimiento.--—-—====--

c) Si fuera el caso, gastos derivados de 1la
preparacién y formalizacién de la modificacién de
la presente Escritura y de los contratos, asi como
por la celebracién de contratos adicionales.~——-—-——-

d) Gastos financieros de la emisién de Bonos y
de cada una de las operaciones financieras pasivas
y de cobertura.,—==c-——mmmm e

e) Honorarios de las Agencias de Calificacién
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por el seguimiento y el mantenimiento

calificacién de los Bonos.=-———==——=—==——————————-—-

f) Gastos derivados de la amortizacidn de los

' g) Gastos relativos a la llevanza del registro
contable de los Bonos por su representaciodn

. mediante anotaciones en cuenta y su admisidén a
negociacién en mercados secundarios de valores, vy
el mantenimiento de todo ello.-—==———==-—————=-—~——=
h) Gastos que puedan derivarse de la venta de

los Préstamos y de los activos remanentes del Fondo
para la liquidacién del mismo, incluyendo 1los
derivados de la obtencién, en su caso, de una linea
de crédito,——=w==——————ememr——mem e m——— e
i) Gastos derivados de las actuaciones
recuperatorias de los Préstamos.--—-———=--—-—-==-""-=<

j) Gastos derivados de la administracién del

- k) Gastos derivados de la administracidén de
los Préstamos y del depdésito de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.--—---—===——=—-—-—==--——-=-~-==

1) Comisiones y gastos con cargo al Fondo por
35




los contratos de operaciones financieras y de
servicios suSCritos.————=memmmmmmmee
m) Las cantidades a pagar en virtud de los
términos de la Permuta de Intereses.---—————mmee———mu
n) Gastos derivados de los anuncios y

notificaciones relacionados con el Fondo y/o los
0) Gastos de auditorias y de asesoramiento

P) En general, cualesquiera otros gastos
soportados por el Fondo o por la Sociedad Gestora
en representacién y por cuenta del mismo.-====—-———-

2.7 Régimen fiscal dei Fondo,~~-—--m-mece—e--

De acuerdo con lo establecido en el articulo
1.2 del Real Decreto 926/1998; el articulo 5.10 de
la Ley 19/1992; el articulo 7.1.h) del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades (Ley del Impuesto sobre
Sociedades); el articulo 20.Uno.18 de la Ley
37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el
Valor Afladido; el articulo 59.k del Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el

Reglamento del Impuesto sobre Sociedades; el
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articulo 45.I.B).15 del Real Decreto 1/1993, de 24

de septiembre, por el que se aprueba el Texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados; el articulo 16 del Real Decreto Ley
3/1993, y la Disposicién Adicional Quinta de la Ley
3/1994, las caracteristicas principales del régimen

fiscal vigente aplicable al Fondo son las

(i) La constitucién del Fondo estd exenta
del concepto "operaciones societarias”, del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados.-———==—-—=m———--————=o-————=

(ii)La emisién de los Bonos estd exenta
del Impuesto sobre el Valor Afiadide y del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados . —————=e=m————mm—— e o e oo

(iii)El Fondo estd sujeto al Impuesto
sobre Sociedades, determinando su base imponible
conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades, y siendo de

aplicacién el tipo general vigente en cada momento
37
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que en.la actualidad se\encuentra fijado en el 35%,
(iv) Respecto a los rendimientos de 1los

Derechos de Crédito, préstamos u otros derechos de
crédito que constituyan ingreso del Fondo, no
existird obligacién de retener ni de ingresar a
cuenta del Impuesto sobre Sociedades.-==———————mu_v
(v) Los servicios de gestién y depdsito

prestados al Fondo estdn exentos del Impuesto sobre
el Valor Afladido.==———-mcemmm
3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.----=—=—-

3.1 Liquidacién Anticipada del Fondo.--—---~--
3.1.1 La Sociedad Gestora previa comunicacién

a la CNMV, estard facultada para proceder a la
liquidacién anticipada (“Liquidacién Anticipada”)
del Fondo y con ello a la amortizacién anticipada

en una Fecha de Pago de la totalidad de la Emisién

de Bonos ("Amortizacidén Anticipada”) en  los
siguientes supuestos (“Supuestos de Liquidacién
Anticipada”) t—===-———m e e

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo de los
Préstamos sea inferior al 10 por ciento del capital
inicial de los Préstamos en la fecha de
constitucidén del Fondo, y siempre gque puedan ser

atendidas y canceladas en su totalidad las
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obligaciones de pago derivadas de los Bonos de cada
Serie de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacién.-——--————————————smmmmmmm e —

Se entendera, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonos en la fecha de
Liquidacidén Anticipada del Fondo, el Saldo de
Principal Pendiente en esa fecha més los intereses
devengados y no pagados hasta esa fecha, deducida,
en su caso, la retencidén fiscal, cantidades que a
todos los efectos legales se reputardn en esa
fecha, vencidas y exigibles.--——===rm—--—-———swwcc—-———-

(ii) Cuando por razén de algin evento o
circunstancia de cualquier indole ajeno o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracién sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo
requerido por el articulo 11.b) del Real Decreto
926/1998. Se incluyen en este supuesto
circunstancias tales como la existencia de una
modificacidén en la normativa o desarrcllos
legislativos complementarios, el establecimiento de

obligaciones de retencién o demas situaciones que
39
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de modo. permanente pudieran afectar al equilibrio
financiero del Fondo.--—---—-=-----—-————n =
(1ii)En el supuesto de gue la Sociedad Gestora
fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido
el plazo que reglamentariamente estuviera
establecido al efecto o, en su defecto, cuatro
meses, sin haber sido designada una nueva sociedad
gestora, de acuerdo con lo establecido en la
Estipulacién 4.1 de la presente Escritura.--—------~
(iv) Cuando se produzca un impago indicativo

de un desequilibrio grave y permanente en relacién
con alguno de los Bonos emitidos o con algun
crédito no subordinado o se prevea que se va a
PrOQUCLL s = e e e
(v) Cuando hubieren transcurridos cuarenta y

dos (42) meses desde la fecha del ultimo
vencimiento de los Préstamos, aungue se encontraran
aun débitos vencidos pendientes de cobro.--------—-
3.1.2 Seran requisitos necesarios para
proceder a dicha Liquidacién Anticipada del Fondo,
los siguientes: ===-w-mmmmmm e —————
(1) Que se proceda a la comunicacién a los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en la

Estipulacién 20 de la presente Escritura y con una
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antelacién de al menos de quince (15) Dias Habiles,
del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la
Ligquidacién Anticipada del Fondo.--—-—--—========—--

(1i) Que la Sociedad Gestora haya puesto
previamente en conocimiento de la CNMV y de las
Agencias de Calificacién dicha comunicacién.-=---—--

(iii)La comunicacién del acuerdo de la
Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacién
Anticipada del Fondo deberd contener la descripcidn
(1) del supuesto o supuestos por los que se procede
a la Liquidacién Anticipada del Fondo, (ii) del
procedimiento para llevarla a cabo, Yy (iii) 1la
forma en que se va a proceder para atender Yy
cancelar las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos de acuérdo con el Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacién.-—===rr————---———==m—o——meomoom— oo

3.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a traves
de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacién
Anticipada del Fondo y la Amortizacidén Anticipada
de la Emisién de Bonos en los supuestos y con los

requisitos que se determinan en este apartado, la
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(i) Sin perjuicio de 1lo previstb en el
apartado (iv) siguiente, procederd a vender 1los
Préstamos, incluidos los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, remanentes en el Fondo por
un precio que no podrd ser inferior a la suma del
valor del principal mds los intereses devengados y
no cobrados de los Préstamos pendientes de
amortizacidén.—-——=m=m—w o

(ii) Procederda a cancelar aquellos contratos
que no resulten necesarios para el proceso de
liquidacién del Fondo.,—-—-====—ccmcmmmmm e~

(iii) Estard facultada para concertar una
linea de crédito que se destinard integramente y de
forma inmediata a la amortizacidén anticipada de la
Emisién de Bonos. La devolucién de dicha linea de
crédito estard garantizada con 1los flujos de
intereses y principal derivados de los Préstamos
pendientes de amortizacién y el producto de la
venta de los demds bienes que permanezcan en el
activo del Fondo.=-===------"-"-"-"-"-"-"-"--"-"-~—~

(iv) Finalmente, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes COomo  por la
existencia de Préstamos u otros activos remanentes

en el Fondo, la Sociedad Gestora procederd a
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venderlos para lo que recabara oferta de al menos
cinco (5) entidades de entre las més activas en la
compraventa de estos activos que, a su juicio,
puedan dar valor de mercado. La Sociedad Gestora
estara obligada a aceptar la mejor oferta recibida
por los activos ofertados.-------—-—-""-""---""-"--"---——~

Para las actuaciones (1), (iii) Yy (iv)
anteriores, la Entidad Cedente gozara de un defecho
de tanteo de tal forma que podrd adquirir con
preferencia a terceros los Préstamos u otros bienes
procedentes de ellos que permanezcan en el activo
del Fondo, o para otorgar al Fondo la linea de
crédito destinada a la amortizacidn anticipada de
la Emisién de Bonos. Con tal finalidad, la Sociedad
Gestora remitird a la Entidad Cedente relacidén de
los activos y de las ofertas recibidas de terceros,
pudiendo ésta hacer uso del mencionado derecho,
respecto de todos los activos ofertados por la
Sociedad Gestora o de linea de crédito, dentro de
los cinco (5) Dias Hébiles siguientes a la
recepcién de la mencionada comunicacién y siempre

que su oferta iguale, al menos, la mejor de las
43
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efectuadas por terceros.---—-———————————————————— -~

La Sociedad Gestora, una vez efectuada la
reserva a que se refiere 1la Estipulacién 3.2
siguiente, aplicaréa inmediatamente todas las
cantidades que vaya obteniendo por la enajenacién
de los activos del Fondo al pago de los diferentes
conceptos, en la forma, cuantia y en el orden que
corresponda de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacién, salvo las cantidades
dispuestas, en su caso, de la linea de crédito
concertada que se destinardn integramente a la
Amortizacidén Anticipada de la Emisién de Bonos.~---

3.2 Extincién del Fondo.,===—wwwcecmc e e

El Fondo se extinguird en todo <caso a

(1) Por la amortizacién integra de los Préstamos
QUE agrupa.————rmmm e e
(ii) Por la amortizacién integra de los Bonos
emitidos,——===w-—————— e -
(iii) Por la finalizacién del procedimiento de
Liquidacidén Anticipada que se contempla en la
Estipulacién 3.1 anterior.---——-—--—m=—eem————— e
(iv) En todo caso, por la liquidacién definitiva

del Fondo en la Fecha de Vencimiento Final el 21 de
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abril de 2028 o, si éste no fuera un Dia HAabil, el
siguiente Dia Hébil.-——————————smmmmmmmm
(v) Por resolucién de la constitucién del Fondo
en caso de que las Agencias de Calificacién no
confirmaran cualesquiera de las calificaciones
asignadas, con caracter provisional, como finales
antes del inicio del Periodo de Suscripcidn, o en
caso de resolucién del Contrato de Direcciédn,
Aseguramiento y Colocacién de la Emisidén de Bonos.
En estos casos, la Sociedad Gestora resolverd la
constitucién del Fondo, la cesidédn de los Préstamos
al Fondo y la Emisién de los Bonos.-——-——=====m——-—-
La resolucién de la constitucidén del Fondo se
pondrd en conocimiento de la CNMV tan pronto ésta
fuera confirmada y se hara publica por el
procedimiento sefialado en la Estipulacién 20 b) y
c) de esta Escritura. En el plazo maximo de un mes
desde el acaecimiento de la causa de resolucién, la
Sociedad Gestora, otorgara Acta Notarial declarando
liguidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y
extinguido el mismo. Ello no obstante, la Sociedad

Gestora del Fondo atendera los gastos de
45




constitucién del Fondo exigibles con el Préstamo
para Gastos Iniciales, cuyo contrato no quedaré
resuelto, sino que se cancelard una vez satisfechas
las citadas obligaciones quedando subordinado el
reintegro del principal al cumplimiento de las
demas obligaciones <contraidas por la Sociedad
Gestora, en representacidédn y por cuenta del Fondo.-~

En el supuesto de que a la liquidacidédn del
Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los
diferentes acreedores mediante la distribucién de
los Fondos Disponibles de Liquidacién conforme al
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién
establecido, existiera algun remanente, éste serd a
favor de la Entidad Cedente en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora para la'liquidacién.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta y representacidén del Fondo, no procedera
a la extincién del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcién en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a 1la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo y a
la distribucién de los Fondos Disponibles de
Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacién de

Pagos de Liquidacidén.-------—-————mww-o -
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Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacidén de los activos remanentes del Fondo
y la distribucién de los Fondos Disponibles de
Liquidacién, la Sociedad Gestora otorgara Acta
Notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi
como las causas que motivaron su extincidn, (ii) el
procedimiento de comunicacién a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo, y (iii) la
distribucién de los Fondos Disponibles de
Liquidacién, siguiendo el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacién; lo que anunciard en un diario
de difusidén nacional y darda cumplimiento a los
demas tramites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial serd remitido
por la Sociedad Gestora a la CNMV.-—-—----=--——-—————-

4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.-

La administracién y representacién legal del
Fondo corresponderan a la Sociedad Gestora, Europea
de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién, en los términos previstos en el
Real Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992, en cuanto

a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y
47
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en tanto resulte de aplicacién, y demds normativa
aplicable, asi como en los términos de la presente
Escritura.-=-=--——---————— . A

El Ministerio de Economia y Hacienda autorizéd
la creacidén de la Sociedad Gestora como Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacidn Hipotecaria con
fecha 17 de diciembre de 1992, y posteriormente, el
4 de octubre de 1999, autorizd su transformacidn en
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién.
Asimismo, se halla inscrita en el registro especial
abierto a tal efecto por la CNMV con el numero 2.--

La Sociedad Gestora desempefiara para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998,-——=———- e

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacidén y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
y de los restantes acreedores ordinarios del mismo.
En consecuencia, la Sociedad  Gestora debera
supeditar sus actuaciones a la defensa de los
mismos y ateniéndose a las disposiciones que se
establezcan al efecto en cada momento. Los

titulares de los Bonos y los restantes acreedores

48




1%

07/2004

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ST,
TIMBRE
DEL ESTADO
N

seEEHL | e

ordinarios del Fondo no tendrdn accidén contra la
Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura de Constitucidén y en el
Folleto Informativo,—==—————————mwcmemrm o —

La Sociedad Gestora pondrd en conocimiento de
los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores ordinarios del Fondo todas aquellas
circunstancias que pudieran ser de su interés
mediante la publicacién de los oportunos anuncios
en los términos  que se establecen en la
Estipulacién 20 de esta Escritura.----=----—-————-——-—=

4.1 Renuncia y sustitucién de la Sociedad

La Sociedad Gestora serd sustituida en la
administracién y representacién del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuacién vy
con las disposiciones posteriores que se
establezcan reglamentariamente al efecto.-—-———-—-=-

Renuncia.-——-—-———==r—————w--— - - oo - — oo

(i) La Sociedad Gestora podrd renunciar a su
49
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funcién de administracién y representaciédn legal de
todos o parte de los fondos que gestione cuando asi
lo estime pertinente, solicitando su sustitucién,
mediante escrito dirigido a la CNMV, en el que haré
constar la designacién de sociedad gestora
sustituta. A tal escrito se acompafiard el de la
nueva sociedad gestora, en el que ésta se declare
dispuesta a aceptar tal funcién e interese la
correspondiente autorizacién.----————----——————u——

(ii) La autorizacién de la sustitucidén por

parte de la CNMV estara condicionada al

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informaticos por la
Sociedad Gestora sustituida. Sélo se entenderé
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcién vy
comunique esta circunstancia a la CNMV,--=—wee——-—-

(b) En el caso de que los valores emitidos con
cargo a los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora sustituida hayan sido evaluados por alguna
entidad calificadora, la calificacidén otorgada a
los valores no deberd disminuir como consecuencia

de la sustitucidén propuesta.—--———-——~==—-cemcum————

50
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(11i)En ningun caso podrd la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
para que su sustituta pueda asumir sus funciones.--

(iv) Los gastos que origine la sustitucidn
serdn a costa de la Sociedad Gestora renunciante, y
en ningin caso podran imputarse al Fondo.-—--—----—-

(v) La sustitucidén deberd ser publicada, en
el plazo de quince dias, mediante un anuncio en dos
diarios de difusién nacional y en el boletin del
mercado secundario organizado en que coticen 1los
Bonos emitidos por el Fondo. Asi mismo, la Sociedad
Gestora deberd& notificar dicha sustitucidén a las

Agencias de Calificacidén.--=-—===-—-———————we—w—mco——-

Sustitucién forzosa.-—-——-———————-=———————-————-—
(i) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso deberd proceder a encontrar
una sociedad gestora que la sustituya, segin lo
previsto en el epigrafe anterior.,--———=----rmm-———-—
(1i) Siempre que en el casoc previsto en el

apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro
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meses desde que tuvo lugar el evento determinante
de la sustitucidén y no se hubiere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestidén se procederd a la liquidacidén anticipada
del Fondo y a la amortizacidén de los Bonos emitidos
con cargo al mismo y de los préstamos, de acuerdo
con lo previsto en la presente Escritura.----------

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos publicos y privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidn por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los parrafos anteriores de este
apartado. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacidén con la presente Escritura y el
Folleto Informative, correspondan a la Sociedad
Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora deberéa
entregar a la sociedad gestora sustituta cuantos
documentos y registros contables e informiticos
relativos al Fondo obren en su poder.--—-————————-——- -

4.2 Remuneracién a favor de 1la Sociedad
Gestora por el desempefio de sus funciones.---------

En contraprestacién por las funciones a

desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo
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satisfard a la misma una comisién de administracidn

(i) Comisién inicial por importe de noventa
mil (90.000,00) euros que sera devengada a la
constitucién del Fondo y satisfecha en la Fecha de
Desembolso.,——————=mmmrm——m—— e — e — e e m— e ———

(ii) Comisién periédica igual al 0,0195% anual
que se devengara sobre los dias efectivos
transcurridos de cada Periodo de Devengo de
Intereses, desde la fecha de constitucién del Fondo
hasta la extincién del mismo, y se pagard
trimestralmente por periodos vencidos en cada una
de las Fechas de Pago, calculdndose sobre el Saldo
de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos en la
Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago
correspondiente. La comisién periddica
correspondiente a la primera Fecha de Pago se
devengara desde la fecha de constitucién del Fondo
y se calculard sobre el importe nominal de la
Emisién de Bonos.,—===-———=-=———=-mo—eo— oo oo so oo —ess

El cadlculo de la comisién a pagar en una Fecha

de Pago determinada se realizard con arreglo a la
53
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siguiente férmulas=-————~coooommmmmee

0,0195 d

=pX X

100 360
donde :-m--mm e -
C= Comisién a pagar en una Fecha de Pago
determinada.-—==--—=csmmmmm e

B = Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de Bonos en la Fecha de Pago anterior.-----

d = Numero de dias transcurridos durante el
Periodo de Devengo de Intereses que corresponda.---

En todo <caso, el importe anual de esta
comisién peridédica no podrd ser superior ni
inferior, respectivamente, a los importes méximo y
minimo que a continuacién se determinan, o su
equivalente proporcional a los dias efectivbs que
correspondan a cada uno de los Periodos de Devengo
de Intereses.-——-mmmm o mmmcm

a) Importe méximo anual de ciento cincuenta
mil (150.000,00) @UrOS.————m=mmme oo

b) Importe minimo anual de treinta mil
(30.000,00) euros. En el caso de que durante el
periodo de vigencia del Fondo, el Indice Nacional
General de Precios al Consumo publicado por el
Instituto Nacional de Estadistica correspondiente a

cada afo natural, experimentara una variacién
54




b PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

B

TIMBRE
DEL ESTADO
e

oy

5V3282326

E  07/2004

U B

positiva, el importe minimo anual se revisara
acumulativamente en la misma proporcién, a partir

del afio 2006 inclusive y con efectos desde el dia 1

de enero de cada afio,.——————-—-————===r——-——--m———————

. Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la comisidn

. citada, la cantidad debida generara un interés
igual al Tipo de Interés de Referencia de los

‘ Bonos, que se abonard en la siguiente Fecha de

Pago, de conformidad con el Orden de Prelacién de
“ Seccién TII. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO,-~-—=—=——=======

Los derechos de crédito que agrupa el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, son
tnicamente derechos de crédito de titularidad de
P ' BBVA derivados de préstamos bilaterales concedidos
él . * por BBVA a pequefias y medianas empresas (personas
juridicas Y empresarios individuales) no

financieras domiciliadas en Espafia (los “Deudores”)

que corresponden en su totalidad a pequefias Yy
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medianas empresas (“"PYMES") conforme a la
definicidn de la Comisién Europea (Recomendacién de
6 de mayo de 2003 que sustituye a la Recomendacidn
de 3 de abril de 1996) (los “Préstamos”).-—-—————==-

BBVA (la “Entidad Cedente”) es titular, entre
otros, de los ocho mil cincuenta y un (8.051)
Préstamos relacionados en los ANEXOS 6.1 y 6.2, que
se adjuntan a la presente Escritura. Los Préstamos
relacionados representan a la fecha de hoy un
capital total vivo pendiente de reembolso de mil
millones veintidés mil setecientos setenta y cinco
euros con veintisiete céntimos (1.000.022.775,27
@UIOS) . ——— e —————

La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo
348 del Cdédigo de Comercio y 1.529 del Cédigo
Civil, respondera ante el Fondo de la existencia y
legitimidad de 1los Préstamos, asi como de la
personalidad con la que efectua la cesidén, pero no
respondera de la solvencia de los Deudores.—-——=—w——-

Todos los Préstamos estaban incluidos en la
cartera de préstamos de BBVA seleccionados al 10 de
noviembre de 2004 para su cesién al Fondo a que
hace referencia el apartado 1IV.4 del Folleto

Informativo y sobre la que se ha llevado a cabo la
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verificacién de una serie de atributos de los

préstamos seleccionados, mediante una auditoria

f elaborada segun la técnica de muestreo aleatorio.
% Dicho Informe ha sido elaborade por la firma
-t Deloitte, segin se acredita por el Informe de
Auditoria de los préstamos, copia del cual se

, adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura.------

f La citada auditoria se ha realizado utilizando
técnicas de muestreo mediante el analisis de un
numero de préstamos inferior (muestra) al del
conjunto de la seleccidén de préstamos (poblacidn)
que permiten obtener una conclusidn sobre dicha
poblacién. La verificacién versa sobre una serie de
atributos tanto cuantitativos como cualitativos
sobre las operaciones de la muestra y, éen concreto,
sobre: naturaleza del préstamo y deudor,
titularidad, identificacién del deudor, transmisién
¢ de los activos, acreditacién de PYME, fecha de
-7 formalizacién del préstamo, fecha de vencimiento

} del préstamo, plazo de amortizacidén (en origen) no
inferior a un afo, importe inicial del préstamo,

saldo actual del préstamo (capital pendiente), tipo
57




de interés o indice de referencia, diferencial del
tipo de interés, retrasos en el pago, situacién
concursal, y adicionalmente para los préstamos con
garantia de hipoteca inmobiliaria, formalizacién
del préstamo hipotecarico y garantia hipotecaria.
Los préstamos con errores detectados en la
verificacién de la muestra no seradn cedidos al
Fondo por BBVA.,—===—— el

Los Préstamos se clasifican atendiendo a las
garantias accesorias en: ——————m——mmemem—mmmmme

(i) Dos mil ochocientos veinticuatro (2.824)
préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria
cuyo valor capital total asciende a quinientos
sesenta millones ochocientos cuatro mil trescientos
catorce euros con cuarenta y cuatro céntimos
(560.804.314,44 euros), formalizados en escritura
publica (los “Préstamos Hipotecarios”), que se
ceden en este acto al Fondo mediante la emisién por
BBVA 'y la suscripcién por el Fondo de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca seguin se
recoge en la Estipulacién 5.2 de la presente
Escritura. Se adjunta como ANEX0O 6.1 la relacién de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la

que se recogen las caracteristicas concretas mas
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relevantes de los mismos y de los Préstamos

Hipotecarios de conformidad con lo dispuesto en la

Ley 2/1981 y en el Real Decreto 685/1982.~----—----

(ii) Cinco mil doscientos veintisiete (5.227)

. préstamos sin garantia de hipoteca inmobiliaria
cuyo valor capital total asciende a cuatrocientos

. treinta y nueve millones doscientos dieciocho mil
cuatrocientos sesenta euros con ochenta y tres

céntimos (439.218.460,83 euros), formalizados en

documento publico que tienen aparejada ejecucidn

(articulo 517 de la Ley de Enjuiciamiento Civil)

(los “Préstamos no Hipotecarios”), que se ceden en

. este acto al Fondo directamente sin la emisidn de
ningun titulo. Se adjunta como ANEXO 6.2 la

relacién de los Préstamos no Hipotecarios, en la

que se recogen las caracteristicas concretas mas

relevantes de los mismos.-—=---==————=-—"—-—=-—--——==-

’ En presente Seccién en el resto de la presente
Escritura el término “Préstamos” se utiliza para
hacer referencia conjunta a los Préstamos no
Hipotecarios y a los Préstamos Hipotecarios o a los

Certificados de Transmisién de Hipoteca que
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instrumentan la cesién de estos Gltimos.-=-=—-—————--

Los términos y condiciones de la cesién de los
Préstamos se recogen en las siguientes
Estipulaciones de esta Seccidén II.-——- =—wmmmmm—o——n

5.1 EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA. ——~= =me e

BBVA emite en este acto dos mil ochocientos
veinticuatro (2.824) certificados de transmisién de
hipoteca (los “Certificados de Transmisién de
Hipoteca’”) que instrumentan la cesién al Fondo de
los dos mil ochocientos veinticuatro (2.824)
Préstamos Hipotecarios, cuyo valor capital total
asciende a quinientos sesenta millones ochocientos
cuatro mil trescientos catorce euros con cuarenta y
cuatro céntimos (560.804.314,44 euros). —————====—

La cesidén de cada Préstamo Hipotecario y la
emisidn del correspondiente Certificado de
Transmisidén de Hipoteca se realiza por el 100 por
ciento del principal pendiente de reembolso y de
los intereses pendientes de vencer y vencidos no
satisfechos, asi como por la totalidad de
cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos
provenientes de cada uno de los Préstamos

Hipotecarios, excluidas las comisiones establecidas
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en cada uno de los Préstamos

Hipotecarios que

permaneceradn en beneficio de BBVA, conforme se

detalla en la Estipulacién 8 siguiente.------—--—-—-

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
emiten por BBVA al amparo de la disposicién
adicional quinta de la Ley 3/1994 en la redaccidn
dada por el articulo 18 de la Ley 44/2002 y con
sujecién a lo dispuesto en la legislacidén sobre el
Mercado Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Hipotecario (la “Ley

Regulacién del Mercado

2/1981"), Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,
por el que se desarrollan determinados aspectos de
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidn del
Mercado Hipotecario, modificado por el Real Decreto

de 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se

modifican determinados articulos del Real Decreto

685/1982 (el “Real Decreto 685/1982”), vy demas

disposiciones aplicables.-- —-—===r————w--——-——-—————-

Se adjunta como ANEXO 6.1 la relacién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la que
concretas méas

se recogen las caracteristicas

Préstamos
61
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Hipotecarios de conformidad con lo dispuesto en la
Ley 2/1981 y en el Real Decreto 685/1982. -—~-————-
5.1.1 Representaciéon de los Cerxrtificados de
Transmisién de Hipoteca y depésito de los mismos. -~-
‘Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
representan en un titulo nominativo muiltiple, que
contiene las menciones minimas que para las
participaciones hipotecarias se recogen en el '
articulo 64 del Real Decreto 685/1982, fjunto con
los datos registrales de los inmuebles hipotecados
en garantia de los Préstamos Hipotecarios. -—-—----
Se incorpora como documento unido a la
presente Escritura fotocopia del titulo miltiple de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca,
figurando como ANEXO 7. El titulo multiple aparece
firmadoe por el representante de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A., cuya firma aparece
legitimada por mi, Yy que entrego al propio
compareciente, —mm=woe *
Tanto para los supuestos de tener que efectuar
la sustitucidén de algin Certificado de Transmisién .
de Hipoteca, como para el caso de que se proceda .
por la Sociedad Gestora, en representacidén y por

cuenta del Fondo, a la ejecucidén de un Préstamo
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Hipotecario, segun lo previsto en la Estipulacidn

9.2, como, si procediéndose a la Liquidacién

Anticipada del Fondo, en los supuestos y con las

condiciones de la Estipulacién 3.1, haya de tener

. lugar la venta de los citados Certificados de
Transmisién de Hipoteca, BBVA se compromete a

. fraccionar, en su caso, cualquier titulo maltiple
en tantos titulos individuales o multiples como
fueren necesarios, a sustituirlo o canjearlo para
la consecucién de las anteriores finalidades. -----
El titulo miltiple representativo de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca y, en su
caso, los titulos unitarios en los que aquellos se
fraccionen quedan depositados en BBVA, regulandose
las relaciones entre el Fondo y BBVA por el
Contrato de Administracién y Gestidén de Préstamos y
Depésito de los Certificados de Transmisidn de
. Hipoteca que se otorga entre BBVA y la Sociedad
« " Gestora en representacién y por cuenta del Fondo.
Dicho depdsito se constituiréd en beneficio del

Fondo de forma que BBVA custodiard los Certificados

de Transmisién de Hipoteca depositados, siguiendo
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instrucciones de la Sociedad Gestora. =——= =—————a—ouv

5.1.2 Otras consideraciones con relacién a los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.--- —-~-=--

Conforme a lo que establece el Real Decreto
685/1982, los Certificados de Transmisién de
Hipoteca serdn transmisibles mediante declaracién
escrita en el mismo titulo y, en general, por
cualquiera de los medios admitidos en Derecho,
estando limitada su adquisicién o tenencia a
inversores institucionales o profesionales sin que
puedan ser adquiridas por el piblico no
especializado, de conformidad con lo previsto en el
articulo 64.6 del Real Decreto 685/1982. Tanto la
transmisién como el domicilio del nuevo titular,
deberan notificarse por el adquirente a la entidad
eMiS0ra. ———m e e ——————— e

El transmitente no respondera de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del Deudor del
Préstamo Hipotecario, como tampoco de la
suficiencia de la hipoteca que lo garantice.-------

BBVA, en cuanto entidad emisora, llevard un
libro especial en el que anotard los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca emitidos y los cambios

de domicilio que le hayan sido notificados por los
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titulares de los Certificados de Transmisidén de

Hipoteca, haciendo constar, asi mismo, (i) la fecha

de formalizacién y vencimiento del Préstamo

Hipotecario, el importe del mismo Yy la forma de

. liquidacién; y (ii) los datos registrales de la
hipoteca que garantiza el Préstamo Hipotecario.—-—---
. 6. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO,-----======- ~
6.1 CESION DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS:

SUSCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA, ————=————me———=m——ca———ssssosoommmmm e -

La Sociedad Gestora, en representacién y por

cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este

. acto, los dos mil ochocientos veinticuatro (2.824)
Certificados de Transmisién de Hipoteca a que se

refiere la Estipulacién 5.2 anterior, con sujecién

a los términos y condiciones gque se recogen en esta

Escritura. Se adjunta como ANEXO 6.1 de la presente

s Escritura la relacién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca que se emiten y suscriben
en este acto, en la que se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de los

mismos y de los Préstamos Hipotecarios de
65




conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981 y en
el Real Decreto 685/1982.———————cemm e

La suscripcidn de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca serd efectiva desde este
mismo dia de otorgamiento de la presente Escritura.-

Dado el caracter de inversor institucional del
Fondo y la suscripcién por él de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, a los efectos. del
parrafo segundo del articulo 64.6, del Real Decreto
685/1982, la emisién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca no serd objeto de nota
marginal en cada inscripcién de la hipoteca
correspondiente a cada uno de los Préstamos
Hipotecarios, en el Registro de la Propiedad.------

6.2 CESION DE LOS PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS.--

BBVA vende en este acto a la Sociedad Gestora
que en nombre y por cuenta del Fondo, adquiere
cinco mil doscientos veintisiete (5.227) Préstamos
no Hipotecarios por un capital total de
cuatrocientos treinta y nueve millones doscientos
dieciocho mil cuatrocientos sesenta euros con
ochenta y tres céntimos (439.218.460,83 euros) que
corresponden al 100 por ciento del capital vivo

pendiente de reembolso de cada uno de los Préstamos
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adquiridos, con sujecién a los términos y
condiciones que se recogen en la presente Escritura.
Se adjunta como ANEXO 6.2 a la presente Escritura
la relacién de los cinco mil doscientos veintisiete
(5.227) Préstamos no Hipotecarios que se ceden vy
trasmiten en este acto, en la que se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de los
mismos que permiten su identificacidn.--—===--= -————=

La cesién de los Préstamos no Hipotecarios sera
efectiva desde este mismo dia de otorgamiento de la
presente Escritura. ———-=----—===--——--—oo——ssomomomes

6.3 Precio.,—-—--—-r-——-=m————usm—m———am o —————— =

El precio de venta o cesién de los Préstamos
es a la par del capital o de cada uno de los ocho
mil cincuenta b'd un (8.051) Préstamos
correspondientes. El1 precio total que el Fondo
representade por la Sociedad Gestora debera pagar a
BBVA por la cesién de los Préstamos sera el importe
equivalente a la suma de (i) el valor nominal del
capital o principal pendiente de reembolso de cada
uno de los Préstamos, y (ii) los intereses

ordinarios devengados y no vencidos de cada uno de
67




los Préstamos a la fecha del presente otorgamiento
(los “intereses corridos”) .—==———— o __

6.3.1 Pago del precio.-—-—-——-——-mmmmmmmm

El pago del precio total por la cesién de los
Préstamos lo abonara la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, de la siguiente forma: ——=-~=———--

1. La parte por importe de mil millones
veintiddés mil setecientos setenta y cinco euros con
veintisiete céntimos (1.000.022.775,27 euros) a que
asciende el valor nominal del capital de los 8.051
Préstamos, epigrafe (i) de la Estipulacién 6.3.
anterior, la satisfard el Fondo en la Fecha de
Desembolso, valor ese mismo dia, una vez quede
efectuado el desembolso por la suscripcién de la
Emisién de Bonos. BBVA no percibird intereses por
el aplazamiento del pago hasta la Fecha de
Desembolso . ~———m= oo e

2. La parte del precio correspondiente a los
intereses corridos correspondiente a cada uno de
los 8.051 Préstamos, epigrafe (i1) de la
Estipulacidén anterior, se efctuard en la fecha de
cobro -correspondiente a la primera fecha de
liquidacién de intereses de <cada uno de los

Préstamos, o, en caso de ser anterior, a la fecha
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en que fueren satisfechos por el Deudor, sin

sujecién al Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.-

En caso de que fuera resuelta la constitucidn

del Fondo vy, consecuentemente, la venta de los

° Préstamos, (i) se extinguird la obligacidén de pago
del precio total por parte del Fondo por la

. adquisicién de los Préstamos, (ii) la Sociedad
Gestora estard obligada a restituir a BBVA en

cualesquiera derechos que se hubieran devengado a

favor del Fondo por la adquisicién de los

Préstamos, y (iii) BBVA dard de alta nuevamente los

Préstamos en el activo de su balance y cancelara

. los Certificados de Transmisién de Hipoteca.-——=---
6.4 TERMINOS DE LA CESION DE LOS PRESTAMOS.---

1. La cesién de los Préstamos es plena e

incondicional y por la totalidad del plazo

remanente hasta el vencimiento de cada Préstamo.---

. 2. La Entidad Cedente responde ante el Fondo
de la existencia y légitimidad de los Ptéstamos en
la misma medida que sefialan los articulos 348 del
Cédigo de Comercio y 1.529 del Cédigo Civil.--——=~-

3. La Entidad Cedente no corre con el riesgo
69




de impago de los Préstamos y, por tanto, no asume
responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea de principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos, ni asume la
eficacia de las garantias accesorias a los mismos.
Tampoco asume, en cualquier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o)
indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorga garantias o avales, ni incurre en pactos de
recompra o de sustitucién de 1los Préstamos,
excepcidén hecha de lo previsto en la presente
Estipulacion.———me—m oo

4. La cesidén de cada Préstamo se realiza por
la totalidad del <capital vivo pendiente de
reembolso a esta fecha de cesién y por la totalidad
de los intereses ordinarios y de demora de cada
Préstamo que sea objeto de cesidn.-——mem————ceomo o

En concreto y sin que ello tenga caracter
limitativo sino meramente enunciativo, la cesién
conferira al Fondo los siguientes derechos en
relacién con cada uno de los Préstamos:-—————-—=———-

a) A percibir la totalidad de las cantidades

que se devenguen por el reembolso del capital o
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principal de los Préstamos.=—==-——————=-=---—-—-—-———

b) A percibir la totalidad de las cantidades

que se devenguen por los intereses ordinarios sobre

el capital de los Préstamos.--——---——————=====—-———--

. c) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por los intereses de demora de los

. Préstamos.—==—=—=—r - e
d) A percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes o derechos que sean percibidos en pago de
principal, intereses o gastos de los Préstamos,
tanto por el precio de remate o importe determinado
por resolucién judicial o procedimiento notarial en
la ejecucién de las garantias hipotecarias o no
hipotecarias, como por la enajenacién o explotaciodn
de 1los inmuebles o bienes adjudicados o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracién y posesién interina de los inmuebles
. en proceso de ejecucién,-—===———=--——-——=---——————=w
e) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los Préstamos que pudieran
resultar a favor de la Entidad Cedente derivadas de

los mismos, incluyendo los derivados de los
7




contratos de seguro de dafios aparejados, en su
caso, a los Préstamos Hipotecariocs que son también
cedidos al Fondo, y los derivados de cualquier
derecho accesorio a los Préstamos, excluidas las
comisiones que pudieran estar establecidas para
cada uno de los Préstamos gque permaneceran en
beneficio de la Entidad Cedente.——————=mme—mmmooe
Todos los derechos anteriormente mencionados
se devengaran a favor del Fondo desde esta fecha de
cesidén de los Préstamos. Los intereses incluiran
ademas los intereses devengados y no vencidos desde
la dltima fecha de liquidacién de intereses de cada
uno de los Préstamos, anterior o igual a la fecha
de cesién, y los intereses vencidos y no
satisfechos a esa misma fecha.-----=~—————=——muu__
Los rendimientos de los Préstamos, incluidos
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, qué
constituyan ingresos del Fondo no estérén sujetos a
retencidén a cuenta del Impuesto sobre Sogiedades
tal y como se establece en el Real Decreto
537/1997, de 14 de abril, por el gque se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.=-=---—-—===
5. En el supuesto de amortizacién anticipada

de los Préstamos por reembolso anticipado total o

72




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE

oV9282335

parcial del capital no tendra lugar la sustitucion
de los Préstamos no Hipotecarios ni de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca afectados.-

6. Los derechos del Fondo resultantes de los

‘ . Préstamos estan vinculados a_los pagos realizados
por los Deudores, y por tanto quedan directamente

. afectados por la evoluciédn, retrasos, anticipos o
cualquier otra incidencia de los Préstamos.--—-—---=

7. Serédn de <cuenta del Fondo todos los

posibles gastos o costas que pudieran resultar por

cuenta de la Entidad Cedente derivados de las

actuaciones recuperatorias en caso de

incumplimiento de las obligaciones por parte de los
Deudores, incluida el ejercicio de la accién
. ejecutiva contra éstos.--——-———-——==-----------=smTo——
8. En caso de renegociacién consentida por la

Sociedad Gestora, en representaciédn y por cuenta

. del Fondo, de los Préstamos, o de sus vencimientos,

la modificacién de las condiciones afectara al
Fondo de conformidad con la norma decimoquinta,
apartado 2d) de la Circular 4/1991, de 16 de Junio,

del Banco de Espafia.—-—-————==-—-=--—-=s-----somooos




6.4.1 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.,

otorga en este acto un poder irrevocable, tan
amplio y bastante como sea necesario en Derecho
para que la Sociedad Gestora, actuando en nombre y
representacién de BBVA pueda requerir notarialmente
al Deudor de cualquiera de los Préstamos el pago de
SU deuda . —— == m e e e ————— e

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondrdn de accidén alguna
contra los Deudores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien ostentard dicha
accidén en los términos descritos en la presente
Estipulacidn., ===—c—— e

7. DECLARACIONES DE BBVA COMO ENTIDAD
CEDENTE . == === e e e e e e e e

BBVA, como titular de los Préstamos hasta su
cesioén al Fondo y como entidad emisora de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, declara a
la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, y
a las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la

Emisién de Bonos, lo siguientei—-———-=—eo—emmmm

(1) Que es una entidad de crédito debidamente
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constituida de acuerdo con la legislacién vigente y

se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el

Registro de Entidades de Crédito del Banco de

Espafia, y est& facultada para otorgar préstamos a

. PYMES y participar en el mercado hipotecario.------
(2)Que ni a la fecha de hoy, ni en ningun

. momento desde su constitucién, ha sido declarado en
concurso, quiebra o suspensién de pagos, ni en
ninguna situacidn que, dando lugar a
responsabilidad, pudiere conducir a la revocacién
de la autorizacién como entidad de crédito.------—--
(3)Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, incluidas las correspondientes de sus
6rganos sociales, para efectuar la cesién de los
Préstamos al Fondo, para otorgar validamente la
presente Escritura, los compromisos asumidos y los

contratos relacionados con la constitucién del

. (4) Que dispone de cuentas auditadas de los
tres ultimos ejercicios con, al menos, opinidn
favorable y sin salvedades de los Auditores en el

Gltimo ejercicio. Dichas cuentas anuales auditadas
75




han sido depositadas en la CNMV y el Registro
Mercantil .- ==-—-—mm e -

(53)Que ha firmado un Convenio Marco de
colaboracidén con el Ministerio de Industria,
Turismo y Comercio conforme al anexo II de la Orden
de 28 de diciembre de 2001 para determinar los

préstamos y créditos susceptibles de cesién al

2, En relacidén con los Préstamos.,------—--—-
(l)Que todos 1los Préstamos se encuentran
debidamente formalizados en. documento piblico, vya
sea en escritura o en péliza, y que BBVA conserva,
segun el caso, primera copia de 1la escritura
publica o de la pdéliza intervenida a disposicién de
la Sociedad Gestora.~==-—————— o ——————
(2)Que todos 1los Préstamos existen y son
vadlidos y ejecutables de acuerdo con la legislacién
aplicable, === mmvciin o e ————— -
(3)Que es titular en pleno dominio de la
totalidad de los Préstamos, libre de cargas v
- reclamaciones, y no existe impedimento alguno para
la cesién de los mismos, ——~——-————mmmm——mm—
(4)Que los Préstamos causan baja en el activo

de BBVA en la fecha de cesién al Fondo en su
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§¢ constitucién y por el importe en que son cedidos,

de conformidad con lo preéisto en la Circular 4/91

de Banco de Espafia, sin perjuicio de los efectos

que, si fuera el caso, la suscripcién parcial o

. total de la Emisién de Bonos pueda tener para BBVA
segin dicha Circular. -—-————==--------——=m=---=o-

s (5)Que todos los Préstamos estan denominados

en euros, y son pagaderos exclusivamente en euros.-

(6)Que todos los Préstamos tienen un plazo de

vencimiento inicial no inferior a un afioc.-—-—=-——-—--==<

(7)Que todos los deudores en virtud de los

§ Préstamos son empresas (personas juridicas y

empresarios individuales) no financieras

domiciliadas en Espafia siendo en su totalidad

pequefias y medianas empresas conforme a la

definicién de la Comisién Europea (Recomendacién de

6 de mayo de 2003 que sustituye a la Recomendacidn

. de 3 de abril de 1996).--———-———==———=—--——-—==--——-=-

. - (8)Que en la concesidén de todos los Préstamos

y en la aceptacidén, en su caso, de la subrogacidn
de ulteriores prestatarios en la posicién del

prestatario inicial, ha seguido fielmente los
77




criterios de concesién de crédito vigentes en cada

momento, y en este sentido, se adjunta como ANEXO 8
a la presente Escritura un memordndum sobre los
criterios de concesién de créditos y préstamos a
empresas vigentes en la actualidad. ———-m—————oemun
(9)Que no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de cualquier tipo en relacién con los
Préstamos que puedan perjudicar la validez y
exigibilidad de los mismos. —=———————meem
(10)Que, en 1la fecha de constitucién del
Fondo, ninguno de 1los Préstamos tendrd débitos
vencidos pendientes de cobro por un plazo superior
aun (1) mes., ==~———— e
(11)Que, a la constitucién del Fondo, el saldo
vivo de capital de cada uno de los Préstamos es
equivalente a la cifra de capital por el que se
cede al Fondo, y que, a su vez, el capital total de
los Préstamos serd como minimo equivalente al valor
nominal a que asciende la Emisién de Bonos.,-----—-—-—
(12) Que los Préstamos estan élaramente
identificados en el sistema informatico de BBVA
desde el momento de su concesién, y son objeto de
administracidén, andlisis y sequimiento por parte de

BBVA de acuerdo con los procedimientos habituales

78



‘ﬁ Lo

3 0772004

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

P e
TIMBRE
DEL ESTADO

que tiene establecidos.--——--==-—==-7-———--—-—————-=

(13)Que, a la constitucién del Fondo, no ha
tenido noticia de que cualquiera de los Deudores de
los Préstamos haya sido declarado en CoOnNcurso,
guiebra o suspensién de pagos.--—=--—-----To----sTTos

(14)Que, a la constitucién del Fondo, la suma
del Saldo Vivo de los Préstamos de un mismo Deudor
no es superior al 0,65% del Saldo Vivo de 1los
Préstamos. =~=—=———===rm——mm——— - - —mm———e———————m— o

(15)Que las garantias de los Préstamos son
validas y ejecutables de acuerdo con la legislacidn
aplicable, y BBVA no tiene conocimiento de
existencia de ninguna circunstancia que impida la
ejecucién de las garantias.——---------=rooomosToooT

(16)Que, a la constitucién del Fondo, no ha
recibido ninguna notificacién de amortizacidn
anticipada total de los Préstamos.,-——-————==~-—"—==-

(17)Que ninguno de los Préstamos tiene fecha

de vencimiento final posterior al 1 de abril de

(18)Que los respectivos contratos, escritura

puiblica o documento publico, que documentan 1los
79
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Préstamos no contienen cliusulas que impidan su
cesidén o en las que se exija alguna autorizacién o
comunicacién para llevar a cabo dicha cesién.------

(19)Que no tiene conocimiento de que los
Deudores puedan oponerle excepcién alguna al pago
de cualquier cantidad referida a los Préstamos.----

(20)Que, a la cesién al Fondo, cada uno de los
Préstames ha tenido al menos el vencimiento de dos
Cuotas .~ ==

(21)Que ninguna ©persona tiene un derecho
preferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de
los Préstamos.——==-——— =

(22)Que tanto la concesién de los Préstamos,
como la cesién de los mismos al Fondo y todos los
aspectos con ello relacionado, son actos ordinarios
de la actividad empresarial de BBVA y se han
realizado en condiciones normales.-—-—-—-—=—————mmeo

(23)Que desde el momento de su concesion, los
Prestamos han sido administrados y estdn siendo
administrados por BBVA de acuerdo <con los
procedimientos habituales que tiene establecidos.--

(24)Que los datos y la informacién relativos a
los préstamos seleccionados para su cesién al Fondo

y la informacién estadistica de BBVA recogidas en
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el Folleto Informativo en los apartados IV.4 vy
IV.3.2, reflejan fielmente la situacidén a la fecha
a la que corresponden y son correctos.—----—-—-———--

(25)Que el capital o principal de todos los
Préstamos ha sido totalmente dispuesto.,—--——===-=———--

(26)Que conforme a sus registros internos,
ninguno de los Préstamos corresponde a
financiaciones concedidas a promotores
inmobiliarios para la construccién o rehabilitacién
de viviendas y/o inmuebles comerciales o

industriales, destinados para la venta,————===————=

3. En relacién con los Certificados de
Transmisién de  Hipoteca Yy los Préstamos
Hipotecarios.---=-——————---—=-w-——-=s-----soSSssssoos

(1) Que sus oérganos sociales han adoptado
validamente todos los acuerdos necesarios para la
emisién de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca. =-————=—===————=—-———=-=————-o——sso oo oesmos

(2) Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios y a los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, representadas en un titulo nominativo

miltiple, reflejan exactamente la situacion actual
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de los mismos y son correctos y completos,-——~~w—-—

(3) Que 1los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca se emiten de acuerdo con la Ley 2/1981, el
Real Decreto 685/1982, modificado por el Real
Decreto 1289/1991, lo establecido por la
disposicidén adicional quinta de la Ley 3/1994 en la
redaccion dada por el articulo 18 de la Ley
44/2002, y demds normativa aplicable, y por tanto '
cumplen todos los requisitos establecidos para la
emisidén de certificados de transmisién de hipoteca.

(4) Que todos los Préstamos Hipotecarios estéan
garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
sobre el pleno dominio de todos y cada uno de los
inmuebles hipotecados, sin que los mismos se
encuentren afectos a prohibiciones de disponer,
condiciones resolutorias o) cualquier otra
limitacidn de dominio.==----—-——m-—————

(5) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan

formalizados en escritura publica, y todas las .

hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Regiétros de la .
Propiedad. La inscripcidén de los inmuebles :
hipotecados estd vigente y sin contradiccién alguna

Y no estd sujeta a limitacidén alguna preferente a

82




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

LV

o TR,
TIMBRE
DEL ESTADO

e
¥ e

5V9282340

07/2004
e

la hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable.

(6) Que los Préstamos Hipotecarios no reunen

ninguna de las caracteristicas de los créditos

excluidos o restringidos por el articulo 32 del

' Reai Decreto 685/1982, excepcién hecha de 1lo

. establecido por el articulo 32.1.b) en cuanto que

| . los Préstamos podran tener, a la constitucidn del

Fondo, débitos vencidos pendientes de cobro por un

plazo no superior a un (1) mes.-==—————-~—-——-—-=T-=

(7) Que las hipotecas estan constituidas sobre

inmuebles que pertenecen en pleno dominio y en su

totalidad al respectivo hipotecante, no teniendo

. conocimiento BBVA de la existencia de litigios

sobre la titularidad de dichos inmuebles que puedan

perjudicar a las hipotecas.--—=-=———==-=——-—-==---———=

(8) Que los inmuebles hipotecados en virtud de

los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en

’ la situacién de bienes excluidos para ser admitidos

en garantia conforme al articulo 31.1.d) del Real
Decreto 685/1982, —-———===v———=~r——=—r—————-———— =

(9) Que los Préstamos Hipotecarios no estan

instrumentados en titulos valores, ya sean
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nominativos, a la orden o al portador, distintos de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca que se
emiten para ser suscritos por el Fondo.,-—-—===—————=
(10) Que los Préstamos Hipotecarios no estén
afectos a emisién alguna de bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias o certificados de
transmisidén de hipoteca, distinta de la emisién de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, y, a
partir de la emisién de éstos, los Préstamos
Hipotecarios no estaradn afectos a emisién alguna de
cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias u otros certificados
de transmision de hipoteca. ——==-—m——m——————m_—
(11) Que no tiene conocimiento de la
existencia de ninguna circunstancia que impida la
ejecucidédn de la garantia hipotecaria.--————m==-u———
7.1 Reglas previstas para la sustitucidén de
Préstamos o de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, o, en su defecto, reembolso al Fondo.--
1. En el supuesto de amortizacién anticipada
de los Préstamos por reembolso anticipado del
capital del Préstamo correspondiente, no tendré
lugar la sustitucién de los Préstamos o, en su

caso, de los Certificados de Transmisién de
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Hipoteca correspondientes. -——=-=---—-——--——-————————-

2. En el supuesto de aparicién de vicios

8 ocultos en cualquiera de los Préstamos porque se

3 detectara durante la vigencia de los mismos, que
. alguno de ellos o de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca no se ajustase, en el

. momento de la constitucién del Fondo, a las
declaraciones contenidas en la Estipulacidén 7
anterior, la Entidad Cedente se compromete a dJue,
previa conformidad de la Sociedad Gestora,
procederd a la sustitucidén de los Préstamos y de
los Cértificados de Transmisidén de Hipoteca que se
encuentren en dicha situacién con sujecidén a las
siguientes reglas: =-w-=--—-——e--r-—————m————o——————
1. La parte que tuviera conocimiento de la

ﬁ existencia de un vicio oculto, sea la Entidad
Cedente o} la Sociedad Gestora, pondra en

i ' conocimiento de la otra parte tal circunstancia por
i_ « escrito. La Entidad Cedente dispondra de un plazo
| maéximo de quince (15) Dias Habiles desde la
| referida notificacién para remediar tal

circunstancia en el caso de que fuera susceptible
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de subsanacién o para proceder a la sustitucién de
los Préstamos o Certificados de Transmisién de
Hipoteca afectados, comunicando a la Sociedad
Gestora las caracteristicas de los préstamos y de
los certificados de transmisidén de hipoteca que
propone ceder en sustitucidn, que deberan cumplir
con las declaraciones contenidas en la Estipulacién
7 anterior y ser homogéneos con los Préstamos y con
los Certificados de Transmisién de Hipoteca a
sustituir, de forma que el equilibrio financiero
del Fondo no se vea afectado por la sustitucién,

asl como tampoco la calificacién de los Bonos en

relacioén con lo previsto en la Estipulacién 14 de

la presente Escritura. Una vez haya tenido lugar la
comprobacidn por parte de la Sociedad Gestora de la
idoneidad del ©préstamo vy, en su caso, del
certificado de transmisién de hipoteca sustituyente
y habiendo manifestado ésta a la Entidad Cedente de
forma expresa los préstamos y los certificados de
transmisidén de hipoteca aptos para la sustitucién,
ésta se llevard a cabo mediante la resolucién de la
cesidén de los Préstamos afectados y, en su caso, la
cancelacién del Certificado de Transmisién de

Hipoteca correspondiente, y la cesién simulténea de
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los nuevos préstamos y, en su caso, la emisidén de
los nuevos certificados de transmisidén de hipoteca
en sustitucidébn. -—————-=rm————mm——— e
La sustitucién se realizard en escritura
piblica con las mismas formalidades establecidas
para la adquisicién de los Prestamos a la
constitucién del Fondo conforme a las
caracteristicas concretas de los nuevos préstamos
objeto de cesién. La Sociedad Gestora entregard una
copia del mencionado contrato a la CNMV, a la
entidad encargada del registro contable de los
Bonos, al Organismo Rector de AIAF y a las Agencias
de Calificacién. -===r———==———==———m=m—————=-—— ——--
2. Subsidiariamente a la obligacién asumida
conforme a la regla 1 anterior, y en caso de no
procederse a la sustitucidén de todos los Préstamos
afectados, se procederd a la resolucidén de la
cesién de los Préstamos afectados no sustituidos vy,
en su caso, la cancelacién del Certificado de
Transmisién de Hipoteca correspondiente. Dicha
resolucién se efectuard mediante el reembolso, en

efectivo, al Fondo por la Entidad Cedente, del
87
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capital pendiente de reembolso de los Préstamos
afectados no sustituidos, de sus intereses
devengados y no pagados calculados hasta la fecha
de reembolso, asi como cualquier otra cantidad que
le pudiera corresponder al Fondo en virtud de
dichos Préstamos. —=—=—————— e

3. En caso de resolucidn de la cesiédn de
los Préstamos afectados y, en su caso, de la
cancelacién de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca correspondientes tanto por razén de
sustitucién como por reembolso, BBVA dard de alta
nuevamente en el activo de su balance los Préstamos
correspondientes en la fecha de sustitucién o de
reembolso de los Préstamos afectados, y le
corresponderan todos los derechos provenientes de
estos Prestamos que se devenguen desde la fecha de
sustitucién o de reembolso o que se hubieran
devengado y no hubieran vencido, asi como los

débitos vencidos y no satisfechos a esa misma

Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA, -—-—-=m=m===c—————mme—o—eoe

8. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS.
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BBVA, Entidad Cedente de los Préstamos que son
cedidos al Fondo, de conformidad con lo establecido
en el articulo 2.2.b) del Real Decreto 926/1998 v,
respecto de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, en el articulo 61.3 del Real Decreto
685/1982, conservara, como mandatario de la
Sociedad Gestora, la administracién y gestidén de
los Préstamos, regulandose por el Contrato de
Administracién y Gestién de Préstamos y Depbsito de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca (el
“contrato de Administracién”), las relaciones entre
BBVA y el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, en cuanto a la custodia_y administracidn
de los Préstamos y el depdésito de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca.--——-——--——=——--———-=77777

BBVA (en cuanto a este Contrato el
“Administrador”), aceptard el mandato recibido de
la Sociedad Gestora y, por razdén a dicho mandato,
se compromete a lo siguiente: —--—==—-=T-TTTTTTTTOS

(i) A ejercer la administracién y gestidén de

los Préstamos adquiridos por el Fondo en los

términos del régimen y procedimientos ordinarios de
89




administracién y gestién establecidos en el
Contrato de Administracién.,—-—-—=e———mmmom e
(ii) A sequir administrando 1los Préstamos,
dedicando el mismo tiempo y atencién a los mismos
que el que dedicaria y ejerceria en la
administracién de sus propios préstamos vy, en
cualquier caso, en los términos previstos en el
Contrato de Administracién.-==————meemmommmeL_
(1i1) A que los procedimientos que aplica vy
aplicard para la administracién y gestién de los
Préstamos son y seguirédn siendo conformes a las
leyes Yy normas legales en vigor que sean
aplicables .~ ===~ m e
(iv) A cumplir las instrucciones que le imparta

la Sociedad Gestora con la debida lealtad.--——-==m——-
(v) A indemnizar al Fondo por los dafios vy
perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento
de las obligaciones contraidas, si bien el
Administrador no ser&d responsable de aquellas
actuaciones efectuadas siguiendo instrucciones de
la Sociedad Gestora. ———=w————mmmm
El Administrador renuncia en cualquier caso a

los privilegios y facultades que la ley le confiere

en su condicién de gestor de cobros del Fondo, de
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administrador de los Préstamos y de depositario de
los correspondientes contratos, y, en particular, a
los que disponen los articulos 1730 vy 1780 del
Cédigo Civil y 276 del Cdédigo de Comercio.-—-----—=

Un ejemplar de este Contrato se protoceoliza en
acta separada con numero inmediatamente posterior a
la presente Escritura.--——=———----=----TTTT=oToooos

La descripcién sucinta y resumida del régimen
administracién vy

y procedimientos ordinarios de

gestién (en lo sucesivo los “servicios”) de los
Préstamos regulados por el citado Contrato de
Administracién es la siguiente: --—=-——==———==——=°="%

8.1 Custodia de escrituras, contratos,
documentos y archivoes. ---------—-=---<=T----TooEETE

El Administrador mantendra todas las
escrituras, contratos, documentos y registros
informaticos relativos a los Prestamos y no

abandonarad la posesién, custodia o control de los

mismos si no media el previo consentimiento escrito

de la Sociedad Gestora al efecto, salvo cuando un

documento le fuere requerido para iniciar

procedimientos para la reclamacién de un Préstamo,
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o le fuere exigido por cualquier otra autoridad

competente informando a la Sociedad Gestora.—-—w———-
El Administrador facilitard razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
contratos, documentos y registros, a la Sociedad
Gestora o a los auditores del Fondo, debidamente
autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo solicita
la Sociedad Gestora, facilitari, dentro de los dos
(2) Dias Hébiles siguientes a dicha solicitud Y
libre de gastos, copia o fotocopia de cualquiera de
dichas escrituras, contratos y documentos.--—---—-—-
8.2 Gestidén de cobros.--—--mmem—mmeo oo
El Administrador continuara con la gestidn de
cobro de todas las cantidades que correspondan
satisfacer a los Deudores derivadas de los
Préstamos, asi como cualquier otro concepto
incluyendo los correspondientes a los contratos de
seguro de dafios sobre los inmuebles hipotecados en
garantia de los Préstamos Hipotecarios. El
Administrador pondra la debida diligencia para que
los pagos que deban realizar los Deudores, sean
cobrados de acuerdo con los términos y condiciones
contractuales de los Préstamos.--—-—-~===————mcec—._

Las cantidades que el Administrador reciba

92



(W

07/2004

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTAFIIALES-

W

TIMBRE
DEL ESTADO

T e

b i

derivadas de los Préstamos,

éste las ingresard en

su integridad al Fondo en la Cuenta de Tesoreria no
mas tarde del segundo dia h&bil posterior al décimo
fueren

dia natural posterior al dia en que

recibidas por el Administrador, y con fecha de
valor no posterior al séptimo dia natural posterior
recibidas por el

al dia en que fueren

Administrador, segun los términos y condiciones
establecidos. A estos efectos, se considerarén dias
habiles todos los que lo sean con arreglo al sector
de banca. No obstante, en caso de un descenso de la
calificacién de la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Administrador por
debajo de F-2, de P-1 o de A-2 segun las escalas de
Fitch,

calificacion de Moody”s Y S&P,

respectivamente, o gque la calidad crediticia del
Administrador pudiera dar lugar a un descenso en
las calificaciones otorgadas por las Agencias de
Calificacién a cada una de las Series de Bonos, la
Sociedad Gestora, mediante comunicacidn escrita
dirigida al Administrador, le cursard instrucciones

ingrese con
93
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anterioridad en la Cuenta de Tesoreria pudiendo
llegar a ser incluso en el dia inmediatamente
posterior al dia en que fueren recibidas por el
Administrador. ———mee e

El Administrador en ningin caso abonara
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente de los Deudores en pago de los
Préstamos, ———-—=-emmm e

8.3 Fijacién del tipo de interés.----——-——--—--

Dado que los Préstamos son a tipo de interés
variable, sin perjuicio de su posible renegociacién
a un tipo de interés fijo, el Administrador
continuard fijando los tipos de interés aplicables
en cada uno de los periodos de interés conforme a
lo establecido en los correspondientes contratos de
Préstamo, formulando las comunicaciones Y
notificaciones que éstos establezcan al efecto.----

8.4 Informacidn.-—-—-——--m—ccm o

El Administrador deberd comunicar
peridédicamente a la Sociedad Gestora la informacién
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos, con el cumplimiento por
los Deudores de las obligaciones derivadas para los

mismos de los Préstamos, con la situacién de
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morosidad, con las modificaciones habidas en las
caracteristicas de los Préstamos, y con las
actuaciones de requerimiento de pago en caso de
demora y de acciones judiciales, todo ello por los
procedimientos y periodicidad establecidas en el
Contrato de Administracién.---—-=-——==-———=or———==—=

Asimismo, el Administrador deberd preparar y
entregar a la Sociedad Gestora la informacién
adicional que, en relacién con los Préstamos o los
derechos derivados de los mismos, la Sociedad
Gestora solicite y, en especial, la documentacidén
precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad
Gestora, de acciones judiciales.-——=-—-——=-————=="—-

8.5 Subrogacién de los Préstamos,-—-——-—-==-====

El Administrador estard autorizado para
permitir sustituciones de la posicién del Deudor en
los contratos de los Préstamos, exclusivamente en
los supuestos en que las caracteristicas del nuevo
Deudor sean similares a las del antiguo y las
mismas se ajusten a los criterios de concesién de
préstamos, descritos en el memordndum sobre los

criterios de concesién de créditos y préstamos a
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empresa, anexc a la presente Escritura, y siempre
que los gastos derivados de esta modificacién sean
en su integridad por cuenta de los Deudores. La
Sociedad Gestora podrd limitar total o parcialmente
esta potestad del Administrador o establecer
condiciones a la misma, cuando dichas sustituciones
pudieran afectar negativamente las calificaciones
otorgadas a los Bonos por las Agencias de
Calificacidn., ==-—————m e
Por otro lado, en relacién con los Préstamos
Hipotecarios, el Deudor hipotecario podrd instar la
subrogacién al Administrador en los Préstamos
Hipotecarios al amparo de lo dispuesto en la Ley
2/1994. La subrogacién de un nuevo acreedor en el
Préstamo Hipotecario y el consiguiente abono de la

cantidad adeudada producira la amortizacién

anticipada del Préstamo Hipotecario V% del
Certificado de Transmisidn de Hipoteca
correspondiente. —————-rmmemm el

8.6 Facultades y actuaciones en relacién con
procesos de renegociacién de los Préstamos.--------
El Administrador no podra cancelar
voluntariamente los Préstamos o sus garantias por

causa distinta del pago del Préstamo, renunciar o
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transigir sobre ellas, condonar los Préstamos en

| todo o en parte o prorrogarlos, ni en general
x realizar cualquier acto que disminuya la eficacia
juridica o el valor econdémico de los Préstamos o de

. las garantias, sin perijuicio de que proceda a
atender las peticiones de los Deudores con igual

. diligencia y procedimiento que si de préstamos
propios se tratase. —--------——==mm—————semm—m—o————

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,

en su condicién de gestor de negocios ajenos y

; atendiendo las solicitudes de los Deudores al
| Administrador directamente o en el ejercicio de la
Ley 2/1994, podra dar instrucciones al
Administrador con cardcter previo o autorizarle
para que acuerde con el Deudor, en los términos y
condiciones previstos en este apartado, la novaciédn
modificativa del Préstamo en cuestién, bien sea por
g . la renegociacién del tipo de interés bien por el
=t alargamiento del plazo de vencimiento, y siempre

que para el caso de Préstamos Hipotecarios no se

perjudique el rango de primera hipoteca en virtud

de dichas novaciones. ==-——===---——w=———-—mess—ooo-




a) Renegociacién del tipo de interés.-------

En ningtn caso, el Administrador podré
entablar por su propia iniciativa, sin que medie
solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de
interés que puedan resultar en una disminucién del
tipo de interés aplicable a un Préstamo.-—--—-—-—====

Sin perjuicio de lo que seguidamente se
determina, toda renegociacién del tipo de interés
suscrita por el Administrador, se produciré
exclusivamente con el consentimiento previo de la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
conviniendo el Administrador en solicitar dicho
consentimiento de la Sociedad Gestora tan pronto
como tenga conocimiento de que un Deudor solicite
una renegociacién. No obstante, la Sociedad Gestora
autorizard inicialmente al Administrador a entablar
y a aceptar renegociaciones del tipo de interés
aplicable a los Préstamos, solicitadas por los
Deudores, sin necesidad del consentimiento previo

de la Sociedad Gestora, sujetas a los siguientes

1. E1 Administrador, sin perjuicio de lo que
se determina en el apartado 2 siguiente, podréa

renegociar la clausula del tipo de interés de los
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Préstamos en unas condiciones que sean consideradas
de mercado y que no sean distintas a las que el
propio Administrador estuviera aplicando en la
renegociacién o en la concesidén de sus créditos vy
préstamos tanto a tipo de interés wvariable como
fijo. A estos efectos, se considerard tipo de
interés de mercado el tipo de interés ofrecido por
el Administrador en el mercado espaiiol para
préstamos o creditos concedidos a PYMES de importe
y demés condiciones sustancialmente similares al
Préstamo. ————=m———————=——s——————————oso——smo o

2. En ningun caso la renegociacién puntual del
tipo de 1interés aplicable_ a un  Préstamo podra
efectuarse en caso que (i) la modificacidén sea a un
tipo de interés variable con un indice de
referencia para su determinacién distinto del tipo
Euribor o de los tipos o indice de referencia del
mercado hipotecario, establecidos en el apartado 3
de la norma sexta bis de la Circular n°. 8/1990, de
7 de septiembre, del Banco de Espafia o al indice
Euribor, y (ii) que el margen O diferencial medio

ponderado por el principal pendiente de vencimiento
99
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de los Préstamos pendientes de reembolso (incluido
el margen que pudiera resultar de la renegociacidn
a tipo de interés fijo segun lo previsto en el
apartado 3 siguiente) no sea superior a 50 puntos
badsicos porcentuales sobre los tipos o indice de
referencia Buribor o Mibor. Para el caso de los
Préstamos con indices de referencia distintos a los
tipos o indice Euribor o Mibor o gque sean
renegociados a tipo de interés fijo, se estard a lo
dispuesto en el apartado 3 siguiente para la
homogeneizacién en términos de margen sobre un
indice de referencia Euribor o Mibor a los efectos
previstos en el presente apartado.--—=-———mec—me——mme

3. A efectos del apartado 2 inmediatamente
ANLerior  ~

(1) Se conéideraré como margen o diferencial
del Préstamo a tipo de interés variable con indice
de referencia distinto a los tipos o indices
Euribor o Mibor, el resultado de incrementar o
reducir el margen aplicable del Préstamo en la
diferencia entre las medias simples de los valores
de los tres (3) ultimos meses, publicados por el
Banco de Espafa, del (a) indice de referencia

correspondiente al Préstamo y del (b) indice
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i) ot

FURIBOR a un afio (Referencia interbancaria a un

Aafl0) . ———mmmmm———ee e oo oo —mm— oo ST oo

. (ii) Se considerara como margen del Préstamo
novado a tipo de interés fijo, la diferencia entre

" el tipo de interés fijo aplicable al Préstamo y el
tipo de interés fijo EURIBOR BASIS de la pantalla

. de Reuters ISDAFIX2, o cualgquier otra que pudiera
reemplazarla, correspondiente a las 11:00AM CET del

dia en que tenga efecto el nuevo tipo de interés

fijo correspondiente al plazo de la vida media del

Préstamo segin su nuevo calendario de amortizaciédn.

En defecto de un tipo de interés fijo EURIBOR BASIS

. al mismo plazo, éste se calculard por 1la
interpolacién lineal entre los tipos de interés

fijos EURIBOR BASIS a los plazos inferior vy

superior mas préximos a la vida media del Préstamo.

Calculo de la vida media de un Préstamo novado

' | a tipo de interés fijo: media de los plazos desde
« 0 1a fecha de efectividad de la novacién hasta cada
una de las fechas de Lliquidacién del Préstamo,

utilizando como ponderaciones los pesos de

principal a amortizar en cada fecha de liquidacién
101




conforme al sistema de amortizacién que le sea de
aplicacién, sobre el importe del principal
pendiente de vencimiento, de acuerdo con 1la

siguiente expresidn: -—~—-——mmemmmmmee L ___

V< Z(de)>< 1
T 365
Donde: ———w—mm e e
V = Vida media del Préstamo novado a tipo de

interés fijo expresada en afos.-————=—ce———mmmm oo
P = Principal a amortizar en cada fecha de
liquidacién conforme al sistema de amortizacién que
le sea de aplicacién.-=~————mmoe o __
d = Nimero de dias transcurridos desde la
fecha de efectividad de la novacién hasta la fecha
de liquidacién correspondiente. ———m—=———meme o _
T = Principal pendiente de vencimiento a la
fecha de efectividad de la novacidén.-———mem——mmewe__
b) Alargamiento del plazo de vencimiento.---
La fecha de vencimiento final o de dltima
amortizacién de los Préstamos podrd ser postergada
("“alargamiento del plazo”) con sujecidén a las
siguientes reglas y limitaciones:-~~——==wem—ea ..
En ningtin caso el Administrador podrad entablar
por su propia iniciativa, es decir, sin que medie
solicitud del Deudor, la modificacién de la fecha
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del vencimiento final del Préstamo, de la que pueda

resultar un alargamiento del mismo. El
Administrador sin incentivar el alargamiento del
plazo, debera actuar en relacién con dicho
alargamiento teniendo siempre presentes los

intereses del Fondo., —==—-———————==———=--o-—sem————=
(i) El importe a que ascilenda la suma del

capital o ©principal cedido al Fondo de los

Préstamos sobre los que se produzca el alargamiento
del plazo de vencimiento no podra superar el 10%
del importe nominal de la Emisién de Bonos.---===--
(ii) El alargamiento del plazo de un Préstamo
concreto se podrad llevar a cabo siempre que se
a) Que, en todo caso, se mantenga © Se€
incremente el numero anual de las cuotas periddicas
principal del

de amortizacién del «capital o

Préstamo, pero manteniendo el mismo sistema de

amortizacidén.—————=—————=rm———-———-r——wmo— oo oo —— e
fecha de vencimiento

b) Que la nueva

final o tltima amortizacién, sea como maximo el 1

de abril de 2024.----——=-—==—-—--mo-SsooosoomomET oo




La Socledad Gestora, en representacién del
Fondo, podra, en cualquier momento, cancelar, dejar
en suspenso o modificar la habilitacién y los
requisitos para la renegociacién por parte del
Administrador que se establecen en este apartado o,
en caso de modificacidén, le hubiere previamente
autorizado. En cualquier caso toda renegociacién
del tipo de interés o del vencimiento de los
Préstamo$ esté o no habilitada genéricamente,
debera acometerse y resolverse teniendo en cuenta
los intereses del Fondo.-=——————m=mmme .

En caso de 1llegar a producirse cualquier
renegociacién de un Préstamo se procederd por parte
del Administrador a la comunicacién inmediata a la
Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de
cada renegociacidén. Dicha comunicacién se efectuaré
a través del fichero légico o informatico previsto
para la actualizacién de las condiciones de los
Préstamos ., —=—=—=- oo

En caso de renegociacién consentida por la
Sociedad Gestora, en representacién vy por cuenta
del Fondo, de los Préstamos, o de sus vencimientos,
la modificacién de las condiciones afectard al

Fondo de conformidad con la norma decimoquinta,
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E apartado 2d) de la Circular 4/1991, de 16 de Junio,
del Banco de Espafia,—-———==————=———=--————-—-———emos

. Los documentos contractuales que documenten la

i novacién de los Préstamos renegociados seran
. custodiados por el Administrador conforme a lo
establecido en el epigrafe 1 del presente apartado.

. 8.7 Accién contra los Deudores en caso de
impago de los Préstamos.--=--—----=------ooooo-oTmoes
Actuaciones en caso de demora.,--—-—————-~w-TT=o"

El Administrador aplicarda igual diligencia vy
procedimiento de reclamacidn de las cantidades
debidas y no satisfechas de los Préstamos que al
resto de los préstamos de su cartera.-----—--""=="7
En caso de incumplimiento de las obligaciones

de pago por e1 Deudor, el Administrador llevarada a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracién, adoptando al efecto las medidas que
. ordinariamente tomaria como si de préstamos de su
v cartera se tratara y de conformidad con los buenos
usos y practicas bancarias para el cobro de las

cantidades adeudadas, viniendo obligado a anticipar

aquellos gastos que sean necesarios para llevar a
105




cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su
derecho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan
incluidas, desde luego, en dichas actuaciones,
todas las judiciales que el Administrador considere
necesarias para la reclamacién y cobro de las
cantidades adeudadas por los Deudores . —~———————-=——

Actuaciones judiciales.~~-———=——=———mwemmm————.

El Administrador, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los Préstamos o en virtud del poder
que se cita en el parrafo siquiente, ejercitard las
acciones correspondientes contra los Deudores que
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los
Préstamos. Dicha accién deberd ejercitarse por los
tramites del procedimiento judicial de ejecucidn
que corresponda conforme a lo previsto en los
articulos 517 y siguientes de la Ley de
Enjuiciamiento Civil.==—————m o

A los_efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, asi come para el supuesto
que fuese necesario, la Sociedad Gestora otorga en
este acto un poder tan amplio y bastante como sea
requerido en Derecho a favor de BBVA para que éste,

actuando a través de cualesquiera de sus apoderados
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con facultades bastantes a tales fines, pueda, en

nombre y representacién de la Sociedad Gestora como
representante legal del Fondo, requerir por
cualquier medio judicial o extrajudicial al Deudor
de cualquiera de los Préstamos el pago de su deuda

y ejercitar la accién judicial contra los mismos,

ademids de otras facultades requeridas para el
ejercicio de sus funciones como Administrador.
Estas facultades podr&n ampliarse y modificarse

mediante otra escritura en el caso de que fuere

necesario. -~=—-——==-———-——s-——w-———--——omoooeomommsTT
En relacién con los derechos de crédito
derivados de los Préstamos, el Administrador

debera, con caracter general, presentar la demanda
ejecutiva si, durante un periodo de tiempo de seis

(6) meses, el Deudor de un Préstamo que hubiera

incumplido sus obligaciones de pago no reanudase

los pagos al Administrador ¥ éste, con el

consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra

un compromiso de pago satisfactorio para los
intereses del Fondo. El Administrador, en todo
caso, deberad proceder de modo inmediato a la
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presentacién de la demanda ejecutiva si la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, y previo
analisis de las circunstancias concretas del caso,
lo estimare pertinente. —————————mmmm

Si hubieran transcurridos seis (6) meses desde
el impago mas antiguo, sin que el Deudor reanudase
los pagos o sin reestructuracién, Y el
Administrador no hubiera presentado la demanda
ejecutiva sin motivo suficiente que lo justificara,
la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
procedera directamente al inicio del procedimiento
judicial correspondiente para la reclamacién total
de la deuda. -—==-———memm e

En caso de paralizacién del procedimiento
seguido por el Administrador sin motivo suficiente
que lo justificara, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, podrid, en su caso,
subrogarse en la posicién de aquel y continuar con
el procedimiento judicial. S

El Administrador se obliga a informar
puntualmente de - los requerimientos de pago,
acciones judiciales y cualesquiera otras
circunstancias que afecten al <cobro de las

cantidades vencidas pendientes de pago de los
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Préstamos. Asimismo, el Administrador facilitara a

la Sociedad Gestora toda la documentacidén que ésta

"le pueda solicitar en relacién con dichos Préstamos

y, en especial, la documentacién precisa para el
inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de
acciones judiciales. —-——=-————=--——~----oossmo———
8.8 Seguros de dafios de los inmuebles
hipotecados por los Préstamos Hipotecarios.--=——-—--
El Administrador no debera tomar ni omitir la
adopcién de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacién de cualquier poéliza de seguro de dafios de
los inmuebles hipotecados por los Préstamos
Hipotecarios o que reduzca el importe a pagar en
cualquier reclamacién sobre la misma. El
Administrador deberad poner la debida diligencia vy,
en cualquier caso, ejercitar los derechos que las
pdélizas de seguro o los Préstamos Hipotecarios le
confieran al objeto de mantener en vigor y con
plenos efectos dichas pélizas en relacién con el
Préstamo Hipotecario y el inmueble respectivo.—----=-
El Administrador estard obligado a anticipar

el pago de las primas referidas a las podlizas que
109




no hayan sido satisfechas por los Deudores, siempre
que tuviera conocimiento fehaciente de dicha
circunstancia, sin perjuicio de su derecho a
obtener el reembolso del Fondo de las cantidades
satisfechas, =———-cmmmmmm e

El Administrador, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pélizas de seguro
de dafios de los inmuebles de acuerdo con los
términos y condiciones de los Préstamos
Hipotecarios y de las propias pbélizas, abonando al
Fondo, en su caso, las cantidades cobradas.----———-

8.9 Compensacidn.-==——————— s mm—e

En el supuesto de que alguno de los Deudores
por los Préstamos mantuviera un derecho de crédito
liquido, vencido y exigible frente al Administrador
Y, pPor tanto, resultara que alguno de los Préstamos
fuera compensado, total o parcialmente, contra tal
crédito, el Administrador remediara tal
circunstancia o, si no fuera posible remediarla el
Administrador procederad a ingresar al Fondo el
importe que hubiera sido compensado mas los
intereses devengados que le hubieren correspondido

al Fondo hasta el dia en que se produzca el
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ingreso, calculados de acuerdo con las condiciones
aplicables al Préstamo correspondiente.,--=——-————==-

8.10 Subcontratacidn.-——=—==—=mmremm e

El Administrador podrd subcontratar cualquiera
de los servicios que se haya comprometido a prestar
en virtud del Contrato de Administracidén, salvo
aquéllos que fueran indelegables de acuerdo con la
legislacidén vigente. Dicha subcontratacidén no podré
en ningin caso suponer ningun coste o gasto
adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no
podrd dar lugar a una revisién a la baja de 1la
calificacién otorgada a cada una de las Series de
los Bonos por las Agencias de Calificacién. No
obstante cualquier subcontratacién o delegaciédn, el
Administrador no quedarid exonerado ni liberado,
mediante tal subcontrato o delegacidn, de ninguna
de las responsabilidades asumidas en virtud del
Contrato de Administracién o que legalmente Ile
fueren atribuibles o exigibles.--——--—-—-—---———-—-—-

9. Duracién y sustitueion, --------- - - - - - - - ——-

Los servicios seran prestados por el

Administrador hasta que, wuna vez amortizada la
111




totalidad de los Préstamos adquiridos por el Fondo,
se extingan todas las obligaciones asumidas por el
Administrador en cuanto Entidad Cedente de
aquélleos, o cuando concluya la liquidacién del
Fondo una vez extinguido éste, sin perjuicio de la
posible revocacién anticipada de su mandato de
conformidad con los términos del Contrato de
Administracidén, —===e-—mmm o~

En caso de incumplimiento por el Administrador
de las obligaciones que el Contrato de
Administracidén le impone al mismo o en caso de
descenso o pérdida de la calificacién crediticia
del Administrador que supongan un perjuicio o
riesgo para la estructura financiera del Fondo o
para los derechos e intereses de los titulares de
los Bonos, la Sociedad Gestora, ademds de exigir
del Administrador el cumplimiento de sus
obligaciones por el Contrato de Administracién,
procederd a realizar, si fuera legalmente posible,
entre otras y previa comunicacién a las Agencias de
Calificacién, alguna de las siqguientes actuaciones
para gque no se vea pérjudicada la calificacién
otorgada a los Bonos por las Agencias de

Calificacién: (i) requerir al Administrador para
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gue subcontrate o delegue en otra entidad la

realizacién de las obligaciones y compromisos
asumidos en el Contrato de Administracién; (ii)
garantizar por una tercera entidad con una
calificacién y calidad crediticia suficiente, la
totalidad o parte de las obligaciones del
Administrador; (iii) resolver el Contrato de
Administracién, en cuyo caso, la Sociedad Gestora
deberd designar previamente un nuevo Administrador
gue cuente con una calidad crediticia suficiente y
gque acepte las obligaciones recogidas en el
Contrato de Administracién o, en su caso, en un
nuevo contrato de administracidén; (iv) en el caso
de no ser posibles cualquiera de las actuaciones
(i) a (iii) anteriores, la Sociedad Gestora debera
asumir directamente el desempefio de los servicios
previstos en el Contrato de Administracidén.---—-=—---

Asimismo, en caso de concurso, de intervencién
por el Banco de Espafia, liquidacidén o sustitucidn
del Administrador o porque la Sociedad Gestora lo
estime razonablemente justificado, ésta podré

requerir al Administrador para que notifique a los
113




Deudores la transmisién al Fondo de los Préstamos

pendientes de reembolso, asi como que los pagos
derivados de los mismos s6lo tendrdn caracter
liberatorio si se efectdan en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante,
tanto en caso de que el Administrador no hubiese
cumplido la notificacién a los Deudores dentro de
los cinco (5) Dias Hébiles siguientes a la
recepcidén del requerimiento como en caso de
concurso del Administrador, serd la propia Sociedad
Gestora, directamente o, en su caso, a través de un
nuevo Administrador que hubiere designado, la que
efectie la notificacién a los Deudores.--———--=-==-—-

Producida la terminacidn anticipada del
Contrato de Administracién, el Administrador
saliente pondra a disposicién del nuevo
Administrador, a requerimiento de la Sociedad
Gestora y en la forma que la misma determine, los
documentos y  registros informadticos que tuviere
para que el nuevo Administrador desarrolle las
actividades que le correspondan.-—-——-—--memem——————_

El Contrato de Administracién quedari resuelto
de pleno derecho en el caso de que las Agencias de

Calificacién no confirmaran antes del inicio del

114
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Periodo de Suscripcién, como finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisional a
cada una de las Series, o en caso de resolucidn del
Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacién
de la Emisién de Bonos. ——===r—————mmemmm oo m
10. Responsabilidad del Administrador e
indemnizacién, -—-———————~=mm—————m— e —wm
En ningin caso el Administrador tendra
responsabilidad alguna en relacidén con las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicidn
de administrador del Fondo y gestor de los
intereses de los titulares de los Bonos, ni en
relacién con las obligaciones de los Deudores
derivadas de los Préstamos, y ello sin perjuicio de
las responsabilidades por él asumidas en la
presente Escritura en cuanto Entidad Cedente de los
Préstamos adquiridos por el Fondo.-——-—====—-—————=
El Administrador asume la obligacién de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razén del incumplimiento pox

parte del Administrador de sus obligaciones de
115
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administracién, gestién e informacién de los
Préstamos 'y custodia de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, establecidas en virtud del
Contrato de Administracién,--———---—--———-—o——mmnen

La Sociedad Gestora, en representacidédn y por
cuenta del Fondo, tendra accidén ejecutiva contra el
Administrador para la efectividad de los
vencimientos de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca por principal e intereses, cuando el
incumplimiento de la obligacién de pago por dichos
conceptos no sea consecuencia de la falta de pago
de los Deudores de los Préstamos Hipotecarios, asi
como las acciones <correspondientes al juicio
ordinario o, en funcién de la cuantia, al Jjuicio
verbal, para el caso de los Préstamos no
Hipotecarios. - -—-—=-—==————— -

Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través
de su Sociledad Gestora, conservard accién contra el
Administrador hasta el cumplimiento de 5US
obligaciones, ==--——m————

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondrédn de accidén
directa contra el Administrador, siendo la Sociedad

Gestora, como representante del Fondo, guien
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ostentard dicha accién en los términos descritos en
el presente apartado, —-————=—me=mmmm———————————————
11. Remuneracién del Administrador. -=--------
Como contraprestacién por la custodia,
administracién y gestién de 1los Préstamos y el
depdsito de los titulos representativos de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, el
Administrador tendra derecho a recibir por periodos
vencidos en cada una de las Fechas de Pago vy
durante el periodo de vigencia del Contrato de
Administracién, una comisién de administracién
igual al 0,01% anual, IVA incluido en caso de no
exencién, que se devengard sobre los dias efectivos
transcurridos y sobre el Saldo Vivo medio diario de
los Préstamos que administre durante cada Periodo
de Determinacién. Si BBVA fuera sustituido en dicha
labor de administracién, la Sociedad Gestora estara
facultada para modificar el porcentaje de comisidn
anterior en favor del nuevo Administrador, que
podri ser superior a la contratada con BBVA en este
contrato. Asimismo, en el caso de que la Sociedad

Gestora llegara a ejercer directamente la
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administracién y gestidén de los Préstamos, la
comisidén, modificada en su caso, de administracién
de los Préstamos se devengard a favor de la
Sociedad Gestora durante todo el tiempo efectivo de
ejercicio de tales funciones. La comisién de
administracién se abonard en la Fecha de Pago
correspondiente siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos o, llegado el caso, con el Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacién.=-=---ww——a—e——--

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
pof carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo, no
abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la
comisidén debida al Administrador, las cantidades no
pagadas se acumulardn sin penalidad alguna a la
comisién que deba abonarse en las siguientes Fechas
de Pago, hasta su pago total.-=--———--mecwmmcmoe—————

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el
Administrador tendrd derecho al reembolso de todos
los gastos de cardcter excepcional en los que
hubiere incurrido en relacidén con la administracién
y gestidén de los Préstamos, tales como los

ocasionados por razén de las actuaciones
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ejecutivas, incluidos los costas

gastos Yy

procesales, o por la administracién de gestidn de

venta de los bienes o inmuebles adjudicados al

Fondo, mismos en

y previa justificacién de los
relacién con la administracién de los Préstamos.
Dichos gastos seran abonados siempre que el Fondo
cuente con liquidez suficiente y de acuerdo con lo
previsto en el Orden de Prelacidén de Pagos, o,
llegado el caso, con el Orden de Prelacidén de Pagos

de Liquidacidn, =-=--————=--————==-r——seooo————mos—oos

Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION., —-———--—=m———smmmmmae e m e —emm— o
La Sociedad Gestora, actuando como

representante legal del Fondo constituido en esta
Escritura publica, acuerda realizar con cargo al
mismo la presente emisién de Bonos de conformidad
con lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14
resulte

de mayo, la Ley 19/1992, en lo que

aplicable, y sujeto a los términos vy condiciones
que se determinan en las Estipulaciones y apartados

de esta Seccidén IV.

12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS
119




12.1 Importe de la emisién.------------—----=~-~
El importe total de la Emisidén de Bonos
asciende a mil millones (1.000.000.000,00) de euros
de valor nominal, constituida por diez mil (10.000)
Bonos denominados en euros y agrupados en tres
Clases de Bonos, distribuidas en cuatro Series de
la siguiente manera: —-—-—-—=——c-rmemmmmmr e
a) Clase A compuesta por dos Series por
importe nominal de novecientos cuarenta millones
seiscientos mil (940.600.000,00) euros:—-—=—-—-———-——-
i) Serie Al por importe nominal total de
setecientos veinticinco millones trescientos mil
(725.300.000,00) euros integrada por siete mil
doscientos cincuenta y tres (7.253) Bonos de cien
mil (100.000) euros de wvalor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta.--=----
ii) Serie A2(G) por importe nominal total de
doscientos quince millones trescientos mil
(215.300.000,00) euros integrada por dos mil ciento
cincuenta y tres (2.153) Bonos de c¢ien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta.,------

b) Clase B compuesta por una uUnica Serie B

120
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millones

por importe nominal total de cuarenta

ochocientos mil (40.800.000,00) euros integrada por

cuatrocientos ocho (408) Bonos de cien mil

(100.000) euros de valor nominal unitario,

representados mediante anotaciones en cuenta.--—--—-—-

c) Clase C compuesta por una uUnica Serie C
por importe nominal total de dieciocho millones
(18.600.000,00)

seiscientos mil euros integrada por

ciento ochenta y seis (186) Bonos de cien mil

(100.000) 2uros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta.------

Los Bonos de la Serie B se encuentran
postergados en el pago de intereses ¥y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Clase A
(Series Al y A2(G)), de conformidad con lo previsto
en el Orden de Prelacién de Pagos y en Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién del Fondo.--—-==--

Los Bonos de la Serie C se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Clase A
(Series Al y A2(G)) y de la Serie B, de conformidad

con lo previsto en el Orden de Prelacidén de Pagos y
121




en Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién del

La suscripcidén o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcién o tenencia de Bonos
de las otras Series. ——~==——— oL

12.2 Los Bonos se pondrdn en circulacidn en la
Fecha de Desembolso, una vez concluido el Periodo
de Suscripcién y efectuado el desembolso. En Acta
Notarial se hard constar expresamente el cierre de
la emisidén y la suscripcién y desembolso de 1los
Bonos cuyo precio se aplicard al pago de los
Préstamos, éntregéndose copia de dicha Acta
Notarial de cierre de la emisién a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, ——=m=—————mme———e—

12.3 Forma de representacidén.--—---——————mee-o

Los Bonos se representaran exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la
presente Escritura los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, y con sujecién a lo establecido en la
Estipulacién 16 de esta Escritura.—-—-——-——ee—oemmmoa o

12.4 Interés nominal.-—---m—c—mmmmmmeem o

Los Bonos de cada una de las Series
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Fs‘ devengaran, desde la Fecha de Desembolso hasta el
J‘ total vencimiento de los mismos, un interés nominal
’ anual, variable trimestralmente V4 con pago
@ trimestral, que serd el que resulte de aplicar los
criterios establecidos a continuacién para cada una

i _ de las Series., —-——===-—=--——=-——---—so-—=Sooomomooos
. El tipo de interés nominal anual resultante
(en lo sucesivo el “Tipo de Interés Nominal”) para

cada una de las Series se pagard por trimestres

vencidos en cada Fecha de Pago sobre el Saldo de

hi Principal Pendiente de los Bonos de cada Serie en
la Fecha de Determinacién anterior, siempre que el
. Fondo cuente con liquidez suficiente de acuerdo con

el Orden de Prelacién de Pagos o con el Orden de

| Prelacién de Pagos de Liquidacién, segun
corresponda. —=-———==-——-——=------=oooSmoooTToEmTTET

R Las retenciones, pagos a cuenta,

. contribuciones e impuestos establecidos o que se

establezcan en el futuro sobre el capital,
; intereses o rendimientos de los Bonos, correran a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonos, y su

importe sera deducido, en su caso, pOrI la Sociedad
123




Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
O a través del Agente de Pagos, en la forma
legalmente establecida. —==————mmmmmmm e ___

a) Devengo de intereses.----—-———m——-—mommmomoo

A efectos del devengo de intereses, la
duracion de cada Serie de Bonos se dividirad en
sucesivos periodos de devengo de intereses
("Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo en <cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
inicial, y excluyendo la Fecha de Pago final.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendrid una duracién equivalente a los
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Desembolso, el 2 de diciembre de 2004, incluida, vy
la primera Fecha de Pago, el 21 de enero de 2005,
excluida,—=——=v-—m e .

El tipo de interés nominal se devengard sobre
los dias efectivos transcurridos de cada Periodo de
Devengo de Intereses para el que hubiere sido
determinado, calculadndose sobre la base de un afio
compuesto por 360 dias. ——mm——mmmmmem e

b) Tipo de Interés Nominal -—~=c———mecccme—m—m
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El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada
una de las Series y determinado para cada Periodo

de Devengo de Intereses serd el que resulte de

(1) el Tipo de Interés de Referencia, segun se
establece en el apartado siguiente, y-----——-=--

(ii) un margen para cada una de las Series

. Serie Al: margen comprendido entre el
0,07% y el 0,19%, ambos incluidos.,—-—=-——====—==7""-
L Serie A2(G): margen comprendido entre el
-0,02% y el 0,04%, ambos incluidos.----==-—-==~"""=-
. Serie B: margen comprendido entre él
0,25% y el 0,50%, ambos incluidos.--==-——==--—==""~
] Serie C: margen comprendido entre el
0,60% y el 1,00%, ambos incluidos.—-———==————=————=-
El margen aplicable a cada una de las Series,
expresado en tanto por ciento, serd determinado por
comin acuerdo de las Entidades Directoras antes de
las 10:00 horas (hora CET) del dia del Periodo de
Suscripcién (30 de noviembre de 2004).-=-—====77-"

En ausehcia de acuerdo, la Sociedad Gestora
125
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fijard el margen concreto para aquella Serie sobre
cuyo margen no . hubiera habido acuerdo, en 1los

siguientes margenes: ———m————mm e

. Serie Al: margen del 0,13%.-—---=-———mmu_
. Serie A2(G): margen del 0,02%.---=-—-—-w- '
. Serie B: margen del 0,40%.--——-—=——om_
. Serie C: margen del 0,75%.-——-—————mmuo

El Tipo de Interés Nominal resultante se
expresara en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero mads préxima o a la superior mas
proxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior méas
préximas sean iguales. =—-—-———mmememm o

¢) Tipo de Interés de Referencia 'Y su
determinacién., --————--——mmmmmm

El tipo de interés de referencia (“Tipo de
Interés de Referencia”) para la determinacién del
Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una de las
Series de Bonos es el siguiente: ==—me———m—eo____ -

i)Salvo para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered .
Rate”, calculado y distribuido por el sistema de .
informacién financiera BRIDGE por mandato de FBE

(“Federation Bancaire de 1’Union Europeene”), a
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tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00
horas de la mafana (hora CET “Central European
Time”) de la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés
descrita a continuacién, y que actualmente se
publica en las paginas electrénicas EURIBORO],
suministrada por Reuters, y 248, suministrada por
Dow Jones Markets (Bridge Telerate), o cualquier
otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos
servicios., =—————=—m———=m————-———m———om————e—— o — e

Excepcionalmente, el Tipo de 1Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses sera el que resulte de la interpolacién
lineal entre el tipo Euribor a un (1) mes y el tipo
Euribor a dos (2) meses de vencimiento, fijados a
las 11:00 horas de la manana (hora CET) del segundo
Dia H&bil anterior a la Fecha de Desembolso,
teniendo en cuenta el numero de dias del primer
Periodo de Devengo de Intereses. El célculo del
Tipo de Interés de Referencia para el primer

periodo de Devengo de Intereses se realizara con

IR = [((D-30)/30) x E21 + [(1-((D-30)/30)) x

5V93282362




IR = Tipo de Interés de Referencia para el

primer Periodo de Devengo de Intereses.--—-———m——-—w-
D = Numero de dias del primer Periodo de

Devengo de Intereses.-——==-———moommmmmmm

El = Tipo Euribor a un (1) mes de vencimiento.
E2 = Tipo Euribor a dos (2) meses de
vencimiento. —=——mme o

Actualmente, dicho tipo Euribor, es el tipo de
oferta de depdsitos interbancarios a plazo en euros
calculado como la media diaria de las cotizaciones
suministradas por un panel compuesto por 57 Bancos,
entre los mas activos de la zona Euro. E1 tipo es
cotizado en base al cédmputo de los dias reales al
vencimiento y afio compuesto por 360 dias, y es
fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET),
expresado con tres (3) cifras decimales.-——=—=—————=

Las definiciones relativas al tipo Euribor que
fueran aprobadas por la FBE vy por la Asociacién
Cambista Internacional (ACI) complementarias a la
actual definicién del tipo Euribor, se consideraran
introducidas a los efectos del Tipo de Interés de

Referencia relativo al tipo Euribor sin necesidad
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de modificacién de los presentes términos del Tipo
de Interés de Referencia ni de notificacidén a los
titulares de los Bonos por la Sociedad Gestora.----

ii)En el supuesto de ausencia o imposibilidad
de obtencién del tipo establecido en el apartado 1)
anterior, el Tipo de Interes de Referencia
sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple.de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones
de depdsito no transferibles en euros a tres (3)
meses de vencimiento por un importe equivalente al
Emisién de

Saldo de Principal Pendiente de la

Bonos, que declaren cuatro (4) entidades bancarias

de primer orden de la zona Euro, previa solicitud
simultanea a la sede principal de cada una de ellas
efectuada por el Agente de Pagos con posterioridad

(hora CET) en la

y proximidad a las 11:00 horas
Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.---—-—==-—==--

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia sustitutivo para el primer Periodo de
resulte de la

Devengo de Intereses serd el que

interpolacién lineal entre el tipo de interés que
129




resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles en euros a
un (1) mes de vencimiento y el tipo de interés que
resulte de efectuaf la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depésito no transferibles en euros a
dos (2) meses de vencimiento, ambos para un importe
equivalente al importe nominal de la Emisién de
Bonos, gque declaren las entidades bancarias segin
lo dispuesto en el parrafo primero anterior, previa
solicitud simultdnea a la sede principal de cada
una de ellas efectuada por el Agente de Pagos con
posterioridad y proximidad a las 11:00 horas (hora
CET) del segundo Dia H&bil anterior a la Fecha de
Desembolso, ————=me—m e e

El Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
se expresard en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero por ciento més préxima o a la
superior més préxima en caso de que las diferencias
a las milésimas de entero superior e inferior mas
préximas sean iguales. ————————mmmmeem

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién

del Tipo de 1Interés de Referencia sustitutivo
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anterior, por no suministrar alqguna o algunas de
las entidades bancarias declaracién de cotizaciones
segin lo dispuesto en el primer parrafo de este
apartado, sera de aplicacién el tipo de interés que
resulte de aplicar la media aritmeética simple de
los tipos de interés declarados por al menos dos de
las entidades restantes., —-—-—-——=—-—~----—ssoo———es
En cada una de las Fechas de Fijacién del Tipo
de Interés, el Agente de Pagos comunicara a la
Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia
determinado de acuerdo con los apartados i) y ii)
anteriores. La Sociedad Gestora conservara los
listados y documentos acreditativos en los que el
Agente de Pagos le comunique el Tipo de Interés de
Referencia determinado. —-—==-—-—=--—=-r--—"=-TooooTmmTES
d) Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.-----
El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada
una de las Series de Bonos para cada Periodo de
Devengo de Intereses sera determinado por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, en la forma prevista en los apartados b)

y c) anteriores, el segundo Dia Habil anterior a
131




cada Fecha de Pago (la “Fecha de Fijacién del Tipo
de Interés”), y serd de aplicacién para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.-—--—-————-—-

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
de los Bonos de cada una de las Series para el
primer Periodo de Devengo de Intereses lo
determinard la Sociedad Gestora en 1la forma
prevista en los apartados b) Yy ¢) anteriores, el
segundo Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso, y lo comunicaréd por escrito en el
mismo dia a las Entidades Aseguradoras vy
Colocadoras, para que éstas lo pongan en
conocimiento de los inversores interesados en la
suscripcién de los Bonos. Asimismo, la Sociedad
Gestora también lo comunicara a la CNMV, al Agente
de Pagos, a AIAF y a Iberclear, =——————————mmmeo

Los tipos de interés nominales determinados
para cada una de las Series de Bonos para los
sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, se
comunicardn a los titulares de los Bonos en el
plazo y la forma previstos en la Estipulacién 20 de
ia presente Escritura. =———————mmmmmm

12.5 Férmula para el calculo de los intereses.

El cdlculo de 1la liquidacién de intereses
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correspondiente a cada una de las Series, que han
de ser pagados en cada Fecha de Pago para cada
Periodo de Devengo de Intereses, se llevara a cabo

para cada Serie con arreglo a la siguiente férmula:

R d
I =P x — %X —
100 360
Donde:===-———=m=-——=-———om oo oo oo —m oo m e
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago

determinada, redondeado al céntimo de euro mas
préximo con equidistancia al alza. —-=-———==--7=="7"
P = Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
de la Serie en la Fecha de Determinacién anterior a
dicha Fecha de Pago. —=———-——-—=-——==—-—-—==—---==-——==
R = Tipo de Interés Nominal de la Serie
expresado en porcentaje anual. ----=--—===-----T—F
d = Numero de dias efectivos que correspondan
a cada Periodo de Devengo de Intereses. —=-———--—7"77
12.6 Mencién simple al numero de orden que en
la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de los Bonos: —--——-—--=-——-—---—-ooSoswssmee
El pago de intereses devengados por los Bonos

de las Series Al y A2(G) ocupa (i) el cuarto (4°)
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lugar de la aplicacién de Fondos Disponibles del
Orden de Prelacién de Pagos establecido en la
Estipulacién 21.2.1.2 de la presente Escritura, v
(1i) el quinto (5°) lugar de la aplicacidén de los
Fondos Disponibles de Liquidacién del Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacién establecido en la
Estipulacidén 21.3 de la presente Escritura.--——-—-——-—-

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie B ocupa (i) el quinto (5°) lugar de la
aplicacidén de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacién
21.2.1.2 de 1la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacién prevista en el mismo
apartado para su postergacién, en cuyo caso ocupara
el octavo (8°) lugar, y (ii) el séptimo (7°) lugar
de la aplicacién de los Fondos Disponibles de
Liquidacién del Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién establecido en la Estipulacién 21.3 de
la presente Escritura. —————mememeeommmoe L ___

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie C ocupa (i) el sexto (6°) lugar en la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacién

21.2.1.2 de 1la presente Escritura, salvo que
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[_ tuviera lugar la situacién prevista en el mismo
apartado para su postergacién, en cuyo caso ocupara

x el noveno (9°) lugar, y (ii) el noveno (9°) lugar
de la aplicacién de los Fondos Disponibles de

Liquidacién del Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacién establecido en la Estipulacién 21.3 de

. la presente Escritura. =----—-=--—-=------=omsToooos
12.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento

para el pago de los intereses, —-==----=--TT-Tooeo-

Los intereses de los Bonos de todas las Series

se pagardn hasta la amortizacién final de los

mismos por Periodos de Devengo de Intereses
. vencidos, los dias 21 de enero, 21 de abril, 21 de
julio y 21 de octubre de cada afio o, en caso de que
alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el

siguiente Dia HAabil (cada una de estas fechas, una

“Fecha de Pago”), con arreglo a las condiciones

fijadas en la Estipulacién 12.4 de la presente

. * Escritura. =—=--————=erm—— e em oo m— oo oo

| En el caso de que alguno de los dias 21 de

] enero, 21 de abril, 21 de julio y 21 de octubre de

cada afo, no fuera un Dia Habil, sera Fecha de Pago
135




el Dia Habil inmediatamente posterior, devengédndose
los intereses correspondientes al Periodo de
Devengo de Intereses en curso, hasta el mencionado
primer Dia Habil, no incluido. ————m=eeo————o_
La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de cada una de las Series tendrd lugar el 21
de enero de 2005, devengandose los mismos al Tipo
de Interés Nominal correspondiente desde la Fecha
de Desembolso, el 2 de diciembre de 2004, incluido,
hasta el 21 de enero de 2005, excluido.-———-=e————r
A los efectos de la presente Emisién de Bonos,

se consideraran dias habiles (“Dias H&biles”) todos

® dOomMingo, =—————mmem e

e festivo en Madrid, o-==—————————mmmmm——

® 1inhabil del calendario TARGET (Trans European
Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System). —————~-——mmm e
Tanto los intereses que resulten a favor de

los tenedores de los Bonos de cada una de las
Series, como, si fuera el caso, el importe de los
intereses devengados y no satisfechos, se

comunicarian a los mismos, en la forma descrita en
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la Estipulacién 20 de la presente Escritura, y con
una antelacién de al menos un (1) dia natural a
r cada Fecha de Pago. —-———=—==————=———-———————======—-
El abono de los intereses devengados de 1los
Bonos tendrd lugar en cada Fecha de Pago siempre
gque el Fondo cuente con liquidez suficiente para
. ello de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos
o con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién, segin corresponda. —=-——--—=-"----===
En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo
no pudiera hacer frente al pago total o parcial de
los intereses devengados por los Bonos de
. cualquiera de las Series, de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos, las cantidades que los
titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir,
se acumulardn en la siguiente Fecha de Pago a los
intereses de la propia Serie que, en su caso,
corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago,
. siendo pagados conforme al Orden de Prelacidén de
| | Pagos y aplicados por orden de vencimiento en caso
de que no fuera posible nuevamente ser abonados en

su totalidad por insuficiencia de Fondos
137




Disponibles, a excepcién de lo establecido en 1la
Estipulaciénw‘lz.lB.Z.l de la presente Escritura
para el pago de los intereses de la Serie A2(G)
avalada, -===———mmm-—— -
Las cantidades aplazadas de intereses
devengaran a favor de los tenedores un interés
igual al aplicado a los Bonos de su respectiva
Serie durante el (los) Periodo(s) de Devengo de
Intereses hasta la Fecha de Pago en la que tenga
lugar su abono, sin interés de demora y sin que
ello implique el incremento del Saldo del Principal
Pendiente de los Bonos. =———————————————mmmmmm
El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no
podra aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad al 21 de abril de 2028, Fecha de
Vencimiento Final, o si éste no fuera Dia HAabil, el
siguiente Dia H&bil. =----—m—mmmmm
El servicio financiero de la emisién de Bonos
se realizard a través del Agente de Pagos, para lo
cual la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo, suscribird un Contrato de
Agencia de Pagos con BBVA., ===-emeemmmmme .
| 12.8 Precio de emisién.—=—m=emmmem e

Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
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valor nominal. El precio de la emisidén de todas las
Series sera cien mil (100.000) euros por Bono,
libre de impuestos y gastos de suscripcidén para el
suscriptor por parte del Fondo. -=—-———=-=—w-=====--==
Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn
de los Bonos serdn por cuenta del Fondo. —-===-————=-
12.9 Amortizacién de los Bonos,————=——-===—-—=
12.9.1 Precio de reembolso de los Bonos.------
El precio de reembolso para los Bonos de cada
una de las Series sera cien mil (100.000) euros por
Bono, equivalente al 100 por ciento de su valor
nominal, pagadero conforme a lo establecido a
continuacién.— ——==————=——=m——s-————— oo —————emmo o
Todos y cada uno de los Bonos de una misma
Serie serin amortizados en igual cuantia mediante
la reduccién del nominal de cada uno de ellos.—-=--=
12.9.2 Caracteristicas especificas de la
Amortizacién de cada una de las Series de Bonos.--
12.9.2.1 Amortizacién de los Bonos de la
Serie Al ——-mmmmmem e ——— e —m o —— eSS e

La amortizacién del principal de los Bonos de

la Serie Al se realizarid mediante amortizaciones
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parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacién hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacidén de la Serie Al
conforme a las reglas de Distribucidén de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén entre cada Serie que
se recogen en las Estipulaciones 12.9.3.1.6 vy
21.2.2 de la presente Escritura, que  serd
distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia
Serie Al mediante la reduccién del nominal de cada
Bono de la Serie Al. La primera amortizacién
parcial de los Bonos de la Serie Al tendrd lugar en

la Fecha de Pago correspondiente al 21 de abril de

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
Al serid en la Fecha de Vencimiento Final (21 de
abril de 2028 o, si este dia no fuera Dia H&abil, el
siguiente Dia H&bil), sin perjuicio de 1las
amortizaciones parciales previstas y de que 1la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién .12.9.3.2 de la presente Escritura,

proceda a la Amortizacidédn Anticipada de la Emisién
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de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

Serie A2(G) .—————=m—mmmmr s s s em—— oo —m oo ———
La amortizacioén de los Bonos de la Serie A2(G)
se realizard mediante amortizaciones parciales en
cada una de las Fechas de Pago desde que comience
su amortizacién hasta completar su importe nominal
total, por el importe de los Fondos Disponibles
para Amortizacién aplicado en cada Fecha de Pago a
la amortizacién de la Serie A2(G) conforme a las
reglas de Distribucién de los Fondos Disponibles
para Amortizacién entre cada Serie que se recogen
en las Estipulaciones 12.9.3.1.6 y 21.2.2 de la
presente Escritura, que sera distribuido a prorrata
entre los Bonos de la propia Serie A2(G) mediante
1a reduccién del nominal de cada Bono de la Serie
A2 (G). ———==—r——mmmm——e—— o m——e— oo Sm s oo
La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie A2(G) tendra lugar una vez hayan sido
amortizados los Bonos de la Serie Al en su

totalidad. No obstante, aunque no hubiera sido
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amortizada la Serie Al en su totalidad, se
procedera también a la amortizacién de los Bonos de
la Serie A2(G) en las Fechas de Pago en las que
fuera de aplicacién la Amortizacién a Prorrata de
la Clase A en determinadas circunstancias previstas
en las reglas de- Distribucién de los Fondos
Disponibles para BAmortizacién entre cada Serie.----

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
A2 (G) serd en la Fecha de Vencimiento Final (21 de
abril de 2028 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia H&bil), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacién vy por cuenta
~del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.3.2 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisién

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.2.3 BAmortizacién de los Bonos de la
Serie B, =————m- e

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie B se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde

que comience su amortizacién hasta completar su
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1 importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacion aplicado en cada

. Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie B

conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos

Disponibles para Amortizacidén entre cada Serie que

; se recogen en las Estipulaciones 12.9.3.1.6 ¥y
. : 21.2.2 de la presente [Escritura, que sera
distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia

Serie B mediante la reduccién del nominal de cada

Bono de la Serie B. —-——-——==r-——=--—=soooooooesmmmETs

La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie B tendra lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Clase A en su
totalidad. No obstante, aunque no hubiera sido
é amortizada la Clase A en su totalidad, 1los Fondos

Disponibles para Amortizacién se aplicarin también
a la amortizacién de la Serie B en la Fecha de Pago
en la que se cumplieran las Condiciones para la
. ' Amortizacién a Prorrata conforme a las reglas de
Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacién entre cada Serie, de modo tal que la

relacién entre el Saldo de Principal Pendiente de
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la Serie B y el Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de Bonos se mantenga en el 8,16%, o
porcentaje superior méds préximo posible.-———=————-.

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
B sera en la Fecha de Vencimiento Final (21 de
abril de 2028 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.3.2 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacidén Anticipada de la Emisién

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.2.4 Amortizacién de 1los Bonos de la
Serie C.-—————m e e e

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie C se realizard mediante amortizaciones:
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacién hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie C

conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
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Disponibles para Amortizacién entre cada Serie que
se recogen en las Estipulaciones 12.9.3.1.6 vy
21.2.2 de la presente Escritura, que sera
distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia
Serie C mediante la reduccién del nominal de cada
Bono de la Serie C. =-m—==-—m——=--———==--——————————

La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie C tendra lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Clase A y de la Serie B
en su totalidad. No obstante, aunque no hubiera
sido amortizada la Clase A y la Serie B en su
totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacidn
se aplicaran también a la amortizacién de la Serie
C en la Fecha de Pago en la que se cumplieran las
Condiciones para la Amortizacidén a Prorrata
conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén entre cada Serie, de
modo tal que la relacién entre el Saldo de
Principal Pendiente de la Serie C vy el Saldo de
Principal Pendiente de la Emisidn de Bonos se
mantenga en el 3,72%, o porcentaje superior mas

préximo posible. ---—-=—-——--------mTTmoTTTEmmmTEETT




La amortizacién final de los Bonos de la Serie
C sera en la Fecha de Vencimiento Final (21 de
abril de 2028 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas en el apartado y
de que la Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, y de conformidad con lo previsto
en la Estipulacién 12.9.3.2 de la presente
Escritura, proceda a la Amortizacién Anticipada de
la Emisién de Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final., =—————mmemmmmmmee .

12.9.3 Caracteristicas comunes de aplicacién a
la amortizacién de los Bonos de cada una de las
Series de BONOS.===——=-——— oo

12.9.3.1 Amortizacién parcial.-—-~=—————-weo———_

Con independencia de la Fecha de Vencimiento
Final y sin perjuicio de la Amortizacién Anticipada
de la Emisién de Bonos en caso de Liquidacién
Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, procedera a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de cada Serie
en las Fechas de Pago con arreglo a las condiciones
concretas de amortizacidén para cadé una de las

Series segin la Estipulacién 12.9.2 y en los
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términos que se describen a continuacién en este

apartado comunes a las cuatro Series de Bonos.-----

- 12.9.3.1.1 Fechas de Determinacidén y Periodos
de Determinacién.-==-—=—--—=-———m———wmmo———mo o — e

Seran las fechas correspondientes al cuarto

(4°) Dia H&bil anterior a cada una de las Fechas de

. Pago, en las que la Sociedad Gestora en nombre del
Fondo realizard los <cAalculos necesarios para

distribuir o retener los Fondos Disponibles y los

Fondos Disponibles para Amortizacién que el Fondo

dispondrd en la correspondiente Fecha de Pago de

acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos.--—==—--

. Los Periodos de Determinacién serdn los
periodos comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada dos Fechas de
Determinacién consecutivas, excluyendo en cada

Periodo de Determinacién la Fecha de Determinacidn

inicial e incluyendo la Fecha de Determinacién

- final. Excepcionalmente, el primer Periodo de
Determinacién tendra una duracién equivalente a los
dias transcurridos entre el dia de constitucidn del

Fondo, incluida, y la primera Fecha de
147




Determinacién, el 17 de enero de 2005, incluida.---

12.9.3.1.2 saldo de Principal Pendiente de los

El Saldo de Principal Pendiente de una Serie
serd la suma del principal pendiente de reembolsar
(saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos que
integran dicha Serie.—-—————mcemmmmmme

Por agregacién, el Saldo de Principal
Pendiente de-la Clase A serd la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al y A2(G) que
integran la Clase A. Asimismo, el Saldo de
Principal Pendiente de la Emisién de Bonos serd la
suma del Saldo de Principal Pendiente de las cuatro
Series que constituyen la Emisién de Bonos.---—-—-—---

12.9.3.1.3 saldo Vivo de los Préstamos.-------

El Saldo Vivo de los Préstamos a una fecha
sera la suma del capital pendiente de vencer y del
capital vencido y no ingresado al Fondo de todos Y
cada uno de los Préstamos a esa fecha.-———~we————oo

Se considerarén Préstamos Morosos los
Préstamos que se encuentren a una fecha en
morosidad con mds de tres (3) meses de retraso en
el pago de débitos vencidos, excluidos los

Préstamos Dudosos. ———==w————mmmmmme
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Se consideraréan Préstamos Dudosos los

Préstamos que a una fecha se encuentren en

- morosidad por un periodo igual o mayor de doce (12)
meses de retraso en el pago de débitos vencidos o

que se clasifiquen como fallidos por la Sociedad

Gestora porque presenten dudas razonables sobre su

. reembolso total. Se consideraran Préstamos no
Dudosos los Préstamos que a una fecha no se

encuentren considerados como Préstamos Dudosos.----

12.9.3.1.4 Retencién para Amortizacién en

cada Fecha de Pago y Déficit de Amortizacidén.------

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos

. Disponibles y en el 7° lugar en el orden de
prelacién, se procedera a la retencién del importe

destinado a la amortizacién de los Bonos en su

conjunto y sin distincidén entre las distintas

Series (“Retencién para Amortizacién”) en una

cantidad igual a la diferencia positiva existente a

: la Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de
Pago correspondiente entre (1) el Saldo de

Principal Pendiente de la Emisién de Bonos,

minorado, hasta la Fecha de Pago correspondiente al
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21.04.2006, en el saldo de la Cuenta de
Amortizacién y, en su caso, en el saldo de la
Cuenta de Excedentes transferido de la Cuenta de
Amortizacién e incrementade en los importes
pendientes de reembolsar al Estado por ejecuciones
del Aval para la amortizacién de la Serie A2(G), y
(ii) el Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.----
En funcién de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado de
los Fondos Disponibles a la Retencién para
Amortizacidn se integrard en los Fondos Disponibles
para Amortizacién que se aplicaradn de acuerdo con
las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién entre cada Serie que
se establecen en la Estipulacién 21.2.2 de la
presente Escritura. ————---esmmm
El déficit de amortizacidén (el “Déficit de
Amortizacién”) en wuna Fecha de Pago serd la
diferencia positiva, si existiera, entre (i} el
importe de la Retencién para Amortizacién, y (ii) Y
el importe efectivamente aplicado de los Fondos
Disponibles a la Retencién para Amortizacién,------
12.9.3.1.5 Fondos Disponibles para

Amortizacién en cada Fecha de Pago.--—-——-—-—weccmeemauo
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; Los fondos disponibles para amortizacidn en
cada Fecha de Pago (los “Fondos Disponibles para

- Amortizacién”) seran los siguientes:-——---————==---

a) ELl importe de la Retencién para

Amortizacién aplicado en el orden 7° de los Fondos

: ' Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente.~—-
. b) Excluisvamente en la Fecha de Pago
correspondiente al 21 de abril de 2006, el saldo de

la Cuenta de Amortizacién, y, en su caso, el saldo

de la Cuenta de Excedentes transferido de la Cuenta

de Amortizacién, a la Fecha de Determinacién

precedente. ——==-———=-—-——--—s-—osTomsmoooooomSSTToTT

. Adicionalmente y no integrada en los Fondos
Disponibles para Amortizacién, el Fondo dispondra,

f destinada Unicamente a la amortizacidén del
| principal de la Serie A2(G), la cantidad dispuesta
por la ejecucién del Aval del Estado que le fuere

abonada desde la Fecha de Pago anterior a la Fecha

d de Pago correspondiente. ——=—=——--—=-----ToTmTTToEoT
12.9.3.1.6 Distribucién de los Fondos

Disponibles para Amortizacidén entre cada Serie.----

Los Fondos Disponibles para Amortizacidn se
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aplicaran en cada Fecha de Pago a la amortizacién
de cada una de las Series de conformidad con las
siguientes reglas (“Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién entre cada Serie”):--

1. Hasta la Fecha de Pago correspondiente al
21 de enero de 2006, incluida, los Fondos
Disponibles para Amortizacién serédn depositados en
la Cuenta de Amortizacién. ———m——mmmmmm o

2. A partir de la Fecha de Pago
correspondiente al 21 de abril de 2006, incluida,
los Fondos Disponibles para Amortizacién se
aplicardn secuencialmente, en primer lugar a la
amortizacién de la Clase A y al reembolso de los
importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval
para la amortizacién de la Serie A2(G) hasta su
total amortizacién y reembolso, respectivamente, en
segundo lugar a la amortizacién de la Serie B hasta
su total amortizacién y en tercer lugar a la
amortizacién de la Serie C hasta su total
amortizacidén, sin perjuicio de lo dispuesto en las
reglas 4 y 5 siguientes para la amortizacién a
prorrata de las diferentes Series.--=-————meme___

3. Los Fondos Disponibles para Amortizacién

aplicados a la amortizacién de la Clase A y al
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reembolso de los importes debidos al Estado por
ejecuciones del Aval para la amortizacidén de la
Serie A2(G), tanto en virtud de la regla 2 anterior
como en virtud de las reglas 4 y 5 siguientes, se
aplicaran de la forma siguiente: ---=----—-————==----

? 3.1 Aplicacién ordinaria en el siguiente

1° Amortizacién del principal de los Bonos

de la Serie Al. -=-————~—-—-——=-—-—=--oo——oomoo———oms

2°. Amortizacién del principal de los Bonos

de la Serie A2(G) y reembolso al Estado de los

importes que hubiere satisfecho al Fondo por la

. disposicién del Aval para el reembolso del
principal de los Bonos de la Serie A2 (G), una vez

b hubieran sido totalmente amortizados los Bonos de
la Serie Al. —===————=e———mememe—— e — oo —— e

No obstante, en caso gque se produzca un

Déficit de Amortizacién en la Fecha de Pago en

. * curso, el importe de los Fondos Disponibles para
Amortizacién aplicado en una Fecha de Pago a ambos

conceptos (amortizacién del principal de los Bonos

de la Serie A2(G) y reembolso al Estado de los
153




importes debidos por ejecuciones del Aval para la
amortizacién de la Serie A2(G)) se aplicardn en
primer lugar a la amortizacién de la Serie A2(G) y
en segundo lugar, por el importe remanente si
existiera, al reembolso al Estado de 1los importes
debidos por ejecuciones del Aval para la
amortizacidén de la Serie A2(G). ====————mmomme o

3.2 Aplicacién excepcional a prorrata de la
Clase A (“Amortizacién a Prorrata de la Clase A”):
Se interrumpird el orden de aplicacién del apartado
3.1 anterior en cualquier Fecha de Pago, si en la
Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de
Pago correspondiente la proporcién entre (i) el
Saldo Vivo de los Préstamos gue se encontraran al
corriente de pago de los importes vencidos o en
caso de morosidad con menos de tres (3) meses de
retraso en el pago, incrementado en el saldo, si
existiera, de la Cuenta de Amortizacién y de la
Cuenta de Excedentes transferido de la Cuenta de
Amortizacién y en el importe de los ingresos
percibidos por el reembolso del principal de los
Prestamos durante el Periodo de Determinacién
precedente, y (ii) el Saldo de Principal Pendiente

de la Clase A, fuera inferior o igual a l.-————===-
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En este supuesto, en la Fecha de Pago de Pago
correspondiente los Fondos Disponibles para
- Amortizacién se distribuirdn entre los citados

conceptos del apartado 3.1 anterior de la forma

siguiente: ——==-—————--———--——w———————————ossmmoo oo

a) Se asignard a prorrata directamente

proporcional (i) al Saldo de Principal Pendiente de
la Serie Al y (ii) al Saldo de Principal Pendiente
; de la Serie A2(G) incrementado en el saldo de los
importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval

para la amortizacién de la Serie A2(G) .,—————————==——

3 b) El importe asignado a los Bonos de la
| Serie Al conforme al punto (i) del apartado a)
anterior, sera aplicado a la amortizacién de los
A Bonos de la Serie Al. ——-=-———=r————--——emm—o—m—ooo oo
c) El importe asignado a los Bonos de la

Serie A2(G) y a los importes debidos por

ejecuciones del Aval para la amortizacién de la

. v Serie A2(G), conforme al punto (ii) del apartado a)
anterior, serd aplicado a la amortizacién de los
Bonos de la Serie A2(G) y al reembolso al Estado de

los citados importes debidos de acuerdo a lo
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establecido en el orden 2° del apartado 3.1
ANEerior, === =

4. No obstante, incluso aunque no hubiera
sido amortizada la Clase A en su totalidad, los
Fondos Disponibles para Amortizacién se aplicaran
también a la amortizacién de la Serie B y de la
Serie C en la Fecha de Pago en la que se cumplan
todas las circunstancias siguientes (“Condiciones
para la Amortizacidén a Prorrata”): —————————mmeeo

i) que en la Fecha de Determinacién
precedente, el importe a que ascienda el Saldo vivo
de los Préstamos Morosos fuera inferior al 1,5% del
Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos,----~----—-———-

ii) que 1la suma del Saldo de Principal
Pendiente de la Serie B y de la Serie C a la Fecha
de Determinacién precedente sea igual o mayor al
11,88% de la diferencia entre el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos a la Fecha de
Determinacién precedente y los Fondos Disponibles
para Amortizacidn en la Fecha de Pago
correspondiente, ——==e— e mmm—— e

iii) que en la Fecha de Pago anterior, a) el
importe disponible del Crédito Subordinado no fuera

inferior al Importe Maximo del Crédito Subordinado
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| a esa Fecha de Pago, o b), en sustitucidén de a) en
caso de llegar a constituirse, el Fondo de Reserva
- hubiera sido dotado en el importe del Fondo de
'Reserva Requerido a esa Fecha de Pago, y--——————==--
iv) que en la Fecha Determinacién precedente,
] el importe del Saldo Vivo de los Préstamos no
. Dudosos sea igual o superior al 10 por 100 del
importe nominal de la Emisién de Bonos.-===--—===—-
5. En caso de ser de aplicacién en una Fecha
| de Pago la amortizacién de la Serie B y de la Serie
H C, segun lo previsto en la regla 4 anterior, 1los
%; Fondos Disponibles para Amortizacién se aplicaran
“[ T también a la amortizacién de la Serie B y a la
amortizacién de la Serie C de modo tal gque el Saldo
§ | de Principal Pendiente de la Serie B y el de la
% Serie C con relacién al Saldo de Principal
] . Pendiente de la Emisién de Bonos se mantenga,
i respectivamente, en el 8,165 y en el 3,72%, o
< porcentajes superiores a éstos lo mas proéximos

1 posibles. —===-——=m-—=--——=m——o——so-—sSooooooomsEnT
12.9.3.2 BAmortizacion Anticipada de la

Emisidén de Bonosg. —=-—-——-—-=-—-s-sossoseosmssnssseTs




Con independencia de la obligacién del Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacién definitiva de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final o de las amortizaciones de cada
Serie con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final, la Sociedad Gestora, previa comunicacién a
la CNMV estard facultada para proceder, en su caso,
a la Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello a
la Amortizacién Anticipada, en una Fecha de Pago,
de la totalidad de Emisién de Bonos, de conformidad
con los Supuestos de Liquidacién Anticipada y con
los requisitos que se detallan en la Estipulacién
3.1 de la presente Escritura, y con sujecién al
.Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidén.--—--——---

12.9.3.3 Fecha de Vencimiento Final.----~----

La Fecha de Vencimiento Final Y
consecuentemente, la amortizacidn definitiva de los
Bonos es el 21 de abril de 2028 o, si éste no fuera
Dia Habil, el siguiente Dia H&bil, sin perjuicio de
que la Sociedad Gestora, en representacién Yy por
cuenta del Fondo, y de conformidad con lo previsto
en la Estipulacién 12.9.3.1 de la presente
Escritura, proceda a amortizar la Emisién de Ronos

con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final.
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La amortizacién definitiva de los Bonos en la Fecha
de Vencimiento Final se efectuard con sujecién al
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién.-~=-—----

12.9.4 Mencién simple al numero de orden
que en la prelacién de pagos del Fondo ocupan los
pagos de principal de los Bonos.-== —===o-s-o-=msos

El importe de la Retencidn para Amortizacidn
destinado a la amortizacidén de los Bonos en su
conjunto y sin distincién entre Series, ocupa el
séptimo (7°) lugar de la aplicacién de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos
establecido en la Estipulacién 21.2.1 de la
presente Escritura. -—--—---~-——----—-=SoooosmooooeeTo

La amortizacién del principal de los Bonos de
las Series Al, BA2(G), B y C se realizara de
conformidad con las reglas de Distribucién de los
Fondos Disponibles para Amortizacidén entre cada
Serie que se recogen en las Estipulaciones
12.9.3.1.6 y 21.2.2 de la presente Escritura.------

La amortizacién del principal de los Bonos de
las Series Al y A2(G) ocupa el sexto (6°) lugar de

la aplicacién de los Fondos Disponibles de
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Liquidacién del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién establecido en la Estipulacién 21.3 de
la presente Escritura, —————mmeom e

La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie B ocupa el octavo (8°) lugar de la
aplicacidén de los Fondos Disponibles de Liquidacién
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
establecido en la Estipulacién 21.3 de la presente
Escritura. =——===——— el

La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie C ocupa el décimo . (10°) lugar de 1la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacién
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
establecido en la Estipulacién 21.3 de la presente
Escritura. —=w=———mee e ; ——————

12.10 Publicidad de la amortizacién Yy pago de
intereses; servicio financiero de la emisién., ----—-

El servicio financiero de la Emisién de Bonos
se atenderad a través de BBVA, en calidad de Agente
de Pagos. El pago de intereses y amortizaciones se
comunicaréd a los titulares de los Bonos en los
supuestos y con los dias de antelacién previstos
para cada caso en la Estipulacién 20 de esta

Escritura. El abono de intereses y de las
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amortizaciones serad realizado a los titulares de
los Bonos por las entidades participantes
correspondientes y, a éstas, a su vez, les sera
realizado por Iberclear, como entidad encargada del
registro contable.--—--=---———==-————-o-—————smmooos

12.11 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del publico y remisién a la

Comisién Nacional del Mercado de Valores de

informacién peridédica de la situacién
econémico-financiera del Fondo. —-—==—-——=~=====~=—=

La Sociedad Gestora, en su labor de gestién y
administracién del Fondo, se compromete, a remitir
a la CNMV y a las Agencias de Calificacién, con la
mayor diligencia posible, trimestralmente A con
posterioridad a cada Fecha de Pago la informacién
descrita a continuacién, excepcién hecha de la
contenida en el apartado d) que tendrd caréacter
anual, con independencia de poner asimismo en su
conocimiento todas las notificaciones periddicas
ordinarias o extraordinarias, contenidas en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura, y de

cuanta informacién adicional le sea razonablemente
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requerida.

a) Con relacion a cada una de las Series de
los Bonos y referida a cada Fecha de Pago:--—-~-——-—-
1. Saldo de Principal Pendiente vy porcentajes
que cada uno de ellos representa sobre el importe
nominal inicial de cada Serie.———===meoommme .
2. Intereses devengados y pagados.——————~—c——
3. 8i fuera el caso, intereses devengados y no
pPagados. =s-——me e e
4. Amortizacién devengada y pagada. ---—-——-=-
5. El importe del Déficit de Amortizacién si
existiera. =——--emmmmm -
6. Vida media estimada de los Bonos de cada
una de las Series bajo el mantenimiento de la tasa
de amortizacién anticipada de los Préstamos, segun
se determina en el apartado b) siguiente.,-===-————-
b) Con relacién a los Préstamos y referida a
cada Fecha de Pago: -——~-~-—————mmmmmo
1. Saldo Vivo, ===—m——mm e
2. Intereses vencidos y no cobrados. ———==——-—-
3. Importe al que ascienden las cuotas en
morosidad. ——==—— e
4. Listado demostrativo de la tasa media de

amortizacién anticipada de principal realizada por
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los Deudores durante los tres meses naturales

anteriores al mes correspondiente a cada Fecha de

c) Con relacidén a la situacién
econémico-financiera del Fondo y referida a cada
Fecha de Pago: --——————-———===——= A=

Informe sobre la procedencia y posterior
aplicacién de los Fondos Disponibles y los Fondos
Disponibles para Amortizacién de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.-—————=-———==

d) Anualmente, con relacién a las Cuentas
Anuales del Fondo: ~---———--———==r-———-—~—-—=omo——oo—o—=

Balance, cuenta de resultados, informe de
gestién e informe de auditoria dentro de los cuatro
(4) meses siguientes al cierre de cada ejercicio.--

12.12 Legislacién nacional bajo la cual se
crean los valores e indicacién de los oérganos
jurisdiccionales competentes en caso de litigio. --

La constitucién del Fondo y la Emisidn de
Bonos se encuentra sujeta a la Ley espafiola y en
concreto se realiza al amparo de lo previsto en la

Orden de 28 de diciembre de 2001 y a lo establecido
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en (i) la Escritura de Constitucién; (ii) el Real
Decreto 926/1998 y disposiciones que lo
desarrollen; (iii) la Ley 19/1992, en cuanto a lo
no contemplado en el Real Decreto 926/1998 vy en
tanto resulte de aplicacidn; (iv)la Ley 3/1994; (v)
la Ley 44/2002 (en particular, su articulo 18);
(vi) la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, en su
redaccidén vigente; y (vii) las demds disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacién en cada momento.———————————mmme————o_

La presente Escritura y los contratos de
operaciones para la cobertura de riesgos
financieros y la prestacién de servicios que la
Sociedad Gestora concertard por cuenta del Fondo se
regiran e interpretaradn de acuerdo con las Leyes
espafiolas. ————mmmme e

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
Yy reclamaciones que pudieran derivarse de 1la
constitucién, administracién y representacién legal
por la Sociedad Gestora de BBVA-3 FTPYME FONDC DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, y de la Emisién de Bonos
con cargo al mismo, serdn conocidas y falladas por
los Juzgados y Tribunales espafioles competentes.---

Los titulares de los Bonos y los restantes
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acreedores del Fondo no dispondran de accidn alguna

contra los Deudores de los Préstamos que hayan

. incumplido sus obligaciones de pago o contra la
Entidad Cedente, siendo la Sociedad Gestora, como
representante del Fondo, quien ostentara dicha

accidén. ——=e——emmr e e

. Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondrén de accién alguna

frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora, en

caso de impago de cantidades adeudadas por el Fondo

gque sea consecuencia de la existencia de morosidad

o de amortizacién anticipada de los Préstamos, del

. incumplimiento de la Entidad Cedente de sus
obligaciones o de las contrapartes de las
operaciones contratadas en nombre y por cuenta del
Fondo, o por insuficiencia de 1las operaciones
financieras de proteccién para atender el servicio
financiero de los Bonos de cada Serie.,—-———-——==——-—-
Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de mas acciones
contra la Sociedad Gestora que las derivadas de los

incumplimientos de sus obligaciones. Dichas
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acciones deberén resolverse en el juicio
declarativo ordinario que corresponda segin la
cuantia de la reclamacidn.--—=-=————==mommme__.

12.13 Existencia o no de garantias especiales
sobre los Préstamos que se agrupan en el Fondo o
sobre los Bonos que se emiten a su cargo.--------—--

12.13.1 Ausencia de garantias de la Entidad
Cedente. ~————m— e e

No existen garantias otorgadas por BBVA como
Entidad Cedente sobre los Bonos que se emiten con
cargo al Fondo o sobre los Préstamos que se agrupan
en el mismo, excepto los compromisos de BBVA que
se recogen en la Estipulacién 7.1 de la presente
Escritura relativos a la sustitucidén de los
Préstamos y de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca que no se ajustasen, en el momento de la
constitucion del Fondo, a las declaraciones
contenidas en la Estipulacién 7 de la presente
Escritura. ==———meomm e

12.13.2 Aval del Estado.-----—==--———cwoo——o

El Ministerio de Economia y Hacienda, mediante
Orden de 25 de noviembre de 2004, ha otorgado un
aval al Fondo (el “Aval” o el “Aval del Estado”) en

virtud del cual el Estado espafiol garantizari con
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renuncia al beneficio de excusién establecido en el

articulo 1830 del Cédigo Civil, el pago de las

. obligaciones econdmicas exigibles al Fondo,
derivadas de los Bonos de la Serie A2(G) (la “Serie

Avalada” o la “Serie Garantizada”) por un importe

nominal de doscientos quince millones trescientos

. mil (215.300.000,00) euros. —————————==rm-———===-~———
12.13.2.1 Caracteristicas generales del Aval.~-

El Aval se extenderd tanto al reembolso del

principal como al abono de los intereses
correspondientes a los Bonos de la Serie Avalada.--

. El Aval permanecerd en vigor y con plenos

. efectos hasta el reembolso pleno de las
obligaciones de pago- derivadas de los Bonos
pertenecientes a la Serie Avalada. En todo caso, el
Aval vencera el 21 de abril de 2028, o si dicha
fecha no fuere un Dia Habil, el primer Dia habil
inmediatamente siguiente.--—-=———=-——-—=--—-——-Too—=
° La efectividad del Aval queda
condicionada a (1) el registro del Folleto
Informativo en la CNMV, (ii) el otorgamiento de la

presente Escritura y su registro en la CNMV, (iii)
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la confirmacién como finales por la Agencias de
Calificacién, antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, de las calificaciones asignadas con
caracter provisional a cada una de las Series de
Bonos, (iv) que no produzca la resolucién del
Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacién
de la Emisién de Bonos, y (v) la remisién de la
documentacidén mencionada en el parrafo siguiente.--

La Sociedad Gestora deberd remitir a la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera:
(1) un ejemplar del Folleto Informativo, (ii) una
copia autorizada de la presente Escritura inscrita
en el registro de la CNMV, (iii) una certificacién
de BBVA manifestando que los Préstamos retinen las
condiciones del Convenio Marco de colaboracién
anexo a la Orden de 28 de diciembre de 2001, en su
versién modificada por la Orden EC0O/1064/2003, de
29 de abril, y que son en su totalidad préstamos
otorgados a pequeflas y medianas empresas (personas
juridicas y empresarios individuales) de acuerdo
con la definicién de la Comisidn Europea
(Recomendacién de 6 de mayo de 2003 que sustituye a
la Recomendacién de 3 de abril de 19%96), (iv) una

copia de las cartas de las Agencias de Calificacién
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por las que comuniquen las calificaciones otorgadas

a cada una de las Series de Bonos, y (v) una copia

. autorizada del acta notarial del desembolso de la
suscripcién de los Bonos otorgada por la Sociedad

Gestora. —————==—c—————smmm e m=m oo —— oo

. El otorgamiento y la prestacién del Aval

. no devengara comisién alguna. =--———=--———-—=-=-o-o-=
. La Sociedad Gestora deberd comunicar a la

Direccién General del Tesoro y Politica Financiera

en cada Fecha de Pago de los Bonos de la Serie

Avalada, el Saldo de Principal Pendiente de la

Serie Avalada y al final de cada ejercicio, ademas

. del citado Saldo de Principal Pendiente, una
estimacién de la carga financiera de la Serie
Avalada para el ejercicio siguiente.---————===-—-==
12.13.2.2 Disposicién del Aval.--————=====-=-<

i) E1 Aval podra ser objeto de ejecucidn
parcial, sin limite en cuanto al numero de
ejecuciones,——===————=-r-—==-o—wo— oo —omo———sooooo o
El Aval se ejecutard en los siguientes
supuestos por los importes que se determinan en

cada uno de ellos: =--—-==———--—-=-T--=SToo—ooemooos




1. En cualquier Fecha de Pago o en la Fecha
de Vencimiento Final o en la fecha de Ligquidacién
Anticipada del Fondo, en la que los Fondos
Disponibles o) los Fondos Disponibles de
Liquidacién, segun corresponda, no fueran
suficientes para abonar los intereses exigibles de
la Serie A2(G) avalada, una vez realizados los
pagos con orden de prelacién anterior conforme a la
aplicacién del Orden de Prelacién de Pagos o del
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién.-—------

En este supuesto, la ejecucién del Aval se
efectuara en un importe igual a la diferencia entre
el importe de los intereses exigibles de los Bonos
de la Serie A2(G) y el importe aplicado a su pago,
segun corresponda, de los Fondos Disponibles en la
Fecha de Pago correspondiente o de los Fondos
Disponibles de Liquidacién en la fecha de
liquidacién del Fondo., ————===c—omm

Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucidén del Aval para atender el pago de 1los
intereses exigibles de la Serie A2(G) avalada, se
destinaran al pago de dichos intereses,===—=—————ocu_

2. En cualquier Fecha de Pago que no sea la

Fecha de Vencimiento Final o la fecha de
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Liquidacién Anticipada del Fondo, en la que los
Fondos Disponibles para Amortizacidén no fueran
suficientes para proceder a la amortizacidén de la
Serie A2 (G)

avalada en el importe que

correspondiera conforme a las reglas de
Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacién entre cada Serie por producirse un
Déficit de Amortizacidén, —===-—————=--r——————mem—————

En este supuesto, la ejecucién del Aval se
efectuard en un importe igual a la diferencia entre
el importe que correspondiera amortizar del
principal de los Bonos de la Serie A2(G) de no
producirse el Déficit de Amortizacidén y el importe
de los Fondos Disponibles para Amortizacidn
efectivamente aplicado a su amortizacién en la
Fecha de Pago correspondiente,-—-==-——-——-====—-———-w-=-

Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucidén del Aval para atender el‘pago del importe
gue correspondiera amortizar de los Bonos de la
Serie A2(G) avalada, se destinaran al pago de dicha
amortizacién. —-——-===————em———— = ——m— o ——————

3. En la Fecha de Vencimiento Final o la
171
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fecha de Liquidacién Anticipada del Fondo, en la

que los Fondos Disponibles de Liquidacién no fueran
suficientes para proceder a la amortizacién de la
Serie A2(G) avalada en su totalidad., —-==w——————na_

En este supuesto, la ejecucién del Aval se
efectuara en un importe igual a la diferencia entre
el Saldo de Principal Pendiente de la Serie A2 (G) y
el importe efectivamente aplicado de los Fondos
Disponibles de Liquidacién a su amortizacién en la
fecha correspondiente. —————-—ecmmm .

Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejécucién del Aval para atender el pago del importe
que correspondiera amortizar de los Bonos de la
Serie AZ2(G) avalada, se destinardn al pago de dicha
amortizacidn. ===s--—mmm e

ii) Cada ejecucién del Aval se llevara a cabo
mediante requerimiento escrito de la Sociedad
Gestora a la Direccién General del Tesoro vy
Politica Financiera, en el que declare la
concurrencia de las situaciones descritas de
insuficiencia de Fondos Disponibles o de Fondos
Disponibles para Amortizacidn o) de Fondos
Disponibles de Liquidacién conforme a lo previsto

en el punto anterior, indicando los importes
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reclamados, en su caso, por cada uno de tales

conceptos., ==-——————--————=To——-m oo Semsooo—memomm oo

. iii) El desembolso de las cantidades
requeridas en virtud de cada ejecucidén del Aval,

serd realizado, previa comprobacién, por la

Direccién General del Tesoro y Politica Financiera

. en el plazo maximo de noventa (90) dias, contados a
partir de la fecha de recepcién del requerimiento

escrito de la Sociedad Gestora, mediante su abono

en la Cuenta de Tesoreria, —-—-——==———————=<=—"———=~——"

En virtud de este plazo de abono al Fondo de

las cantidades requeridas en cada ejecucidn del

. Aval para atender los intereses exigibles y/o el
reembolso del principal de la Serie AZ(G) de

acuerdo con lo previsto en el nuimero 1) del

presente apartado, el pago a los titulares de los

Bonos de la Serie A2(G) de dichas cantidades podréa

no producirse en la Fecha de Pago correspondiente,

i

siéndoles abonadas en todo caso en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior al dia en que le fueren
abonadas al Fondo por la Direccidén General del

Tesoro y Politica Financiera. -—-—=---=--—-—=>"77=777~




iv) Las cantidades abonadas por el Estado en
virtud del Aval constituirdn una obligacién del
Fondo a favor del Estado. El reintegro de los
importes dispuestos con cargo al Aval, tanto si
hubieren sido dispuestos para el pago de intereses
como para el reembolso del principal de los Bonos
de la Serie A2(G) avalada, se realizard en cada una
de las siguientes Fechas de Pago, hasta su
reembolso total, y se hara con cargo,
respectivamente, a los Fondos Disponibles y a los
Fondos Disponibles para Amortizacidén, o con cargo a
los Fondos Disponibles de Ligquidacién, ocupando los
mismos lugares en el orden de prelacién que
tuvieran el pago de los intereses devengados y la
amortizacién del principal de la Serie A2(G)
avalada conforme al Orden de Prelacién de Pagos o
al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién,
segun corresponda. ———=—————m—m e

En caso de que, conforme a las reglas
anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo, ademas
de reintegrar el importe dispuesto con cargo al
Aval, requiera la disposicién de un nuevo importe
para el pago de intereses o para el reembolso del

principal de los Bonos de la Serie A2(G) avalada,
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la Socledad Gestora calculard y aplicara el importe
neto que, segun el caso, deba solicitar o
reintegrar al Estado. ——==-=—-———=--—————==m-—————--
13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.-
13.1 Plazos de suscripeién.---—---—----——--——-===
El periodo de suscripcién de los Bonos de
todas las Series (el “Periodo de Suscripcién”) se
iniciard las 13:00 horas (hora CET) del dia 30 de
noviembre de 2004 y finalizard a las 15:00 horas
(hora CET) del mismo dia.--=-- —-=-————-=~--—-==~==—=
13.2 ;Dénde y ante quién puede tramitarse la
suscripcién o adquisicién?. -=--------=mooSSsoeooos
Las solicitudes de suscripcién, para ser
tenidas en cuenta, deberan ser efectuadas durante
el Periodo de Suscripcién establecido en el
apartado anterior, ante BBVA, JPMORGAN, ABN AMRO,
BNP PARIBAS, CAIXA CATALUNYA y FORTIS BANK, en su
condicién de entidades aseguradoras y colocadoras
de la emisién de los Bonos (las “Entidades
Aseqguradoras y Colocadoras”), con arreglo a los
procedimientos que se establecen a continuacién en

los apartados siguientes, —==——-—-——=--—--—--sToomosT
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La suscripcidén o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcidén o tenencia de Bonos
de cualquiera de las otras Series.—-———————=moe——_

13.3 Colocacién y adjudicacién de los valores. -

Cada una de las Series se compone
exclusivamente de un tramo de colocacién.--——-==—--

Las Entidades Aseguradoras vy Colocadoras
procederén libremente a la aceptacién o no de las
solicitudes de suscripcién recibidas, velando en
todo caso para que no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las solicitudes que tengan
caracteristicas similares. No obstante, las
Entidades Aseguradoras vy Colocadoras podran dar
prioridad a las peticiones de aquellos de sus
clientes que estimen mas apropiadas o convenientes
e incluso suscribir por cuenta propia, para si o
empresas de su grupo, parte o la totalidad de cada
una de las Series de Bonos. —==wsmemee— o

Cada Entidad Aseguradora y Colocadora se
compromete a suscribir en su propio nombre, al
finalizar el Periodo de Suscripcién, la cantidad de
Bonos necesaria para completar la cifra a la que
asciende su compromiso de aseguramiento segin se

determina en la Estipulacién 13.6 siguiente.-==-=w--
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13.4 Pago de 1la suscripcién de los Bonos
(Facha de Desembolso), ———=——=——————emmmmmmm—e— e ————

Los inversores a quienes hayan sido
adjudicados los Bonos, deberdn abonar a la Entidad
Aseguradora y Colocadora que corresponda el dia 2
de diciembre de 2004 (la “Fecha .de Desembolse”),
antes de las 13:00 horas (hora CET), valor ese
mismo dia, el precio de emisién (100% de su valor
nominal) que corresponda por cada Bono adjudicado
en suscripcidén. =-—---——-——-----———————s--———————————

13.5 Documento acreditativo de la
suscripecidén.- ——--——-m—=r--———— e r—m e ————————— -

Salvo que los Bonos se hubieran inscrito con
anterioridad en el registro contable de Iberclear a
nombre del propio suscriptor, las Entidades
Aseqguradoras y Colocadoras entregardn, en un plazo
no superior a quince (15) dias desde la Fecha de
Desembolso, a los suscriptores de los Bonos un
documento acreditativo de la suscripcién por éstos
de los Bonos adjudicados y del importe efectivo que
hubieran desembolsado por dicha suscripcién, sin

perjuicio de que 1la titularidad de 1los Bonos
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suscritos se acreditard por la correspondiente
anotacidén en el registro contable.,-=-==———co———————-

Dicho documento acreditativo no sera
negociable y serd valido ©para Jjustificar la
suscripcién de los Bonos que correspondan, en tanto
no se produzca la anotacidén en el registro contable
segun se determina en la Estipulacién 17 de la
presente Escritura. - -—————————— - —r————

13.6 Direccidn, Aseguramiento y Colocacién de
la Emisién., ---mee-ee e

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, celebrard un Contrato de
Direccidn, Aseguramiento y Colocacién de la Emisidn
de Bonos con BBVA, J.P. MORGAN SECURITIES LTD.
(“JPMORGAN”), como Entidades Directoras y Entidades
Aseguradoras y Colocadoras y con ABN AMRO BANK N.V.
Sucursal en Esparia, BNP PARIBAS Sucursal en Espafia
("BNP PARIBAS”), CAIXA D’ESTALVIS DE CATALUNYA
(“"CAIXA CATALUNYA”) vy FORTIS BANK NV-SA (“FORTIS
BANK”) como Entidades Aseguradoras y Colocadoras.--

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la
Emisién de los Bonos asumen las obligaciones
contenidas en el Contrato de Direccién,

Aseguramiento y Colocacién y que bésicamente son
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las siguientes: 1) procurar la colocacidén en
suscripcidédn por terceros de la Emisidén de Bonos; 2)
compromiso de suscripcidédn por cuenta propia de los
Bonos que no hubieran sido suscritos por terceros
durante el Periodo de Suscripcidn hasta los
importes a que ascienden sus respectivos
compromisos de aseguramiento; 3) abono por las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras JPMORGAN, ABN
AMRO, BNP PARIBAS, CAIXA CATALUNYA y FORTIS BANK al
Agente de Pagos antes de las 14:00 horas (hora CET)
de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, el
impbrte nominal de los Bonos colocados por cada una
de ellas y, en su caso, suscrito por cuenta propia
hasta el importe nominal correspondiente a sus
respectivos compromisos de aseguramiento,
procediendo el Agente de Pagos a abonar al Fondo
antes de las 15:00 horas (hora CET) del mismo dia,
valor ese mismo dia, el importe que le abonen las
restantes Entidades Aseguradoras y Colocadoras mas
el importe nominal de los Bonos que hubiere
colocado en su condicién de Entidad Aseguradora y

Colocadora; 4) compromiso de abono de intereses de
179
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demora pactados en el contrato para el supuesto de
retraso en el abono de las cantidades debidas:; 5)
entrega a los suscriptores de un documento
acreditativo de la suscripcidén; 6) entrega al
Agente de Pagos de la informacién sobre el control
de la difusidén alcanzada en la colocacidén de la
Emisién de Bonos; y 7) demds aspectos gque regulan
el aseguramiento y la colocacidén. =-==-—=--—————————-
Los compromisos de aseguramiento de cada
Entidad Aseguradora y Colocadora y la comisidén de
aseguramiento y Colocacién se especifican a
continuacién en esta Estipulacién. El1 Agente de
Pagos abonard a cada wuna de las Entidades
Aseguradoras V% Colocadoras en la Fecha de
Desembolso el importe a que ascienda la comisidén de
aseguramiento y colocacidén devengada a favor de
cada una de ellas, una vez Jle hubieren abonado
aquéllas a su vez el importe nominal de los Bonos
colocados por cada una de ellas y, en su caso,
suscritos por cuenta propia hasta su respectivo
compromiso de aseguramiento. ——=w-----ro——————————
BBVA y JPMORGAN intervendrdn en la Emisidén de
Bonos como Entidades Directoras. Estas no

percibirdn remuneracidén alguna por la direccidn de
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la Emisién de Bonos. ----—---m———————————————————
Se reproduce como ANEXO 9 a la presente
Escritura fotocopia de las declaraciones de las
Entidades Directoras firmadas por personas con
representacion suficiente, que realizan en
cumplimiento del Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de
valores, en redaccién modificada por el Real
Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre. —-—-—==-ww—===-
El Contrato de Direcciédn, Aseguramiento vy
Colocacién quedarad resuelto de pleno derecho en el
caso de que las Agencias de Calificacidén no
confirmaran antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, como finales, las calificaciones
asignadas con caracter provisional a cada una de
las Series. ———===mmmr——— e mm— o=
La colocacién de los Bonos de cada Serie se
llevard a cabo por BBVA, JPMORGAN, ABN AMRO, BNP
PARIBAS, CAIXA CATALUNYA y FORTIS BANK, COmo
Entidades Aseguradoras y Colocadoras, con arreglo a
las condiciones que se recogen en esta misma

Estipulacién y en este apartado conforme al
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Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacién
de la Emisién de Bonos. —-——-—————————————————mm—u.

El compromiso de cada Entidad Aseguradora vy .
Colocadora en cuanto a su participacién en el
aseguramiento de la colocacién de los Bonos de cada

Serie serd el siguiente: --——-——----—————————————m-

Entidad Importe nominal asegurado da Bonos de cada Serie (auros) :
Asaguradora. y ;
Colocadora
Serie Al Sariae AZ(G) Serie B Serie C
BBVA 352.700.000,00 107.700.000,00 20.400.000,00 9.300.000,00 )

JPMORGAN 352.600.000,00 107.600.000,00 20,400.000,00 9.300.000,00
ABN AMRO 5.000.000,00 g - -
BNP PARIBAS 5.000.000, 00 - -—= -
CAIXA CATALUNYA 5.000.000,00 -=- - -
FORTIS BANK 5.000.000,00 - - -—=
Total 725.300.000,00 215.300.000,00 40.800,000,00 18.600.000,00

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de
cada Serie percibirédn en su conjunto con cargo al
Fondo una comisién de aseguramiento y de
colocacién, sobre el importe nominal de los Bonos

de cada Serie correspondiente, segin el siguiente

detalle: ~————— e —————
. Serie Al: 0,05%.-————mm—mmmmmmmm e .
. Serie A2(G): 0,05%.————————————————mmmuo ;
. Serie B: 0,10%.-——=~~ e ——— 5 ”
o Serie C: 0,10%.———————————————————— .~ .

14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS

BONOS (RATING) .-- =—=-=—=—m=mmm ——————- T
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14.1 Entidades calificadoras.,---------—-—-—-—--

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracién
del riesgo crediticio de los Bonos a las agencias
de calificacién Fitch Ratings Espafia, S.A., Moody’s
Investors Service Espafia, S.A. y a Standard &
Poor's Espafia, S.A., entidades calificadoras
(conjuntamente, las “Agencias de Calificacién”)
reconocidas por la CNMV, a los efectos de 1lo
dispuesto en el articulo 2.3.b) del Real Decreto
926/1998, ~—m=———————— e m— oo —sme e

Fitch Ratings Espafa, S$.A., es una sociedad
espafiola que forma parte y opera de acuerdo con la
metodologia, criterios y control de calidad de
Fitch Ratings Limited (ambas indistintamente
“Fitch”). ——————-mmmmmr e e e

Con fecha 24 de noviembre de 2004, Fitch
Ratings Espafa, S.A., ha asignado las
calificaciones provisionales a cada una de las
Series de Bonos que a continuacién se detallan, y
espera asignar las mismas calificaciones finales

antes del inicio del Periodo de Suscripcidén de 1los

Bonos. Los Bonos de la Serie AZ2(G) cuentan con una
183

9V3282390




calificacidén provisional asignada de AAA previa a

la garantia del Estado espafiol sobre dicha Serie

Serie de Bonos Calificacién de Fitch

Serie Al AAA
Serie A2 (G) AARA
Serie B A

Serie C BBB+

En el ANEXO 10 de esta Escritura, se recoge
una fotocopia de la carta de comunicacién de las

calificaciones provisionales asignadas por parte de

Moody’s Investors Service Espafia, $5.A., es una
sociedad espafiola que forma parte y opera de
acuerdo con la metodologia, criterios y control de
calidad de Moody’s Investors Service Limited (ambas
indistintamente “Moody’s”). ====——mmre—m—rmmmmm———

Con fecha 23 de noviembre de 2004, Moody’s
Investors Service Espafia, S.A., ha asignado las
calificaciones provisionales a cada una de las
Series de Bonos que a continuacidén se detallan, y
espera asignar las mismas calificaciones finales
antes del inicio del Periodo de Suscripcién de los
Bonos. Los Bonos de la Serie A2 (G) cuentan con una

calificacidén provisional asignada de Aaa previa a
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Serie de Bonos Calificacién de Moody's

Serie Al Aaa
Serie A2(G) Aaa
Serie B A2
Serie C Baa?2

En el ANEXO 11 de esta Escritura, se recoge
una fotocopia de la carta de comunicacién de las

calificaciones provisionales asignadas por parte de

Standard & Poor's Espaifa, S.A., es una
sociedad espafiola que forma parte y opera de
acuerdo con la metodologia, criterios y control de
calidad de Standard & Poor's Rating Services (ambas
indistintamente “S&P”) .———==-———=m-m———smomm—— s

Con fecha 23 de noviembre de 2004, Standard &
Poor's Espafia, S.A., ha asignado las calificaciones
provisionales a cada una de las Series de Bonos dque
a continuacién se detallan, y espera asignar las
mismas calificaciones finales antes del inicio del

Periodo de Suscripcién de los Bonos. Los Bonos de
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la Serie A2(G) cuentan c¢on una calificacién
provisional asignada de AAA previa a la garantia

del Estado espafiol sobre dicha Serie A2 (G).=-=--

Serie de Bonos Calificacidédn de S&P
Serie Al ARA
Serie A2 (G) AAA
Serie B A
Serie C BEB

En el ANEXO 12 de esta Escritura, se recoge
una fotocopia de la carta de comunicacidn de las

calificaciones provisionales asignadas por parte de

Si antes del inicio del Periodo de
Suscripcidén, las Agencias de Calificacién no
confirmaran como finales cualesquiera de las
calificaciones provisionales asignadas, esta
circunstancia se comunicaria inmediatamente a la
CNMV y se haria publica en la forma prevista en la
Estipulacién 20 b) de 1la presente Escritura.
Asimismo, esta circunstancia daria lugar a la
resolucién de la constitucién del Fondo, de 1la
Emisién de los Bonos y de la cesién de los
Préstamos. —=-————mmom e~

14.2 Consideraciones sobre las calificaciones.

Las calificaciones asignadas a cada<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>