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Un grupo papelero integrado con vocación internacional

Obtiene un Beneficio Neto de 16,5 Mn€ (vs. 4,7 Mn€ en 3T09).
Sólida situación financiera. (73,4% financiación propia).

25.448 has.
España

Argentina
Uruguay



30/09/2010 30/09/2009 Var. %

Importe neto de la cifra de negocio 156.710 140.972 11,2%
Otros ingresos 4.730 4.396 7,6%
TOTAL INGRESOS 161.440 145.368 11,1%
Total Gastos Operativos -130.572 -129.278 1%
EBITDA 30.868 16.090 91,8%
Dotación de la amortización -9.642 -9.141 5,5%
Deterioro y resultado por enajenac. de inmov. 1.518
EBIT 22.744 6.949 227,3%
Resultado financiero -492 -862 -42,9%
Beneficio antes de impuestos 22.252 6.087 265,6%
Impuestos -5.710 -1.387 311,7%
BENEFICIO NETO 16.542 4.700 252,0%

Resultados 3T2010

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS
Miles de euros

Fuerte Incremento del beneficio neto impulsado por mayores márgenes 

operativos.



Evolución de resultados (I)

Las ventas de papel crecen a buen ritmo e impulsan el importe neto de la cifra 

de negocio.

Las ventas de papel crecen gracias a la recuperación de los precios y mayores 

ventas de unidades físicas.

Miles de euros 30/09/2010 30/09/2009 Var. %

Importe neto de la cifra de negocio 156.710 140.972 11,2%

Venta de Papel 126.571 111.423 13,6%

Venta de Madera 2.809 2.756 1,9%

Venta de Electricidad 27.330 26.793 2,0%



Evolución de resultados (II)

El EBITDA crece gracias al crecimiento de los precios del papel y el plan 

de control de costes.

Los gastos de aprovisionamientos se incrementan por mayor producción 

de papel, mayor consumo de fibra larga y madera.

En “otros gastos” se recogen menores precios de gas del 3T10 respecto a 

3T09, así como un mayor consumo de energía eléctrica con precios 

similares de esta.

Miles de euros 30/09/2010 30/09/2009 Var. %

INGRESOS  (incluye variación existencias) 158.979 136.982 16,1%

Aprovisionamientos -59.864 -54.334 10,2%

Gastos de Personal -13.193 -12.996 1,5%
Otros -55.054 -53.562 2,8%
TOTAL GASTOS -128.111 -120.892 6,0%
EBITDA 30.868 16.090 91,8%



Evolución de resultados (III)

El beneficio neto impulsado por mayores márgenes operativos.

Miles de euros 30/09/2010 30/09/2009 Var. %

EBITDA 30.868 16.090 91,8%

Dotación de la amortización -9.642 -9.141 5,5%

Deterioro y resultado por enajenación de inmovilizado 1.518

EBIT 22.744 6.949 227,3%

Resultado financiero -492 -862 -42,9%

Beneficio antes de impuestos 22.252 6.087 265,6%

Impuestos -5.710 -1.387 311,7%

BENEFICIO NETO 16.542 4.700 252,0%

EBITDA / Ingresos 19,4% 11,7%
BENEFICIO NETO / Ingresos 10,4% 3,4%



Miles de Euros 30/09/2010 31/12/2009

Activos no Corrientes 192.981 196.884

Activos Corrientes 68.131 66.978

TOTAL ACTIVOS 261.112 263.862

Fondos Propios 191.607 172.853

Pasivos no Corrientes 25.044 45.346

Pasivos Corrientes 44.461 45.663

TOTAL PATRIMONIO NETO/PASIVOS 261.112 263.862

Balance de situación

Saneada estructura financiera.



Miles de Euros 30/09/2010 31/12/2009 30/09/2009

Deuda con entidades de crédito a corto y largo plazo 5.856 29.983 36.417

Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo -6.118 -3.618 -4.743

DEUDA NETA -262 26.365 31.674

Patrimonio Neto 191.601 172.853 169.498

ÍNDICE DE APALANCAMIENTO - 15,3% 18,7%

Sólida posición financiera (I)

La deuda con las entidades de crédito disminuye en 24,1 millones € en los 

nueve meses de 2010, (-80,5%).



Sólida posición financiera (II)

Mejora significativa de la estructura financiera.

El 73% del pasivo es financiación propia.



Conclusiones

Moderado cambio de tendencia en demanda y precios  a partir del mes 

de marzo, consolidándose  en el segundo trimestre de 2010.

Fuerte incremento del EBITDA por la buena evolución del plan de 

control de costes y mejora en las ventas .

Crece la producción propia de celulosa, lo que evita su compra en el 

mercado a precios altos.

Reducción del endeudamiento financiero: Las deudas con entidades de 

crédito a largo y corto plazo se reducen en un 80,5%, hasta los 5,8 

MM€



Perspectivas

Mantenimiento del plan de control de costes y eficiencia operativa.

Optimización de la gestión forestal y de la compra de madera.

Gestión comercial flexible.

Estudio de nuevos programas de inversión a corto medio plazo.

Excelencia en el cumplimiento de los estándares internacionales de 

sostenibilidad y gestión medioambiental => Premio Europeo de Medio 

Ambiente a la Empresa 2009-2010 en Gestión para el Desarrollo Sostenible.
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