M BANKINTER

TRIPTICO

V EMISION DE WARRANTS BANKINTER 2003

El presente triptico es un extracto del Folleto Reducido de Programa de Emision de
Warrants Bankinter, S.A. 2003, registrado en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores el 11 de julio de 2003, y de la Informacion Complementaria de Emisién
registrada en la CNMV con fecha , ambos amparados por el Folleto Informativo
Continuado que ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha 31 de mayo de 2004. Todos ellos estin disponibles de
forma gratuita en las oficinas de Bankinter y en la Comision Nacional del Mercado de
Valores. Para tener una informacién mas amplia y pormenorizada de la emision se han
de consultar los folletos y la informacién complementaria citados.

1.

Términos y condiciones de la emisién
¢ Definiciones

Prima: es el valor en cada momento del warrant

Precio de ejercicio: significa el precio del Activo Subyacente fijado
inicialmente, al que el titular del warrant tendria derecho a comprar o vender el
Activo Subyacente en la Fecha de Ejercicio, y que se utilizara por el Emisor
mediante la aplicacion de la férmula de liquidacion, para calcular si corresponde
un Importe de Liquidacién a los titulares de los warrants

Ratio: significa el nimero de subyacentes representados por cada warrant, asi
especificados en la Informacion Complementaria de cada emisién.

Precio de liquidacién: significa el precio del Activo Subyacente que se utilizarg
por el Emisor como precio de referencia final del Activo Subyacente, a fin de
determinar, mediante la aplicacién de la formula de liquidacion, si corresponde
un Importe de Liquidacidn a los titulares de los warrants.

Derechos que otorgan los warrants: Otorgan el derecho a sus suscriptores a
percibir en dinero, a su ejercicio, la diferencia positiva, si la hubiera entre el
precio de liquidacién y el precio de ejercicio para el caso de los call warrants, y
entre ¢l precio de ejercicio y el precio de liquidacion para el caso de los put
warrants.
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e Caracteristicas de Ia emision
Fecha de Fecha de
Activo Precio | Moneda | Estilo

Tipo | Subyacente | Ejercicio | ejercicio Emisién | Vencimlento | N° warrants Ratio | Prima ISIN

Call TEF 9,91 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 0,94 | ES06136790U9
Call TEF 10,91 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 0,54 | ES06136790V7
Call TEF 11,91 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 0,25 | ES06136790W5
Call TEF 12,41 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 0,16 | ES06136790X3
Call TEF 12,91 Euro Furopeo 31/5/2004 | 16/9/2004 . 1.000.000 | 0,500 0,1 | ES06136790Y1
Call TEF 13,91 Euro Furopeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 0,03 | ES0613679028
Call TEF 14,91 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 0,02 | ES06136791A9
Call TEF 15,91 Euro Furopeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 0,01 | ES06136791B7
Put TEF 8,91 Euro Furopeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 0,01 | ES06136791C5
Put TEF 10,91 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 0,11 | ES06136791D3
Put TEF 11,91 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 0,32 | ES06136791E1
Put TEF 12,91 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 { 0,500 0,67 | ES06136791F8
Put TEF 13,91 Euro Furopeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 1,09 | ES06136791G6
Call TEF 11,00 Euro Furopeo 31/5/2004 | 16/12/2004 1.500.000 | 0,500 0,54 | ES06136791H4
Call TEF 12,00 Euro: Furopeo 31/5/2004 | 16/12/2004 1.500.000 | 0,500 0,3 | ES0613679112
Call TEF 15,00 Euro | EUroPeo | 31/5/2004 | 16/12/2004 1.500.000 { 0,500 0,03 | ES06136791J0
Put TEF 9,00 Euro | EUTOP€O | 34/5/2004 | 16/12/2004 1.500.000 | 0,500 0,02 | ES06136791K8
Put TEF 12,00 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/12/2004 1.500.000 | 0,500 0,48 | ES06136791L6
Put TEF 13,50 Euro Furopeo 31/5/2004 | 16/12/2004 1.500.000 | 0,500 1,03 | ES06136791M4
Call REP 15,00 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 1,04 | ES06136791N2
Call REP 16,00 Euro Furopeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 0,63 | ES0613679100
Call _ REP 17,00 Euro Furopeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 0,34 | ES06136791P7
Call REP 18,00 Euro Furopee 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 0,15 | ES06136791Q5
Call REP 19,00 Euro Furopeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 0,06 | ES06136791R3
Pit_ _ REP 15,00 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 0,04 | ES0613679181
Put REP 16,50 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 0,13 | ES06136791T9
Put REP 18,00 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 [ 0,500 0,64 | ES06136791U7
Call REP__ | 16,00 -//éuro Furopeo 31/5/2004 | 16/12/2004 1.500.000 | 0,500 0,76 | ES06136791V5
Call REP *!_ 17,00 e Euro Furopeo 31/5/2004 | 16/12/2004 1.500.000 | 0,500 0,48 | ES06136791W3

L Europeo

Call Rep _gpd{o Euro 31/5/2004 | 16/12/2004 1.500.000 | 0,500 0,07 | ES06136791X1
Put RLP 15,00 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/12/2004 1,500,000 [ 0,500 0,1 | ES06136791Y9
Put ]dEP 17,00 Euro | EUroPeo | 34/5/2004 | 16/12/2004 1.500.000 | 0,500 0,43 | ES06136791Z6
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Put REP 18,00 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/12/2004 1.500.000 [ 0,500 0,73 | ES06136792A7
Call SAN 7,00 Euro Europeo 31 I512064 16/9/2004 1.000.000 [ 0,500 0,8 | ES06136792B5
Call SAN 8,00 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 0,38 | ES06136792C3
Call SAN 9,00 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000| 0,500 0,13 | ES06136792D1
Call SAN 10,50 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 0,01 | ES06136792E9
Put SAN 7,00 Euro Furopeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 0,01 | ES06136792F6
Put SAN 8.00 Euro Furopeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 0,1 | ES06136792G4
Put SAN 9,00 Euro Europe 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 0,34 | ES06136792H2
Call SAN 8,00 Euro Furopeo 31/5/2004 | 16/12/2004 1.500.000{ 0,500 0,43 | ES0613679210
Call SAN 9,00 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/12/2004 1.500.000| 0,500 0,2 | ES06136792J8
Call SAN 11,00 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/12/2004 1.500.000 | 0,500 0,03 | ES06136792K6
Call SAN 7,00 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/12/2004 1.500.000 | 0,500 0,04 | ES06136792L.4
Put SAN 8,00 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/12/2004 1.500.000| 0,500 0,16 | ES06136792M2
Put SAN 9,00 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/12/2004 1.500.000 | 0,500 0,42 | ES06136792N0
Call BBVA 9,00 Euro Furopeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 0,89 | ES0613679208
Call BBVA 10,00 Euro Furopeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 0,5 | ES06136792P5
Call BBVA 11,00 Euro Buropeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 0,22 | ES06136792Q3
Call BBVA 13,00 Euro Furopeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 0,03 | ES06136792R1
Put BBVA 8,00 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 0,01 | ES0613679259
Put BBVA 9,00 Euro Europeo 31/56/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 0,03 | ES06136792T7
Put BBVA 10,00 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/9/2004 1.000.000 | 0,500 0,13 | ES06136792U5
Call BBVA 10,00 Euro Europeo | 31/56/2004 | 16/12/2004 1.500.000 | 0,500 0,57 | ES06136792V3
Cal BBVA 11,00 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/12/2004 1.500.000 [ 0,500 0,32 | ES06136792W1
Cal BBVA 12,00 Euro Furopeo 31/5/2004 | 16/12/2004 1.500.000 | 0,500 0,16 | ES06136792X9
Call BBVA 9,00 Euro Furopeo 31/5/2004 | 16/12/2004 1.500.000 | 0,500 0,08 | ES06136792Y7
Put BBVA 10,00 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/12/2004 1.500.000 | 0,500 0,22 | ES06136792Z4
Put BBVA 11,00 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/12/2004 1.500.000 | 0,500 0,46 { ES06136793A5
Fecha de Fecha de
' Activo Precio Moneda | Fstilo ' N°
Tipo Subyacente | Elerciclo | ejercicio Emisién Vencimiento | warrants | Ratio | Prima ISIN
Call, IBEX-SS’; 7.00/¢OO Euro z::::: 31/5/2004 16/9/2004 1.000.000 [ 0,002 1,71 | ES06136790B9
Call \ ‘ IBEY 35 r'L'§00,00 Euro 31/5/2004 16/9/2004 1.000.000 [ 0,002 0,94 | ES06136790C7
Call \ ‘ _V£X-35 8.000,00 Euro Furopeo 31/5/2004 16/9/2004 1.000.000 { 0,002 0,43 | ES06136790D5
cail | '|/BEx-35 8.500,00 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/9/2004 | 1.000.000 | 0,002 0,16 | ES06136790E3
Call IBEX-36 9.000,00 Euro Europeo 31/5/2004 16/9/2004 1.000.000| 0,02 0,05 | ES06136790F0
Call IBEX-35 9.500,00 Euro Europeo 31/5/2004 16/9/2004 1.000.000 | 0,002 0,03 | ES06136790G8
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Call IBEX-35 10.000,00 Euro Europeo 31/5/2004 16/9/2004 1.000.000 [ 0,002 0,02 | ES06136790H6
Put IBEX-35 6.000,00 Euro Europeo 31/5/2004 16/9/2004 1.000.000 | 0,002 0,01 | ES0613679014

Put IBEX-35 6.500,00 Euro Europeo 31/5/2004 16/8/2004 1.000.000 | 0,002 0,02 | ES06136790J2
Put IBEX-35 7.000,00 Euro Europeo 31/5/2004 16/9/2004 1.000.000 | 0,002 0,08 | ES06136790K0
Put IBEX-35 7.500,00 Euro Europeo 31/5/2004 16/9/2004 1.000.000 | 0,002 0,31 | ES06136790L8
Put IBEX-35 8.000,00 Euro Europeo 31/5/2004 16/9/2004 1.000.000 | 0,002 0,79 | ES06136790M6
Put IBEX-35 9.000,00 Euro Europeo 31/6/2004 16/9/2004 1.000.000 | 0,002 2,4 | ES06136790N4
Call IBEX-C.'u5 7.000,00 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/12/2004 | 1.500.000| 0,002 1,8 | ES0613679002
Call IBEX-35 8.000,00 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/12/2004 | 1.500.000| 0,002 0,62 | ES06136790P9
Cali IBEX-35 10.000,00 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/12/2004 | 1.500.000| 0,002 0,02 | ES06136790Q7
Put IBEX-35 7.000,00 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/12/2004 | 1.500.000| 0,002 0,04 | ES06136790RS
Put IBEX-35 8.000,00 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/12/2004 | 1.500.000| 0,002 1,01 | ES0613679083
Put IBEX-35 9.000,00 Euro Europeo 31/5/2004 | 16/12/2004 | 1.500.000| 0,002 2,5 | ES06136790T1

ALL2

Entidades intervinientes:

Emisor: BANKINTER, S.A.

Agente de Calculo: INTERMONEY, S.A.

Agente de Pagos: BANKINTER, S.A.

Entidad de Contrapartida: MERCAVALOR, S5.V.B,, S.A.
Entidad de Liquidez: MERCAVALOR, S.V.B,, S.A.
Entidad Colocadora: BANKINTER, S.A.

Ejercicio de los warrants:

Ejercicio automatico a vencimiento: si

Nimero minimo de warrants a ejercitar: todos en la fecha de
vencimiento

Fecha de ejercicio: 16 de septiembre y 16 de diciembre de 2004

Liquidacion de los warrants

Precio de liquidacién: Precio medio ponderado del activo subyacente
‘prlicado por la Sociedad de Bolsas, S.A.

F ¢ valoracién: 16 de septiembre y 16 de diciembre de 2004
Momento de valoracién: la hora en la que se publica el precio medio
“diario del activo subyacente

Mercado de cotizacién del subyacente: Mercado Continuo Bolsa de
Madrid

Tipo de liquidacién: en efectivo
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Fecha de pago: tres dias habiles posteriores a la fecha de ejercicio

e Mercados secundarios

Mercados de negociacion de los warrants: Bolsas de Madrid y
Barcelona. Los warrants se negocian en el segmento de negociacién de
warrants, certificados y otros productos del Sistema de Interconexion
Bursatil.

Método de cilculo: Black-Scholes

¢ Régimen Fiscal

La diferencia entre el precio de transmisién en el caso de venta de los
warrants o del importe de liquidacién en el caso de ejercicio de los
warrants y el precio de adquisicion es renta gravable, que tributara en
funcion de la naturaleza del titular del warrant.

2. Riesgos

La opetativa en warrants, igual que otras opciones, requiere una vigilancia constante de
la posicion. Los warrants a emitir al amparo de este folleto completo comportan un alto
riesgo si no se gestionan adecuadamente. Un beneficio puede convertirse rapidamente
en pérdida, como consecuencia de variaciones en el precio, pudiendo llegar a perder
parte o la totalidad de la inversion efectuada.

Los warrants son valores que contienen una apuesta sobre una evolucion determinada
del precio de un Activo Subyacente. Es preciso, por tanto, que el inversor adquiera en
todo momento los warrants con un juicio fundado sobre el riesgo de su inversion y
sobre las expectativas de evolucién del Activo Subyacente, asumiendo que, en caso de
que la evolucién del Activo Subyacente sea contraria a la esperada o apostada, o se
produzca cualquier supuesto extraordinario que afecte a los Activos Subyacentes, se
podr4, no s6lo no rentabilizar la inversién, sino incluso llegar a perder parte o la
totalidad de la inversion efectuada.

El Emisor en ningin caso garantiza la rentabilidad de la inversién efectuada ni hace
recomendaci6n alguna sobre la evolucién de cualquiera de los Activos Subyacentes,
asumiendo por tanto el suscriptor o comprador de los warrants emitidos el riesgo de una
evolucion negativa del Activo Subyacente y, por tanto, la pérdida total o parcial de la
inversién efectuada.

Asimismo, el inversor debe tener en cuenta que en la valoracién del warrant intervienen
?kﬁs factores, ademés de la evoluci6n del activo subyacente, tales como la evolucion de

a volatilidad (que es una estimacion subjetiva de la entidad que le ofrezca liquidez), el
paso del tiempo, la evolucién de los tipos de interés, la rentabilidad por dividendos y, en
su caso, el tipo de cambio.
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El efecto de estos factores tiene que analizarse conjuntamente. Asi, es posible que a
pesar de que la evolucién del subyacente sea favorable, su valor a una fecha dada se
reduzca como consecuencia de la evolucién negativa de alguno o algunos de los
restantes factores.

La inversion en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia
constante de la posiciéon. Los warrants comportan un alto riesgo si no se gestionan
adecuadamente; el inversor podria llegar a perder la totalidad de la prima. El emisor no
garantiza la rentabilidad de la inversion efectuada ni hace recomendacién alguna sobre
la evoluci6n del activo. Invertir en warrants requiere conocimiento y buen juicio.

3. Datos relativos al emisor

El sector de actividad del emisor es el sector bancario.

Se adjunta como Anexo I el Balance y la Cuenta de resultados consolidados
correspondientes al ejercicio 2003.

En Madrid, a 3 de junio de 2004

Emisypr,,
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Balance Consolidado

Miles de € Ditesencia
LAU03R004, | 3YoY2003 . Imperts %..
483,521 150130 333382 22205 1
4.600.768 2.5953.693 1.731.075 58,81 |
Entidatles de credito 1.804.928 2,356,549 -551.621 2341 |
Wmmsmm (1) 15582666 15363.815 218.141 1,42 |
1.160.6860 1,320,978 -160.118 12,14
" " 207,434 133.308 74129 55 61
Activos matsnales s nmatenales . 140.165 151,845 -11.680 -1,69
_mm[wmgs £ cartera 11.982 16.184 -4.202 -25,96
Otras gctives 809.734 490.104 319,630 6522
Cuertas de pmndlimcm 123.846 116,435 7411 8,
Pardic ades C 16.666 39.720 43084 2804
Activo 25.032.260 23.002.767 1,936,493 840
Entidades de credito 5.057.5688 4.913.457 144 131 2,93
Debitos a clientes 12.847.865 12:513.286 434,579 347
EDIES 4,283,564 nad1.607 801,977 28,67
) 730.194 505,240 224.954 44,52
Cuentas de parilxiifimim 185,138 201.858 -16.720 -8,28
Fondos para riesgus geners 290521 233311 57,150 24,49
Beneficio cons consolidado del gercu:m vvvvvvvv 42.543 37.332 5,261 14,08
Pasives subordinados 291.767 191.167 100.000 50,56
Intereses minoritarios 269.519 269.519 - .
Capital. suserito 114.941 113.658 1.285 113
Reservas 724.421 655,247 69,174 10,56
Resrvas en sociedades consolidadas 88.129 70421 12,702 2514
Pasivo 25032.260 23.092 767 1.939.493 ..840
{1} Creditos sobre clientas ex-titulizacion 21031.764 18.122.087 2909677 16,06




Cuenta de Resultados.

Miles d¢ € Difaroncia
Jertm.  ATOANTO3  ATOMMTOS | 4w Serwim. 2 trim, Tertrin
_ 200,110 -14,20% 384% 208 099‘ o Z1BTIE 2R N7 a2
. délwgﬁ ue: cartey ,‘,.WWQI!W, 41,492 e BT 38,075 0227 43609 448
- Intoreses y carges asimiiadas 107.387 L351% 11,298 113,99 125586
» Rendimianto de 1a cartara de renta variahie . BA8Y 11832% 1 138 1287 6297 KL
» mw&lw %788 169% 97839 104030  108.928 100.508
+ Comisiones netas 43,442 ae% 41,589 38,847 31,789 34,195
= mmn bisico 142628 252% 133938 142.877 148717 134,853
+ Resu!tactsﬂemhms financleras 6558  13447%  -49.88% - 13007 .. 846G §.224 27197
= Magen ardinarig | 149,186 ;188135 11343 151941 137,890
- Gatos gpnerales do agmmmm 10,079 L8234 73390 12778, 62,863
vsnal 39,573 42297 40,759 39.825 31.025
_bj Otros gostes dwmm 30,506 o0ag. .. 3283 32954 25838
- Amortizacion y sanaamiento de actives
3,800 3.985 4316 4760
3,304 1,303 1515 1,589
= Margen oo ggm 169193 75271 76.361 71,656
|- Resultacios per puests on eauivalericia  10.067 7357 1.914 5416
- Amnmm de! fordo nacom:ioaa ounsolmm o L3N 692 903 659
» Resultais por operacionss o Gupo 538600 4368 8
- Amortizacion ¥ providlones para insovenclas 1] 76888 23988 17.501
D[S e rmmumommmm R B2 11.425 11.603
te Inmovhizaciones financieras il B 285
13337 -0.945 3420
50762 48.340 55,504
U51%...... 0B85 15580 18172
14,09% A 327% 7332
0 % 38383967 ...3681
= Resltado mriuido 8 Grups 15,60% 36279 28823 33.451




