GENERAL

AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL:

TRIMESTRE 3 ANO 2000

Denaminacién Sacial:
] Gas Natural 3DG, S.A.

Domicilio Social: O oNLE L

] Av. Portat de l'Angel 20-22, 08002 BARCELONA A-08015487

Personas que asumen la responsabilidad de esta informacién, carges que ocupan ¢ identificacion| Firma:
de los poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan [a representacién de [a sociedad:

26.223, folio 1683, hoja ndim. B-33.172, inscripcidn 703.

D.Peadro-AFabregas Vidal, Director Corporativo Econdmico-Financiero, con podares ¥
otorgados con fecho 28 de julio de 1993, nim. de protocolo 1.029 de! Notario de Bércelona D ‘
D. Angel Martinez Samidn, & inscritos en ¢l Registro Mercantil de esta civdad enh elto -
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B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIQS

{Aunque de forma resumida debido al cardctar sintético de esta informacion trimestral, los comentarios a incluir dentro de este apartado,
deberdn permitir a los inversores formarse una opinién suficiente acerca de |a actividad desarrollada por la empresa y los resultados
obtenidos durante el perioda cublerto por esta informacién trimestral, asi come de su situacion financiera y patrimonial y otros datos
ezenciales sobre la rrarcha aeneral de los asuntos de 1a socledad).

El Grupo Gas Natural obtuvo un bepeficio neto consolidado de 318 millones de euros
(52.870 millones de pesetas) en los primeros nueve meses del presente Ejercicio, lo que
representa un incremento del 20% respecto al mismo periodo del afio 1999.
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B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS {continuacién)

(Aungue de forma resumida debide al cardeter sintético de esta informacion trimestral, los comentarios a incluir dentro
de este apartado, deberan permitir a los inversores formarse una opinion suficiente acerca de Ia actividad desarrollada
por la empresa y los resultados obtenidos durante el periede cubierte por esta informacidn trimestral, asi como de su
situacién financiera y patimonial y otros datos esenciales sobre l2 marcha genearal de los asuntos de [a sociedad).

El importe neto de la cifra de negocio fue de 3.361 millones de suros (559.200 mullones
de pesetas), un 55% mas que en 1995.

El resultado operativo entre emero y septiembre ascendié a 632 millones de euros
(105.200 millones de pesetas), un 30% superior al obtenido el afio anterior. De estos
112’5 millones de euros (18.720 millones de pesetas) de resultado operativo
corresponde 2 las distribuidoras del Grupo en Latinoamérica, lo que suponme una
contribucién del 18% sobre el total.

Estos resultados se explican fundamentalmente por el aumento de la cifra de clientes, el
incremento de los consumos umitarios y ¢l crecimiento de las ventas en todos los
mercados, especialmente en el doméstico-comercial, todo ello debido a la mayor
actividad comercial realizada por el Grupe Gas Natural entre enero y septiembre.
Asimismo, las ventas al mercado eléctrico contintian siendo muy superiores a las del
afio pasado (un 25%) a causa de la baja hidraulicidad registrada este afio.

Fl nfimero total de clientes del Grupo aumenté en 515.400 durante los nueve primeros
meses del afio, de los cuales 243.300 corresponden a Bspafia y 272.100 a Latinoameérica.
A 30 de septiembre, la cifra total era de 6.826.400, lo que supone un crecimiento
interanual de 642.000 clientes. Del total de clientes, 3.521.300 corresponden a Espaiia,
y el resto, 3.305.100, a Latinoamérica.

Las ventas totales de gas alcanzarom. los 163.800 millones de termias, un 16% mads que
en 1999. Estas ventas se desglosan en 118.800 millones de termias en Espafia, con un
crecimiento del 13%, y 40.400 millones de termias en los mercados latinoamericanos,
un 19% mas. Asimismo, se destinaron 4.600 millones de termias a operaciones de
trading,.

En Espafia, las ventas en el mercado doméstico-comercial fueron de 16.200 millones de
termias, cifra que representa un incremento cercano al 11%. En el mercado industrial,
las ventas ascendieron a $4.900 millones de termias, un 12% més que el afio pasado.
Las ventas a distribuidoras superaron los 11.300 millones de termias, un 19% mas, v las
destinadas a generacién de electricidad fueron de 6.400 millones de termias, un 25%
mas respecto al mismo periodo de 1999,

El importante esfuerzo comercial realizado por el Grupo Gas Natural hizo posible entre
enero y septiembre la instalacién en Espafia de 40.000 calefacciones individuales, cifra
que representa un incremento de cerca del 21% respecto al afio anterior. Tambicn se
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E) EVOLUCION RE LOS NEGOCIOS {gontinuacicn)

(Aungue de forma resumida debido al caractar sintético de esta informacion trimestral, los comentarios a incluir dentro
de aste apartado, debarin permitir a los inversores formarse Una opinion suficiente acerca de |a actividad desarrollada
por [a emprasa y los resultados obtenides durante el periodo cubierto por esta informacian trimestral, asi como de su
situacién financiera y patrimonial y ofros dates esencizles sobre [a marcha general de log asuntos de la sociedad).

realizé la transformacién a gas de las instalaciones de calefaccidn cenfralizada de
45.000 viviendas.

Asimismo, los servicios relacionados con el suministro de gas que el Grupo Gas Natural
est4 potenciando se han incrementado de forma notable en Espafia, donde entre enero y
septiembre se firmaron un total de 130.000 contratos de mantenimiento, un 225% mas
que en el afio anterior. Estas cifras permiten que el Grupo, a través de la compalfifa Gas
Natural Servicios, disponga actualmente de mas de 230.000 contratos de este tipo. La
venta de gasodomésticos también awment6 en un 158% en los primeros nueve meses del
2000 en Espafia.

En Latinoamérica, €l volumen de ventas en el mercado doméstico-comercial fue de
19.500 millones de termias, un 14% mds, mientras que en el mercado industrial
aleanzaron los 21.000 millones de termias, con un aumento del 24%.

Las inversiones totales del Grupo Gas Natural fueron de 1.240 millones de euros
(206.300 millones de pesetas), mas del doble de las realizadas en 1999. De este importe,
las inversiomes materiales ascendieron a 109.000 millones de pesetas, cifra que
representa un 47% més que en los primeros nueve meses del Ejercicio anterior, y se
destinaron principalmente 2 la ampliacién y mejora de las redes de tramsporte y
distribucién. A 30 de septiembre la red de gasoductos superaba los 72.200 kilometros
(6.300 kilémetros mas en relacién a septiembre de 1999). Asimismo, cabe destacar las
inversiones financieras que se destinaron a la adquisicién de nuevos activos gasistas en
Sao Paulo (Brasil) y en México.

Tras este importants esfuerzo inversor, el endeudamiento ha pasado del 46%, al
finalizar el anterior gjercicio, al 50% a 30 de septiembre.

Entre emero v septiembre del presente ejercicio, el Grupo Gas Natural incrementd su
presencia en los mercados latinoamericanos, con la compra del 100% de la empresa
Metrogas, distribuidora de gas natural en México D.F., y con 1a adquisicion, en abril, de
la concesidn para realizar la distribucién de gas canalizado en la zona sur del estado
brasilefio de Sao Panlo.

Asimismo, Gas Natural Comercializadora firmo, ¢l pasado mes de agosto, un acuerdo
con la Asociacién Espafiola de Fabricantes de Azulejos, Pavimentos y Baldosas
cerdmicos (ASCER), que permitird el suministro de gas natural a 119 empresas de la
industria ceramica espafiola a precios competitivos.
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Il BASES DE PRESENTACION ¥ NORMAS DE VALORACION

{En la elaboracion de los datos e informaciones de cardcter financierc-contable incluidos en la pregente informacidn
pablica periddica, debardn aplicarse los prineipios, normas de valoracion y criterios contables previstos en la
normativa en vigor para la elaboraclén de informacicn de caracter financiere-contable a incorporar a las cuentas
anuales y estados financieros intermedios correspondiente @' sector al gue pertenece la enfidad. Si
excepeionalmente no se hubleran aplicado a los datos e informaciones que se adjuntan los principios y criterios de
contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en viger, este hecho deberd ser
sefialado y mofivado suficientemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicacién pudiera tener sobre el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la empresa o su grupo consclidado, Adicionalmentes, y con un
alcance similar al anterior, deberan mencionarse y comentarse [as modificaciones gue, en su caso y en relacion con
las dltimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse producide en los ¢riterios contables utilizados en la
elaboracion de las informaciones que se adjuntan. 5i se han aplicado les mismeos principios, criterios y peliticas
contables que en las ditimas cuentas anuales, vy si aquelles responden a lo previste en la normativa contable en
vigor que le sea de aplicacion a la enfidad, indiquese asi expresamente).

En la elaberacidn de los datos e infonmacidn de cardctar financiero-contable incluidos en la
presents informacién pblica periddica, se han aplicade los principios, nermas de valoracidn y
criterios contables previstos en la normativa en vigor para la elzboracidén e informacion de
cardcter financiero-contable a incorporar en lag cuentas anuales y estados financieros
intermedios y son los mismos que los utilizados para la elaboracion de las Gltimas cuentas
anuales.

En la elaboracién de los datos e informaciones de caracter financiero-contable
incluidos en la presente informacién piblica periddica, se han aplicado los
principios, normas de valoracién y criterios contables previstos en la
normativa en vigor para la elaboracién de informacién de cardcter financiero-
contable a incorporar en 1as cuentas anuales y estados financieros intermedios
y son los mismos que los utilizados para la elaboracion de las uiitimas cuentas
anuales.
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D). DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :

(Se hard mencién de los dividendos distribuidos desde el inicio del gjercicio econdmico).

% sobre BUTOS , lmporte
Nominal por accién {miles de euros)
1. Acciones Ordinarias 3100 24.00 0,24 107.466
2. Acciones Preferentes - 3110
3. Acciones sin Voto 3120

Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, ete)

El 11 de enero se efeciud el pago de un dividendo & cuenta, con cargo a los resultados dei

ejercicio 99, de 0,105 euros brutos por accion.

El 3 de julio se efectud el pago de un dividendo complementario del ejercicio 1999 de 0,135 eurot

por action,

E) HECHOS SIGNIFICATIVOS (%)

1. Adquisiciones ¢ transmisiones de participaciones en el capital de

sociedades cotizadas en bolsa determinantes de la obligacién de |1 3200'1

gomunicar complementada en el art. 53 de la LMV (3 por 100 ¥
mtlfiplos)

2. Adnuisiciones de autocartera determinantes de la obligacién de | 3210, :|

comunicar sealin la disposicion adicional 1* de 1a LSA (1 por 100}

3. Otros aumentos y disminuciones significatives del inmovilizado ||‘ 3:22{!’]"'

(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,

inversiones o desinversiones materiales relevantes, etc.)

th s

. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion

6
7. Maodificaciones de 105 Estatutos Sociales

8. Transformaciones, fusionas o escisiones

. Aumentos y reduceionas del capital social o del valor de los titulas

. Emisiones, reembalsos o cancelacionas de empréstitos

9, Cambios en la regulacién institucional del sector con incidencia lj ,@230._1

significativa en la situacién econdmica o financiera de la sociedad o del

Grupo

10. Plsites, litigios o centenciasos gue puedan afectar de forma | 3200
| . hy ..

significativa a la situacién patrimonial de la Sociedad o del Grupo

11. Sltuaciones concursales, suspensiones de pagos, etc.

12, Acuerdos espesiales de limitacidn, cesion o renuncia total o parcial, da |: ;:_33'20:; l

los derechos politicos y econdmicas de [as acciones de la Sociedad.

13. Acuerdos esfratégicos ¢on grupes nacionales o Internacionales I" 1'-333‘01,,'
(intercambio de pagquetes accionariales, etc.) L -

14. Otros hechos significatives

[ s o] Nev T

[ x|

[ x|

x| |

[ 32307] [ x|
| 3240 | TES
| 3250 .| | !
I 3260 Ez'l | |
[3z0.] x| |
x|

[ x ]

| 3310 | x|
| x|

E

3sa0] x| |

- Marcar con una "X" la casilla eorrespondiente, adjuntando en caso
(™} afirmativoe anexe explicative en el que se detalle la fecha de

comunicacién a la CNMV y a ta SRVB.




F)} ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

14.-

(Gas Natural SDG, 5.4, ha reducido su participacidn en Gas Natural Castilla y Ledn del 95%
al 90.1%.

El Grupo Gas Natural a través de su filial Gas Natural México ha adquirido el 100% de
Metrogas, compadia gue posee la concesidn para distribvir gas paturz] en México DF

En el mes de abril, el Grupo Gas Natural obtuve la concesidn para realizar la distribucién de gas
canalizado en la zona sur del estado brasilefio de Sao Paulo.

La Junta Gremeral de Accionisias aprobd la dimision presentada por el consejero D. Rafael
Villaseca Marco, con lo que el mimero de miembros del Consejo de Administracion pasa a ser

de 11.

El 29 de seriembre, el Consejo de Administracion de Gas Nawral SDG, 5.A. acord$ nombrar
a D.Antonic Gomez-Adalid como consgjero de esta sociedad, tras aceptar la remuncia de
D.Guzmin 5olana. :

Fn la Junra General Bxtraordinaria 2 celebrar el 30 de octubre, s¢ someterd a su aprobacién la
modificacién de los Bstatutos Sociales para meorporar modalidades de retribueién del Consejo
y personal de 1a Compafifa medisnte la entrega de acciones, derechos de opcidn sobre las mismas
o de otros que den derecho a la obtencidn de acciones o sistemas referenciados a la cotizacidn
de las acciones de acuerdo con la legislacion vigente.

La Junta General Extraordinaria a celebrar el 30 de octubre someters & aprobacion la escision
parcial de Fnagés, 5.A. de las ramas de actividad de Aprovisionamiento y de Arrendarmiento
Inmobiliario, mediante Ia integracién de los patrimonios sepregados a Gas Natural SDG, 5.A.

En enero se lanzé una emision inangural de deuda en los Buromercados por vm importe total
de 525 millones de euros dentro del Programa EMTN (Buro Medium Term Notes).

Gas Namral SDG v Repsol YPF han decido adjudicar el fletamento en régimen de time charter,
pot ug plazo contractual inicial de 20 afios, de 3 buques metaneros de 138 000 metros citbicos

cada nno,

De acuerdo con la normas del Cédigo del Buen Gobierno de 1a sociedades cotizadas, el Consgjo
de Adminisnacién de Gas Natural SDG, S.A. en su sesidn celebrada el dia 23 de junio, aprobd
las normas de constitucion y funcionamiento de la Comisién de Nombramientos y Rerribuciones
¥ la Comisién de Auditoria y Control.

La empresa comercializadora de Gas Natural acords el pasado mes de julio €l suministro de gas
natural con cinco nuevos clientes cualificados.

El 23 de agosto Gas Natural presemté al Ministerio de Economia el Plan de Actuaciones de
Enagis, 5. A.
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