Tetra Networks, S.A. y Telefénica, §.A. de conformidad eon lo establecido en el att

b

{

ict,ﬁlo 82 de la Ley

del Mercado de Valores, proceden por medio del presente escrito a comunicar o) sigufente

HECHO RELEVANTE

de Telefdnica, 5.A,

L

|
{
L Régimen v procedimiento de canje de lag veciones de Terry Networks, Sé.{ por_aceiones
;
'

De conformidad con io previsto en el Proyecto de Fusidn por absorcion de Terrs

! I';Iehworks, S.A.

(“Terra™) por Telefénica, $.A. ("Telefénica™), y con lo acordado por las Juntas Genergles Ordinarias de
amibas sociedades celebradas los Pasados dias 2 de junio y 31 de maye de 2003 respr::ctivamente, e
hace publico el régimen ¥ procedimiento de canje de las acciones de Terra por accionds c;le Telefonica.

1.

Acciones propias a entregar por Telefénica,

Para atender el canje de la fusion, Telef6nica entregard a los accionistas de Terra ac!éicmes propias

en autocartera segin la relacion de catje fijada en el Proyecto de Fusidn de dod

(2) acciones de

Telefénica, de un euro (€1) de valor nominal cada una, por cada nueve (9) acciones de Terra, de

Telefénica no emitirg aCCiunes nuevas para ese fin ¥ por lo tanto no aumentars gy capital socjal

dos curos (€2) de valor nominal tada una, sin compensacion complementaria eft éiinero alguna.

COmo consecuencia de la fusian,

i

i

Por aplicacién de lo dispuesto en el articulo 249 de la Ley de Sociedades AnénimT rﬁo acudirdn al

canje ¥ quedarin amortizaclas ¥ anuladas Jas acciones de Terra que estén en po
Telefénica o de otras Personas que achien en su bropio nombre pero por d
sociedades. Habida cuenta de que las acciones de Terra afectadas por lo dispuesiq
precepto ascienden a un total de 443,205,426 ¥ de que la totalidad de su cag
representada por 574.941.513 acciones, el ntimero de acciones de Terra que acud
de 131.736.087 acciones, cada una de ellas con un valor nominal de dos euros (€2
ello, Telefonica entregara un total de 28.274.686 acciones Propias en autocartera,

de valor nominal cada tna, para atender el canje de la fusién, de acverdo con la re aq'l

antes meneionada,

erjde Terra, de
uenta de estas
b e ¢l indicado
tal social estd
rdn al canje es
. En atencién a
e un euro (€ §
i6n de canje
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Dado que las acciones de Telefénica que se empleardn para el canje son accionbs ;i:xistentas, de la

misina clase y sere que las restantes acciones de Telefénica
mismas dardn derecho a susg titulares, a

actualmente g
partir de su entrega, a participar ¢n lag

n circulacion, Jas
- :
Panancias sociales

1

generadas a partir del 1 de encro de 2003, en las mismas condiciones que las reatarfites acciones ¢n

cireulacién.

El canje y entrega de 1as acciones de Telefonica se realizarg de toda automa‘ﬂi:uf conforme a lo

previsto en el Proyecto de Fusién ¥ en los acuerdos adoptados al efecto por las

Ordinarias de Telefénica ¥ Terra, en el modo que a continuacion se resume.

Procedimiento de canje.

Adidicacién de [as acciones de Telefdnica,

Tendrin derecho a la adjudicacion de las acciones de Telefénica, de acyerdo ¢
camje establecida en Iz fusién, aquellos titulares de acciones de Terra qug
asientos contables de 1 Sociedad de Gestiad

legitimados de conformidad con los
de Registro, Compensacién ¥ Liquidacién de Valores, S.A. (IBERCLEAR)

It%ntas Generales

bni1a relacion de
$e encuentren
de los Sistemas
Y l5us eniidades

participantes en la fecha de inscripeidn de a escritura de fusidn en el Reg;istlm!Mercantil de

Madrid,

Estd previsto que el dia 16 de
Mercantil de Madrid ¥ que, por

julio de 2005 se inscriba Ig escritura de fusidn
consiguiente, el viernes dia 15 de julia de 200

en el Registro

b la “Fecha de
i

Referencia™) sea el wltimo dia de cotizacion de las acciones de Terra, que queddrén extinguidas

Como cansecuencia de la fusion,

Entidad Agente.

f
|
I

Las entidades participantes en la fusién han designado a Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, S.A.

(“Entidad Agente™), como la entidad encargada de todas las funciones de Agencia rg

¢l canje v a través de la cual ¥ de conformidad
justificada la titwlaridad de Jag acciones de Terra y realizadas lag gestiones
resulten procedentes para la mejor ejecucidn del canje.

] : Llonadas cog

con la pertinente instruccitn operativa debe ser

que, (en su caso,
i

|



2.3 Procedimiento de adquisicion de Picos.

De¢ acuerdo con lo previsto en el Proyecto de Fusion, los accionistas que sean poseedores de
acciones que representen una fraccién del nimero de acciones de Terra fijado tomo tipo de canje
podran adquirir o transmitir acciones para proceder a canjearias segin dicho lipo de canje. Las
decisiones oportunas a estos efectos, bien de cornpra o bien de venta en ¢l mercndcf;o de acciones de
Terra al objeto de aleanzar un nvimero de acciones de Terra que sea nuiltiplo de nu;we (9), deberin
ser tomadas por cada accionista individualmente, |

!
i
i

!
;
;

Sin perjuicio de ello, v al amparo de lo establecido en el Proyecto de Fusign,ilas sociedades
intervinientes en la fusién han acordado establecer un mecanismo otientdda a facilitar la
realizacion del canje a aquellos accionistas de Terra que sean titulares de un mimero de acciones

que no sea multiplo de nueve (9). Los términos ¥y condiciones fundamentales de £8e mecanismo
son los siguientes: i
!
{2) Habida cuenta de que la relacidn de canje de Ia fusicn equivale, en térmitog unitarios, a la
entrega de una accién de Telefonica pot cada 4,5 acciones de Terra, al térnino de la ltima
sesidn bursdtil de Terra correspondiente a la Fecha de Referencia, cada adcidnista de Terra
que, por aplicacion de la mencionada relacisn unitania de canje de wna accléd de Telefénica
por cada 4.5 acciones de Terra, tenga derecho a percibir un ntimero enterp de acciones de
Telefdmica y le sobten fracciones O picos de acciones de Terra inferiores a 4,5, podra
transmitir dichas fraceiones o pieas a la Entidad Agente, que actuara asimis m?: Como agente
de picos (en adelante, la "Entidad de Contrapartida de Picos™), todo [ello en ¢l bien
entendido de que para el calculo del pico correspondiente a cadg posicién dei accionista se
computaran la totalidad de las acciones de Terra que formen esa posicion, ﬁgualmcnte, el
accionista de Terra que sea titular de g numeto de acciones de Terra infcrir!)r 44,5 podra
transmilir dichas acciones a] adquirente de picos. Se entenders que cada acgiobrista de Terra
$¢ acoge al sistema de adquisicién de picos aquf previsto, sin que sea necepanio que remita
ingtrucciones a la entidad participante en IBERCLEAR correspondiefite, la cual Je
informara del resultado de la operacion una vez concluida ésta, {

(b) Atendiendo a la ecuacién de canje acordada, se deja constaneia de que, cof iﬁdependencia
de! ntimero de acciones que conforme cada posicion de Acclonista, los tinicps supuestos de
adquisicidn de picos que pueden producirse son los siguientes:




{c)

(d)

Nimere de acciones de Acciones de Telefénica Pico de acciunjs de

Terra que corresponden én Terrg Sujeto al r gillnen
virtud del canje de adquisicién dq picos
1 0 1 |
2 ; |
3 0 3 ;
4 0 4 {
5 1 s |
6 1 1’5
7 1 25
B 1 5 '
9 2 0 )

Por consiguiente, en toda posicidn de accionista, en caso de que exista un pico, éste oscilard
entre un minime de 0,5 acciones de Terra Y un maximo de 4 acciones de Tey a.
1

El precio de adquisicién de 1 picos se determinarg en funcién de Ja men‘lial aritmeética del
cambio medio ponderado de las acciones de Terra en el Sistema de Interg onexién Burstil
(Mercado Continuo) durante las tres Ultimas sesiones bursdtiles de Terga ‘en las Bolsas
espaiiolas (que estd previsto sean las correspondientes a los diag 13, 14 v 15 de julio de
2005). Si el pico en cuestion consiste en una accidn de Tetra, su precio dp compra sera la
media aritmética del cambio medio ponderado de jag acciones de Terra 111 €l Sistema de

Interconexién Bursati] (Mercado Continuo) durante lag tres dllimas sesiones bursatiles de
Terra; analogamente, si el PiCO en cuestibn es distinto de wna acciom, su precio de
adquisicién se calculard sobre la base del mismo ecriterio aqul acordddo pero en la
proporcién correspondiente al concrelo importe del pico. |

La Entidad de Contrapartida de Picos, actuando en nombre ¥ POr cuenta proy ia,i adquirira los
Picos de accion que sobren en lag posiciones que existan al térming de la sgsidn bursdtl de
Terra cortespondiente 4 1a Fecha de Referencia. Lag acciones o cuotas de aceicnes de Tera
adquiridas por la Entidad de Contrapartida de Picos serdn canjeadas por as‘ acciones de
Telefonica que correspondan segiin el Proyecto de Fusicn, i

f




2.4 Realiracion del canje.

11,

Una vez finalizada la sesién bursétil correspondicnte a Ia Fecha de Refereqciy y realizada la
adquisicion de Picos por 1a Fntidad de Contrapartida de Picos, estd previsto el canje de las
acciones de Terra por acciones de Telefénica se realice a Partir de la inscripeidy de la fision en el
Registro Mercantil de Madrid (prevista para ¢l dia 16 de julio de 2005). El caryje sp efectuard a través
de las entidades participantes en IBERCLEAR que sean depositarias de las aeci nt,.Ls de Tetra, con
arregle a Jos procedimientos establecidos para g régimen de las anotaciodes, en cuenta, de
conformidad con lo establecido en el Real Decreto 116/] 902, dz 14 de febrero, y ¢pn aplicacién de lo
Previsto en el articulo 50 de [, Ley de Sociedades Anénimag en 1o que proceda.

i
i
!

Estd previsto que ¢l lunes 18 de julio de 2003, tras la realizacién por parte de [BE .ICLEAR de las
operaciones de lquidacién habituales ep este tipo de operaciones, los benef] ciarios del canje
tengan a su disposicion las acciones de Telefénica entrepadag en canje, 1

Régimen v procedimiento de canje respecto de los American Depositary Shates (ADSs).

Como resultado de Ia fusidn, y de acuerdo con o indicado en el formularid registto F-4
declarado efectivo por la “Securities and Exchange Commission” {(“SEC™) de log Estadas Unidos
¢l 22 de abril de 2005, 1os titulares de ADSs de Tetra recibirdn dos (2) ADSs de Telefémica por
cada veintisiete (27 ) ADSs de Terra que posean. j

Las entidades participantes en 1a fusion han designade a Citibank, N.A. (“Ci‘tubaLk”) como la
entidad encargada de todas lag funciones de agencia telacionadas con el canjel en los Estados
Unidos y & través de la cual debe ser justificada la titwlaridad de los ADSs de Tqrra vy realizadas
las gestiones que, en su €as0, resulten procedentes para la mejor ejecucién del canje. |

Asimismo, los titulares de ADSs de Terra que sean titulares de yp nimero de ADS
multiplo de veintisiete (27) recibiran, a través de Cliibank, el correspondiente pagcj

s que no sea
t
(“Cash-in-Lieu Payment™), ‘

en metilico

|




Tal y como se ha indicado ntes, estd previsto que, en la medida en que la
quede inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el dig 16 de julio de 2005, &
Julio de 2005 sers el ltimo dia de cotizacién de los ADSs de Terra en el
Market"de los Estaclos Unidos.

De acuerdo con esto, se preve igualmente que a partir del lunes 18 de Juli
realizacién de las operaciones de liquidacion habituales en este lipo de operac

EScritura de fasidn

| viernes dia 15 de

‘ gasdaq National
|

| de 2003, tras la
ones, los titulares

de ADSs de Terra beneficiarios del canje tengan a su disposicién los ADISs de Telefénica

entregados en capje, Finalmente, se presentars ante 1a SEC la solicitud de anyj
(“deregistering™) de los valores emitidos por Terra, tras Jo que cesardn lag

informacién con este organismo establecidas bajo el “Securities Exchange Act ¢

Madrid, 11 de julio de 2005

José F. Mateu Isturiz
Secretario General y dey Lonsejo de Administracion

acion del registro
abligaciones de
¢ 10347,




