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PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
SUPLEMENTO AL FOLLETO Y ORGANISMOSREGULADORES.

Per sonas que asumen la responsabilidad del contenido del Suplemento al Folleto.

D. Joaquin de Fuentes Bardaji con D.N.I. nimero 50.407.969-L, en su calidad de Vicesecretario
Genera y del Consgjo de Administracion de TELEFONICA, S.A. (en lo sucesivo, indistintamente,
“Telefénica’, la "Sociedad”, la “Compafiia’, o la “Sociedad Emisora’), domiciliada en Madrid,
Gran Via 28, con C..F. A-28/015865, asume en nombre y representacion de la misma la
responsabilidad del presente Folleto Informativo.

D. Joaquin de Fuentes Bardgji confirma la veracidad del contenido del presente Folleto y que no se
omite ningln dato relevante ni seinduce a error.

Organismos Supervisores

El presente Suplemento a Folleto Informativo Continuado de Telefénica S.A. (en adelante, €l
“Suplemento”) complementa al Folleto Informativo Continuado de Telefénica (Modelo RFV) (en
adelante, € “Folleto Continuado”), verificado e inscrito en los registros oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV™) con fecha 7 de junio de 2002; y ha
sido objeto de verificacion e inscripcién en los registros oficiales de la CNMV con fecha __ de
agosto de 2002.

Telefonica, como sociedad emisora de valores registrados ante la “Securities and Exchange
Commission” de los Estados Unidos (en adelante, la“SEC”), procedié a registro, con fecha 1 de
julio de 2002, del Folleto Informativo Anual en Formato 20-F (en adelante, € “20-F") que incluye
las Cuentas Anuaes de Teefonica y de su Grupo Consolidado correspondientes a gjercicio
terminado e 31 de diciembre de 2001, conciliadas a Principios Contables Estadounidenses (en
adelante, “US GAAP”").

En la medida en que los requerimientos de informacion y los propios formularios utilizados en la
elaboracién de ambos Folletos Informativos Anuales no son coincidentes, € presente Suplemento
tiene por objeto incluir aquélla informacion adicional incluida en € 20-F que puede considerarse
relevante. Adicionamente, se redliza una actudizacién a la fecha de este Suplemento de la
informacion y los datos en é incluidos.

Se advierte expresamente que, para un completo entendimiento de la informacién que se persigue
transmitir en este Folleto, es necesario realizar lalectura integradel Folleto Continuado.

En cumplimiento de lo dispuesto en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y
ofertas publicas de ventade valores y en la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, se hace constar que €l registro del Folleto por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores no implica recomendacion de la suscripcién o compra de los valores a que se
refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la
rentabilidad de los val ores emitidos.
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INFORMACION RELATIVA AL NEGOCIO DEL EMISOR
Factores de Riesgo o Circunstancias condicionantes del Negocio.

El 20-F incluye una seccion que, de acuerdo con la practica de este mercado y las especificidades
propias de este documento, recoge una descripcion de aquellos factores de riesgo significativos que
puedan afectar ala situacion y al negocio desarrollado por la Compafiia.

La mayor parte de los riesgos incluidos son comunes a todas las empresas que operan en el mismo
sector que Telefénica, como € riesgo de competencia de otros operadores, los riesgos de tipo
regulatorio, riesgos tecnolégicos, etc. Unicamente resultaria relevante destacar tres de los riesgos
descritos en esta seccidn que, aungue figuran de una manera implicita en el Folleto Continuado, se
exponen con mayor detalle en el 20F. Estos riesgos, tal y como fueron descritos en € 20-F
registrado el 1 de julio de 2002 ante la SEC, son los siguientes:

Crisis Argentina

Aungue se ha dado cumplida informacién sobre la situacion econdémica argentina y su impacto en
las cuentas del Grupo Telefénica, podria destacarse su inclusion como un factor de riesgo especifico
dentro del 20F. La informacion que se facilita en este punto es basicamente la misma que se ha
facilitado a través del Folleto Informativo Continuado y de las comunicaciones adicionales
presentadas por la Compafiia a este respecto.

Por otra parte, y con el fin de actualizar la informacion proporcionada en € Folleto Continuado a
este respecto, cabe sefialar que en los seis primeros meses del gercicio 2002, la depreciacion del
peso argentino frente a délar (-73,7%), ha tenido un impacto adicional a registrado en 2001 en los
resultados del Grupo, de 445,7 millones de euros en la cuenta de resultados, como consecuencia de
la depreciacion sufrida por € peso desde 1 ddlar por 1,7 pesos (1 euro por 1,5149 pesos) hasta 1
délar por 3,80 pesos (1 euro por 3,4084 pesos argentinos). En 2001 ya se recogio €l efecto de la
devaluacion a un tipo de cambio de 1 délar por 1,7 pesos (1 euro por 1,5149 pesos), en linea con las
recomendaciones de prudencia del regulador espafiol en materia de contabilidad — ICAC-.

Inversiones en tecnologia UMTS

Las inversiones redizadas por Telefénica Méviles en diversas licencias de telefonia movil de
tercera generacion (UMTS) ha sido incluido como un factor de riesgo relevante a nivel del Grupo
Telefonica

En este sentido, se destacan las fuertes inversiones que requiere el desarrollo de estas oportunidades
de negocio, y € hecho de que su rentabilidad depende de las prestaciones que finalmente ofrezca
esta nueva tecnologia y de su aceptacion por el mercado. Sin embargo, esta tecnologia ain no ha
sido probada, y su desarrollo se esta retrasando més de lo que inicialmente estaba previsto.

Ademés, los planes de negocio elaborados para el desarrollo de estos negocios estan basados en
hipétesis y sus resultados reales pueden diferir de lo planeado. De acuerdo con esto, y tal y como ha
informado la Compafiia, Telefonica Méviles tiene previsto realizar actualizaciones periédicas de
estos planes de negocio efectuando, en su caso, las correcciones val orativas que procedan, de lo que
se informara puntualmente al mercado a través de las informaciones publicas trimestrales y
semestrales.
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Saneamiento de los Fondos de Comercio

Este es un riesgo especifico que sdlo ha sido recogido en el 20F en la medida en la que Unicamente
se evidencia como tal en relacion con las cuentas de la Compafiia presentadas bajo US GAAP. En
cualquier caso, Telefonica ha remitido una comunicacién de Hecho Relevante facilitando la
informacion necesaria a este respecto ala CNM con fecha 8 de julio de 2002.

Telefonica ha registrado importantes fondos de comercio en algunas de las adquisiciones realizadas
en los Ultimos afios. Mientras a 31 de Diciembre de 2001, bajo criterios contables espafioles, los
fondos de comercio contabilizados eran de € 9.128,9 millones, bajo US GAAP el fondo de comercio
total erade € 14.100,69 millones.

En diciembre de 2001, se efectlio un andlisis de los descuentos de flujos de caja futuros de Lycos
Inc, Endemol Entertainment Holding N.V., Tele Sudeste Celular Participacoesy Telefénica de Peru
tras el cual se considerd que los flujos de caja esperados no eran adecuados para soportar el valor
del fondo de comercio de estas compafiias bajo US GAAP. De acuerdo con este andlisis, se decidié
registrar una depreciacion de estos fondos de comercio bajo US GAAP por la cantidad total de €
8.452,0 millones.

EVOLUCION DE LOSNEGOCIOSY PERSPECTIVASDEL EMISOR

Acuer dos significativos.
Acuerdo Estratégico de Telefonica y Portugal Telecom en Brasil

Los Grupos Telefénicay Portugal Telecom suscribieron, € 23 de enero de 2001, un acuerdo con la
finalidad de contribuir a una Sociedad Conjunta al 50:50 todos sus negocios moviles en Brasil, 1o
gue incluye tanto su participacion en las propias operadoras brasilefias como en las sociedades
holdings propietarias de licencias de telefonia mévil, asi como en cualquier otra compafia titular de
activos 0 negocios desarrollados en beneficio de dichas compafiias. En este sentido, e Grupo
Maviles contribuird a esta sociedad conjunta su participacion directa e indirecta en Tele Sudeste
Celular Participagbes S.A., Celular CRT Participagdes S.A y Tele Leste Celular Participagdes S.A.
Por su parte, Portugal Telecom aportara su participacion directa e indirectaen Telesp Celular SA. y
Globa Telecom S.AA. El mencionado acuerdo prevé que en e supuesto de que las aportaciones
realizadas por ambos Grupos no tuvieran la misma valoracién, la parte cuya aportacion tenga una
valoracion inferior debera desembolsar esta diferencia en efectivo. Las aportaciones se iran
realizando a medida que se vayan obteniendo |as autorizaciones necesarias a estos efectos.

De conformidad con el acuerdo marco suscrito entre las partes, la mayoria de las decisiones del
Consgjo de Administracion de la futura Sociedad Conjunta requeriran la aprobacion de los
Consgjeros designados por cada una de las partes, en tanto la participacion de cada uno de los
Grupos en la Sociedad Conjunta no sea inferior al 40% del capital social de ésta. El acuerdo
también establece a favor de los socios, en determinadas circunstancias, un derecho de adquisicion
preferente, un derecho de venta de la participacion del socio no afectado ante un cambio de control
de la otra parte, y un derecho de compra sobre determinados porcentajes de capital en determinadas
sociedades que deberian ser aportadas por la otra parte ala Sociedad Conjunta.
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Por ultimo, cabe mencionar que la totalidad de las acciones adquiridas por Telefénica, SA. a
Iberdrola, y transmitidas posteriormente a Telefénica Moviles, que suponen un aumento de la
participacion que ya ostentaba esta Ultima en determinadas operadoras de tel efonia mévil brasilefias,
junto con las acciones que adquiera de Celular CRT Participagoes, S.A., serén igualmente aportadas
por Telefénica Moviles ala mencionada Sociedad Conjunta.

Acuerdo de Alianza Estratégica con €l BBVA

El Acuerdo estratégico firmado con € BBVA e 11 de febrero de 2000, cuyos desarrollos més
relevantes han sido detallados en la seccion 1V.2.3 del Folleto Continuado, incluia también un
acuerdo relativo al incremento de la participacién del BBV A en Telefénica, mediante compras en €l
mercado, de hasta un 10% del capital de Telefénica, asi como el incremento de la participacion de
Telefonicaen el BBV A de hastaun 3%. A lafecha de este Suplemento, la participacién del BBVA
en Telefénica, segdn comunicacion registrada ante laCNMV € 5 de junio de 2002, era de 5,519%,
y la participacion de Telefonicaen BBV A, a 30 dejunio de 2002, erade un 1,15%.

Inversionesen LicenciasUM TS en Europa.

Como se ha puesto de manifiesto en e Folleto Continuado y en € 20-F, el Grupo Telefénica
Moviles harealizado inversiones significativas para la adquisicion de licencias UMTS en Espafia,
Alemania, Italia, Austriay Suiza.

De acuerdo con & compromiso manifestado por Telefonica Méviles de actualizacion de los planes
de negocio de las sociedades titulares de licencias UMTS -puesto de manifiesto con ocasion de la
remision a la CNMV de informacién adiciona relativa a contenido del Informe de Auditoria del
gercicio cerrado € 31 de diciembre de 2001- vy, teniendo en consideracion las circunstancias del
mercado, asi como del contexto actual de incertidumbre sobre larealidad comercial de la tecnologia
UMTS y la evolucion de los servicios que ésta soportard, Telefénica Moéviles solicitd la
colaboracion de expertos independientes para valorar los planes de negocio de las operadoras del
Grupo en Europa

A lavista de los informes emitidos con ocasion de esta valoracion, €l Consgjo de Administracion de
Telefénica Moviles, en su reunion de 24 de julio de 2002, acordd proceder a la revision del valor
reflejado en su balance de sus activos en Alemania, Austria, Italia y Suiza. De acuerdo con esta
revisién, los estados financieros a 30 de junio de 2002, que fueron remitidos a la CNMV y
publicados en esa misma fecha, incorporan una provisién extraordinaria neta por importe de 4.902
millones de euros, de los que 310 millones de euros corresponden a la provision por gastos de
reestructuracién en estos paises y 4.592 millones de euros a la provision por €l saneamiento de los
activos (tangibles e intangibles) asignables a Telefénica M dviles en estos paises.

Dado que e Grupo Telefonica Mdéviles solo posee € 57,2% de la operadora Alemana Group, 3G
UMTS GmbH, la provision extraordinaria se ha calculado teniendo en cuenta € porcentgje de
participacion accionaria en dicha sociedad, independientemente de que el método de consolidacion
delamismaseael deintegracion global (incorporacion del 100% de los activos'y pasivos).

En el caso de Ipse 2000 (operadora italiand), y dado que esta compafiia se consolida por el
procedimiento de puesta en equivalencia, € activo registrado en los estados financieros del Grupo
Telefénica Méviles corresponde a su participacion en e patrimonio de dicha compafiia, por lo que
la provisién extraordinaria realizada cubre dicho activo. No obstante, cabe sefialar que la provision
extraordinaria realizada hubiese sido la misma de haberse integrado Ipse 2000 por € método de
consolidacion global .
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Por otra parte, el Grupo Telefénica Moviles registrara la correccion valorativa de los activos sujetos
a saneamiento al mismo tiempo que se reflgje en |os estados financieros aprobados de las sociedades
filiaes.

Adicionalmente, estas mismas circunstancias han motivado que e citado Consgo de
Administracion acordara revisar la estrategia del Grupo Maviles en Europa (excluyendo Espafia), 1o
gue ha supuesto la decisién de paralizar las actividades de la sociedad operadora en Alemania,
Group 3G UMTS GmbH, y la reestructuracion de esta compafiia. Esta decision ha sido adoptada
conjuntamente por los Grupos Telefénica Moviles y Sonera, accionistas de la mancionada
operadora alemana, a la vista de los datos operativos y econdmicos de dos trimestres como
Operador de Red Mdévil Virtua (ORMV) de GSM/GPRS y tras haber contrastado |la previsible
evolucién de estos parametros con un informe independiente.

Italia

Desde € 1 de octubre de 2001 Ipse 2000, S.p.A. seincorporaa las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Telefénica por el procedimiento de puesta en equivalencia. Este método es el mas adecuado
de acuerdo a lo establecido en e articulo 11.2.b del Real Decreto 1815 / 1991 de 20 de diciembre
por € que se aprueban las normas para la formulacion de cuentas anuales, ya que desde € 1 de
octubre de 2001 se han puesto de manifiesto con caréacter progresivo ciertas dificultades que, en la
préctica, han afectado sustancialmente al dominio efectivo de la gestion de Ipse 2000, S.p.A por
parte del Grupo Telefonica Moviles.

De conformidad con el acuerdo suscrito por los accionistas de Ipse 2000, S.p.A., en € supuesto de
que se produjera un cambio de control en Sonera, accionista de esta compafiia, que las autoridades
italianas consideren que pudiera ser perjudicial para el mantenimiento por parte de Ipse 2000 de la
licencia UMTS, como consecuencia de lo cual Sonera se viera obligada a desprenderse de su
participacion en el consorcio, el Grupo Mdviles tendria derecho a adquirir esta participacion y
Sonera tendria, reciprocamente, el derecho a venderle su participacion a Grupo Mdviles. La
adquisicion se realizaria en ambos supuestos en los términos y de acuerdo con la valoracion que
fuesen acordados por ambas partes.

Adicionalmente, cabe sefialar que el mencionado acuerdo prevé que el Grupo Méviles tiene derecho
atransferir hasta un 5% de su participacién en | pse 2000 a la compariia francesa Suez Lyonnaise des
Eaux.

Alemania

En virtud del acuerdo de accionistas de la sociedad Group 3G, firmado entre Telefonica Movilesy
Sonera, en e supuesto de que € accionista minoritario de esta sociedad sufriera un cambio de
control, siendo la sociedad que adquiera tal control un competidor del accionista mayoritario, este
ultimo tendria un derecho de adquisicion preferente sobre la participacion del accionista minoritario.

Adicionalmente, de conformidad con este mismo acuerdo, en e supuesto de que la sociedad
controlante fuera ya titular de una licencia UMTS en Alemania y €l regulador aleméan declarase
incompatible el mantenimiento de ambas licencias, la parte no afectada por € cambio de control,
siempre que su participaciéon en Grupo 3G sea inferior a 51%, tendria derecho a obligar a la otra
parte a adquirirle su participacion en Group 3G a valor de mercado, que seria determinado por un
experto independiente.
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A lavista del contenido del acuerdo de accionistas, en el supuesto de que se llegara a redlizar la
fusién anunciada entre la sociedad finlandesa Sonera, socio del Grupo Méviles en Group 3G, conla
sociedad de nacionalidad sueca Telia —acuerdo de fusion que ha sido recientemente aprobado por
las autoridades de competencia europeas y pendiente de gjecucion-, e Grupo Moviles tendria la
opcion de adquirir la participacién de Sonera en Group 3G.

En otro orden de cosas, €l 10 de abril de 2002, el Grupo Maéviles suscribié un acuerdo con Ericsson
y Nortel para e suministro de la red UMTS en Alemania En virtud de este acuerdo, Ericsson
actuaria como suministrador Unico para la red de apertura UMTS, proporcionando equipos de
acceso de radio y conmutacion, y Nortel suministraria equipos e infraestructura de radio. Asimismo,
estos acuerdos proporcionaran a Grupo Moviles financiacion por un importe de entre 500 y 600
millones euros durante el periodo 2002-2003, habiéndose dispuesto a la fecha de este Suplemento
de un total de 81 millones de euros. Tras las decisiones adoptadas por €l Grupo Moéviles en relacion
con su inversién en este pais, las partes se encuentran en la actualidad renegociando los acuerdos
suscritos con €l objeto de adaptarlos ala nueva estrategia del Grupo Moviles.

Obligaciones contractualesy compr omisos comer ciales

El 20-F haincluido, como novedad este afio, una seccion especifica en la que se recoge informacion
relativa a obligaciones contractuales y compromisos de la Compafiia que impliquen una inversion
relevante, indicando la finalidad general de estos compromisos y una prevision de los fondos que
seran necesarios para atenderlos. Aunque la mayor parte de estos compromisos y obligaciones
contractuales han sido ya comunicados al mercado con ocasién de otras informaciones publicadas
por la Compariia, se recogen ahora en esta nueva seccion del 20-F de forma conjunta.

Los compromisos y obligaciones contractuales, tal y como fueron recogidos en el 20-F, son los
siguientes:

- Telefénica, SA. ha prestado ciertas garantias a Ipse 2000, sociedad que ostenta la licencia
UMTS en ltalia, en relacién con determinadas operaciones financieras, por un importe de €
712,9 millones, para asegurar principalmente sus compromisos de financiacion para los pagos
pendientes de efectuar por la adquisicion de dichalicencia.

- En €l contexto de la adquisicion de Lycos por parte de Terra Networks, Bertlesmann firmé un
contrato de compra de publicidad con Terra durante los cinco afios siguientes al cierre de la
adquisicion de Lycos, que tuvo lugar en Octubre del afio 2000. De acuerdo con este contrato, y
tal y como se describia ya en el 20-F registrado en € afio 2001, Telefénica se comprometio a
contratar con Terra, si fuera necesario, aquella parte de los servicios que Bertelsmann no
contratara durante el tercer, cuarto y quinto afio de duracién del contrato antes mencionado,
hasta una cantidad maxima de USD 675 millones.

- TelefénicaMaviles ha prestado ciertas garantias financieras al Gobierno Espafiol en relacién con
€ otorgamiento de la licencia UMTS por importe de € 1.100 millones. Esta garantia se ha
otorgado en relacion con los compromisos de despliegue de red, de creacion de empleo y otros
asumidos en la mencionada licencia. A 30 de junio de 2002, €l importe de esta garantiaerade €
781 a haberse liberado parte de la misma tras e cumplimiento de parte de los objetivos
sefialados.
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- El acuerdo de adquisicién del 65% de Pegaso Telecomunicaciones S.A. de C.V. firmado con €l
Grupo Burillo incluye ciertos mecanismos de liquidez a favor de los socios locales. En este
sentido, € Grupo Burillo tiene determinadas opciones de venta de su participacién en Pegaso, y
Telefonica Moviles tiene determinados derechos de opcion de compra en relacion con esa
participacion. Los precios de gercicio de estas opciones se valorardan de acuerdo con los
procesos establecidos en el acuerdo, en e momento en el que se gjerzan tales derechos.

- Telefénica Méviles ha acordado formalizar un préstamo a favor de Ipse 2000 de hasta € 250
millones para preservar sus actividades y permitir el lanzamiento de los servicios UMTS en
Italia cuando esta tecnologia sea comercialmente viable.

- Tyco tiene un derecho de opcién de venta de su participacién en Emergia Holding N. V., en €
caso de que esta sociedad no haya iniciado el proceso de lanzamiento de una oferta piblica de
venta de sus valores antes del 31 de diciembre de 2002. El precio de venta de esta participacion
seria aproximadamente de unos € 48.4 millones.

- Telefénicatiene otorgados a favor de tres de los accionistas de DTS Distribuidora de Television
Digital (Via Digital) ciertas garantias de liquidez de las inversiones realizadas por ellos que
conceden a sus beneficiarios un derecho de opcién de ventay a Telefonica un derecho de opcidn
de compra, gercitable en determinadas condiciones y circunstancias. El precio total de gercicio
de esta opcién ascenderia aproximadamente a€ 143 millones.

Calificacion crediticia del Emisor.

Con €l fin de proporcionar una informacion mas actualizada sobre la calificacion crediticia del
Emisor detallada en la seccién 1V.1.4 del Folleto Continuado, se informade o siguiente:

(@) Enrelacién con la calificacion crediticia de su deuda a largo plazo, la agencia de rating
Moody's mantiene, como se indica en € Folleto Continuado, una calificacion de A2
confirmada en Mayo de 2002, aunque con una perspectiva negativa.

(b) Por lo que se refiere ala deuda a corto plazo, Moody’s sigue manteniendo la misma
calificacion desde el 23 de junio de 1997, tal y como se indicaba en el Folleto Continuado,
habiéndose confirmado nuevamente esta calificacién en Mayo de 2002, aunque con una
perspectiva negativa.
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DIFERENCIAS ENTRE PRINCIPIOS CONTABLES GENERALMENTE ACEPTADOS EN
ESPANA Y EN ESTADOSUNIDOS Y OTROS DESGL OSESNECESARIOS (Nota 25Y).

Las cuentas anuales consolidadas de Telefonica, S.A. han sido preparadas de acuerdo con principios
contables generalmente aceptados en Espafia (“PCGA en Espafia’), que pueden diferir en
determinados aspectos de los principios contables generalmente aceptados en Estados Unidos (“U.S.
GAAP"). A continuacion se facilita una conciliacion del beneficio neto y los fondos propios entre
PCGA en Espafiay U.S. GAAP.

Conciliacién del Beneficio Neto y los Fondos Propios para ajustarlos a Principios Contables
Generalmente Aceptados en Estados Unidos

El cuadro siguiente (“Cuadro de Conciliacién”) presenta los gjustes més significativos en el resultado
neto y los fondos propios consolidados que hubieran sido necesarios en caso de haberse aplicado U.S.

GAAP en lugar de PCGA en Espafia

En millones
de ddlares
USA
Millones de euros (Nota2.e)
2000 2001 2001
Fondos propios de acuerdo con PCGA en Espafia 25.930,54 25.861,62 23.019,43
Adiciones (deducciones) a efectos de U.S. GAAP:
Reversién del efecto neto de la actualizacion del inmovilizado
y de la correspondiente amortizacion acumulada (Nota 25.1) (821,58) (768,86) (684,36)
Gastos de investigacion y desarrollo (Nota 25.2) (390,45) (186,87) (166,33)
Diferencias positivas de cambio (Nota 25.3.€) 4,23 1,55 1,38
Gastos de ampliacion de capital (Nota 25.3.8) (227,81) (325,59) (289,81)
Gastos de establecimiento (Nota 25.3.b) (267,67) (348,76) (310,43)
Beneficio reconocido por PRIDES (Nota 25.3.d) (17,75) (11,05) (9,84)
Gastos de abanderamiento (Nota 25.3.f) (24,07) (15,05) (13,40)
Fondo de comercio, amortizacién y saneamientos (Nota 25.9) 18.614,92 6.785,86 6.040,09
Intereses activados (Nota 25.3.c) 500,59 522,55 465,12
Plan de pensiones de las participadas brasilefias (Nota 25.11) 454,93 276,11 245,77
Plusvalias |atentes en la cartera de valores —
SFASN°115 (Nota25.10) 761,89 6,54 5,82
Método de consolidacién y otros (Nota 25.7) (86,67) (68,42) (60,90)
Ajuste de activos fiscales segin SFAS n° 109
debido alos acontecimientos del periodo en curso (Nota 25.6) 580,99 617,24 549,41
Reconocimiento de ingresos (SAB 101) — (Nota 25.4) (260,02) (1.253,35) (1.115,61
)
Acciones propias (Nota 25.12) (65,04) (260,70) (232,05)
Productos derivados y actividades de cobertura (SFAS n°133)- efecto en el
periodo (Nota 25.13) - (200,00) (89,01)
Planes de opciones sobre acciones (Nota 25.14) - (157,52) (140,21)
Otros gustesaU.S. GAAP (Nota 25.15) 10,51 (20,45) (18,19)
Impuestos diferidos corresp. gjustesaU.S. GAAP (Nota 25.6) 652,79 1.174,48 1.045,40
Total adiciones (deducciones), antes del efecto acumulado de un cambio de 19.419,79 5.867,71 5.222,85
principio contable
Efecto acumulado de un cambio de principio contable:
Reconocimiento de ingresos (SAP 101), a 1 de enero de 2000
(Nota 25.4) (992,58) - -
Productos derivados y actividades de cobertura (SFAS n° 133),
al 1 de enero de 2001 (Nota 25.13) - 40,50 36,05
Fondos propios de acuerdo con U.S. GAAP 44.357,75 31.769,83 28.278,33

1 Esta Nota 25 forma parte de |as notas explicativas incluidas en laMemoria de las Cuentas Anuales de Telefénicay su
Grupo consolidado cerradas a 31 de diciembre de 2002 y conciliadas a US GAAP incluidas en e Folleto Informativo

Anual en formato 20-F.
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En millones
de ddlares
USA
Millones de euros (Nota2.e)
1999 2000 2001 2001
Resultado neto de acuerdo con PCGA en Espafia 69,60 2.504,81 2.106,81 1.875,27
Adiciones (deducciones) a efectos de U.S. GAAP:
Reversion de la amortizacion de la parte actualizada del
inmovilizado material (Nota 25.1) 170,19 124,87 52,71 46,92
Gastos de investigacion y desarrollo (Nota 25.2) 80,41 16,08 205,82 183,20
Diferencias positivas de cambio (Nota 25.3.€) (19,34) (0,01) (2,68) (2,39)
Reversion de la amortizacién de gastos de ampliacion de capital (Nota 19,27 15,27 84,78 75,46
25.3.a)
Gastos de establecimiento (Nota 25.3.b) (98,74) (162,52) (263,45) (234,50)
Gastos de abanderamiento (Nota 25.3.f) (2,25) (6,18) 7,26 6,46
Intereses activados, netos de amortizaciones (Nota 25.3.c) (82,07) (77,79) (67,87) (60,41)
Fondo de comercio, amortizacion y saneamientos (Nota 25.9):

- Fondo de comercio procedente de adquisiciones, neto de amortizaciones
y gjuste de conversion (4,98) 187,98 (1.128,43) (1.004,42)

- Saneamiento del fondo de comercio - - (8.452,00) (7.523,13)
Jubilaciones anticipadas (Nota 25.5) 445,44 (505,32) - -

Plan de pensiones de | as participadas brasilefias (Nota 25.11) 454,93 (129,21) (115,01)
Plusvalias (minusvalias) |atentes en cartera de valores—

SFASN° 115 (Nota 25.10) 82,38 (88,55) (0,41) (0,36)
Método de consolidacién y otros (Nota 25.7) (76,00) (30,78) 20,01 17,81
Ajuste de activos fiscales segin SFAS n° 109

debido alos acontecimientos del periodo en curso (Nota 25.6) 152,05 86,34 36,25 32,27
Reconocimiento de ingresos (SAB 101) — efecto en el periodo (Nota 25.4)
- (260,02) 23,94 21,31
Acciones propias (Nota 25.12) - 133,15 (127,17) (113,19)
Reclasificacion del gjuste acumulado de conversion de participadas
enajenadas (Nota 25.9) - (130,90) 35,45 31,55
Productos derivados y actividades de cobertura

(SFAS n° 133) — efecto en €l periodo (Nota 25.13) - - (261,70) (232,94)
Cambio en lafechade cierre del gercicio defiliales (Nota 25.8) - - (51,05) (45,44)
Plan de opciones sobre acciones (Nota 25.14) - - (14,89) (13,25)
Otros gjustes aU.S. GAAP (Nota 25.15) - 7,74 (33,92 (30,19)
Impuestos diferidos correspondientes a gjustesa U.S. GAAP (Nota 25.6)

(181,75) 579,41 162,68 144,80
Beneficio, de acuerdo con U.S. GAAP, antes del efecto acumulado deun
cambio de principio contable 554,21 2.848,51 (7.797,07) (6.940,18)
Efecto acumulado de un cambio de principio contable:
Reconocimiento de ingresos (SAB 101), a 1 de enero de 2000 - (992,58) - -

(Nota 25.4)

Productos derivados y actividades de cobertura (SFAS n° 133), a 1 de enero
de 2001 (Nota 25.13) - - 614,80 547,23
Resultado neto de acuerdo con U.S. GAAP 554,21 1.855,93 (7.182,27) (6.392,95)
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Dolares USA
por Accion
Euros por accién (Nota 2.e)
1999 2000 2001 2001

Beneficio por accidn, de acuerdo con U.S. GAAP, antes del
efecto acumulado de los cambios de principios contables
(Euros/Ddlares) 0,16 0,72 (1,67) (1,49)
Efecto acumulado de los cambios de principios contables - (0,25 0,13 0,12
Beneficio neto bésico por accién de acuerdo con U.S. GAAP
(Euros/Ddlares) 0,16 0,47 (1,54 (1,37)
Beneficio neto por accidn, de acuerdo con U.S. GAAP, antes del
efecto acumulado de los cambios de principios contables
considerando dilucién (Euros/Délares) 0,15 0,71 (1,66) (1,48)
Efecto acumulado de los cambios de principios contables - (0,25 0,13 0,12
Beneficio neto diluido por accidn, de acuerdo con U.S. GAAP
(Euros/Ddlares) 0,15 0,46 (1,53) (1,36)
Beneficio béasico por ADS (*), de acuerdo con U.S. GAAP, antes
del efecto acumulado de los cambios de principios contables
(Euros/D0lares) 0,47 2,15 (5,00 (4,45)
Efecto acumulado de los cambios de principios contables - (0,75 0,39 0,35
Beneficio neto basico por ADS (*), de acuerdo con U.S. GAAP
(Euros/Délares) 047 1,40 (4,61 (4,10)
Beneficio neto diluido por ADS (*), de acuerdo con U.S. GAAP,
antes del efecto acumulado de |os cambios de principios
contables (Euros/Dolares) 0,46 2,13 (4,97) (4,43
Efecto acumulado de los cambios de principios contables - (0,74 0,39 0,35
Beneficio neto diluido por ADS (*), de acuerdo con U.S. GAAP
(Euros/Ddlares)

0,46 1,39 (4,58) (4,08)

(*) Cada ADS representa tres acciones ordinarias de Telefénica, S.A.

El beneficio neto basico por accion se ha calculado en funcidn del resultado neto de cada gjercicio
dividido por el nimero medio ponderado de acciones del periodo correspondiente.

El beneficio neto diluido por accion se ha calculado en funcidn del resultado neto de cada gercicio
dividido por € numero medio ponderado de acciones del periodo correspondiente considerando
hechos futuros o actuales que pueden cambiar el nimero de acciones.

Los célculos por accidn 'y por ADS paratodos los periodos presentados se han gjustado parareflgjar el
dividendo sobre acciones producido después del cierre del periodo pero antes de la emision de las

cuentas anuales (véase Nota 23).
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El estado de movimiento de fondos propios preparado de acuerdo con U.S. GAAP al 31 de diciembre
de 2001, 2000y 1999 es €l siguiente:

Millones de
Millones de euros DoélaresUSA
(Nota2.e)
1999 2000 2001 2001
Fondos propios de acuerdo con U.S. GAAP al 1 deenero 14.937,32 16.926,48 44.357,75 39.482,83
Variaciones:
Resultado neto del gjercicio, de acuerdo con U.S. GAAP 554.21 1.855.93 (7.182,27) (6.392,95)
Ampliacion de capital 0,01 9.497,14 837,22 745,21
Fondo de comercio derivado de adquisicionesy variacién en la
participacion de lamatriz, neto de impuestos (Nota 25.9) 3322 18.398.71 (2578,06) (2.294,73)
Plan de opciones sobre acciones ’ - ’ - (142’63) (126,95)
Amortizacién de capital social (16,94) R R )
Método de consolidacién y otros 0,20 23,99 (2,21) (1.97)
Intereses activados durante el periodo de construccion (0,34) 034 _ -
Gastos de ampliaci 6nde capital (0,44) (178,11) (0,19) 0,17
Acciones propias - (198,19) (456,23) (406,09)
Cambio en lafechade cierre del gjercicio defiliales _ _ 51.05 45.44
Otro comprehensive income (loss)acumul ado™
Ajustes de conversion
De acuerdo con PCGA en Espafia (803,10) (556,20) | (2.295,78) (2.043,47)
Adicionales de acuerdo con U.S. GAAP, netos de impuestos (7,19) (31,72) (24,46) (21,77
Reclasificacion del gjuste acumulado de conversién de participadas
jenadas (Nota 25.9
engjenadas (Nota 25.9) ; 130,90 (35,45) (31,55)
Productos derivados y actividades de cobertura (SFAS n° 133), (Nota
25.13) ; ; (2682) (23872)
Plusvalias (minusvalias) latentes en la carterade valores (SFAS
115), (Nota 25.10) 222953 (1.511,52) (490,71) (436,78)
Fondos propios de acuerdo con U.S. GAAP al 31 dediciembre 16.926,48 44.357,75 31.769,83 28.278,33

Los derechos de los accionistas y todas las distribuciones de dividendos se basan en las cuentas
anuales obligatorias presentadas a nivel local por Telefénica S.A.

2 N.deT. Comprehensive income/loss es un concepto contemplado bajo PCGA en EE.UU. que reflgja los cambios en los fondos

propios en un periodo determinado derivados de operaciones que no sean con los accionistas. Excluye operaciones con €l capital y
los dividendos.

Velefonica




Suplemento al Folleto Informativo Continuado

Las diferenciasincluidas en los Cuadros de Conciliacion anteriores se explican en los apartados
siguientes:

1. Actualizacion del inmovilizado.

Tal como se describe en la Nota 7, se han actualizado algunos elementos del inmovilizado material.
Dichas actualizaciones no estan permitidas de acuerdo con U.S. GAAP. Los gjustes que se muestran
en los cuadros de conciliacion anteriores incluyen una reduccion de los fondos propios para €liminar
dichas actualizaciones y un aumento del resultado del gercicio resultante del nuevo cdculo de la
dotacién para amortizacién del periodo sobre la base del coste histérico.

2. Gastosdeinvestigacion y desarrollo.

De acuerdo con PCGA en Esparia, |os gastos de investigacion y desarrollo se activan y amortizan en
un periodo no superior a cinco afios. Segun U.S. GAAP, los gastos de investigacion y desarrollo se
cargan aresultados a medida que seincurren.

3. Periodificacién y diferimiento de gastos.

L os criterios utilizados para periodificar determinadas partidas son distintos de acuerdo con PCGA en
Espafiay U.S. GAAPy, por tanto, deben realizarse |os gustes correspondientes en las conciliaciones
de fondos propios y resultado neto:

a. Gastos de ampliacion de capital

De acuerdo con PCGA en Espafia, los gastos asociados a la emisién de acciones se activan y
amortizan en un periodo de cinco afios. Segiin U.S. GAAP, los gastos de ampliacién de capital deben
deducirse de los ingresos del nuevo capital.

b. Gastos de establecimiento

De acuerdo con PCGA en Espafia, los gastos del periodo incurridos durante €l establecimiento de un
negocio que vayan a contribuir ala obtencidn de ingresos en € futuro pueden activarse y se amortizan
en cinco anos.

De acuerdo con U.S. GAAP, todos los gastos incurridos durante €l periodo de establecimiento deben
cargarse a resultados segiin € SOP 98-5, Reporting on the Costs of Sart-Up Activities (Desglose de
los gastos de actividades de establecimiento), excepto por los gastos directamente relacionados con la
construccion del sistema y especificamente identificables con ella o aguellos que estén claramente
relacionados con adquisiciones de activos. Los gastos de establecimiento cargados a resultados
incluyen los gastos de puesta en marcha tales como gastos de organizacion, de publicidad y
promocién, de investigacion de mercado y de administracion.

c. Intereses activados

De acuerdo con PCGA en Espafia, pueden activarse los intereses incurridos durante periodos
superiores a 12 meses en los cuales |0s activos se encuentren en construccién.

Segun U.S. GAAP, los intereses incurridos durante periodos en los cuales los activos aptos, segiin se
definen en lanorma SFAS 34, Capitalization of Interest Costs (Activacion de Gastos Financieros), se
encuentran en construccion se activan y amortizan alo largo de la vida esperada de |l os activos.
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d. De acuerdo con PCGA en Espafia, la Sociedad reconocié en 1994 un beneficio por la emisiéon de
PRIDES (Provisionally Redeemable Income Debt Exchangeable for Stock — Deuda Provisional mente
Amortizable Canjeable por Acciones) realizada por Cointel. Dicho beneficio constituye la diferencia
entre el efectivo recibido de los titulares de la deuday € vaor contable de las acciones de la Clase B
de Telefonica de Argentina S.A. (TASA), que es la contraprestacion a pagar al vencimiento de los
PRIDES.

Segun U.S. GAAP dicho beneficio no se reconoceria hasta el vencimiento de los PRIDES.
e. Diferencias positivas de cambio

Segun PCGA en Espafia, las diferencias positivas de cambio no realizadas deben diferirse en la parte
que excedan de las diferencias negativas de cambio registradas. De acuerdo con U.S. GAAP, las
diferencias positivas de cambio se incluyen en el resultado, segin la norma SFAS 52, Foreign
Currency Trandlation (Conversion de Moneda Extranjera).

f. Gastos de abanderamiento

Como consecuencia de la creciente competencia en las comunicaciones mdviles, Telefénica ha
invertido determinados importes en € abanderamiento y remodelacién de las tiendas de su red de
distribucion a fin de aumentar la fidelidad de sus distribuidores y asegurar que continten vendiendo
los productos méviles de Telefénica en exclusiva.

De acuerdo con PCGA en Espafia, dichos gastos se han diferido durante un periodo de tres afios, que
es la duracion del contrato de distribucion en exclusiva de los productos de Telefénica firmado con
estos distribuidores. Segiin U.S. GAAP, los gastos de abanderamiento se reconocen a medida que se
incurren.

4. Reconocimiento deingresos— SAB 101

De acuerdo con PCGA en Espafia, los ingresos y gastos se reconocen en funcién de su devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de los bienes y servicios que representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Las cuotas de
conexion y las cuotas mensuales se registran directamente dado que no son reintegrables.

Segin U.S. GAAP, y antes del Staff Accounting Bulletin No. 101, Revenue Recognition in Financial
Satements (SAB 101), no existian diferencias entre PCGA en Espafiay U.S. GAAP.

Después de la entrada en vigor de este boletin contable (2000), la Sociedad cambié sus principios
contables segiin U.S. GAAP para cumplir la nueva norma. Los efectos de este cambio de principio
contable en e resultado por accién se presentan en €l cuadro de beneficio por accion que se presenta
més arriba en esta Nota. Las principales diferencias entre PCGA en Espafiay U.S. GAAP, tras este
cambio de principio contable, son las siguientes:

Telefoniamovil
De acuerdo con PCGA en Espafia, el Grupo reconoce las cuotas iniciales de conexion, los ingresos

y costes correspondientes a las ventas de terminales y las comisiones pagadas a los agentes por
nuevos abonados alafirma del contrato con los clientes.

Velefonica



Suplemento al Folleto Informativo Continuado

Segin U.S. GAAP, s los costes (como las comisiones a pagar a los agentes por la captacion de
clientes de méviles en nombre del Grupo) son superiores a los ingresos (como cuotas iniciales de
conexién e ingresos netos por la venta de terminales como parte de contratos), dichos costes
pueden diferirse hasta un méaximo del importe total de los ingresos durante la vida media de la
suscripcion.

Telefoniafija

De acuerdo con PCGA en Espafia, €l Grupo reconoce las cuotas iniciales de conexién alafirma del
contrato con los clientes y difiere los costes de las acometidas durante cinco afos.

De acuerdo con U.S. GAAP, las cuotas iniciales de conexion se difieren durante lavida mediade la
suscripcion. Los costes de las acometidas se difieren hasta un méximo del importe de los ingresos
por cuotas de conexion durante el mismo periodo, y cualquier exceso sobre l0s ingresos se carga a
resultados directamente.

5. Jubilaciones anticipadasy bajasvoluntarias.

La Sociedad registro las provisiones para jubilaciones anticipadas y bajas voluntarias en los gercicios
2000 y 1999 de acuerdo con PCGA en Espafia, que seguian un criterio de prudencia, segin el cua la
Sociedad registraba esta provision siempre que € Consgjo de Administracién hubiera tomado una
decision forma en relacion con el plan de jubilaciones anticipadas. Los U.S. GAAP exigen la
existencia de acuerdos formales con los empleados involucrados antes de cargar a resultados dichos
importes. Por tanto, una parte de la provision registrada de acuerdo con PCGA en Espafia
correspondiente a 1999 se consider6 excesiva durante dicho periodo y se revirtié de acuerdo con U.S.
GAAP. Durante €l periodo terminado el 31 de diciembre de 2000, se formalizaron dichos acuerdosy,
por tanto, se registré una provision de acuerdo con U.S. GAAP. Al 31 de diciembre de 2001 y 2000,
los importes registrados en concepto de provision por jubilaciones anticipadas y bajas voluntarias se
gjustan alos requisitos tanto de los PCGA en Espafia como de los U.S. GAAP.

6. Impuesto sobre sociedades.

Segin PCGA en Esparia, se registran impuestos anticipados y diferidos por la diferencias temporales
entre € resultado contable y el resultado a efectos fiscales (la base imponible).

De acuerdo con U.S. GAAP, la Sociedad utiliza el método del pasivo tal como se expone en lanorma
SFAS 109, Accounting for Income Taxes (Contabilizacién de Impuestos sobre Beneficios). Segun el
método del pasivo, los impuestos anticipados y diferidos se determinan en funcion de las diferencias
entre las bases contables y fiscales de los activos y pasivos utilizando los tipos de gravamen
publicados que se encuentren en vigor en los gercicios en los que se espera que las diferencias
reviertan. Se registran provisiones para impuestos anticipados cuando se determine que es méas
probable que no que dichos activos no se realicen.

Los principios contables espafioles para € registro de los impuestos sobre beneficios difieren de los
aplicables segiin U.S. GAAP en lo que respecta a periodo en el cual deben registrarse determinados
impuestos anticipados y diferidos y a los desgloses necesarios. En este sentido, las diferencias que
afectan a Grupo Telefénica son las siguientes:

a. De acuerdo con PCGA en Espafia, |os impuestos anticipados derivados de la compensacion de
bases imponibles negativas se reconocen Unicamente cuando su redlizacion futura esta
asegurada “més alla de cualquier duda razonable’, frente a criterio de “mas probable que no”
delos U.S. GAAP. No abstante, a 31 de diciembre de 2001 y 2000 Telefénica no tenia bases
imponibles negativas pendientes de compensacion no reconocidas de acuerdo con PCGA en
Esparia.
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b. De acuerdo con PCGA en Espafia, las diferencias temporales deducibles que se espera que
reviertan en més de diez afios a partir de la fecha del balance de situacidn no se registran como
impuestos anticipados. Los U.S. GAAP exigen €l registro de impuestos anticipados o diferidos
por todas |as diferencias temporal es existentes entre el resultado econémicoy € fiscal.

c. Segin PCGA en Espafia, hasta €l 31 de diciembre de 2001 no se reconocian los créditos
fiscales hasta que se utilizaban, en contraposicion a U.S. GAAP, segln los cuales se reconocen
cuando se generan y se provisionan, si no se espera que se recuperen, mediante la dotacion de
la provision correspondiente. Con fecha efectiva del 1 de enero de 2002, este principio contable
ha cambiado en Espafia y dichas diferencias temporales deducibles se registran cuando su
realizacion futura esta asegurada.

d. Segin PCGA en Espafia, para determinadas deducciones fiscales por inversiones generadas
con posterioridad al 1 de enero de 1996, la reduccion en el gasto por € impuesto sobre
sociedades a efectos contables se reflgja a lo largo de la vida del elemento de inmovilizado
correspondiente. La amortizacién comienza en €l gercicio en que se utiliza la deduccion por
inversiones. De acuerdo con U.S. GAAP, en la medida en que dichas deducciones no son
reintegrables, la Sociedad registra las deducciones fiscales por inversiones en el gercicio en
gue se generan.

e. Los efectos fiscales se calculan sobre las diferencias derivadas de los gjustes a U.S. GAAP que
tienen un efecto fiscal, ya que se considera que son diferencias temporales que deben
contabilizarse segiin lanorma SFAS 109.

En 1997, como consecuencia de la liquidacion de Institucion Telefonica de Prevision (ITP), la
Sociedad pudo deducirse una pérdida provisionada en ejercicios anteriores por importe de 335,74
millones de euros, la cual se considerd una diferencia permanente en € gjercicio en el que se doto la
provision. A efectos de PCGA en Espafia, se ha reconocido el correspondiente beneficio fiscal
siguiendo € principio del devengo entre 1997 y 2001 (Unicamente 32,26 millones de euros se
consideraron beneficio fiscal en 1997). De acuerdo con U.S. GAAP, se consideré que €l beneficio
fiscal debia reconocerse en su totalidad en 1997. Dado que la totalidad del beneficio fiscal se
reconocio en 1997 de acuerdo con U.S. GAAP, pero se difirid segin PCGA en Espafia, € beneficio
reconocido en 1999 de acuerdo con PCGA en Espafia se harevertido a efectos de U.S. GAAP.

El detalle de los impuestos sobre beneficios, de acuerdo con PCGA en Espafia, del Grupo Telefénica
es el siguiente:

Millones de euros

1999 2000 2001
Impuesto sobre beneficios local (1.005,90) (192,16) (816,32)
Impuesto sobre beneficios en el extranjero 247,94 434,38 1.014,40
Total impuesto sobre beneficios (757,96) 242,22 198,08

La provisién paraimpuestos sobre beneficios registrada segiin PCGA en Espafia es la siguiente;

Millones de euros
1999 2000 2001
Provision gercicio en curso 772,43 1.000,27 939,31
Impuesto local 24,53 163,20 113,97
Impuesto extranjero 747,90 837,07 825,34
Provision diferida (1.530,39) (758,05) (741,23)
Impuesto local (1.030,44) (355,37) (930,29)
Impuesto extranjero (499,95) (402,68) 189,06
Total provisiéon (757,96) 242,22 198,08
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A continuacién se presenta una conciliacion que reflgja la diferencia entre € tipo de gravamen
efectivo a efectos del impuesto sobre beneficios del Grupo Telefonicay € tipo nomina aplicable en
Esparia de acuerdo con PCGA en Espaiia:

Millones de euros
1999 2000 2001
Impuesto segun tipo oficial (35%) (11,43) 1.003,68 711,86
Diferencias permanentes (131,36) (756,16) (203,07)
Créditos fiscales (1.267,79) (441,47) (998,45)
Impuestos adicionales en el extranjero 652,62 436,17 687,74
Total impuesto sobre beneficios (757,96) 242,22 198,08

A continuacién se presenta un andlisis de las deducciones por inversiones generadas y de los importes
reconocidos en resultados en los gjercicios 2001 y 2000 de acuerdo con U.S. GAAP:

Millones de euros
Activo Fiscal L Impuestos
Aumento Provision Diferidos Resultado
P (Aumento) Neto
(D|§m| nu- Disminu- (_Aument_o) A t
cion) Isminu Disminucion (D umen 9),

(Nota ) cion (Notad) isminucion
Saldo al 1 de enero de 2000 358,08 (81,57) 218,14 (152,05)
Ajuste al saldo inicial por deducciones adicionales (41,98) - - 41,98
Deducciones generadas en €l gjercicio 2000 185,64 - - (185,64)
Deducciones tomadas en el gercicio 2000 - - 1,30 (1,30)
Deducciones tomadas de g ercicios anteriores - - (47,26) 47,26
Diferenciaentre €l valor contabley fiscal delos
activos (8,02 8,02 - -
Aplicacion de provisiones por disolucién de ITP - - (11,36) 11,36
Saldo al 31 dediciembre de 2000 493,72 (73,55) 160,82 (86,34)
Ajuste al saldo inicial por deducciones adicionales (28,04) - - 28,04
Deducciones generadas en €l gjercicio 2001 401,99 - - (401,99)
Deducciones tomadas en € gjercicio 2001 (278,80) - 4,72 274,08
Deducciones tomadas de gjercicios anteriores - - (51,35) 51,35
Aplicacion de provisiones por disolucién de ITP - - (12,27) 12,27
Otros (13,36) 13,36 - -
Saldo al 31 dediciembre de 2001 575,51 (60,19) 101,92 (36,25)

L os impuestos anticipados y diferidos segin la norma SFAS 109 son los siguientes (en millones de euros):

Créditos

Fiscales
Deducciones por inversion en activos fijos nuevos 164,77
Deduccién por actividades de exportacion 251,28
Deducciones por reinversion de activos en explotacién 151,90
Bases imponibles negativas de g ercicios anteriores 7,56
Total 575,51

__ Provisén

Deducciones por inversién en activos fijos nuevos 52,63
Bases imponibles negativas de g ercicios anteriores 7,56
Total 60,19
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Impuestos
__Diferidos
Deducciones por inversion en activos fijos nuevos tomadas y no
reqistradas como resultado 79,80
Diferenciaen € vaor de los activos a efectos contables y 22,12
fiscales
Total 101,92

7. Método de consolidacion.

Segin PCGA en Espafia, |las sociedades sobre cuya gestion se gerce una influencia significativa se
registran por €l método de puesta en equivalencia y las inversiones en sociedades en las que la
Sociedad ostenta una participacion inferior al 50% pero tiene la mayoria de votos o tiene dominio
efectivo deben consolidarse por € método de integracion global .

De acuerdo con PCGA en Esparia, se considera que € titular de una participacion de a menos el 20%
(3% en sociedades cotizadas) tiene una influencia significativa en la sociedad en cuestion. En general,
seglin U.S. GAAP, Unicamente se registran por el método de puesta en equivalencia las sociedades en
las que se posee una participacion de entre € 20% y el 50%, a menos que exista evidencia de que se
gjerce una influencia significativa sobre su gestion. Las sociedades participadas en més de un 50%
sobre las que existen derechos de control se consolidan por € método de integracion global.

De acuerdo con PCGA en Espafia, Portugal Telecom, Pearson Plc., Infonet Services Corporation, Inc.
y Amper, S.A. seregistraron por el método de puesta en equivalencia ya que son sociedades cotizadas
y Telefonica posee € 4,69%, 4,87%, 14,30% y 6,10%, respectivamente, de su capital social. No
obstante, dado que no existe evidencia adicional de que exista una influencia significativa sobre la
gestién de estas participadas, estas inversiones se registran como cartera de inversion ordinaria a su
valor de mercado, en su caso, de acuerdo con U.S. GAAP.

La Sociedad ha consolidado por integracion global de acuerdo con PCGA en Espafia determinadas
sociedades en las que posee menos del 50% de los votos y que, segin U.S. GAAP, deberian
registrarse por el método de puesta en equivalencia. A continuacion se resume el efecto bgo U.S.
GAAP aefectos de consolidacion:

- Telefonicade Argentina S A. y COINTEL S.A., durante € periodo terminado € 31 de diciembre
de 1999 y hastala mitad del gjercicio 2000 se consolidaron por el método de integracién global de
acuerdo con PCGA en Espaia. A efectos de U.S. GAAP, estas inversiones se registraron por
puesta en equivalencia para dichos periodos. La diferencia de método contable no tuvo impacto
alguno en los fondos propios o € resultado neto de dichos periodos; no obstante, los capitulos del
balance de situacién y del estado de cash flows del gercicio terminado el 31 de diciembre de 1999
y los resultados de operaciones correspondientes a los periodos terminados €l 31 de diciembre de
1999 y 2000 hubieran sido diferentes segin PCGA en Espafia y U.S. GAAP. Los cuadros
siguientes muestran estos efectos.
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- En € gercicio 2000, los consorcios Orla e IPSE 2000 se han consolidado por € método de
integracion global de acuerdo con PCGA en Esparia porque lafilial Telefonica Méviles, SA. tiene
acceso a més del 50% de los votos de estos consorcios. No obstante, segin U.S. GAAP, € Grupo
no pudo consolidar por integracion global estos consorcios en € gercicio 2000 ya que los socios
externos tenian derechos de participacion significativos en las decisiones operativas de estas
sociedades, incluida, por g emplo, la aprobacion de cualquier consgjero delegado nombrado por
Telefonica Maviles, SA. y € presupuesto financiero. Ademas, las mayoria de las acciones de los
consorcios requerian el 75% de los votos del Consgjo Asesor, en e que Telefénica Mdviles, SA.
tenia capacidad para nombrar sélo a dos de los cuatro miembros, en el caso de 3G, y s6lo aseis de
los diez consgjeros en el caso de | PSE 2000.

Desde €l 1 de octubre de 2001 la inversion en IPSE 2000, S.p.A. también se ha registrado por el
método de puesta en equivalencia segin PCGA en Espafia, porque desde dicha fecha se han
revelado algunas dificultados que, en la practica, han afectado sustancialmente a la gestion de Ipse
2000, S.p.A. por € Grupo Telefénica Moviles. Por tanto, la diferencia en consolidacion entre
PCGA en Espafiay U.S. GAAP relacionada con estafilial se refleja solo hasta el 30 de septiembre
de 2001.

El 8 de noviembre de 2001 Telefénica Maoviles, S.A. firmé un nuevo acuerdo entre accionistas con
Sonera segun e cua la mayoria de las acciones del consorcio Grupo 3G pueden adoptarse por
mayoria simple, excepto para determinadas operaciones que se consideran derechos de proteccion
(reducciones de capital, distribucién de resultados o venta de la Sociedad por liquidacion). Como
consecuencia de este nuevo acuerdo, Grupo 3G se ha consolidado por integracion global a partir
del 8 de noviembre de 2001 de acuerdo con U.S. GAAP. Por tanto, la diferencia en consolidacion
entre PCGA en Espafia y U.S. GAAP relacionada con esta filial se reflgja sélo hasta el 8 de
noviembre de 2001.

- Adicionamente, Terra Networks, en la que la sociedad redujo su participacion en el gercicio 2000
del 70,47% a menos del 50%, se consolida por € método de integracion global de acuerdo con
PCGA en Espafia, ya que la Sociedad tiene sus derechos de control por tener la mayoria de votos
del Consglo de Administracién. A efectos de U.S. GAAP, dado que la Sociedad no tiene ningun
acuerdo que garantice dichos derechos de control durante un periodo minimo de 10 afios, esta
inversion seregistrapor el método de puesta en equivalenciaa 31 de diciembre de 2001 y 2000.

- Finamente, Atlanet, S.p.a., que se consolida por e método de integracion global de acuerdo con
PCGA en Espafia, se ha registrado por el método de puesta en equivalencia a efectos de U.S.
GAAP, dado que la Sociedad no posee el control sobre todas las decisiones de dicha entidad.

La diferencia en estos métodos contables no tuvo impacto alguno en los fondos propios o resultado
neto de los periodos presentados. No obstante, los capitulos del balance de situacién, cuenta de
pérdidas y gananciasy estado de cash flows de los respectivos periodos son diferentes de acuerdo con
PCGA en Espafiay U.S. GAAP. Los cuadros siguientes muestran los efectos de estas consolidaciones
en | os estados financieros preparados de acuerdo con PCGA en Espaia:
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Millones de eur os
31/12/99  31/12/00 31/12/01

Balances de situacion abreviados

Accionistas por desembolsos exigidos - 524,82 367,01
Inmovilizado material 5.307,41 123,06 128,21
Inmovilizado inmaterial y gastos de establecimiento 275,99 12.220,48 243,94
Participaciones en empresas asociadas (442,79) (4.191,54) (1.816,25)
Otras inversiones financieras 169,31 328,34 851,21
Fondo de comercio 101,77 2.266,09 1.819,19
Gastos diferidos 28,46 11,83 8,82
Activo circulante 1.344,78 (706,23) 692,84

6.784,92  10.576,85 2.294,98
Socios externos 2.017,78 5.943,47 3.469,08
Ingresos a distribuir en varios gjercicios 132,62 2,55 4,73
Provisiones parariesgosy gastos 153,34 27,87 31,30
Acreedores alargo plazo 2.234,04 1.230,42 78,75
Acreedores a corto plazo 2.247,13 3.372,53 (1.288,88)

6.784,92  10.576,85 2.294,98

(a) Las cifras que se incluyen en el gjercicio 2001 corresponden a los efectos relacionados con
Terra Networks y Atlanet Sp.a. Las cifras incluidas en 2000 corresponden a los efectos
relacionados con Terra Networks y los consorcios Orla e IPSE 2000. Las cifras incluidas en el
gjercicio 1999 corresponden a Telefdnica de Argentina (TASA) y COINTEL.

Millones de euros (a)
31/12/99 31/12/00  31/12/01

Cuentas de pérdidasy ganancias abreviadas

Ingresos netos de explotacion 2.875,20 2.140,72 484,41
Gastos de explotacion 125351 1.356,43 801,84

Gastos de persona 455,56 375,66 227,27

Servicios exteriores 797,95 980,77 574,57
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 678,77 743,31 541,54
Otros gastos 374,73 312,62 24,11
Resultado de explotacion 568,19 (271,64) (883,08)
Ingresos (gastos) financieros - 33,68 (80,99)
Gastos extraordinarios 94,85 132,12 75,93
Resultado —Beneficio (Pérdida)- antes deimpuestos 473,34 (370,08) (1.040,00)
Impuesto sobre sociedades 193,12 (129,42) (460,15)
Socios externos 260,60 (36,99) (335,80)
Resultado de empresas asociadas (19,62) 203,67 244,05

Resultado neto del gjercicio - - -

(a) El cuadro anterior presenta los efectos de TASA y COINTEL correspondientes a periodo
terminado € 31 de diciembre de 1999 y d periodo de 2000 hasta su total adquisicién y también
de los consorcios Orla e IPSE 2000 para €l ejercicio 2000 y de Terra Networks desde octubre de
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2000. Las cifras incluidas en el gjercicio 2001 presentan los efectos de Orla hasta noviembre de
2001, IPSE 2000 hasta octubre de 2001 y Terra Networks y Atlanet, Sp.a. para € gercicio
completo.

Millonesde euros (a)
31/12/99 31/12/00 31/12/01

Estados de cash flows abreviados

Tesoreria neta procedente de operaciones 1.097,20 (4.565,95) (166,97)
Tesoreria neta aplicada en actividades de inversion (552,58) 3.823,57 (366,94)
Tesoreria neta aplicada en actividades de financiacion (504,87) 853,93 25,88
Efectos de las fluctuaciones en los tipos de cambio sobre latesoreria 12,72 (118,93) 24,77
Variacion netaen latesoreriay activos financieros liquidos 52,47 (7,38) (483,26)
Tesoreriay activos financieros liquidos a inicio del gjercicio 79,71 20,44 2.673,38
Tesoreriay activosfinancierosliquidosal cierrede gercicio 132,18 13,06 2.190,12

(& El cuadro anterior presenta los efectos de TASA y COINTEL correspondientes a periodo
terminado el 31 de diciembre de 1999 y al periodo de 2000 hasta su total adquisicion y también
de los consorcios Orla e IPSE 2000 para € gjercicio 2000 y de Terra Networks desde octubre de
2000. Las cifras incluidas en el gjercicio 2001 presentan los efectos de Orla hasta noviembre de
2001, IPSE 2000 hasta octubre de 2001 y Terra Networks y Atlanet, Sp.a. para €l gercicio
completo.

8. Cambioen el cierredel gercicio defiliales

Como se ha explicado en la nota 2.c, durante el gercicio 2001, puesto que € Grupo y algunas de sus
filiales tenian distintos cierres de gercicio, la Matriz decidié cambiar el cierre del gercicio de dichas
filiales para que coincidiera con € cierre del gercicio del Grupo. De conformidad con los PCGA en
Espafia, € impacto de este cambio se registré en concepto de ingresos extraordinarios. En el caso de
U.S. GAAP, los efectos de este cambio para cualquier periodo superior a 12 meses se abonaron
directamente a resultados no distribuidos.

9. Fondo de comer cio, amortizacion, saneamientosy enajenaciones

Adaquisiciones

De conformidad con los PCGA en Espafia, las concentraciones de empresas que se realizan
mediante la emision de acciones suelen contabilizarse de acuerdo con el método de combinacion
de intereses. De conformidad con U.S. GAAP, cuando las acciones (incluidos warrants, derechos
U opciones) se emiten como contraprestacion en concentraciones de empresas, € valor de
realizacion debera basarse en las cotizaciones vigentes para determinar €l precio de compra.

En marzo de 1999, Terra Networks, SA. adquiri6 e 100% de OLE a INFOSEARCH
HOLDINGS, S.A. por un importe de 12,02 millones de euros en efectivo y convino en vender a
INFOSEARCH HOLDINGS, S.A. 4.928.000 acciones de Terra Networks por un importe de 20,8
millones de euros. El vaor de realizacion estimado de las acciones ascendia a 54 millones de
euros. A efectos de U.S. GAAP, la diferencia entre el valor de mercado de dichas acciones y €l
importe recibido de la venta, de 33,2 millones de euros, se consideraria precio de compra adicional
de OLE. Esta contraprestacion adicional daria como resultado la misma cantidad de fondo de
comercio, que se amortizara de acuerdo con los procedimientos contables correspondientes al
fondo de comercio descritos en la Nota 4a. A efectos de los PCGA en Espafia, las acciones
vendidas se registran por € importe recibido, no considerandose dicho importe precio de compra
adicional. En d cuarto trimestre de 2001, la Sociedad decidié que se saneara dicho fondo de
comercio adicional (aefectos de U.S. GAAP) (ver més adelante).

Velefonica



Suplemento al Folleto Informativo Continuado

- Como se ha descrito en la Nota 2.c, durante el gercicio 2000 € Grupo efectué el intercambio de
las acciones de los socios externos de Telefénica de Argentina, S.A., Telecomunicagoes de Sao
Paulo, SA. (Telesp), Tele Sudeste Celular Participagoes, S.A. (Telesudeste), Telefénica de Perq,
SA.A., CEl Citicorp Holdings, S.A. (redenominada Telefonica Holding Argentina, S.A.),
Endemol Entertainment Holding, N.V., Ambit, SA. y Vigil Corp, SA.. por acciones de
Telefbnica. Estas operaciones se registraron de conformidad con los PCGA en Espafia a mismo
precio que la emisién del capital suscrito de Telefénica (ver notas 2.c y 11), que equivale a los
fondos propios netos de las Sociedades adquiridas, y fueron contabilizadas de acuerdo con €l
método de combinacién de intereses a efectos de los PCGA en Espafia. De acuerdo con U.S.
GAAP, estas adquisiciones se registraron de conformidad con €l método de compra. Segin este
criterio, los precios de compra se valoraron teniendo en cuenta el valor de mercado de las acciones
en cada fecha. Esta contraprestacion adicional se registré6 como fondo de comercio adicional de
acuerdo con U.S. GAAP, que se amortizard de conformidad con los procedimientos contables
correspondientes al fondo de comercio descritos en la nota 4a.

- Durante & gercicio 2000, Terra Networks adquirid Lycos, Inc e IDT, por importe de 10.998,52
millones de euros y 170,09 millones de euros, aproximaday respectivamente, mediante la emision
de acciones de Terra Networks. Como consecuencia de estas adquisiciones, la participacion de la
sociedad en Terra Networks se redujo del 71% al 37% después de la operacion. Todas estas
adquisiciones por parte de las filiales forman parte del plan de reorganizacion del negocio de la
Sociedad anunciado € 12 de enero de 2000, por el cual la Sociedad quedara organizada en lineas
de negocio globales, lo cual no tiene como objetivo la obtencion de beneficios. Como
consecuencia de estas operaciones por parte de Terra Networks (una filial), la inversion de la
Sociedad en Terra, de acuerdo con U.S. GAAP, aumenté en un total de 4.119,60 millones de
euros. En consecuencia, Telefénica lo registr6 como operacién de capital en las cuentas anuales
consolidadas mediante un abono a los fondos propios de acuerdo con U.S. GAAP de 4.119,60
millones de euros. El importe representaba €l aumento del patrimonio de la Sociedad en Terra,
debido principamente a la prima de emisién desembolsada por Lycos e IDT, mediante la
contabilizacién a valor de mercado de estas concentraciones de empresas de acuerdo con €l
método de compra por parte de la participada.

- Enjunio de 2001, Telefénica, S.A. adquirio una participacion del 100% en Baja Celular Mexicana,
S.A.deC.V., Celular de Telefonia, S.A. de C.V.y Telefonia Celular del Norte, SA. de C.V.y una
participacion del 90% en Movitel del Noroeste, SA. de C.V. a cambio de 122.560.575 nuevas
acciones ordinarias de Telefonica, SA. de 1 euro de valor nomina cada una y una prima de
emisién de 4,5 euros por accién. En U.S. GAAP, esta operacion se registré segin €l método de
compra, seglin se ha mencionado, lo cual generé un fondo de comercio adicional, de acuerdo con
U.S. GAAP, de 1.550,56 millones de euros.

- También en € gercicio 2001, segun lo descrito en la nota 2c, lafilia de la Sociedad Telefénica
Holding Argentina, S.A., adquirié sus acciones propias a socios externos a un precio superior a
valor tedrico contable correspondiente y las amortizo. De acuerdo con los PCGA en Espafia, se
registraron como reduccién de los fondos propios. De acuerdo con U.S. GAAP, esta adquisicion
se considero en consolidacion del mismo modo que la compra de una participacion minoritaria por
parte de la matriz/inversora. Por consiguiente, esta diferencia de 329,43 millones de euros se
registré6 como fondo de comercio adicional aefectosde U.S. GAAP.
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- Por Ultimo, en agosto de 2001, la filiad de la Sociedad Terra Networks, S.A. adquirié una
participacion del 49% en Uno-e Bank, S.A. por un precio de compra total de 160,43 millones de
euros. A efectos de los PCGA en Espafia, €l fondo de comercio obtenido en la adquisicion de
Uno-e Bank, S.A. se esta amortizando alo largo de un periodo de diez afios. De acuerdo con U.S.
GAAP, de conformidad con la SFAS n° 142, Goodwil and Other Intangible Assets (Fondo de
comercio y Otro Inmovilizado Inmaterial), es obligatorio utilizar un enfoque de no amortizacion
para contabilizar el fondo de comercio y determinado inmovilizado inmaterial adquirido, ya que
Uno-e Bank, S.A. fue adquirida después del 30 de junio de 2001 y, por tanto, se incluye un gjuste
en la conciliacion del resultado neto y los fondos propios.

- Lainformacion pro forma no auditada que se presenta a continuacion incluye un resumen del
efecto en los resultados de operaciones consolidados de la Sociedad como s las adquisiciones
descritas anteriormente se hubieran producido € 1 de enero de 2001 y 2000.

Millones de Euros
Ejercicio terminado € Ejercicio terminado el
31 dediciembrede 31 dediciembrede
2000 2001
Ingresos 299,74 141,35
Resultado neto (679,61) (5,23
Beneficio basico por accion (euros) (0,17) (0,00

Estos resultados pro forma no auditados han sido preparados Unicamente a efectos de comparacion e
incluyen una serie de gjustes, como la amortizacién del fondo de comercio y los resultados de
operaciones de las participadas correspondientes a cada gjercicio completo. No se pretende que sean
indicativos de los resultados de operaciones que hubiera habido realmente si estas operaciones se
hubieran producido € 1 de enero de 2001 y 2000, ni de los resultados de operaciones futuros de las
entidades consolidadas.

Fondo de comercio y saneamientos

Los PCGA en Espafia permiten que determinadas provisiones temporales se contabilicen como
saneamiento del fondo de comercio. Asimismo, de acuerdo con los PCGA en Espafia, €l saneamiento
del fondo de comercio siempre se calcula comparando su valor de mercado con sus importes
registrados. De acuerdo con U.S. GAAP, los activos fijos y e inmovilizado inmaterial, asi como su
fondo de comercio asociado (en caso de que fueran adquiridos en una concentracion de empresas) se
revisan a efectos de saneamiento siempre que los acontecimientos o los cambios en las circunstancias
indiquen que el valor contable de un activo no pueda recuperarse. La recuperabilidad de los activos
gue se van a mantener y utilizar se evallia comparando el valor contable de los activos y su fondo de
comercio asociado con € flujo de caja neto no descontado futuro que se prevé que genere €l activo
correspondiente. Si se considera que dichos activos han sufrido una pérdida permanente de valor, €l
saneamiento a contabilizar se calcula por € importe en que €l valor contable de estos activos excede
su valor de realizacion (calculado descontando € flujo de cagja neto previsto). Los activos a engjenar
se contabilizan al valor contable o valor de realizacién menos €l coste de venta, €l que seainferior.

Cuaquier fondo de comercio adicional no identificado con activos fijos que se derive de una
concentracion de empresas debera probarse a efectos de recuperabilidad a nivel de empresa de
acuerdo con el APB 17, Intangible Assets, comparando su valor estimado de realizacién. Cualquier
importe superior a su valor de realizacion debera amortizarse inmediatamente. Las provisiones
consideradas temporales de acuerdo con los PCGA en Espafia 0 que no pudieron clasificarse como
saneamiento del fondo de comercio de acuerdo con U.S. GAAP se revirtieron, registrandose los
demas saneamientos de acuerdo con los requisitos de U.S. GAAP. La Sociedad calcula €l vaor de
realizacion de cada empresa mediante el flujo de cgja descontado.
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Debido alaincertidumbre asociada a los mercados de las telecomunicaciones, los medios e Internet a
lo largo de 2001, en diciembre de 2001, se llevd a cabo un andlisis del saneamiento del fondo de
comercio con respecto a fondo de comercio registrado de la Sociedad. A partir de este andlisis, la
Sociedad decidi6 que se saneara el fondo de comercio asociado a determinadas filiales, reduciendo de
este modo el fondo de comercio en 8.452,00 millones de euros, aproximadamente. De este importe,
las siguientes cantidades representan |os cargos de saneamiento por entidades:

Millonesde Euros

3112/01
Endemol 4.282,13
Lycos—Terra (1) 2.467,36
Tele Sudeste Celular Participacoes 335,38
Atlantida Comunicaciones, SA. 117,73
Telefénicadel Pert 491,66
Otras 757,74

(1) Este importe corresponde a nuestra participacion en el saneamiento registrado por nuestra
filial consolidada por el método de puesta en equivalencia Terra Networks, con respecto a su
fondo de comercio surgido en U.S. GAAP, derivado fundamentalmente de la adquisicion de
Lycos.

Ajuste de conversién asociado al fondo de comercio

De acuerdo con los PCGA en Espafia, la conversion de cuentas anuales de la moneda funcional ala
moneda en la que se presenta la informacion implica multiplicar todos los activos y pasivos, excepto
e fondo de comercio en determinados casos, por € tipo de cambio vigente en lafecha del balance de
situacion. El fondo de comercio se convierte utilizando €l tipo de cambio histérico en la fecha en que
laadquisicion serealizd y registrd en euros. De acuerdo con U.S. GAAP, después de contabilizar una
concentracion de empresas de acuerdo con el método de compra, €l importe imputado en la fecha de
adquisicion a los activos adquiridos y los pasivos asumidos (incluido € fondo de comercio o un
exceso de los activos netos adquiridos con respecto a su coste seguin se utilizan dichos términos en el
APB 16, Business Combinations) debe convertirse a tipo de cambio vigente en la fecha del balance
de situacion, de conformidad con los requisitos de la SFAS n° 52 Foreign Currency Trandation
(Conversion de Moneda Extranjera).

Reclasificacién del ajuste acumulado de conversidn de moneda de participadas enajenadas

Como se ha descrito en la nota 2.c, durante los gercicios 2001 y 2000, €l Grupo vendi6 todas sus
inversiones extranjeras en las filiales Cablevision, SA. y CRT Fija, respectivamente. De acuerdo con
los PCGA en Espafia, € saldo acumulado del ajuste de conversion de moneda asociado a estas
inversiones ha sido reclasificado como resultados no distribuidos por un total de 35,45 millones de
euros 'y (130,90) millones de euros a 31 de diciembre de 2001 y 2000, respectivamente. De acuerdo
con U.S. GAAP estos saldos correspondientes deben registrarse en los resultados de operaciones
como parte del coste deinversion.
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10. Contabilizacién de deter minadas inver siones en valor es catizados (FAS 115)

La SFAS n° 115, Accounting for Certain Investments in Debt and Equity Securities (Contabilizacién
de Determinadas Inversiones en Valores Cotizados), exige que determinadas inversiones en activos
financieros se clasifiquen en funcién del objeto por el cual fueron adquiridas (cartera de inversion a
vencimiento, cartera de negaciacion o cartera de inversion ordinaria). El tratamiento de las plusvalias
y minusvalias latentes es distinto dependiendo de la clasificacion: las plusvalias y minusvalias latentes
(que no sean pérdidas permanentes de valor) con respecto a valores que la Sociedad considera de
inversién a vencimiento no se registran; las plusvalias y minusvalias latentes con respecto a valores
considerados de inversion ordinaria no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, pero se
incluyen como otro comprehensive income; y las plusvalias y minusvalias latentes con respecto a la
cartera de negociacion se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. Estos criterios difieren de los
PCGA en Espafia.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, la clasificacion de estas inversiones de acuerdo con U.S. GAAP
eralasiguiente:

Millones de Euros
Coste Valor de Mercado
Histérico delaCarterade Plusvalia
Amortizado Inversion Ordinaria | Latente Neta
31 dediciembre de 2001:
Carterade inversiéon a vencimiento - - -
Carterade inversion ordinaria 2.607,24 2.613,39 6,15
Cartera de negociacion 142,65 143,07 0,42
31 de diciembre de 2000:
Carterade inversién avencimiento - - -
Carterade inversion ordinaria 2.584,45 3.345,51 761,06
Cartera de negociacion 180,93 181,76 0,82

11. Plan de pensiones de las participadas br asilefias

Las sociedades dependientes Telecomunicagoes de Sao Paulo, SA., Telerj Celular, SA. y Telest
Celular, SA., asi como las asociadas Telebahia Celular, S.A. y Telergipe Celular, S.A. tenian una
serie de compromisos con sus empleados en forma de planes de pensiones y seguros médicos y de
vida. En € gercicio 2000, estas sociedades, a igua que € resto de sociedades que integraban el
antiguo sistema de telecomunicaciones brasilefio, Telebrés, Ilevaron a cabo un proceso de negociacion
con sus empleados, que termind en octubre de 2000, para la transformacién del antiguo plan de
pensiones en un nuevo plan de pensiones de aportacion definida, y la cancelacion del plan de seguros
de vida. Préacticamente todos los empleados se acogieron a nuevo plan. Como consecuencia de este
cambio, dado que se habia dotado una provisién en gercicios anteriores para cubrir los pasivos
actuariales devengados hasta dicha fecha, de acuerdo con los PCGA en Espafia, para € 31 de
diciembre de 2000, la Direccion del Grupo calculé € nuevo pasivo aregistrar por las prestaciones a
pagar a sus empleados y reclasific e exceso de provision resultante en e epigrafe “Ingresos a
Distribuir en Varios Ejercicios’. Asimismo, a 31 de diciembre de 2000, de acuerdo con los PCGA en
Espafia, €l Grupo Telefonica difirid el efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias del exceso de la
provisién registrada en gjercicios anteriores (Nota 14). Segun lo explicado en la Nota 14, € Grupo ha
llevado a cabo una actualizacion de las condiciones en relacién con esta cuestion y ha decidido
imputar parte de sus ingresos a resultados. De acuerdo con U.S. GAAP, y de conformidad con la
SFAS n° 88, Employers' Accounting and Settlements and Curtailments of Defined Benefit Pension
Plans and for the Termination Benefits (Contabilizacién de Liquidacion y Reducciones por parte de
Empresas de Planes de Pensiones de Prestacion Definida y para las Prestaciones por Cese), este
exceso de provision debe imputarse a resultados en el periodo en que se genero.
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12. Acciones propias

De acuerdo con los PCGA en Espafia, las acciones propias adquiridas sin un objetivo de amortizacién
especial deben registrarse como activo circulante a coste de adquisicién o valor de mercado, €
menor.

De acuerdo con U.S. GAAP, las acciones propias deben aparecer como reduccion de los fondos
propios a su coste de adquisicion, no afectando ninguna operacion relacionada con las acciones
propias a resultado neto de acuerdo con U.S. GAAP. Cualquier beneficio o pérdida contabilizada de
acuerdo con los PCGA en Espafia, incluidas las provisiones, deberd eliminarse de acuerdo con U.S.
GAAPYy registrarse como prima de emision.

13.Productos derivadosy actividades de cobertura

De acuerdo con U.S. GAAP, la Sociedad ha adoptado, con efecto a partir del 1 de enero de 2001, la
SFAS n° 133 (“SFAS n° 133"), Accounting for Derivative Instruments and Hedging Activities
(Contabilizacion de Productos Derivados y Actividades de Cobertura), que establece normas de
contabilizacién y presentacion de informacién para los productos derivados, incluidos algunos
productos derivados implicitos en otros contratos (derivados implicitos) y para las actividades de
cobertura. La SFAS n° 133 exige que todos los derivados, tanto si estan designados en relaciones de
cobertura como s no, se registren en € balance de situacion al valor de mercado. La diferencia entre
e valor contable anterior de un derivado y su valor de mercado se incluira como ajuste de transicion
en el resultado neto u otro comprehensive income, segun sea € caso, como €l efecto de un cambio de
principio contable. La contabilizacion de los cambios en €l valor de mercado de un producto derivado
depende del objeto de su uso y de la denominacién resultante.

Si e derivado se designa como cobertura del valor de mercado, los cambios en el valor de mercado
del derivado y del elemento cubierto atribuible al riesgo cubierto se imputan a resultados. Si €
derivado se designa como cobertura del flujo de caja, la parte efectiva de los cambios en € vaor de
mercado del derivado se registran en otro comprehensive income (“OCI”) y se imputan a la cuenta de
resultados cuando €l elemento cubierto afecta a resultados. La parte no efectiva de los cambios en el
valor de mercado de las coberturas del flujo de cgja se imputan a resultados. El beneficio o la pérdida
de un producto derivado cubierto que se designe y sea efectivo como cobertura econémica de la
inversion neta en una operacion extranjera se registrara del mismo modo que un gjuste de conversion
en la medida en que sea efectivo como cobertura. La parte no efectiva de las coberturas de la
inversion neta se imputara a resultados.

Tras la adopcién de la SFAS n° 133 el 1 de enero de 2001, la Sociedad volvié a designar todas sus
relaciones de cobertura. La adopcidon generé un aumento de beneficios antes de impuestos y
minoritarios de 622,6 millones de euros (396,9 millones de euros después de impuestos y
minoritarios) y a una reduccion del OCl antes de impuestos y minoritarios de 574,2 millones de euros
(373,3 millones de euros después de impuestos y minoritarios). Con respecto a los importes
clasificados como OCI, 7,5 millones de euros correspondian a porcentaje efectivo de coberturas del
flujo de caja, de los cuales se esperaba que 1,8 millones de euros se reclasificaran como beneficios
durante 2001. Por otro lado, €l efecto pro forma de este cambio de principio contable para el gercicio
terminado el 31 de diciembre de 2000, seria el siguiente:

Velefonica



Suplemento al Folleto Informativo Continuado

Millones de Euros,
excepto importes por

accion
2000
Importes histéricos conforme a U.S. GAAP
Resultado neto del gercicio terminado el 31 de diciembre..... 1.855,94
Resultado neto por acCion b&siCa...........ccevevvevens vovvviereenene 0,47
Importes pro forma conforme a U.S. GAAP
Resultado neto del gercicio terminado el 31 de diciembre..... 2.470,74
Resultado neto por accion basiCa...........cccveveevees vvveiesieenene, 0,62

Coberturas del valor de mercado

Como parte de su estrategia global de gestién de riesgos, la Sociedad utiliza derivados para convertir
su deuda no prepagable a tipo fijo en deuda atipo variable, y algunos contratos de swap en productos
para cubrir frente a determinados contratos a plazo sobre productos. Estos derivados suelen
designarse como coberturas del valor de mercado para gestionar € tipo de interés. Generamente
incluyen permutas financiera sobre tipos de interés y ventas de caps de tipos de interés.

De acuerdo con los PCGA en Espafia, dichos derivados designados como coberturas del valor de
mercado no se registran a valor de mercado y €l elemento cubierto correspondiente se registra
teniendo en cuenta las caracteristicas del instrumento cubierto. De acuerdo con U.S. GAAP, todos los
derivados, tanto si estan designados en relaciones de cobertura como si no, se registran en € balance
de situacion a valor de mercado. Asimismo, dichas relaciones de cobertura designadas como valor de
mercado de acuerdo con U.S. GAAP tienen sus correspondientes elementos cubiertos registrados al
valor de mercado y toda lainefectividad de la cobertura se imputa a resultados.

Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad ha registrado una pérdida de 121 millones de euros
correspondiente al reconocimiento del correspondiente elemento cubierto a vaor de mercado
(pérdida de 94,9 millones de euros a 1 de enero de 2001). Este gjuste compensa €l correspondiente
reconocimiento a valor de mercado de los derivados designados como coberturas del valor de
mercado. Toda la inefectividad ha sido imputada a resultados, pero no ha sido significativa para el
gercicio. La Sociedad no excluye ningin componente del beneficio y la pérdida del derivado de la
valoracion de la efectividad de la cobertura.

Coberturas de la inversion neta

La politica de la Sociedad es intentar financiar sus actividades en las mismas monedas que las que
utiliza para sus inversiones extranjeras para cubrir € riesgo de cambio de la inversion neta en
operaciones extranjeras. Esta politica se implanta o bien mediante una financiacion en la moneda
correspondiente o bien mediante € uso de derivados como permutas financieras de divisas, que
proporcionan €l efecto sintético de un préstamo en moneda extranjera, reduciendo asi € riesgo de
cambio.

Para € gercicio terminado el 31 de diciembre de 2001, la Sociedad registré, de acuerdo con los
PCGA en Espafia, 322,50 millones de euros, aproximadamente, de pérdidas netas correspondientes al
porcentaje efectivo de productos no derivados y productos derivados utilizados como coberturas de la
inversion neta incluida como ajuste acumulado de conversion en fondos propios. Estos beneficios o
pérdidas netos compensan principal mente los beneficios (pérdidas) netos registrados en las respectivas
inversiones netas en monedas extranjeras que se estén cubriendo. De acuerdo con los PCGA en
Espafia, los requisitos para ser clasificado como inversion neta difieren de los correspondientesa U.S.
GAAP.
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Las diferencias principales corresponden al célculo de la inefectividad de la cobertura. La Sociedad
volvié a designar todas las relaciones de cobertura de nuevo a efectos de U.S. GAAP a 31 de
diciembre de 2000. Los productos de cobertura econémica de acuerdo con los PCGA en Espafia que
no estaban asignados como cobertura de lainversidn neta de acuerdo con U.S. GAAP, seregistraron a
valor de mercado imputandose la diferencia a resultados. Asimismo, todas las diferencias
relacionadas con coberturas de la inversion neta de acuerdo con los PCGA en Espafiay U.S. GAAP
(coberturas econémicas no asignadas e inefectividad) se imputaron a los resultados del gercicio
terminado el 31 de diciembre de 2001. Ambos impactos representaron una pérdida de 193,4 millones
de euros, después de impuestos y minoritarios. La Sociedad ha calculado la inefectividad de sus
coberturas de la inversién neta comparando contratos “hipotéticos” adecuados de derivados y no
derivados con los verdaderos productos que se estan utilizando.

Coberturas del flujo de caja

Como parte de su estrategia global de gestién de riesgos, la Sociedad utiliza derivados para convertir
sus efectos a tipo variable en deuda a tipo fijo. La mayoria de estos derivados, considerados efectivos
de acuerdo con la SFAS n° 133, estan designados como coberturas del flujo de caja para gestionar €
riesgo del flujo de caja debido a fluctuaciones en los tipos de interés.

De acuerdo con los PCGA en Espafia, |os derivados designados como coberturas del flujo de caja del
riesgo de interés y del riesgo de cambio no se registran a su valor de mercado, y € elemento cubierto
correspondiente se registra teniendo en cuenta las caracteristicas del instrumento de cobertura.

De acuerdo con U.S. GAAP, todos los derivados, tanto si han sido asignados en relaciones de
cobertura como si no, se registran en el balance de situacion a su valor de mercado. Asimismo, las
relaciones de cobertura que se designen como coberturas del flujo de cgja de acuerdo con U.S. GAAP,
han registrado su correspondiente porcentaje efectivo del beneficio o la pérdida en otro comprehensive
income hasta que sea necesario imputarlo a resultado neto para compensar € correspondiente cambio
en los flujos de caja futuros previstos de la operacion cubierta. Todo €l porcentagje inefectivo y €
componente excluido de los productos derivados se imputa a resultados.

Todos los componentes del beneficio o pérdida de cada derivado fueron incluidos en la valoracion de
la efectividad de las coberturas, salvo el valor temporal de los contratos de opcién. La Sociedad no
reclasifico a resultados ningun beneficio o pérdida de otro comprehensive income acumulado como
consecuencia de la interrupcion de las coberturas del flujo de cgja porque decidié que seguia siendo
probable que se produjeran las operaciones originales previstas al terminar € periodo de tiempo
especificado originalmente o en el plazo adicional de dos meses posterior a mismo.

Al 31 de diciembre de 2001, se espera que se reclasifique una pérdida total de 5,3 millones de euros
como beneficios durante los proximos doce meses. Los acontecimientos previstos para los proximos
doce meses que provocaran la reclasificacion de estos componentes como beneficios incluyen la
finalizacion de las relaciones de cobertura. El tiempo maximo en el que la Sociedad esta cubriendo €l
riesgo de la variabilidad del flujo de caja son 55 meses.

Otros contratos de derivados
La Sociedad posee varios productos derivados de tipos de interés y de cambio, que no se designaron
formalmente en la SFAS n° 133 para la aplicacién de la contabilizacién de coberturas. El objeto de

celebrar estos contratos de derivados es proporcionar ala Sociedad coberturas econémicas de riesgos.

De acuerdo con los PCGA en Espafia, estos derivados se contabilizan a menor de coste o valor de
mercado.
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De acuerdo con U.S. GAAP, todos los derivados se registran en el balance de situacién al valor de
mercado, registrandose todos los cambios del valor de mercado como componente de los beneficios
de operaciones corrientes durante el periodo en que dichos contratos sigan vigentes.

L os productos derivados se presentan siguiendo un criterio de “neto por contraparte” en e balance de
situacion consolidado, en los casos en que la Direccién piense que existe un derecho legal de
compensacion en virtud de un acuerdo de neteo exigible. El impacto aproximado de registrar estos
derivados a valor de mercado para €l gercicio terminado el 31 de diciembre de 2001, represent6 una
pérdida aproximada de 83 millones de euros, antes de impuestos y minoritarios.

14. Planes de opciones sobr e acciones

Programa TIES

El 23 de febrero de 2000, el Consgjo de Administracion aprobo e establecimiento de un nuevo plan
de remuneracién vinculado al precio de mercado de las acciones de la Sociedad, con la concesion de
opciones sobre acciones de la Sociedad, conocido como Programa TIES (Nota 20b). Con €l fin de
alcanzar los objetivos del programa, se aprobaron dos ampliaciones de capital. EIl método de
asignacion de acciones en virtud del plan de opciones depende de la apreciacion de las acciones de
Telefonica, S.A. con respecto aun valor inicial de referencia que fijard el Consejo de Administracion
y del nimero de acciones de Telefénica S.A. adquiridas inicialmente por cada empleado.

El 14 de febrero de 2001 se llevo a cabo la primera ampliacion de capital mencionada anteriormente.
El valor nomina del capita aumentd en 1.123.072 euros mediante la emisién de un ndmero
equivalente de acciones ordinarias con una prima de emision de 4 euros por accion. Las nuevas
acciones fueron totalmente suscritas y desembolsadas por los beneficiarios del Programa TIES
mediante una aportacion dineraria. El 20 de febrero de 2001, se llevé a cabo la segunda ampliacion de
capital. El valor nominal del capital aument6 en 31.504.244 euros mediante la emision de un nimero
equivalente de acciones ordinarias con una prima de emision de 4 euros por accion. Las nuevas
acciones fueron totalmente suscritas y desembolsadas por BBV A (50%) y La Caixa (50%) mediante
una aportacion dineraria.

De conformidad con U.S. GAAP, la primera ampliacién de capital en virtud del Plan TIES se
clasificaria como plan retributivo fijo, de conformidad con el APB 25, que exigiria que un cargo de
retribucion fijo, basado en el valor intrinseco (valor de mercado menos precio de las acciones para el
empleado), se impute a resultados y se abone contra la prima de emision. El coste de remuneracion
total de 14,89 millones de euros se ha cargado a resultados totalmente en 2001 de acuerdo con U.S.
GAAP, ya que no hay obligaciones con respecto a un periodo de exclusién ni a la prestacion de
servicios futuros.

La concesion de opciones sobre acciones de la Sociedad representa un plan variable de remuneracion
de acuerdo con € APB 25, ya que e nimero de acciones a conceder no se conoce hasta que ha
transcurrido el periodo de cumplimiento. Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad no ha registrado
remuneracion alguna con respecto a esta parte del Plan, ya que la remuneracion en forma de acciones
a pagar en el momento en que se alcance un precio de las acciones establecido como objetivo
generalmente debe registrarse en total cuando se alcanza €l objetivo, y €l objetivo no habia sido
alcanzado en dichafecha

La ampliacién de capital realizada por BBVA y La Caixa de 157,52 millones de euros esta
considerada una operacion financiera de acuerdo con U.S. GAAP vy, por consiguiente, se reclasifica
como pasivo, ya que los Bancos no tienen derecho a pignorar ni a intercambiar las acciones y la
Sociedad mantiene el control sobre las mismas mediante e acuerdo que le permite y obliga a
recomprarlas. Este gjuste ha sido tenido en cuenta en el célculo del nimero medio ponderado bésico y
diluido de acciones.
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15. Otros ajustes de acuerdo con U.S. GAAP

Este gjuste hace referencia a otros gjustes necesarios de acuerdo con U.S. GAAP realizados en filiales,
y se compone fundamental mente de |as cuestiones que se han descrito anteriormente.

Desgloses adicionales necesarios de acuerdo con U.S. GAAP
1. Uso deestimacionesen la preparacién de los estados financier os

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados exige a la Direccién llevar a cabo estimaciones y asunciones que afectan a los importes
declarados de activos y pasivos y a desglose de los activos y pasivos contingentes a la fecha de las
cuentas anuales, asi como a los importes declarados de ingresos y gastos durante el periodo en
cuestion. Los resultados real es pueden diferir de dichas estimaciones.

2. Beneficio neto por accion
Los PCGA en Espafiano exigen €l desglose del beneficio neto por accion en las cuentas anuales.

Para el calculo del beneficio neto por accion a efectos de U.S. GAAP se utilizé la media ponderada de
acciones en circulacion correspondientes a todos los periodos. La norma SFAS 128, Earnings per
Share (Beneficio por Accion) exige el cdlculo del beneficio por accion (EPS) diluido teniendo en
cuenta el nimero de acciones ordinarias adicionales que estarian en circulacién si se hubieran emitido
las eventuales acciones ordinarias diluidas.

Por otra parte, e nimero de acciones en circulacién ha aumentado como consecuencia de los
dividendos de las acciones y de un desdoblamiento de acciones durante los periodos presentados y
entre lafecha de cierre del periodo y la de emision de las cuentas anuales, de forma que el célculo del
beneficio por accion (EPS) bésico y diluido ha sido gjustado con carécter retroactivo en todos los
gercicios presentados.

3. Comprehensive income

La norma SFAS 130, Reporting Comprehensive Income (Declaracion de comprehensive income),
define “comprehensive income” como una medida de todos los cambios en los fondos propios en un
periodo determinado derivados de operaciones y otros hechos econdmicos de ese periodo que no sean
con los accionistas. De acuerdo con PCGA en Espafia, este tipo de operaciones y hechos se registran
como partidas independientes dentro de los fondos propios, ya que ho existe un epigrafe equiparable
a epigrafe “ Comprehensive Income’ en EE.UU.

El estado de comprehensive income preparado de acuerdo con U.S. GAAP muestra los siguientes
importes:
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En
Millones
Comprehensive Income Millones de Euros de Délares
(Nota2.e)
1999 2000 2001 2001
Resultado neto de acuerdo con U.S. GAAP 554,21 1.855,93 | (7.182,27) (6.392,95)
Otro comprehensive income / |oss:
Ajustes por diferencias de cambio, netos de (810,29) (587,92) | (2.320,24) (2.065,25)
impuestos
Diferencias de conversion relacionadas con - 130,9 (35,45) (31,55)
enajenaciones *
Plusvalias (minusvalias) latentes en valores dela
cartera de inversion ordinaria, netas de impuestos 2.229,53 | (1.511,52) (490,71) (436,78)
Derivadosy actividades de cobertura:
Efecto acumulado de un cambio de principio
contable (SFAS 133), neto de impuestos - - (373,30) (332,27)
Beneficio diferido en coberturas SFAS 133, neto - - 105,10 93,55
deimpuestos
Comprehensive Income/ Loss 1.973,45 (112,61) | (10.296,87)| (9.165,25)

* No existe efecto impositivo en este gjuste.

La siguiente tabla muestra |os cambios en la cuenta de Otro comprehensive income / loss acumul ado:

En
Millones de
Dolares
Otro Comprehensive Income / Loss Acumulado Millones de Euros (Note 2.e)
1999 2000 2001 2001
Saldoinicial al 1 deenero 419,85 1.839,09 (129,45) (115,22)
Ajustes por diferencias de cambio,
netos de impuestos (810,29) (587,92) (2.320,24) (2.065,25)
Diferencias de conversién relacionadas con - 130,90 (35,45) (31,55)
enajenaciones *
Plusvalias (minusvalias) latente en valores dela
carterade inversion ordinaria, netas de
impuestos 222953 | (1.511,52) (490,71) (436,78)
Derivadosy actividades de cobertura:
Efecto acumulado de un cambio de principio
contable (SFAS 133), neto de impuestos - - (373,30) (332,27)
Beneficio diferido en coberturas SFAS 133, neto - - 105,10 93,55
de impuestos
Saldo final al 31 dediciembre 1.839,09 (129,45) (3.244,05) (2.887,52)

* No existe efecto impositivo en este gjuste.

4. Presentacion del valor derealizacion delosinstrumentos financier os

La norma SFAS 107, Disclosures About Fair Value of Financial Instruments (Presentacion del valor
de redlizacion de los instrumentos financieros) exige a la Sociedad presentar € valor de realizacion
estimado de sus instrumentos financieros a 31 de diciembre de 2001 y 2000. Para estimar €l valor de
realizacion de cada una de las clases de instrumentos financieros cuyo valor de realizacion se puede

estimar, se utilizaron los siguientes métodos e hipotesis:
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a. Tesoreriay activos financieros liquidos

Cartera de valores a corto plazo. El valor de realizacion de estas inversiones se estima en funcién
de las cotizaciones oficiales de esas inversiones u otras similares.

El valor contable de la tesoreriay otras inversiones financieras temporales se aproxima a su valor
derealizacion dado el vencimiento a corto plazo de estos instrumentos.

b. Activo circulante y acreedores a corto plazo

El valor contable de la mayoria de los elementos del activo circulante se aproxima a su valor de
realizacion como consecuencia del relativamente corto espacio de tiempo comprendido entre la
formalizacion de los instrumentos 'y su realizacién prevista.

c. Inmovilizaciones financieras

El valor de realizacion de determinadas inversiones se estima en funcién de la cotizacion oficial de
esas inversiones u otras similares. En el caso de inversiones que no tienen cotizacion, no es posible
realizar una estimacion razonable de su vaor de realizacion sin incurrir en costes excesivos. En
vista del limitado volumen de estas inversiones si se consideran individualmente, el coste de su
valoracion en funcién de una estimacion de los cash flows futuros descontados a tipos de interés
de mercado para inversiones de este tipo seria desproporcionada con respecto a la informacion
adicional que se obtendria de €ella, y la Direccién de la Sociedad considera que la diferencia entre
el valor contabley €l valor de realizacién no es significativa.

d. Obligacionesy bonos

Las obligaciones y bonos se estiman en funcidn de las cotizaciones oficiales de esos instrumentos
financieros u otros similares.

e. Deudas con entidades de crédito
El valor de realizacién de estas deudas se estima en funcion del valor descontado de los cash flows
futuros que se tiene previsto pagar, utilizando los tipos de descuento que reflgjan los riesgos
relativos correspondientes.

f. Riesgosy derivados fuera de balance

El diferencia a pagar o cobrar se devenga como variacion del tipo de interés y se reconoce a lo
largo de vida de los acuerdos.

El valor de realizacién de estos acuerdos se estima de la siguiente manera:

a) Contratos de permuta: €l valor de realizacion es € valor estimado que la Sociedad recibiria o
pagaria por rescindir los contratos de permuta en lafecha de presentacion.

La Sociedad esta expuesta a pérdidas por insolvencia en caso de que las otras partes incumplan
los contratos de swap de tipo de interés. No obstante, la Sociedad no considera previsible €
incumplimiento de ninguna de las contrapartes.

b) Contratos de divisas. € valor de realizacién ha sido estimado sobre la base de la cotizacion
facilitada por agencias de valores.

¢) Opciones: e valor de realizacion se calcula atendiendo al importe que recibiria o pagaria la
Saociedad por rescindir dichos contratos.
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Los valores de realizacién de los instrumentos financieros, estimados a 31 de diciembre de 2001 y

2000, son los siguientes:

Millones de Euros
Saldo al 31/12/00 Saldo al 31/12/01
Valor Valor de Valor Valor de
Contable | Realizacion | Contable | Realizacién
Activos:
Tesoreriay activos financieros liquidos:
Inversiones financieras temporal es 6.159,39 6.346,09 2.567,23 2.989,51
Tesoreriay otras inversiones financieras
temporales 765,64 765,64 621,88 621,88
Inmovilizaciones financieras cuyo valor de
realizacion:
Puede estimarse 4.095,50 4.856,58 2.422,13 2.566,18
No puede estimarse 48,39 48,39 406,80 406,80
Activo circulante 9.667,11 9.667,11 9.047,72 9.047,72
Pasivos:
Cuentas a pagar a corto plazo 24.078,86 24.013,33 18.418,59 15.915,13
Bonosy obligaciones 12.401,88 14.060,89 14.380,86 16.592,87
Deudas con entidades de crédito:
Deudas representadas por efectos a pagar - - 80,00 60,93
Préstamosy créditos 9.271,19 10.139,00 8.079,08 8.112,02
I nstrumentos derivados:
Swaps de tipo de cambio N/A (21.220,00) N/A | (1.339,45)
Swaps detipo de interés N/A 80,00 N/A 152,97
Forwards N/A (157,00) N/A 195,60
Opciones de tipo de cambio N/A 46,00 N/A 90,53
Opciones de interés N/A (57,00) N/A (173,17)
Opciones sobre acciones N/A N/A N/A N/A

5. Planes de opciones sobr e acciones
Politica contable

De acuerdo con PCGA en Espafia, la Sociedad ha registrado |as concesiones de acciones a empleados
gue se describen en laNota 20.

De acuerdo con U.S. GAAP, la Sociedad registra las concesiones de acciones a empleados utilizando
e método del valor intrinseco de acuerdo con la norma APB 25, Accounting for Stock Issued to
Employees (Contabilizacion de Acciones Emitidas a Empleados). Los costes de retribucion de las
opciones sobre acciones concedidas a empleados se miden como el exceso de precio de cotizacion
oficial de las acciones de la Sociedad en la fecha de medicién sobre € importe que un empleado ha de
pagar paraadquirir las acciones (el “valor intrinseco”), y se reconoce durante € periodo de exclusion.

Planes de retribucién en acciones

La Sociedad ha puesto en marcha tres planes de opciones sobre acciones para sus empleados, €l Plan
TOP, e Programa TIES y el Programa EN-SOP basado en acciones de Telefénica, que se describen
detalladamente en la Nota 20. Las filides de la Sociedad de acuerdo con U.S. GAAP, TPl y
Telefonica Moviles, han establecido sus propios planes de opciones sobre acciones para sus
empleados. Asimismo, Terra Networks, sociedad consolidada por puesta en equivalencia bajo U.S.
GAAP, también ha establecido sus propios planes de opciones sobre acciones para sus empleados. En
la Nota 20 a los estados financieros se facilita una descripcion detallada de |as caracteristicas de cada
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uno de estos planes. Los desgloses adicionales necesarios de acuerdo con U.S. GAAP en relacion
con cada plan de opciones sobre acciones aplicabl e se presentan a continuacién.

Plan TOP

De acuerdo con las politicas contables descritas anteriormente, la Sociedad no ha registrado ningin
gasto de retribucién en relacion con el Plan TOP correspondiente a los gercicios terminados el 31 de
diciembre de 2000 y 2001, dado que € Plan TOP es un plan fijo sin vaor intrinseco en la fecha de
medicion.

De haberse determinado los gastos de retribucion correspondientes a opciones concedidas en virtud
del Plan TOP en funcidon de su vaor de realizacion en la fecha de concesiéon de conformidad con la
norma SFAS 123, Accounting for Stock Based Compensation (Contabilizacion de retribuciones
basadas en acciones), € cargo de la Sociedad correspondiente a los gjercicios terminados € 31 de
diciembre de 2000 y 2001 no hubiera sido significativo ni en el resultado neto ni en el beneficio
basico por accion. Para estimar el valor de realizacion de cada opcion concedida se utilizéd € modelo
de precios de opciones de Black-Scholes, para cada opcién con € mismo periodo de exclusién,
partiendo de las siguientes hipdtesis medias: tipo de interés sin riesgo del 3,3%, vida estimada de 3
anos, rentabilidad de dividendos previstadel 0%, y volatilidad asumida del 32,39%.

Programa TIES

De acuerdo con las politicas contables descritas anteriormente, la Sociedad no ha registrado ningiin
gasto de retribucion en relacion con el Programa TIES correspondiente a gjercicio terminado € 31 de
diciembre de 2001, dado que este Plan cuenta con un coeficiente de conversion variable basado en €l
precio de las acciones de la Sociedad y que no fue posible estimar a 31 de diciembre de 2001 las
cantidades de acciones que probablemente se devengaran en el futuro.

De haberse determinado los gastos de retribucion correspondientes a opciones concedidas en virtud
del Programa TIES en funcion de su valor de realizacion en la fecha de concesion de conformidad con
la norma SFAS 123, la Sociedad no hubiera registrado ninguin gasto de retribucion por los factores
indicados en €l parrafo anterior.

El vaor de realizacion medio ponderado de las opciones concedidas durante el g ercicio terminado el
31 de diciembre de 2001 ascendi6 a 14,01 euros por accidn, aproximadamente.

Programa EN-SOP

De acuerdo con las politicas contables descritas anteriormente, la Sociedad no ha registrado ningiin
gasto de retribucion en relacién con el Programa EN-SOP correspondiente al gjercicio terminado el 31
de diciembre de 2001, dado que este plan carecia de valor intrinseco en la fecha de medicion.

De haberse determinado los gastos de retribucion correspondientes a opciones concedidas en virtud
del Programa EN-SOP en funcién de su valor de realizacién en la fecha de concesion de conformidad
con la norma SFAS 123, el cargo de la Sociedad correspondiente a gercicio terminado el 31 de
diciembre de 2001 no hubiera sido significativo ni en el resultado neto ni en el beneficio basico por
accion. Paraestimar el valor de realizacion de cada opcidn concedida se utilizé el modelo de precios
de opciones de Black-Scholes, para cada opcién con el mismo periodo de exclusion, partiendo de las
siguientes hipdtesis medias: tipo de interés sin riesgo del 4,55%, vida estimada de 3,5 afios,
rentabilidad de dividendos prevista del 0%, y volatilidad asumida del 46%.

El valor de realizacion medio ponderado de las opciones concedidas durante el gercicio terminado el
31 de diciembre de 2001 ascendi6 a 5,29 euros por accién, aproximadamente.
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Plan TPI

De acuerdo con las paliticas contables descritas anteriormente, la Sociedad no ha registrado ninglin
gasto de retribucion en relacién con e Plan TPI, dado que en los gercicios terminados el 31 de
diciembre de 2001 este plan careciade valor intrinseco en lafecha de medicién.

De haberse determinado |os gastos de retribucién correspondientes a opciones concedidas en virtud
del Plan TPI en funcion de su valor de realizacion en la fecha de concesion de conformidad con la
norma SFAS 123, Accounting for Stock Based Compensation (Contabilizacion de retribuciones
basadas en acciones), € cargo de la Sociedad correspondiente al egercicio terminado e 31 de
diciembre de 2001 no hubiera sido significativo ni en €l resultado neto ni en € beneficio bésico por
accién. Paraestimar € valor de realizacion de cada opcidn concedida se utilizéd el modelo de precios
de opciones de Black-Scholes, para cada opcion con el mismo periodo de exclusion, partiendo de las
siguientes hipétesis medias. tipo de interés sin riesgo del 4,99%, vida estimada de 2,2 afios,
rentabilidad de dividendos prevista del 0%, y volatilidad asumida del 86,06%.

El valor de realizacién medio ponderado de las opciones concedidas durante el gercicio terminado el
31 de diciembre de 2001 ascendid a 0,96 euros por accion, aproximadamente.

Plan Telefonica Moviles (MOS)
La Sociedad no ha registrado ninglin gasto de retribucion en relacion con el Plan Telefonica Méviles
(MQOS) d 31 de diciembre de 2001, dado que la concesion de opciones en virtud de este plan no tuvo

lugar hasta el 2 de enero de 2002.

Venceran todas las opciones de todos |os programas que no hayan sido gjercitadas después del Ultimo
periodo de exclusion.

En e siguiente cuadro se resume la situacién de los planes de opciones sobre acciones de la Sociedad
a 31 dediciembre de 2001:

Numer o de Opciones sobre Acciones

Programa
Plan TOP Plan TIES EN-SOP Plan TPI

En circulacién al 31 de diciembre de 2000 16.214.220 - - 4.400.265
Concedidas - 29.220.372 1.294.440 195.000
Perdidas/vencidas (1.247.580) - - (132.960)

En circulacién a 31 de diciembre de 2001 14.966.640 29.220.372 1.294.440 4.462.305

Ninguna de las opciones en circulacion a 31 de diciembre de 2001 es gjercitable. Todas las opciones
se devengan entre junio de 2002 y febrero de 2005.
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6. Clasificacionesen los estados financier os

Los gastos capitalizados de trabajos de la empresa para €l inmovilizado se componen de los costes
internos de mano de obra directay la parte imputable de los costes indirectos. De acuerdo con PCGA
en Espafia, los gastos internos capitalizados se registran como ingresos. A efectos de U.S. GAAP, los
costes capitalizados deberian compensarse con €l coste correspondiente.

El aumento de las existencias, neto, representa la variacion neta en las existencias durante el periodo.
Incluye el inventario inicial y las adquisiciones, menos las ventas y las provisiones por obsolescencia.
De acuerdo con PCGA en Espafia, la variacion neta en las existencias se incluye en los ingresos. De
acuerdo con U.S. GAAP, lavariacion neta en las existencias se incluye en los gastos.

A efectos de U.S. GAAP, la amortizacion del fondo de comercio debe presentarse como deduccién de
los ingresos de explotacion. En los estados financieros preparados conforme a PCGA en Espafia, este
importe se contabiliza por separado dentro de los ingresos de explotacion.

A efectos de U.S. GAAP, todo e fondo de comercio relacionado con las inversiones consolidadas
bajo el método de puesta en equivalencia se incluiria dentro del valor contable de las inversiones en la
sociedad participada consolidada por el método de puesta en equivalencia en lugar de incluirse como
parte independiente del saldo del fondo de comercio en el balance de situacion como se haria de
acuerdo con PCGA en Espaiia. En el Anexo Il se muestran los efectos detallados de esta diferencia,
que supondria un aumento del valor contable de las inversiones en sociedades consolidadas por €l
método de puesta en equivalencia y una disminucion en el fondo de comercio de acuerdo con U.S.
GAAP de 10.792,33 millones de euros en 2000, neto de la amortizacion acumulada y después de
saneamientos, y que no tendria efecto alguno en 2001 a haber sido amortizado en su totalidad.

Los PCGA en Espafia exigen clasificar determinados ingresos / gastos que no son habituales como
ingresos / gastos extraordinarios en la cuenta de pérdidas y ganancias. de acuerdo con U.S. GAAP,
tanto la naturaleza de una operacion como su frecuencia deben ser poco habituales para poder
clasificarla como extraordinaria. Por consiguiente, ninguno de los ingresos o gastos incluidos como
ingresos / gastos extraordinarios de acuerdo con PCGA en Espafia se consideraria extraordinario de
conformidad con U.S. GAAP.
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7. Inmovilizado

Dado que agunas diferencias con respecto a U.S. GAAP afectan a inmovilizado, a continuacion se
incluye una conciliacion de este epigrafe entre PCGA en Espafiay U.S. GAAP:

Millones de Euros

Inmovilizado Material | Inmovilizado Inmaterial Otras IIZTrTa?w\(/:: ng:sC' ones Fondo de Comercio Total Inmovilizado
2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001

Datos de acuerdo con PCGA en

Espafia 38.721,95 | 36.606,09 | 19.693,14 | 16.959,14 | 8.631,51 | 10.391,01 | 7.699,41 | 9.120,99 | 74.746,01 | 73.077,23
Adiciones (deducciones) a efectos de

U.S. GAAP:
Reversion del efecto neto dela

actualizacion del inmovilizado y de

la correspondiente amortizacion

acumulada (Nota 25.1) (821,58) | (768,86) (821,58) | (768,86)
Fondo de comercio procedente de

adquisiciones 16.051,48 | 6.785,86 | 16.051,48 | 6.785,86
Gastos de investigacion y desarrollo

(Nota 25.2) (390,45) | (186,87) (390,45) | (186,87)
Intereses activados durante el periodo

de construccion (Nota 25.4) 500,60 522,55 500,60 522,55
Método de consolidacion (Nota 25.7) | (123,06) | (128,21) [(12.220,48)| (243,94) | 10.705,66 | 1.747,83 | (2.250,69) | (1.806,28) | (3.888,57) [ (430,60)
Total adiciones (deducciones) (444,04) | (374,52) |(12.610,93)| (430,81) | 10.705,66 | 1.747,83 | 13.800,79 [ 4.979,58 | 11.451,48 [ 5.922,08
Datos de acuerdo con U.S. GAAP 38.277,91 | 36.231,57 | 7.082,21 | 16.528,33 | 19.337,17 | 12.138,84 | 21.500,20 | 14.100,57 | 86.197,49 | 78.999,31

Adicionamente, e efecto de lareversion de lainformacién consolidada de lasfiliales de Telefénica
TerraNetworks, Orlay el consorcio |PSE 2000 en los epigrafes del balance de situacion se presenta
enlanota25.7.

8. Estadosde cash flows

De acuerdo con PCGA en Esparia, no es obligatorio presentar estados de cash flows.

A efectos de los estados de cash flows, la Sociedad considera activos financieros liquidos todos los
instrumentos de deuda (o inversiones) de alta liquidez que ha adquirido con vencimiento a tres meses

o inferior, esdecir, “cajay bancos’ e “inversiones financieras temporales’.

A continuacion se presentan los estados de cash flows consolidados de acuerdo con la norma SFAS
95, Satement of Cash Flows (Estados de Cash Flows), basados en los importes presentados en los
estados financieros formulados conforme a PCGA en Espaiia:
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En Millones
de
Dolares
Millones de Euros (Nota2.e)
1999 2000 2001 2001

Cash flows procedentes de operaciones:

Tesoreria procedente de clientes 22.409,24 26.990,82 31.235,55 27.802,76
Dividendos de empresas asociadas 30,75 25,15 8,52 7,58
Interesesy otros ingresos financieros 390,98 482,70 439,12 390,86
Efectivo pagado a proveedores y empleados (neto de

importes capitalizados) (12.096,01) | (15.320,75) | (19.587,68) | (17.434,99)
Intereses (2.203,32) (2.022,87) (2.304,70) (2.051,41)
Impuesto sobre sociedades (772,77) (1.158,14) (962,05) (856,32)

Tesor eria neta procedente de oper aciones 7.758,86 8.996,91 8.828,76 7.858,48

Cash flows procedentes de actividades de inversion:

Beneficios por inversion en filiales 2.401,39 2.381,27 1.059,36 942,94
Beneficios en enajenacion de inmovilizado material 91,55 390,40 401,16 357,07
Subvenciones de capital 109,25 139,37 12, 11,46
88

Gastos en bienes de equipo (6.354,71) (8.016,64) (6.770,78) (6.026,67)
Adquisicion de nuevas inversiones, neta de latesoreria

adquirida (4.588,30) (2.727,04) (2.619,59) (2.331,70)
Pagos por inmovilizado inmaterial y gastos a distribuir en

varios gercicios (1.260,08) (9.886,83) (1.978,44) (1.761,01)

Tesoreria neta aplicada en actividades de inversién (9.600,89) | (17.719,47) (9.895,41) | (8.807,90)

Cash flows procedentes de actividades de financiacion:

Beneficios procedentes de la emisidn acciones ordinarias 992,33 4.862,91 319,07 284,00
Beneficios procedentes de bonos y obligaciones 1.430,47 6.968,40 3.278,98 2.918,62
Beneficios procedentes de otros préstamos, lineas de

crédito y efectos a pagar 2.976,37 1.155,77 5.502,68 4.897,94
Bonosy obligaciones amortizados (795,67) | (1.638,42) (867,34) (772,02)
Amortizacion de otros préstamos, lineas de crédito y

efectos a pagar (1.488,29) (132,73) (7.773,35) (6.919,06)
Amortizacion de préstamos a corto plazo (551,38) 3.592,06 | (1.456,52) (1.296,45)
Dividendos pagados (231,18) (487,05) (324,63) (288,95)

Tesoreria neta aplicada en actividades de financiacion 2.332,02 14.320,94 | (1.321,11) (1.175,92)

Efectos de las fluctuaciones en | os tipos de cambio sobre la
tesoreria (111,88) (319,20) (107,00) (95,24)

Variacion netaen latesoreriay activos financieros liquidos 378,11 5.279,18 | (2.494,76) | (2.220,59)

Tesoreriay activos financieros liquidos al inicio del gjercicio(*) 1.267,74 1.645,85 6.925,02 6.163,96

Tesoreriay activosfinancierosliquidosal cierre de gercicio 1.645,85 6.925,02 4.430,26 3.943,37

En e siguiente cuadro se presenta una conciliacion del resultado neto y la tesoreria procedente de
operaciones en funcidn de los importes declarados en los estados financieros preparados de acuerdo

con PCGA en Espana:
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En Millones
de
Doélares
Millones de Euros (Nota2.e)
1999 2000 2001 2001

Resultado neto de acuerdo con PCGA en Espafia 69,60 2.504,81 2.106,81 1.875,27
Ajustes para conciliar el beneficio neto con la tesoreria

neta procedente de operaciones:
Participacion en resultados de empresas asociadas 3,88 161,35 376,48 335,10
Intereses minoritarios 655,70 120,64 (271,01) (241,23)
Dividendos 30,75 25,15 8,52 7,58
Amortizaciones 8.208,98 8.017,89 7.683,01 6.838,65
Provisién para planes de pensiones y otras provisiones (131,43) 1.403,81 (140,56) (125,11)
Impuestos diferidos (144,92) (286,56) 1.479,55 1.316,95
Diferencias negativas de cambio (949,53) 1,80 313,60 279,14
Provisién depreciacion inversiones financieras 11,76 87,27 68,85 61,28
Beneficios en enajenacion de inmovilizado material (33,54) (53,58) (29,29) (26,07)
Pérdidas en engjenacién de plantas 215,63 258,75 227,15 202,19
Pérdida en engjenacion de empresas consolidadas 0,49 19,07 - -
Beneficios por engjenacion de sociedades consolidadas (1.584,55) (4.051,39) (302,69) (269,42)
Variacién en los activos y pasivos de explotacion, neta de los
efectos de la adquisicion de nuevas inversiones:
(Aumento) disminucion de existencias (240,23) (464,30) 51,06 45,45
(Aumento) disminucion de cuentas a cobrar (571,21) (2.270,08) 994,67 885,36
(Aumento) disminucion de gjustes por periodificacion (92,19) 91,29 (15,81) (24,07)
(Aumento) disminucidn de cuentas a pagar y gastos

devengados 646,50 2.380,53 | (1.866,26) (1.661,16)
(Aumento) disminucion de la deuda por intereses (63,85) 224,99 (128,66) (114,52)
(Disminucion) del impuesto sobre sociedad devengado (1,82) (187,32) (1.654,66) (1.472,81)
Subvenciones de capital (101,52) (77,16) (80,03) (71,23)
Provisiones financieras y complementos de pensiones de

empleados jubilados 95,15 89,94 8,03 7,15
Provisién para compromisos con los empleados 1.735,19 - - -
Total ajustes 7.689,26 6.492,09 6.721,95 5.983,21
Tesoreria neta procedentes de actividades de explotacion 7.758,86 8.996,91 8.828,76 7.858,48

8. Datospor segmento de negocio

La Sociedad opera en cinco segmentos de negocio principales. telefonia fija, telefonia movil,

internacional, medios e Internet.

Descripcion de los segmentos:

Operadora de telefonia fija. Prestacion de servicios y explotacion de la red de telefonia fija a nivel
publico o privado.

Operadora de telefonia mévil. Prestacion de servicios de telefonia mévil y otros servicios en Espafia.

Telefonica Internacional. Gestién y control de inversiones en €l capital de sociedades extranjeras en
América Latina dentro del sector de las telecomunicaciones de telefoniafija.

Telefonica Media. Organizacion y explotacion de actividades y negocios con servicios de television y
multimedia.

Internet. Explotacion de portales de Internet, prestacion de servicios de acceso a Internet (ISP) y otros
servicios interactivos.
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Las principales cifras por segmento de acuerdo con PCGA en Espafia correspondientes a 2001 y 2000
son las siguientes:

Millones de Euros

Operadorade| Operadora Telefonica Telefonica Telefénica
Telef. Fija | de Telefonia | Internacional Media Internet Holding Otros Total
31 de diciembre de 2001 en Espafia Movil
Total Activo 20.402,21 25.226,95 31.902,79 5.103,35 6.115,87 | 52.721,65 | 8.764,48 |150.237,30
Beneficio o pérdida del segmento 1.077,64 893,36 1.274,90 (347,24) (566,30) (354,18) (744,54) | 1.233,64
Ventas a clientes externos 9.208,51 7.080,24 9.821,54 1.395,54 660,72 - 2.886,05 | 31,052.60
Ventade servicios aotros
segmentos de la empresa 1.011,86 1.327,78 315,83 7,52 29,23 140,50 1.234,83 | 4.067,55
Intereses pagados (gastos por
interese<) 565,75 368,34 1.040,83 109,83 10,48 1.450,50 214,97 3.760,70
Intereses recibidos (ingresos por
intereses) 173,32 138,33 256,61 17,70 136,33 2.452,49 40,80 3.215,58
Gastos de amortizacion 2.804,44 1.258,16 2.625,70 75,42 157,43 48,56 398,96 7.368,67
Impuesto sobre beneficios 506,61 628,77 (136,20) (57,99) (363,35) (264,91) (49,95) 262,98
Beneficio o pérdida extraordinario 286,11 (200,70) 164,60 (69,63) (74,85) (1.397,52) | (302,84) |(1.494,83)
Inversiones en bienes de equipo 1.879,18 2.121,98 3.211,52 133,17 107,29 56,84 910,92 | 8.420,90
Beneficio o pérdida de empresas
asociadas (1,82 (119,19 8,38 (184,46) (181,73 - (7,95) (486,77)
Millones de Euros
Operadorade| Operadora Telefonica Telefonica Telefénica
Telef. Fija | de Telefonia | Internacional Media Internet Holding Otros Total
31 de diciembre de 2000 en Espafia Movil
Total Activo 21.239,72 21.262,50 36.274,37 4.677,09 6.740,89 | 47.936,39 | 7.814,32 |145.945,28
Beneficio o pérdida del segmento 245,22 77,89 694,56 (622,13) (555,21) (120,90) 476,24 195,66
Ventas a clientes externos 9.194,30 1.357,31 12.561,47 721,24 277,41 - 4.373,78 | 28.485,50
Ventade servicios aotros
segmentos de la empresa 988,63 317,38 22,35 2,66 26,58 163,20 2.609,61 | 4.130,43
Intereses pagados (gastos por
interese<) 630,66 80,55 1.403,67 87,74 6,58 965,74 126,09 3.301,10
Intereses recibidos (ingresos por
intereses) 149,68 48,07 253,08 10,28 51,75 998,73 90,15 1.601,74
Gastos de amortizacion 2.901,21 236,91 3.102,37 48,81 83,51 30,52 574,01 6.977,35
Impuesto sobre beneficios 59,00 76,00 191,07 (226,76) (248,14) 66,72 (176,78) 258,88
Beneficio o pérdida extraordinario (806,79) (49,14) 360,20 (606,52) (134,19 (775,26) 2.443,67 431,95
Inversiones en bienes de equipo 1.834,88 13.317,39 4.185,71 96,85 233,97 22,02 1.285,56 | 20.960,38
Beneficio o pérdida de empresas
asociadas 0,13 (58,50) (8,29 (86,08) (31,95 - 23,35 (161,35)

L os principales segmentos incluidos bajo el epigrafe “ Otros’ son:

Directoriosy paginas amarillas
Centros de llamadas (call centres)

Negocio de seguros

Transmision de datos

Velefonica




Suplemento al Folleto Informativo Continuado

CONCILIACIONES
Millones de Euros
2000 2001
Ventas.
Total ventas de |os segmentos 32.615,92 35.120,15
Eliminaciones (4.130,43) (4.067,55)
TOTAL 28.485,50 31.052,60
Beneficio o pérdida:
Beneficio o pérdida de los segmentos 195,66 1.233,64
Eliminaciones 2.309,15 873,17
TOTAL 2.504,81 2.106,81
Activo:
Total activo de los segmentos 145.945,28 150.237,30
Eliminaciones (53.567,97) (63.814,73)
TOTAL 92.377,30 86.422,57

Principios contables:

Todas las operaciones entre segmentos se realizan a precios de mercado o a precios aprobados y
publicados por las autoridades regul adoras.

Los principios contables utilizados en la contabilidad de los segmentos son los mismos que los
utilizados en laformulacién de | os estados financieros consolidados.

9. Servicios externos

La Sociedad anuncia sus servicios y productos de marca a través de medios de comunicacién
nacionalesy regionales en los paises en los que opera. Los costes publicitarios se cargan a medida que
Seincurren 'y se cargan a " servicios externos’. Los gastos publicitarios correspondientes a 1999, 2000
y 2001 ascendieron a 417,46, 772,79 y 1.003,52 millones de euros, respectivamente. La
contabilizacién de dichos gastos es coherente con US GAAP.

10. Nuevas nor mas contables

Contabilizacién de concentraciones de empresa, fondo de comercio y otros elementos del
inmovilizado inmaterial-

En junio de 2001, el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (FASB) emiti6 la Declaracion de
Normas de Contabilidad Financiera (SFAS) 141, Business Combinations (Concentraciones de
empresas) y la SFAS 142, Goodwill and Other Intangible Assets (Fondo de comercio y otro
inmovilizado inmaterial). La SFAS 141 sustituye a la Opinion 16, Business Combinations
(Concentraciones de empresas) del Comité de Principios de Contabilidad (APB) y exige que las
concentraciones de empresas iniciadas después del 30 de junio de 2001 sean contabilizadas mediante
e método de compra, y amplia los criterios para la contabilizacion de los elementos del inmovilizado
inmaterial fuera del fondo de comercio. El fondo de comercio y los elementos del inmovilizado
inmaterial registrados se valoraran teniendo en cuenta estos nuevos criterios y podran dar lugar ala
inclusién de determinados activos inmateriales en el fondo de comercio o, en su lugar, a la posible
identificacion y reconocimiento por separado de importes contabilizados inicialmente como fondo de
comercio. La SFAS 142 exige la adopcion de un nuevo enfoque para la contabilizacion del fondo de
comercio y determinados elementos del inmovilizado inmaterial .
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De acuerdo con este enfoque, €l fondo de comercio y determinados elementos del inmovilizado
inmaterial dejaran de amortizarse en los resultados de las operacionesy, en su lugar, se comprobara su
depreciacion y se sanearan con cargo a los resultados del periodo en el que el valor registrado del
fondo de comercio y determinados elementos del inmovilizado inmaterial supere su valor de mercado.
La Sociedad adoptard las disposiciones de la SFAS 141 y la SFAS 142, que se aplican a fondo de
comercioy los elementos del inmovilizado inmaterial adquiridos antes del 30 de junio de 2001, el 1 de
enero de 2002. La Sociedad esta evaluando actualmente el posible impacto de estas normas en su
situacion financieray sus resultados. Asimismo, el fondo de comercio procedente de concentraciones
de empresas anteriores dejara de amortizarse a efectos de presentacion de informacion conforme a
U.S. GAAP. De haber adoptado la Sociedad la SFAS 142 € 1 de enero de 2001, la Sociedad no
hubiera registrado un gasto por amortizacion del fondo de comercio por importe de 1.970,00 millones
de euros de acuerdo con U.S. GAAP.

Contabilizacién de obligaciones de retiro de activos

En junio de 2001, el FASB emiti6 la SFAS 143, Accounting for Asset Retirement Obligations
(Contabilizacion de obligaciones de retiro de activos). La SFAS 143 exige que un pasivo que surja
como consecuencia de una aobligacién de retiro de activos se reconozca a valor de mercado en €
periodo en € que se incurre, siempre que pueda realizarse una estimacion razonable de dicho valor de
mercado. Los costes asociados a retiro de activos se capitalizan como parte del valor contable del
activo fijo. Una entidad valorara los cambios que se produzcan en € pasivo derivado de una
obligacién de retiro de activos por el paso del tiempo aplicando un método financiero de imputacion al
importe del pasivo a inicio del periodo. El tipo de interés utilizado para calcular dicho cambio sera el
tipo libre de riesgo ajustado al crédito que existia cuando €l pasivo se valoré inicialmente. Dicho
importe serd contabilizado como mayor valor contable del pasivo y como gasto de explotacion en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La SFAS 143 tendra efecto para los gercicios econdmicos que
comiencen a partir del 15 de junio de 2002. La Sociedad todavia esta evaluando € impacto de la
adopcion dela SFAS 143 en sus resultados y su situacion financiera.

Contabilizacién de la depreciacion extraordinaria de determinados activos-

En agosto de 2001, el FASB emitié la SFAS 144, Accounting for the Impairment and Disposal of
Long-Lived Assets (Contabilizacion de la depreciacion extraordinaria de activos fijos), que sustituye a
la SFAS 121, Accounting for the Impairment of Long-Lived Assets and for Long-Lived Assets to be
Disposed Of (Contabilizacién de la depreciacion permanente de activos fijos y de activos fijos por
engjenar), y a determinadas disposiciones de la Opinién N.° 30 del APB (APB 30), titulada Reporting
Results of Operations — Reporting the Effects of Disposal of a Segment of a Business, and
Extraordinary, Unusual and Infrequently Occurring Events and Transactions (Informacién de los
resultados de operaciones — Informacion de los efectos de la engjenacién de un segmento de un
negocio, y acontecimientos y operaciones extraordinarios, poco habituales e infrecuentes). La SFAS
144 exige la valoracion de los activos fijos a engjenar mediante la venta, incluidas las operaciones
discontinuas, a su valor contable o valor de mercado, e menor, menos el coste de la venta, tanto si se
registra en las operaciones continuas como en las operaciones discontinuas. La SFAS 144 también
amplia los requisitos de presentacion de informacién sobre las actividades discontinuas exigiendo la
inclusién de todos los elementos de una entidad que llevan a cabo actividades y tienen cash flows que
pueden ser claramente diferenciados, tanto a efectos operativos como de presentacién de informacion
financiera, del resto de la entidad. La Sociedad adoptara las disposiciones de la SFAS 144, que son
aplicables a los gjercicios econémicos que comiencen a partir del 15 de diciembre de 2001 y periodos
intermedios dentro de esos gjercicios econdmicos, si bien se permite su adopcién antes de dicha fecha,
e 1 de enero de 2002. La Sociedad estima que la adopcién de la SFAS 144 no tendra un efecto
significativo en su situacion financiera.
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Rescision de las Declaraciones 4, 44 v 64 del FASB, modificacion de |la Declaracion 13 del FASB y
correcciones técnicas

En abril de 2002, el FASB emiti6 la SFAS 145, Rescission of FASB Satements No. 4, 44 and 64,
Amendment of FASB Satement No. 13, and Technical Corrections (Rescision de las Declaraciones 4,
44y 64 del FASB, modificacion de la Declaracion 13 del FASB y correcciones técnicas). La SFAS
145 rescinde la SFAS 4, Reporting Gains and Losses from Extinguishments of Debt (Presentacién de
beneficios o pérdidas procedentes de extinciones de deuda), la SFAS 64, Extinguishments of Debt
made to Satisfy Snking Fund Requirements (Extinciones de deuda para satisfacer los requisitos del
fondo de amortizacion) y la SFAS 44, Accounting for Intangible Assets of Motor Carriers
(Contabilizacién del Inmovilizado Inmaterial de Empresas de Transporte por Carretera). La
declaracion también modifica la SFAS 13, Accounting For Leases (Contabilizacién de
arrendamientos), eliminando algunas incoherencias dentro de esa propia declaracion. La SFAS 145
también introduce algunas correcciones técnicas 0 aclaraciones a otros pronunciamientos de autoridad.
Algunas disposiciones de la SFAS 145 son aplicables a las operaciones que tengan lugar a partir del
15 de mayo de 2002 o a los estados financieros emitidos después de dicha fecha. La Sociedad estima
gue la adopcién de la SFAS 145 no tendrd un efecto significativo en sus resultados y su situacion
financiera

En Madrid,a de Agosto de 2002

D. Joaquin de Fuentes Bardaji
Vicesecretario Genera y del Consgjo
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