ARTHUR ANDERSEN, S.L.

Raimunde Fdez, Villaverde, B3
28003 Madrid

Informe Especial requerido por 1a Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de-_ ?0 d? )
septiembre de 1992 por 1a que se modifica la de 18 de epero de 1991, sobre informacion publica
periddica de las entidades emisoras de valores admitidos a negociacién en Bolsas de Valores

A log Administradores de Repsol YPF, 5.A., para s remision
a 1a Cormisién Nacional del Mercado de Valores: |

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de Repsol YPF, 5.A. correspondientes al gjercicio anual
ierminado el 31 dc diciembre de 2001, hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 27 de

marzo de 2002, en el que se expresaba muestra opinién que incorporaba una salvedad por la
incertidumbre relativa a 1a situacién en Argenting en los siguientes términos:

“Debido a los cambios que se han producido en la situacion economica de Argenting, su
Gobierno ha decidido modificar la Ley de Convertibilidad que estaba en vigor desde marzo
de 1991 y ha adoptado una serie de medidas cuyos principales efectos se refleren a: la
devaluacién del peso argentino respectoidel dolar estadounidense, la pesificacion de ciertos

activos y pasivos en moneda extranjera 'mantenidos en el pais, la pesificacién de todos los
contratos privados celebrados al 6 de enero de 2002, la introduccién de restricciones al
retiro de fondos depositados en las instituciones financieras, la necesidad de obtener
autorizacion previa del Banco Central de la Republica Argentina para realizar transferencias
al exterior en concepto amoriizacidn de préstamos financieros y dividendos (salvo en
determinados supuestos que afectan al sector de hidrocarburos deseritos en la Nota 3), la
implantacion de nuevos regimenes de retencién a las exportaciones de hidrocarburos y el
incremento de los precios internos. |

La inversion de Repsol YPF, S.4. en YFF, SA. a 31 de diciembre de 2001 asciende a 14.588
millones de euros. De acuerdo con principios contables generalmente qceptados, no se ha
puesto de manifiesto la necesidad de .jzfecruar una provisién de cartera por {a inversion

mantenida por la Sociedad en YPF, 8.4..

|

A la fecha de preparacion de estas cuentas anuales, el Gobierno argentino se encuentra aun
analizando la posible implantacion de politicas complementarias, o modificaciones a las ya
aprobadas, no siendo posible prever la evolucicn futura de la situacion argenting, y, por
tanto, el impacto que dicha incertidumbre podra tener sobre las cuentas anuales de Repsol
YPF, S.4. (véanse las Notas 3 y 15), por|razon de lg inversion mantenida en YPF, S.4.."

|
De acuerdo con su solicitud, hemos analizado 12 informacion referida a la situacién actualizada de la
citada salvedad y su incidencia en la infﬁrmacic&:n semestral adjunta de fecha 30 de junio de 2002, que
ha sido preparada por los Administradores de Repsol YPF, S.A., segiin lo requiere la OM. de 30 de
septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de S‘jdf: junio, de la CNMV por la que se modifican los
modelos de informacion piblica periédica de las entidades emisoras de valores admitidos a
negociacion en Bolsas de Valores. ’
Adjuntamos como Anexo I al presente Tnforme la Carta de Manifestaciones de los Adminisiradores en
la que se informa de la situacion actualizada al cierre del semestre de la salvedad incluida en el

informe de auditoria de las cuentas anuales conéblidadas del ejercicio precedente.




Nuestro andlisis se ha realizado de acuerdo con I#INDITREL Técnica establecida al efecto aprobada per
el ICAC cn su Resolucion de fecha 28 de jn.i]io r:le 1994, que debido a su alecance, sustancialmente
menor que el de una auditoria de cuentas, nd permite expresar una opinién sobre la correccion del
resto de la informacion semestral ni asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria
complementarios, no hubiésemos podido iqentiﬁicar otros asuntos significativos para llevar a su
consideracion. Adicionalmente, por este ,rlnnt"'l 0, tampoco eXpresamos una opinién sobre la
informacién financiera semestral correspondignte}a 30 de junio de 2002.
' |

Como resultado de nuestro analisis, les cdmﬁ&namus que, en la informacion semestral adjunta
correspopdiente al 30 de jumio de 2002, no'se ha despejado la salvedad por incertidumbre
anteriormente indicada formulada respecto a las GL.lentas anuales del tiltimo ejercicio cerrado.

Co
En consecuencia, no es posible cuantificar lgs efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si
se conocieta el desenlace final de la salvedad por incertidumbre ¢xpuesta con anterioridad, sobre los

fondos propios que figuran en la informacion semestral adjunta, de 11.870 millones de guros.

Este Informe Especial ha sido preparado eXclusivamente en cumplimiento de lo establecido en la
O.M. de 30 de septiembre de 1992 para el juso ‘{:xclusivo de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y no debe ser usado para ningéin ofro proposito.

ARTHUR ANDERSEN, 5.L.

Jestis(Maria Nawdiro

25 de julio de 2002



ARTHUR ANDERSEN, S.L.

Faimundo Foez. Vilaverds, &5
£8003 Madrid

yl 1 . .
Informe Especial requerido por la Orden|del Tinisterio de Economia y Hacienda de. 30 de:. _
septiembre de 1992 por la que se modificajla del-. 18 de enero de 1991, sobre informacién pablica
periédica de las entidades emisoras de valores |admitidos a negociacion en Bolsas de Valores
I | :

A los Administradores de Repsol YPF, SA'Li ‘para‘ su ré:misién

2 1a Comisién Nacional del Mercado de Valores: |

| d
Habiendo sido auditadas las cuentas anuales coﬁsolidadaﬂ de Repsol YPF, 8.A. correspondientes al
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2001, hemos emitido nuestro informe de auditoria con
fecha 27 de marzo de 2002, en el que se expresaba nuestra opinion que incorporaba una salvedad por
la incertidumbre relativa a la situacion en Aﬁgentirm en los siguientes terminos:

"Debide a los cambios que se han pmi—l’uciﬁa en la situacion econdmica de Argenting, su
Gobierno ha decidido modificar lc# Ley |de Convertibilidad que estaba en vigor desde marzo
de 1991 y ha adoptado wna serie| de %ediﬁas cuyos principales efectos se refieren . la
devaluacion del peso argentino re.'s_'pecta‘ del]: dilar estadounidense, la pesificacion de ciertos
activos y pasivos en moneda extn:::r'zjera mair'ztenidos en el pais, la pesificacién de todos los
contratos privados celebrados al|6 de enero de 2002, la introduccién de restricciones al
retiro de fondos depositados eni| las |instituciones financieras, la mecesidad de obtener
autorizacion previa del Banco C’enlml de la Repiiblica Argentina para realizar transferencias
al exterior en concepto amortizacion de !:préstamas financieros y dividendos (salvo en
determinados supuestos que afectan al sector de hidrocarburos descritos en la Nota 1.d.1), la
implantacion de nuevos regimene!.s de Yetencion a las exportaciones de hidrocarburos y el

incremento de los precios internos.

|.

La inversion neta, gue incluye los fondos de comercio de consolidacion, del Grupo Repsol
YPF en las sociedades que estdn presénrei' en Argentina asciende, al 31 de diciembre de
2001, a 17.304 millones de euras,i aprw:dmd'damenze (véase Nota 1.d.1). Las cuentas anuales
consolidadas adjuntas recogen la;iastz‘m:‘zcidp que ha sido posible cuantificar del impacto que
estas medidas provocan sobre el|epigrafe’Fondos propios * al 31 de diciembre de 2001
adjunto (“Diferencias de conversion "),‘ ast como sobre la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del e¢jercicio 2001 !t;zczyunia, por importe de 1.450 millones de euros y 957
millones de euros, respectivamente, quéi reflejan fundamentalmente: (i) el quebranto
patrimonial originado por la valoracion ilz un tipo de cambio de cierre de 1,514 pesos
argentinos por euro del canjunmiﬁie ac‘tivo.s'; y pasivos de los negocios con moneda funcional
peso del Grupo en Argentina (in'(';luye do’los correspondientes fondos de comercio), (il) lns
pérdidas registradas por las diferenci negatives de cambio resultantes de actualizar al tipo
de cambio de clerre de 1,7 pesosicrgenléina# por délar estadounidense los préstamos tomados
por las sociedades argentinas con moneda funcional peso en dolares estadounidenses, (iii) el
aumento de la provision por impagados domo consecuencia de la situacion econdmica en
Argentina y (iv) la pérdida de|valor experimentada por los activos de exploracion y
produccion de hidrocarburos como cc}mseﬁmencia del nuevo impuesto a la exportacion de
hidrocarburos aprobado por el Gobierno argentino.

A la fecha de preparacion de estas ﬂuenl!,las anuales, los Administradores del Grupo han
registrado los efectos que se dgﬂ;'vgn”dﬂ 'Iéz situacion argentina, de acuerdo con principios




contables generalmente aceptadosl.'i_‘E[ Gabié|'mu iargenting se encuenira atn analizando la

posible implaniacion de politicas démpleme:n#arias, o modificaciones a las ya apruba.das, no

siendo posible prever la evolucidn futura de;‘ la situgcion argentina, y, por tanto, el impacto

que dicha incertidumbre podré tener sabfr}lz las cuentas anuales del Grupo Repsol YP’F

(véanse las Notas 1.d.1 y 17), por__il'_‘azdn de Ju inversién mantenida en sociedades que esian
Qe .

presentes en Argentina. "

De acuerdo con su solicitud, hemos analizddo Ia inft |Irmaci6n referida a la situacién actualizada de la
citada salvedad y su incidencia en la infoﬁﬁacic’m se':i:lestral adjunta de fecha 30 de junio de 2002, que
ha sido preparada por los Administradores |de Repsp%l YPF, 8.A., segun lo requiere la O.M. de 30 de
septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, |de B de 'j]unio, de la CNMV por la que se modifican los
modelos de informacién piblica periédica de las entidades emisoras de valores admitidos a
negogiacion en Bolsas de Valores. | . ‘

Adjuntamos ¢como Anexo I al presente Infph-ne la C !l ta de Manifestaciones de los Administradores ef
la que se informa de la situacién actuali.":éada al clerre del semestre de la salvedad incluida en el
informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio precedente.

Nuestro andlisis se ha realizado de acuerdo con Ja Nllonna Técnica establecida al efecto aprobada por
el ICAC en su Resolucién de fecha 28 de julio def 1994, que debido a su alcance, sustancialmente
menor que el de una anditoria de cuentas, no permite expresar una opinion sobre la correccion del
resto de la informacion semestral ni aseglrar que, {de haberse aplicado procedimientos de auditoria
complementarios, no hubiésemos podidp‘} identificar otros asuntos significativos para llevar a su
consideracién. Adicionalmente, por este notivo, lampoco eXpresamos una opinién sobre la
informacion financiera semestral correspor'idiente a:?inO de junio de 2002.

'

[N I
Como resultado de nuestro analisis, lf::-é_.; confirmamos que, en la informacién semestral adjunta
correspondiente al 30 de jumio de 2002, no & ha despejado la salvedad por incertidumbre
anteriormente indicada formulada respecto a las cuentas anuales consolidadas del tltimo ejercicio
cerrado. L

pit |
En consecuencia, no es posible cuantiﬁcéu‘r_ los cfeqi%os de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si
se conociera el desenlace final de la salvedad por Hhcertidumbre expuesta con anterioridad, sobre los
fondos propios que figuran en la informacién semestral adjunta, de 13.784 millones de euros.

N: ! '
Este Informe Especial ha sido preparadb'; exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en la

OM. de 30 de septiembre de 1992 para-el uso exclusivo de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y no debe ser usado para ningﬁn!@::rtro propésito.

ARTHUR ANDERSEN, S.L.

Jestis Mari Navarro
25 de julio de 2002



| ANEXO I



| o
INFORME DE LOS ADMINISTRADORES EN RELACION CON EL
INFORME ESPECTAL REQUERIDO_POR 1A ORDEN DEL
MINISTERIO DE ECONOMIA Y HACIENDA DE 30/09/1992 POR
SE __MODIFICA 1A DEL 18/01/1991, SOBRE
INFORMACION PUBLICA "PERTODICA DE_LAS ENTIDADES
EMISORAS DE VALORES 'ADMITIDOS A NEGOCIACION EN
BOLSAS DE VALORES h

] 9. de enero de 2002, el Gobiemo Nacional promulgé la Ley N° 25.561 de
Bmergencia Publica y Reforma del:Régimen Cambiario. Dicha ley ha
dispuesto, entre otras medidas, la derogacién del régimen de la
convertibilidad del peso argentinol con el dolar estadounidense, la
modificacion del régimen de pi'ecioali'f de la Ley N° 24,076, por via de la
pesificacion de las tarifas que. estajlﬁan hasta la fecha dolarizadas, y la

prohibicién de su ajuste basado en el PPI de los Estados Unidos.
: il

Asimismo, el 3 de febrero de:‘i 2002 el Gobierno Nacional promulgé el

decreto N° 214/02 por medio del cqxjﬂ establece la pesificacion total de la
economia argentina. : "
I+1
: It

El 12 de febrero de 2002, el G%_bicmow Nacional aprobd el Decreto

310/2002 sobre exportaciones: quejﬁ_efdesarrolla el artieulo 6° de la Ley

25.561, estableciendo un impuesto flj_la exportacion de crudo del 20% y de

productos refinados del 5%. H‘ |

El pasado 14 de junio la im_ltlustriL%f’j del petroleo alcanzd los siguientes

acuerdos con el Gobierno argeﬁtino:!fj;:‘;

» El mantenimiento de la ;iqj@jbre disponibilidad en el exterior del
70% de las divisasiprocedentes de la exportacién, asi como el
marco regulatorio actual de precios de productos.

-

e La limjtacion de las exportaciones de crudo al 36% con caracter
cuatrimestral en v:iz de_\_ij_rpensual, y se eliminaran todo tipo de
restricciones una vez solucionado el desabastecimiento. Esta
medida est4 en vigor desde el pasado 21 de junio.

S

e Eliminacién de las retenciones a la exportacion de las gasolinas.

Esta medida comen!zaré alregir a partir de hoy.



« Reduccién al 5% del las retenciones al gasleo. Se acuerda
también 1a libertad de precios en el mercado inferno con el
compromiso de no superar el nivel de precios del Mercosur y
asegurando el abaste@i:i1niento con un precio diferencial para el
transporte de pasajeros.

‘ ]

» En GLP se convalida!n los aumentos realizados a los precios ya
realizados y se reducen las retenciones a la exportacion a un
5%. fii |

o En Gas se convalida‘h los aumentos realizados a los precios en
boca de pozo, s¢ esta%blece libertad de crecimiento de los precios
para consumo industrial-y comercial y se limitan los precios
para el consumo domiéstico hasta septiembre.

L
i

En cumplimiento de estos acﬁerdqs el pasado 4 de julio el Gobiemo

argentino aprobd la eliminacién de las retenciones a la exportacion de

gasolinas, siendo esta la segunda imedida que se pone en vigor como
consecuencia de una serie de acuerdos alcanzados entre el ejecutivo de la

Republica Argentina y las empresas petroleras para el establecimiento de

un marco de actuacién estable para dicho sector.

Asimismo, el 18 de julio el Gobierno argjentino aprobd la reduccién de los
impuestos a las exportaciones de gases licuados del petroleo (GLP) desde
el 20% hasta el 5%. R
Se espera que préximamente,i—el Gobiemo argentino adopte las medidas
necesarias para la entrada en vigor del resto de los acuerdos.

[ |
No obstante, el gobierno argentino estd analizando la implantacion de
medidas complementarias © 1n??diﬁpaciones a las ya aprobadas, por lo que
los efectos en el resultado y enel patrimenio de la sociedad podrian diferir
de los reflejados en las cuentas?}@publ‘jcadas de segundo trimestre de 2002.

Conforme viadrid, 25 de julio de 2002
C.F.0. |

El Presidente d¥l Consejé de Administracion



