FOLLETO INFORMATIVO

“COLUMBUS INNVIERTE DEEPTECH FUND, FONDO DE CAPITAL RIESGO”

En Paterna (Valencia), a [...]

Este Folleto recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda formular un juicio
fundado sobre la oportunidad de inversion que se le propone y estara a disposicion de los
inversores en el domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, Ia
informacion que contiene este Folleto puede sufrir modificaciones en el futuro. Este Folleto,
debidamente actualizado, asi como las cuentas anuales auditadas del Fondo, se publicaran
en la forma legalmente establecida, estando todos estos documentos inscritos en los
registros de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV), donde podrin ser
consultados.

De conformidad con la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, la responsabilidad sobre el
contenido y veracidad del Folleto, el Reglamento de Gestion y el DFI (en caso de que lo
hubiere), corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora, no verificandose el contenido
de dichos documentos por la CNMV.
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CAPITULO |I. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD Y ORGANISMOS
SUPERVISORES DEL FOLLETO

Personas que asumen la responsabilidad y organismos supervisores del Folleto

La Sociedad Gestora, representada por don Damia Tormo Carulla, con documento nacional de
identidad (DNI) 48442238-Y, en vigor, en calidad de consejero delegado de la mencionada
Sociedad Gestora, asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y declara que:

@

(b)

©

a su juicio, los datos contenidos en este Folleto son conformes a la realidad y que no se
omite ningln hecho susceptible de alterar su alcance;

este Folleto estd inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores (“CNMV”), si bien el registro del presente Folleto por la CNMV no implica
recomendacion de suscripcion o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la
rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos;

existe una serie de factores que influyen en el rendimiento y en la liquidez de las
inversiones en Fondos de Capital-Riesgo y que deben ser consideradas por el inversor al
formular un juicio fundado sobre la inversidn que se le propone:

@) Una parte importante del éxito del Fondo dependerd de la capacidad de la
Sociedad Gestora para localizar, desarrollar y enajenar inversiones de la manera
mas apropiada. En particular, es primordial una correcta gestién del proceso de
desinversion ya que, si las participaciones en empresas son minoritarias, pueden
surgir situaciones complicadas al vender la participacion.

(ii) El Fondo no cotiza en Bolsa, por lo que no existe un mercado organizado para
enajenar las participaciones suscritas.

Asimismo, la Sociedad Gestora asume la obligacidn, sin perjuicio de y con caracter
adicional a lo previsto a este respecto en la normativa que resulte de aplicacién, de
comunicar a los inversores a los que se haya facilitado el presente Folleto conforme a la
normativa vigente, con anterioridad a la suscripcién por éstos de participaciones del
Fondo, cualquier modificacién relevante de lo expuesto en el mismo.

CAPITULO II. EL FONDO

2.

Datos generales del Fondo

2.1. Denominacién y domicilio del Fondo

La denominacion del Fondo sera COLUMBUS INNVIERTE DEEPTECH FUND, F.C.R. (el
“Fondo”). El Fondo se constituyé mediante documento privado el 4 de agosto de
2026.

El domicilio social del Fondo sera el de la Sociedad Gestora en cada momento.
2.2. Objeto

El Fondo es un patrimonio independiente administrado por la Sociedad Gestora. El objeto
principal del Fondo es la toma de participaciones temporales en el capital de empresas
de naturaleza no inmobiliaria ni financieras que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto de paises miembros de la
OCDE.



El Fondo también podra extender su objeto principal a:

(@) lainversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas
de un cincuenta por ciento (50%) por inmuebles, siempre que los inmuebles que
representen el ochenta y cinco por ciento (85%) del valor contable total de los
inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el
tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econdmica (en los
términos previstos en la Ley 22/2014);

(b) latoma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que
coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualguier otro mercado
regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto de paises miembros de la
OCDE, siempre y cuando tales empresas estén excluidas de la cotizacién dentro de
los doce (12) meses siguientes a la toma de la participacion u otro periodo
establecido en la Ley 22/2014; e

(c) inversion en entidades financieras cuya actividad se base principalmente en la
aplicacion de la tecnologia a nuevos modelos de negocio, aplicaciones, procesos
o productos.

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podrd conceder préstamos
participativos o convertibles. No obstante, sélo podra conceder otras formas de
financiacion a Sociedades Participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de
inversion.

Sin perjuicio de lo anterior, el activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversion podra
invertirse conforme al articulo 15 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado vy las sociedades gestoras de otras entidades de inversién colectiva de tipo
cerrado (“Ley 22/2014”).

Sin perjuicio de lo anterior, el activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversidon podra
invertirse conforme al articulo 15 de la Ley 22/2014

A efectos aclaratorios, se indica que el Fondo no desarrollara su actividad como un fondo
de fondos.

2.3. Duracion

El Fondo se constituye con una duracion total de diez (10) afios, a contar desde la fecha
de inscripcion del mismo en el Registro de la CNMV (la “Fecha de Inscripcién”).

El Periodo de Inversion serd el periodo transcurrido desde la Fecha de Inscripcion, hasta
aquella de las siguientes fechas que suceda en primer lugar (el “Periodo de Inversién”):

(@) el cuarto (49) aniversario de la Fecha de Inscripcién o la fecha del quinto (52)
aniversario de la Fecha de Inscripcion (en este ultimo caso, con el visto bueno del
Comité de Supervision); o

(b) la fecha en que al menos un setenta por ciento (70%) de los Compromisos Totales
de Inversion sea Capital Comprometido, esto es, (i) haya sido invertido; (ii) haya
sido comprometido por escrito para su inversién en virtud de acuerdos vinculantes;
o (iii) haya sido reservado para su inversion en alguna Sociedad Participada (o en
empresas sucesoras de ellas) en virtud de acuerdo adoptado por el Comité de



Inversiones que deberd ser posteriormente ratificado por el Consejo de
Administraciéon de la Sociedad Gestora; o

(c) la fecha en que el Periodo de Inversidon se considere finalizado con relacién a los
supuestos de Salida de Ejecutivos Clave de conformidad con lo dispuesto en el
Articulo 9.2 del Reglamento del Fondo.

Tras el Periodo de Inversion, se dispondra del plazo restante hasta alcanzar la duraciéon
total de diez (10) anos a contar desde la Fecha de Inscripcidn, para llevar a cabo las
desinversiones en las Sociedades Participadas (el “Periodo de Desinversién”). La
Sociedad Gestora podra prorrogar el Periodo de Desinversion por dos (2) periodos
adicionales de un (1) afo de duraciéon cada uno de ellos, siempre que cuente en cada caso
con la aprobacién del Comité de Supervision.

2.4. La Sociedad Gestora

La gestion y representacion del Fondo corresponde a Columbus Venture Partners,
S.G.E.I.C,, S.A., una sociedad espafola inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
Entidades de Inversidn Colectiva de tipo cerrado de la CNMV con el numero 107 y con
domicilio social en ronda Guglielmo Marconi 8, 46980 de Paterna (Valencia).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo, que tiene
el caracter de cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periddicamente los
medios organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso, dotar
a la misma de los medios adicionales que considere necesarios.

Las funciones y deberes que desempefara la Sociedad Gestora en nombre del Fondo y
los Ejecutivos Clave no seran exclusivas y la Sociedad Gestora podra (dentro del ambito
establecido por la Ley 22/2014) desempefar funciones y deberes similares para otras
personas o entidades vy, sin limitacion, podra actuar como gestor de otras entidades de
capital riesgo o participar en otras actividades y retener cualquier beneficio recibido por
hacerlo. No obstante, la Sociedad Gestora deberd siempre continuar gestionando
debidamente los asuntos del Fondo y asegurarse de que los conflictos de intereses que
afecten al Fondo sean gestionados conforme al Reglamento Interno de la Sociedad
Gestora vy las disposiciones del Reglamento del Fondo.

2.5.  Auditor

El auditor de cuentas del Fondo sera designado en cada momento por la Sociedad
Gestora.

La designacién de los auditores de cuentas habra de realizarse en el plazo de seis (6)
meses desde el momento de constitucion del Fondo vy, en todo caso, antes del 31 de
diciembre del primer ejercicio econdmico que haya de ser examinado. Dicho
nombramiento recaera en alguna de las personas o entidades a las que se refiere el
articulo 11 de la Ley de Auditoria de Cuentas, y sera notificada a la CNMV, a la que también
se le notificara cualquier modificacidn en la designacién de los auditores.

2.6. Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora tiene suscrito un seguro de responsabilidad civil profesional para
hacer frente a posibles responsabilidades por negligencia profesional, que se encuentra
en consonancia con los riesgos cubiertos.



3.

Asimismo, la Sociedad Gestora dispone de unos fondos propios suficientes para cubrir
requisitos minimos de solvencia que le resultan de aplicacién, motivo por el cual resultan
suficientes para contar con una dotacién de recursos humanos y técnicos adecuados a
las necesidades de gestion de las inversiones del Fondo.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora mantendra el equilibrio necesario entre los
recursos y las necesidades para la correcta gestion del Fondo.

2.7. Informacién a los Participes

De conformidad con lo previsto en el Reglamento 1286/2014 del Parlamento Europeo vy
del Consejo, de 26 de noviembre de 2014, sobre los documentos de datos fundamentales
relativos a los productos de inversiéon minorista vinculados y los productos de inversion
basados en seguros, se entregard a los inversores que no sean profesionales, el
documento de datos fundamentales del Fondo.

Asimismo, durante la vida del Fondo, la Sociedad Gestora facilitara a los Participes la
siguiente informacion:

(a) En un plazo de cuarenta y cinco (45) Dias Habiles desde el final de cada semestre
la Sociedad Gestora remitird a los Participes un informe semestral, que sera
elaborado de conformidad con las directrices de informacion recomendadas por
Invest Europe, incluyendo:

O] los estados financieros semestrales no auditados del Fondo;

(i) una descripcidon de los cambios acontecidos desde el semestre anterior,
incluyendo las explicaciones y comentarios oportunos de la Sociedad
Gestora;

(iii)  un esquema con el nivel de endeudamiento del Fondo, incluyendo, en su
caso, los importes comprometidos y saldos pendientes de las lineas de
financiacién o del resto de instrumentos de crédito;

(iv) informacioén sobre los cambios materiales en las Inversiones y en los gastos
del Fondo;

V) si la valoracion de las Inversiones ha cambiado desde el semestre anterior,
una justificacion de tales cambios; y

(vi) resumen de los gastos del Fondo.
El primer informe semestral sera el referido al ultimo semestre del ejercicio 2026.
(b) En un plazo de sesenta (60) dias desde el final de cada semestre la Sociedad
Gestora informara a los Participes del Valor Liquidativo de las Participaciones y
facilitara un detalle de su cuenta de capital.
©) En un plazo de ciento cincuenta (150) dias desde el final de cada ejercicio las
cuentas anuales, el informe de gestidn, el informe de auditoria y, en su caso,
indicacion de todo cambio material en la informacién proporcionada a los

Participes que se haya producido durante el ejercicio.

Régimen juridico y legislacién aplicable al Fondo



3.1 Régimen juridico

El Fondo se regula por lo previsto en su reglamento de gestiéon que se adjunta como
Anexo Il (el “Reglamento”) al presente Folleto, y por lo previsto en la Ley 22/2014 y por
las disposiciones que la desarrollan o que puedan desarrollarla en el futuro.

Los términos en mayusculas no definidos en este Folleto tendran el significado previsto
en el Reglamento.

3.2. Legislacion y jurisdiccién competente

El Fondo y el Reglamento se regiran por la legislaciéon espafiola.

Con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestidn litigiosa
que pudiera surgir de la ejecucion, aplicacion o interpretacion del Reglamento, o
relacionada con él directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y cualquier
Participe o entre los propios Participes, se someterd a los Juzgados y Tribunales de la

ciudad Madrid.

3.3. Consecuencias derivadas de la inversién en el Fondo

El inversor debe ser consciente de que la participacion en el Fondo implica riesgos
relevantes y considerar si se trata de una inversién adecuada a su perfil inversor.

Antes de asumir la obligacion de aportar al Fondo un determinado importe (el
“Compromiso de Inversion”) y suscribir el acuerdo en virtud del cual asume el citado
Compromiso de Inversion en el Fondo (el “Acuerdo de Suscripcion”), los inversores
deberan aceptar y comprender los factores de riesgo que se relacionan en el Anexo Ill de
este Folleto.

Procedimiento y condiciones para la emisién y venta de Participaciones

El régimen de suscripcidn de las Participaciones, realizacion de las aportaciones y
reembolso de las Participaciones se regira por lo dispuesto en los Articulos 13 y siguientes
del Reglamento.

Toda transmisidon de las Participaciones del Fondo debera realizarse de acuerdo con lo
previsto por el Articulo 18 del Reglamento.

El tamafo objetivo de CLS V, tal como se define en el Reglamento del Fondo, sera de cien
millones de euros (100.000.000,00 €) si bien la Sociedad Gestora podra
discrecionalmente aceptar Compromisos de Inversidn adicionales siempre y cuando los
Compromisos Totales de Inversidn no superen la cantidad de ciento veinte millones de
euros (120.000.000,00 €).

4.1, Régimen de suscripcion y desembolso de las Participaciones del Fondo

Desde la Fecha de Inscripcion hasta la primera de las siguientes fechas: (i) la fecha en que
la que se reciban compromisos de inversion asumidos en CLS V que alcancen cien
millones de euros (100.000.000,00 €) o, si asi lo ha decidido discrecionalmente la
Sociedad Gestora, la cantidad de ciento veinte millones de euros (120.000.000,00 €); o
(i) la fecha tras el transcurso de doce (12) meses desde la Fecha de Inscripcion(el
“Periodo de Colocacién”), la Sociedad Gestora podréd aceptar Compromisos de Inversion
adicionales (“Compromisos Adicionales”) tanto de nuevos Participes como del Promotor
(los “Participes Posteriores”). El importe resultante de la suma de los Compromisos de



Inversidn de todos los Participes en cada momento se denomina compromisos totales de
inversion (los “Compromisos Totales de Inversiéon”).

El Periodo de Colocaciéon podra prorrogarse por un periodo adicional de seis (6) meses
por decisidn de la Sociedad Gestora, en cuyo caso se lo comunicard a la CNMV si bien, en
ningun caso, el Periodo de Colocacién podra tener una duracion total superior a dieciocho
(18) meses a contar desde la Fecha de Inscripcion. De igual modo, el Periodo de
Colocaciéon podra darse por finalizado con anterioridad por decision de la Sociedad
Gestora, en especial pero no limitado, cuando se reciban Compromisos de Inversion que
alcancen cien millones de euros (100.000.000,00 €).

El Compromiso de Inversidn minimo ascenderd a la cantidad de quinientos mil euros
(500.000,00 €), si bien la Sociedad Gestora podra discrecionalmente aceptar la
suscripcion de Compromisos de Inversidon por un importe inferior, si estd debidamente
justificado y siempre gue no perjudique los intereses del Fondo.

Durante el Periodo de Colocacion se establecerdan como fechas de cierre, las coincidentes
con las siguientes:

(@) La Fecha de Primer Cierre del Fondo: la fecha, dentro del transcurso de los seis (6)
meses siguientes a la Fecha de Inscripcidn, en la que tenga lugar el primer cierre
del Fondo, a discrecion de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora notificara por
escrito a los Participes, bajo su propia responsabilidad, la fecha considerada como
Fecha de Primer Cierre; y

(b) La Fecha de Cierre Final del Fondo: tendra lugar en la fecha en que finalice el
Periodo de Colocacion.

Una vez suscritos los Compromisos Adicionales, los Participes Posteriores procederan a
suscribir Participaciones del Fondo y a desembolsar sus Compromisos de Inversion por el
importe y en los porcentajes que les notifique la Sociedad Gestora (sin que dicha solicitud
deba coincidir con ninguna fecha de cierre) y ello con el objetivo de igualar las cantidades
aportadas por los Participes y abonar la Comision de Gestidon correspondiente a sus
Compromisos de Inversion por el periodo desde la Fecha de Primer Cierre hasta la fecha
en gue haya suscrito las Participaciones del Fondo.

Ademas del desembolso de los importes que correspondan conforme a lo dispuesto en
el parrafo anterior, los Participes Posteriores que suscriban el Compromiso de Inversion
entre la Fecha de Primer Cierre del Fondo y la Fecha de Cierre Final del Fondo (salvo
cuando los nuevos Compromisos de Inversion adicionales suscritos por los Participes
existentes ya hubieran sido comprometidos por dichos Participes existentes en referencia
al porcentaje sobre el volumen total del Fondo o férmula similar), deberan aportar al
Fondo una prima equivalente a un seis por ciento (6%) anual sobre el importe del
Compromiso de Inversion que dicho Participe Posterior aporte al Fondo a solicitud de la
Sociedad Gestora tras la suscripcion de las Participaciones del Fondo (la “Prima de
Ecualizacién”). Sin perjuicio de lo anterior, no se devengara ni resultard exigible Prima de
Ecualizacion alguna respecto de los Compromisos de Inversion que se suscriban dentro
de los seis (6) meses siguientes a la Fecha de Primer Cierre. La Prima de Ecualizacién se
calculara sobre el periodo transcurrido desde la Fecha de Primer Cierre del Fondo hasta
cada una de las Fechas de los Cierres Posteriores del Fondo.

Asimismo, a los efectos de lo establecido en el Reglamento, la Prima de Ecualizacién
abonada por el Participe Posterior no serd considerada como desembolso de su
Compromiso de Inversion y, por tanto, deberd abonarse de manera adicional a dicho
Compromiso de Inversiéon. El Fondo abonard la Prima de Ecualizacién pagada por el
Participe Posterior entre los Participes anteriores que hubieran suscrito con anterioridad



a la Fecha de Primer Cierre, a prorrata de sus Compromisos de Inversion. Cuando las
cantidades a repartir como Prima de Ecualizacién no sean relevantes la Sociedad Gestora
podra decidir mantener dichos importes en el patrimonio del Fondo, como muy tarde,
hasta el momento en el que se realice la siguiente Distribucion. Las cantidades asi
abonadas por el Fondo no se consideraran Distribuciones del Fondo.

Una vez concluido el Periodo de Colocacion, el Fondo tendra el caracter de cerrado, no
estando prevista la emisidn de nuevas Participaciones que no correspondan a

Compromisos de Inversion suscritos durante el Periodo de Colocacioén.

4.2. Desembolso de las Participaciones

Durante toda la vida del Fondo, la Sociedad Gestora ira requiriendo a todos los Participes
para que realicen, en una o varias veces, una aportaciéon de capital al Fondo hasta una
cantidad total que no exceda su Compromiso de Inversién. En todo caso, los desembolsos
se solicitardn en la medida en que sean necesarios para atender las Inversiones, la
Comision de Gestion, los Gastos de Establecimiento, los Gastos Operativos y cualesquiera
otros gastos de administracion y organizacién de conformidad con el Reglamento.

Dichas aportaciones deberan hacerse en efectivo y en euros, que sera la divisa del Fondo,
mediante la suscripcidn y desembolso de Participaciones, en proporcidon a su
participacion en los Compromisos Totales de Inversidon y en la fecha maxima que figure
en la Solicitud de Desembolso (que la Sociedad Gestora enviara a cada Participe con una
antelacion minima de quince (15) dias) (la “Solicitud de Desembolso”).

Las Participaciones serdan desembolsadas en el porcentaje y segun el valor indicado por
la Sociedad Gestora, en el momento del otorgamiento del contrato de constituciéon del
Fondo. En las suscripciones efectuadas con posterioridad a la constitucion del Fondo se
irdn emitiendo nuevas Participaciones que los nuevos Participes deberan desembolsar en
el porcentaje que determine la Sociedad Gestora.

Los Participes se comprometen a realizar las suscripciones y desembolsos posteriores, de
conformidad con su Compromiso de Inversion, respetando siempre las previsiones del

Reglamento de Gestion.

4.3. Reembolso de Participaciones

Sin perjuicio de las disposiciones del Articulo 14 del Reglamento aplicables a los Participes
en Mora, los Participes podran obtener el reembolso integro de sus Participaciones tras
la disolucion vy liguidacién del Fondo.

Por decisién de la Sociedad Gestora, las Participaciones podran ser reembolsadas
parcialmente con anterioridad a la disolucién y liquidacién del Fondo a los efectos de
facilitar Distribuciones a los Participes en el marco del Articulo 25 del Reglamento. Asi, se
reembolsara a los Participes la liquidez excedente del Fondo procedente de las
desinversiones del mismo, teniendo dichos reembolsos caracter general para todos los
Participes realizandose en proporcion a sus respectivas Participaciones en el Fondo. Esta
prevision se entiende sin perjuicio de las especialidades en relacién con las Distribuciones
a favor de los titulares de Participaciones de Clase B previstas en el Articulo 17 y en el
Articulo 25 del Reglamento.

Las Participaciones

51. Inversores Aptos

Seran inversores aptos (“Inversor Apto”), aguellos que:
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(@) sean considerados clientes profesionales tal y como se definen en el articulo 194 de
la LMV; o

(b) reunan los requisitos del articulo 75.4 de la Ley 22/2014.

Ningun Participe del Fondo (directa o indirectamente, individualmente o
conjuntamente con sus Afiliadas), distinto de CDTI, ostentara o controlara de cualquier
otro modo el cincuenta por ciento (50%) o mas de los Compromisos Totales de
Inversion.

Ningun Participe del Fondo (directa o indirectamente, individualmente o
conjuntamente con sus Afiliadas), incluido, a efectos aclaratorios, CDTI, podra
controlar, por ostentar la mayoria de los derechos de voto, el Comité de Supervision
ni ningun otro 6rgano o comité del Fondo.

Se deja expresamente constancia de que, aunque CDTI ostente mas del cincuenta por
ciento (50%) de los Compromisos Totales de Inversién, no ejerce el control del Fondo,

ni del proceso de votacion de la Junta de Participes ni del Comité de Supervision.

5.2. Caracteristicas generales y forma de representacion de las Participaciones

El patrimonio del Fondo esta dividido en Participaciones Clase A y Participaciones Clase
B, sin valor nominal, de distintas caracteristicas, que conferiran a su titular un derecho de
propiedad sobre el mismo, conforme a lo descrito a continuacidén en el apartado 6.3 de
este Folleto.

La asunciéon del Compromiso de Inversion y firma del Acuerdo de Suscripcion por parte
de cada uno de los Participes del Fondo implicara la obligaciéon de cumplir con lo
establecido en el Reglamento vy, en particular, con la obligacion de suscribir y desembolsar
Participaciones en los términos y condiciones previstos en el mismo.

Las Participaciones son nominativas, tienen la consideracion de valores negociables y
estaran representadas mediante certificados nominativos sin valor nominal, que podran
documentar una o varias participaciones, y a cuya expedicidn y recepcion tendran
derecho los Participes.

5.3. Clases de Participaciones

El patrimonio del Fondo esta dividido en Participaciones Clase A y Participaciones Clase
B. Las Participaciones Clase A seran suscritas con caracter general por los inversores del
Fondo y las Participaciones Clase B, en la medida que tienen caracteristicas distintas a las
participaciones generales del Fondo, de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento,
solo podran ser suscritas por los Promotores, las sociedades pertenecientes al mismo
Grupo que los Promotores, los Ejecutivos Clave y/o empleados de la Sociedad Gestora o
sus Afiliadas dedicados a la gestion del Fondo o para los fines o entidades libremente
designadas por los Promotores a tal efecto, siempre que tengan la consideraciéon de
inversores profesionales tal como se definen en el articulo 194 de la LMV.

Las Participaciones, independientemente de su clase, tendran un valor de suscripciéon de
un céntimo de euro (0,01 €) cada una de ellas.

5.4. Derechos econédmicos de las Participaciones

Las Participaciones Clase A y las Participaciones Clase B confieren a sus titulares un
derecho de propiedad sobre el patrimonio del Fondo. La distribucién de los resultados



del Fondo se hard de conformidad con las reglas de prelacion de las Distribuciones
descritas en el Articulo 17 del Reglamento (las “Reglas de Prelacién”).

Las Distribuciones correspondientes a los Participes se irdan abonando, una vez
satisfechos los gastos del Fondo y de la Comisidon de Gestion, de acuerdo con las
siguientes Reglas de Prelacion previstas en el Articulo 17 del Reglamento:

(@) en primer lugar, a todos los Participes a prorrata de su participacion, hasta que los
Participes hubieran recibido Distribuciones por un importe equivalente al cien por
cien (100%) de los Compromisos Totales de Inversidon desembolsados al Fondo vy
no reembolsados a los Participes en virtud de Distribuciones previas;

(b) ensegundo lugar, una vez se cumpla el supuesto de la letra (a) anterior, a todos los
Participes a prorrata de su participacion, hasta que los Participes hubieran recibido
Distribuciones por un importe equivalente al Retorno Preferente;

©) en tercer lugar, una vez cumplido el supuesto de la letra (b) anterior, a la Sociedad
Gestora y a los Participes de Clase B hasta que hayan recibido distribuciones por
un importe igual al veinte por ciento (20%) de los importes distribuidos de
conformidad con los apartados (b) y (¢); ¥

(d) en cuarto lugar, una vez se cumpla el supuesto de la letra (b) anterior,

) un ochenta por ciento (80%) a todos los Participes (a prorrata de su
participacion);

(i) un doce por ciento (12%) a la Sociedad Gestora en concepto de Comision de
Exito (la “Comisién de Exito”); vy

(iii) un ocho por ciento (8%) a los titulares de las Participaciones Clase B a
prorrata de su participacién (el “Retorno Privilegiado Clase B”).

Las Reglas de Prelacion deberan aplicarse en cada Distribucion. Para ello, en cada calculo
gue se realice, se tendran en cuenta todos los Compromisos de Inversion desembolsados
al Fondo y todas las Distribuciones efectuadas hasta la fecha del calculo. En todo caso,
se excluira del calculo del Retorno Preferente el importe de los Compromisos de Inversion
desembolsados que hayan sido previamente reembolsados mediante Distribuciones
previas.

Todas las cantidades de Compromisos de Inversidn desembolsadas que no hayan sido
integramente reembolsadas a los Participes generardan Retorno Preferente. En
consecuencia, si en cualquier momento de la vida del Fondo se reembolsaran
integramente los Compromisos de Inversidon desembolsados, la cantidad del Retorno
Preferente devengado y no pagado no generard mas Retorno Preferente.

Al finalizar la liquidaciéon del Fondo, la Sociedad Gestora y los titulares de las
Participaciones Clase B deberan abonar al Fondo las cantidades percibidas que excedan
sus derechos econdémicos bajo las Reglas de Prelacion. A estos efectos, al término de la
liguidacion del Fondo, la Sociedad Gestora calculara los derechos econdmicos definitivos
aplicables a todas las partes en virtud de las Reglas de Prelaciéon, debiendo ser dicho
calculo confirmado por el auditor del Fondo. Con arreglo a los resultados de dicho calculo,
en su caso, la Sociedad Gestora deberd reembolsar al Fondo y requerir a los titulares de
Participaciones Clase B que, en su caso, reintegren al Fondo los importes percibidos en
exceso (excluyendo las cantidades que se hubieran pagado por la Sociedad Gestora y/o
los titulares de Participaciones Clase B a las autoridades fiscales, directamente o
aplicando una retencidon o un depdsito provisional, como consecuencia de las



obligaciones tributarias derivadas de las cantidades recibidas). La Sociedad Gestora y los
titulares de Participaciones Clase B reintegraran tales cantidades completamente y de
manera oportuna y, en cualquier caso, (i) en un plazo maximo de treinta (30) dias desde
la realizacion o salida de todas las Sociedades Participadas y (ii) con anterioridad a que
el liguidador solicite la cancelacion del asiento correspondiente en el registro
correspondiente. Una vez el Fondo haya recibido los importes reintegrados, la Sociedad
Gestora procedera a distribuirlos entre los titulares de Participaciones Clase A y de
Participaciones Clase B en funcién de sus Compromisos de Inversién en el Fondo de
conformidad con las Reglas de Prelacion.

5.5. Politica de distribucién de resultados

La politica del Fondo es realizar Distribuciones en efectivo a los Participes tan pronto
como sea posible y en todo caso no mas tarde de sesenta (60) dias tras la realizacion de
una desinversion o la percepcion de ingresos por otros conceptos. No obstante, la
Sociedad Gestora no estara obligada a efectuar Distribuciones si:

(a) los importes a repartir no fueran significativos segun el criterio de la Sociedad
Gestora, en cuyo caso tales importes se acumularan para su distribucién cuando la
Sociedad Gestora lo estime oportuno o se compensaran con futuros gastos del
Fondo, incluyendo, a titulo enunciativo, la Comisidn de Gestion. A efectos
meramente aclaratorios y de lo dispuesto en este parrafo, se entendera que los
importes no son significativos cuando las cantidades distribuibles sean iguales o
inferiores a quinientos mil euros (500.000,00 €);

(b) losimportes en espera de Distribucion pueden ser objeto de reinversion de acuerdo
con lo previsto en el Articulo 15 del Reglamento; o

©) siguiendo el criterio razonable de la Sociedad Gestora, en caso de que la realizacion
de la Distribucion pertinente pueda ir en detrimento de la posicién financiera del
Fondo, afectar a su solvencia o viabilidad, o a la capacidad del Fondo para cumplir
sus obligaciones o contingencias potenciales o programadas.

Las Distribuciones que deba efectuar el Fondo se realizaran para todos los Participes de
conformidad con las Reglas de Prelaciéon, y en una proporcion idéntica respecto de las
Participaciones de cada clase mediante la formula que discrecionalmente decida la
Sociedad Gestora ya sea (i) el reembolso de Participaciones; (ii) el pago de beneficios o
reservas del Fondo; o (iii) la devolucion de contribuciones a través de la reduccion del
valor de las Participaciones.

5.6. Distribuciones Provisionales

Los importes percibidos por los Participes en virtud de Distribuciones calificadas por la
Sociedad Gestora como Distribuciones Provisionales incrementaran los Compromisos de
Inversidn pendientes de desembolso (con el limite maximo de un importe equivalente al
Compromiso de Inversion asociado a cada Participacion) y, por consiguiente, el Fondo
estara autorizado a disponer de dichos importes y los Participes obligados a reintegrarlos.
La obligacion de desembolsar al Fondo un importe equivalente a una Distribucion
Provisional corresponde al titular de cada Participacion en el momento en que la Sociedad
Gestora notifique la Solicitud de Desembolso correspondiente, y sin perjuicio de que el
titular de la Participacion hubiera sido o no el perceptor de la Distribucién Provisional.

La Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecion, que una Distribucion se califique como
Distribucion Provisional pero exclusivamente en relacion con los siguientes importes:



(a) aquellos importes distribuidos a los Participes cuyo desembolso se hubiera
requerido con el objeto de realizar una Inversion que finalmente no llegara a
efectuarse o cuyo importe resultara inferior al desembolso efectivo realizado;

(b) los importes distribuidos a los Participes derivados de una desinversidon con
relacion a la cual el Fondo hubiera otorgado garantias o indemnizaciones
contractuales, teniendo en cuenta que ningun Participe estara obligado, en
aplicacién del presente apartado (b), a reembolsar cantidad alguna que exceda del
menor de los siguientes importes: (a) el veinte por ciento (20 %) de la Distribucidn
correspondiente percibida por dicho Participe; o (b) el limite maximo de
responsabilidad o el importe de la garantia;

©) en caso de exceso de liquidez derivado de importes desembolsados al Fondo por
Participes Posteriores que, de acuerdo con el Articulo 14.3.4, los importes
previamente desembolsados por los Participes anteriores pueden ser objeto de
Distribuciones Provisionales;

Las Distribuciones Provisionales descritas en los apartados (a) y (b) anteriores deberan
ser devueltas por los Participes a la Sociedad Gestora Unicamente en los siguientes
supuestos:

(a) en el caso del apartado (a) anterior siempre que dichos importes fueran objeto de
Distribucion a los Participes dentro de los doce (12) meses desde la fecha de su
solicitud por el Fondo; vy

(b) en el caso del apartado (b) anterior en caso de que se notifique al Fondo una
reclamacion en virtud de las garantias referidas dentro de los dieciocho (18) meses
desde la fecha de su solicitud por el Fondo.

La cuantia total maxima conjunta para todas las Distribuciones Provisionales realizadas
en cada momento, no podrad superar el veinte por ciento (20%) de los importes totales
Distribuidos (incluidos los Distribuidos como Distribucién Provisional). Como excepcion,
no se tendran en cuenta a efectos de este limite las Distribuciones Provisionales del
apartado (c¢) anterior.

Procedimiento y criterios de valoracion del Fondo

6.1. Valor liquidativo de las Participaciones

La Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las Participaciones de conformidad
con los principios y reglas establecidos en la legislacion vigente, y aplicando en la medida
en que no sean incompatibles con el derecho espafiol, con los estandares
internacionalmente aceptados y de conformidad con los criterios valorativos establecidos
por Invest Europe, para la valoracion de las Sociedades Participadas.

El Valor Ligquidativo de las Participaciones se determinara por la Sociedad Gestora, al
menos anualmente y, en todo caso, cuando se produzca una suscripcion (siempre y
cuando la misma tenga lugar tras la finalizacién del Periodo de Colocacidn), o reembolso
de Participaciones.

6.2. Criterios para la determinacién de los resultados del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora estaran obligados a aprobar, dentro de los
cinco (5) primeros meses de cada ejercicio, las cuentas anuales, la propuesta de
distribucién de resultados y el informe de gestién del Fondo.
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A efectos de determinar los resultados del Fondo, la valoracion del activo sera la que
razonablemente determine la Sociedad Gestora a su discrecidén, de conformidad con los
principios y reglas previstos por la legislacion vigente, y aplicando en la medida en que
no sean incompatibles con el derecho espanol, con los estandares internacionalmente
aceptados y de conformidad con los criterios valorativos establecidos por Invest Europe,
para la valoracion de las Sociedades Participadas.

Los resultados del Fondo seran distribuidos de conformidad con la politica general de
Distribuciones establecida en el Articulo 25 del Reglamento y la normativa aplicable.

7. Procedimientos de gestidon de riesgos, liquidez y conflictos de interés

La Sociedad Gestora instaurara sistemas de gestion del riesgo apropiados a fin de determinar,
medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes de la estrategia de
inversion del Fondo y a los que esté o pueda estar expuesto, asi como garantizar que el perfil
de riesgo de la sociedad se adecue a su politica y estrategia de inversion.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecerd un sistema adecuado de gestidn de la liquidez vy
adoptara procedimientos que le permitan controlar el riesgo de liquidez del Fondo, con el objeto
de garantizar que puede cumplir con sus obligaciones presentes y futuras en relacién con el
apalancamiento en el que haya podido incurrir.

Por ultimo, la Sociedad Gestora dispondra de y aplicara procedimientos administrativos y de
organizacion eficaces para detectar, impedir, gestionar y controlar los conflictos de intereses
que puedan darse con el fin de evitar que perjudiguen a los intereses del Fondo y sus Participes.



CAPITULO Ill. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

8.

Politica de Inversién del Fondo

8.1. Descripcién de la estrategia y de la politica de inversion del Fondo

El objetivo principal del Fondo es la toma de participaciones minoritarias temporales,
mediante inversiones en acciones, participaciones o cualquier otro instrumento financiero
gue dé derecho a la suscripcidon o adquisicion de aquellas, de empresas de caracter no
inmobiliario o financiero que, en el momento de la primera inversién, no coticen en la
Bolsa de Valores principal o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién
Europea o de otros paises miembros de la OCDE.

La Sociedad Gestora llevara a cabo las actividades, gestiones y negociaciones relativas a
la adguisicion y enajenacion de activos del Fondo, de acuerdo con la Politica de Inversion.
En todo caso, las Inversiones del Fondo estan sujetas a las limitaciones sefaladas en la
Ley 22/2014 y demas disposiciones aplicables.

8.2. Estrategia General

El patrimonio del Fondo se invertira, principalmente, en participaciones directas y
temporales en el capital de empresas seleccionadas por la Sociedad Gestora en funciéon
de su potencial de revalorizacion y analisis de riesgo. Ademas, se podra invertir en
instrumentos de financiacion ajena de las Sociedades de la Cartera con sujecion a las
limitaciones establecidas en este Reglamento y a los limites y requisitos legales
establecidos en cada momento.

Respecto a la forma en que deberan materializarse las Inversiones del Fondo, asi como
en lo concerniente a los requisitos y condiciones que las mismas deban reunir, se estara
a lo dispuesto en este Reglamento y en las normas legales reguladoras de los Fondos de
Capital Riesgo y aquellas que puedan modificarlas en un futuro.

Los criterios clave a la hora de adquirir participaciones en las sociedades de la cartera son
los siguientes:

a) Capacidad de crecimiento, tanto por la fase de desarrollo del producto y del
mercado en que se encuentren, como por la capacidad y ambicidon de su equipo
directivo y la propia competitividad de la empresa y sus productos.

(b) Umbral de rentabilidad esperada evaluado en el momento de la Inversion.

(®) Equipo gestor de gran capacidad (tanto en la faceta técnica como de gestion), con
la experiencia y motivacion para ejecutar el plan de negocio, o la capacidad de
atraer a dicho equipo.

(d) Oportunidades viables de desinversion en los plazos establecidos en el
Reglamento.

Como criterio general, la Sociedad Gestora seguira una politica de diversificacion del
riesgo de la cartera del Fondo, siguiendo en todo momento criterios de diversificacion
del riesgo sectorial, geografico y del implicito en las distintas fases de desarrollo de las
Sociedades Participadas.

Las desinversiones se realizardn en el momento en que la Sociedad Gestora considere
mas adecuado para maximizar la rentabilidad y podran efectuarse a través de cualquier
medio legal.



8.3. Ambito sectorial, fases, tipos de empresas y restricciones a las Inversiones

La estrategia de inversion del Fondo se centra principalmente en la transferencia de
tecnologia y la innovacidon en etapas tempranas (early-stage) en los sectores de las
ciencias de la vida (lifesciences) y la salud (healthcare) en Espafa. Las Inversiones podran
realizarse directamente por el Fondo o, cuando proceda, a través de un vehiculo de
incubacion dedicado, especialmente durante las fases tempranas de validaciéon vy
activacion (Streams 1y 2).

El Fondo invertird en empresas de base tecnoldgica y proyectos cientificos que operen
en ambitos tales como:

° Biotecnologia y biofarmacia, incluidas terapias avanzadas.

° Diagndstico molecular y clinico.

° Dispositivos médicos, salud digital y tecnologias de datos de salud.

° Tecnologias industriales, de plataforma y facilitadoras directamente aplicables a las

ciencias de la vida, incluidas la inteligencia artificial y la biologia computacional.

° Fabricacién especializada, herramientas y servicios de valor afadido para las
cadenas de valor de la salud y las ciencias de la vida.

° Cualquier otra tecnologia disruptiva con aplicacion en el dmbito de la salud vy la
biotecnologia.

En alineacion con el mandato de transferencia tecnoldgica del Fondo, las oportunidades
de inversién podran incorporarse a la cartera en diferentes etapas de madurez a través
del modelo de tres lineas (streams) del Fondo:

° Stream 1 - Validaciones cientificas aplicadas: proyectos cientificos en etapa
temprana (TRL 2-4) gue requieran validacion experimental, consolidaciéon de la
propiedad industrial o pruebas de viabilidad.

° Stream 2 - Activacion del modelo de explotacion: proyectos en los que se requiera
estructuracion de negocio, preparacion regulatoria, estrategia de propiedad
industrial y formacion inicial del equipo antes de la constitucion de la sociedad o la
financiacion externa.

° Stream 3 - Inversion directa en sociedades en etapa temprana: empresas
legalmente constituidas, habitualmente en TRL =5, con prueba de concepto
validada, un plan inicial de explotaciéon y regulatorio, y traccién temprana técnica,
de mercado o estratégica.

El Fondo se dirigira principalmente a inversiones en etapas de incubacioén, presemilla (pre-
seed) y semilla (seed), conservando la capacidad de realizar inversiones de seguimiento
(follow-on investments) en dichas oportunidades a lo largo de etapas posteriores de
maduracion.

En particular, el Fondo realizara Inversiones de al menos cincuenta mil euros (50.000 €)
y de hasta diez millones de euros (10.000.000 €) a lo largo de la vida de la Inversion.



El Fondo invertira en el crecimiento y expansion de las Sociedades Participadas con el fin
de desarrollar su cartera de productos, incrementar su capacidad productiva o
proporcionar capital de trabajo adicional.

8.4.

A)

Enfoque

Objetivos generales

La Sociedad Gestora confirma que el Fondo persigue los siguientes objetivos:

@

(b

©

Contribuir al desarrollo de un ecosistema, infraestructura y red de transferencia de
tecnologia y deep tech sdélidos y sostenibles, con un foco principal en Espafa;

Apoyar y acelerar la transformacion y comercializacion de la investigacion
cientifica, la propiedad industrial, el know-how y las innovaciones tecnoldgicas
procedentes de universidades, centros de investigacion, hospitales y otras
instituciones de investigacion en productos, servicios y empresas capaces de
aportar beneficios tangibles a la sociedad; y

Fomentar, mantener y desarrollar un equipo profesional de inversion vy
transferencia de tecnologia con una actividad significativa en Espana y con
especializacion en transferencia de tecnologia, inversiones en deep tech y en los
campos cientificos y tecnoldgicos pertinentes a los que se dirige el Fondo.

La Sociedad Gestora confirma que el Fondo persigue los siguientes objetivos de inversion:

@

(b

©

(d)

(®

Apovar la aceleracién de la innovaciéon tecnoldégica, en particular en relacion con
las tecnologias facilitadoras clave, y promover la colaboracién estructurada entre
organismos publicos de investigacion, inversores profesionales y empresas;

Facilitar y promover la implantacién de cambios positivos y sostenibles en
instituciones académicas, organismos de investigacion y clisteres de innovacion;

Acelerar la traduccion de la investigacion cientifica originada en Espafa en
productos, servicios y empresas comercialmente viables capaces de generar
beneficios tangibles para la sociedad;

Fomentar la creacion de equipos de transferencia de tecnologia profesionales y de
referencia activos en Espafia que cuenten con una soélida experiencia en los campos
tecnoldgicos seleccionados; vy

Atenerse a practicas de inversidon rigurosas, generar retornos financieros
adecuados para todos los grupos de interés (stakeholders) involucrados vy
desarrollar alianzas con los participantes del mercado.

La Sociedad Gestora se compromete a que la actividad de inversiéon del Fondo se centre,
en particular, en:

&)

(b)

La constitucion y desarrollo de empresas derivadas (spin-offs) y emergentes (start-
ups) tecnologicas;

La concesioéon de licencias, transmision o venta de activos de propiedad industrial e
intelectual; y



() El establecimiento de acuerdos de investigacion contractual entre organismos
publicos de investigacion y socios corporativos a través de esquemas de
innovacioén abierta.

B) Sectores objetivo

El Fondo centrara sus actividades de inversidon predominantemente en Sociedades
Participadas gue operen en sectores industriales claves relevantes para la economia
espafnola, incluyendo, entre otros, las ciencias de la vida (lifesciences) y la salud
(healthcare), y las tecnologias relacionadas con dichos sectores, de conformidad con el
Articulo 19.2.2 anterior.

(@) Inversiones directas en capital

El Fondo invertird en Sociedades Participadas directamente a través de instrumentos de
capital o indirectamente a través de la Incubadora, sin perjuicio de la financiacion
permitida en el Articulo 19.4 de este Reglamento.

D) Etapa de inversion

El Fondo invertird exclusivamente en Sociedades Participadas y proyectos que, en el
momento de realizar la inversion correspondiente, se encuentren en etapa presemilla
(Pre-Seed, incluidos proyectos de Prueba de Concepto -Proof of Concepto-), semilla
(seed) o Start-up, tal y como estas se definen en cada momento por Invest Europe.

El Fondo invertira:

° exclusivamente en entidades que, inmediatamente antes de la inversiéon del Fondo,
tengan la consideracion de PYMEs y/o proyectos de prueba de concepto.

° un importe al menos igual al mayor de (i) 24.400.000 EUR v (ii) el ochenta por
ciento (80%) del importe desembolsado por los Participes con fines de inversion
en entidades que, inmediatamente antes de la inversién del Fondo, tengan la
consideracion de PYMEs, con exclusion de cualquier importe desembolsado para
financiar Comision de Gestion, gastos del Fondo, Gastos Operativos, costes de
transaccién o cualesquiera otras comisiones, costes o gastos del Fondo.

8.5. Ambito geogréfico

El ambito geografico del Fondo es nacional y abarca todo el territorio de Espafa. El
despliegue inicial se centrard en un conjunto de “regiones de estudio de caso —case
study—" —Madrid, Catalufia, el Pais Vasco, Andalucia y la Comunitat Valenciana— que
concentran conjuntamente la mayor parte de la actividad en ciencias de la vida en Espafia.
Este enfoque regional tiene por objeto optimizar el origen de las oportunidades de
inversion (deal sourcing), la validacion y la proximidad operativa durante las fases
iniciales, manteniendo al mismo tiempo un alcance nacional completo.

Asimismo, el Fondo podra invertir de forma selectiva en oportunidades que surjan en
otras jurisdicciones de la Unidn Europea o de la OCDE, con el fin de atraer su
establecimiento y desarrollo en Espafia.

En cualquier caso, el Fondo invertird un importe equivalente a, al menos, [el 80,00 % /
dos tercios (2/3)] del importe desembolsado por los Participes para fines de Inversién en
Sociedades Participadas domiciliadas o activas en el territorio de los Estados miembros
de la UE, en paises candidatos y potenciales candidatos (reconocidos como tales por la
UE) o en paises de la Asociacion Europea de Libre Comercio.



Adicionalmente, un importe equivalente a, al menos, el setenta por ciento (70%) del
importe desembolsado por los Participes a efectos de inversion sera invertido por el
Fondo en:

(a) Sociedades Participadas que estén establecidas y operen en Espafia y/o tengan su
origen en una universidad, centro de investigacion o departamento de [+D
corporativo espafiol y se encuentren en la etapa de inversion presemilla (Pre-Seed),
semilla (Seed) o Start-up, tal y como se definen por Invest Europe (segun se
modifiquen en cada momento); y/o

(b) proyectos de Prueba de Concepto que se desarrollen en Espafa y/o se basen en
propiedad industrial procedentes de una universidad, centro de investigacion o
departamento de I+D corporativo espafnol y que se encuentren en etapa de Prueba
de Concepto (Proof of Concept).

En ningun caso el Fondo invertira en territorios calificados como Paraisos Fiscales.

8.6. Exclusiones y restricciones

El Fondo no invertira, financiard ni proporcionara ningun otro tipo de apoyo, directa o
indirectamente, a ninguna empresa, entidad o proyecto (cada uno de ellos, un
“Destinatario Final”) que tenga la condicién de Destinatario Final Excluido (tal como se
define en el Anexo | del Reglamento de Gestion) o de Destinatario Final Restringido (tal
como se define en el Anexo | del Reglamento de Gestidn).

8.7. Diversificaciéon

Con caracter general, las Inversiones del Fondo deberan estar lo suficientemente
diversificadas como para permitir una minimizacion de los riesgos econdémicos de
caracter sectorial.

En todo caso, el Fondo no podra invertir mas del diez por ciento (1I0%) de los
Compromisos Totales de Inversion en el momento de la Inversion en una (1) misma
Sociedad Participada y sus Afiliadas (incluida, a efectos aclaratorios, la primera Inversiéon
y cualesquiera inversiones de seguimiento, segun corresponda). No obstante, dicho limite
podra incrementarse hasta un maximo del quince por ciento (15%) de los Compromisos
Totales de Inversidn con la previa aprobacion del Comité de Supervision. A efectos
aclaratorios, los Compromisos Totales de Inversién a los que se refiere este Articulo se
entendera referido a los Compromisos Totales de Inversion en la Fecha de Cierre Final,
debiéndose incluir la financiacion puente dentro de estos limites. Asimismo, el Fondo
cumplird los requisitos de diversificacidon establecidos en la normativa aplicable. Sin
perjuicio de lo anterior, con respecto a las inversiones canalizadas a través de la
Incubadora, los limites de diversificacion establecidos en este Articulo 19.3 no seran de
aplicacion sino que aplicaran los limites legales establecidos en la Ley 22/2014.

El Fondo no invertird en empresas pertenecientes a su mismo Grupo de sociedades o de
su Sociedad Gestora.

8.8. Financiacidén
Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra conceder préstamos
participativos o convertibles, tal como se incluyen en la definicidn de Inversion. Otras

formas de préstamo o financiacion por parte del Fondo solo se realizaran de forma
conjunta con Inversiones en capital o como preparacion para estas, y estardn limitadas a
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un maximo del veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales de Inversién en
cualquier momento.

8.9. Financiacién de terceros

Sin perjuicio de la obligacion de cumplir con los limites y requisitos legales establecidos
en cada momento, el Fondo solo podra tomar dinero prestado en forma de préstamos o
instrumentos de crédito, asi como otorgar garantias para cumplir su objeto, cuando sea
necesario para cubrir solicitudes de desembolso (capital calls), con sujecion a las
siguientes condiciones:

(a) que el periodo de vencimiento de dicho préstamo, crédito o garantia no supere los
doce (12) meses; y

(b) que el importe total de dichas operaciones de préstamo, crédito y garantia del
Fondo, en cualquier momento, no supere el menor de (i) el veinte por ciento (20%)
de los Compromisos Totales de Inversion (excluyendo los intereses devengados
sobre los importes pendientes del principal en ese momento) vy (ii) el importe total
de los Compromisos de Inversion no dispuestos en cualquier momento.

8.10. Fondos Paralelos

La Sociedad Gestora no prevé la constitucion de Fondos Paralelos, salvo acuerdo en
contrario adoptado por la Junta de Participes mediante Voto Extraordinario. En caso de
que se prevea la constitucion de Fondos Paralelos en el futuro:

(a) el presente Reglamento se modificarad, y las disposiciones de gestion de cada uno
de los Fondos Paralelos se redactaran, para garantizar que: (i) los Fondos Paralelos
solo tengan como objetivo el cumplimiento de cualquier obligacién legal o fiscal
imperativa de cualquier Participe; (ii) los documentos constitutivos de cualquier
Fondo Paralelo se pondran en conocimiento del Comité de Seguimiento con
caracter previo y de los Participes con la mayor brevedad posible tras su
constitucioén; (iii) los Fondos Paralelos tengan sustancialmente los mismos términos
y condiciones que el Fondo (incluida la misma duracién que el Fondo) y cuenten
con una estructura de gestion conjunta; (iv) el Fondo Paralelo invierta y desinvierta
exactamente en paralelo, al mismo tiempo vy en los mismos términos y condiciones
gue el Fondo, sobre una base pari passu; (v) la Sociedad Gestora actle como socio
colectivo, gestor o cuerpo de gestidn andlogo con respecto a los Fondos Paralelos;
(vi) el Fondo vy los Fondos Paralelos estén sujetos a las mismas reglas de gobierno
corporativo del Fondo, en la medida en que lo permita la legislaciéon aplicable a
cada Fondo Paralelo, y cuenten con procedimientos de voto conjuntos, esto es,
todos los votos, consentimientos o acuerdos en relaciéon con el Fondo y cualquier
Fondo Paralelo se emitiran de forma conjunta y a prorrata de los compromisos de
los inversores en el Fondo y en los Fondos Paralelos; y (vii) los costes relevantes
incurridos se prorratearan entre el Fondo y los Fondos Paralelos (excepto los
costes y gastos especificos de un Fondo Paralelo, que serdan asumidos por dicho
Fondo Paralelo). Cualquier término o condicién aplicable a los Fondos Paralelos en
virtud de normativa imperativa aplicable que resulte mas favorable que los
términos y condiciones correspondientes aplicables al Fondo requerird la previa
aprobacién de los Participes mediante Voto Extraordinario;

(b) el Fondo y los Fondos Paralelos suscribiran un acuerdo de coinversioén, en virtud
del cual el Fondo y los Fondos Paralelos realizaran Inversiones conjuntamente en
proporcién a su respectiva cuota sobre los Compromisos Totales de Inversidn (del
Fondo y de los Fondos Paralelos) y participardan en las mismas Inversiones y
desinversiones, que se realizaran, gestionaran y ejecutaran de forma simultanea, al
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mismo tiempo y en los mismos términos juridicos y econdmicos, y que regulara,
entre otros aspectos, los ajustes de gastos y comisiones que procedan entre dichas
entidades, los mismos calendarios para las inversiones y desinversiones y la
adopcidén de decisiones por el Fondo y los Fondos Paralelos, asi como cualquier
otro aspecto necesario para cumplir con el presente Reglamento de Gestién y, en
particular y sin limitacion, con la politica de inversion del Fondo establecida en este
Reglamento; y

©) el Fondo estara constituido y registrado (en todo momento) en Espafa, y los
Fondos Paralelos estaran constituidos y registrados (en todo momento) en un
Estado miembro de la Unidn Europea. Los Fondos Paralelos y los inversores de los
Fondos Paralelos deberdn estar sujetos a las mismas comprobaciones y requisitos
en materia de prevencidon de blanqueo de capitales y conocimiento del cliente
(KYC) que los aplicables al Fondo y a los Participes del Fondo.

8.11. Régimen de coinversion

La Sociedad Gestora podra ofrecer oportunidades de coinversidon en Sociedades
Participadas objetivo siempre que, en todo caso, considere que es en el mejor interés del
Fondo, que la oportunidad de Inversion excede del importe que la Sociedad Gestora,
actuando de buena fe, considere adecuado para el Fondo y que dicha oferta no afecte
negativamente a las oportunidades de Inversion del Fondo.

Las oportunidades de coinversidon seran ofrecidas por la Sociedad Gestora a (i) los
Participes (a prorrata de su respectiva participacion en los Compromisos Totales de
Inversion) y/o (ii) a terceros inversores estratégicos (incluyendo, sin limitacién, otras
entidades de capital riesgo y otros vehiculos de inversiéon, estén o no gestionados o
asesorados por la Sociedad Gestora) y/o a entidades financieras publicas o inversores
institucionales, en términos y condiciones no mas favorables para dichos terceros que los
ofrecidos a los Participes, siempre que la Sociedad Gestora determine de buena fe que la
admision de tales terceros inversores estratégicos estd debidamente justificada, es en el
mejor interés del Fondo y no afectara negativamente a las oportunidades de Inversion del
Fondo.

A efectos aclaratorios, a ningun Participe ni a ningun otro tercero coinversor se le ofrecera
derecho alguno a coinvertir sistematicamente junto con el Fondo en las Inversiones que
vaya a realizar este.

Las oportunidades de coinversion se regirdn por los siguientes principios:

a) ninguna oportunidad de coinversidon vulnerara el principio de igualdad de trato
(pari passu) de los Participes;

(b) los términos y condiciones ofrecidos a cualquier parte que coinvierta al amparo de
una oportunidad de coinversion no seran mas favorables que los ofrecidos al
Fondo;

() cualesquiera Inversiones y desinversiones realizadas en el marco de una
oportunidad de coinversion se realizaran por el Fondo y por cualquiera de sus
Participes y/o terceros coinversores de forma simultdnea a la Inversion o
desinversion realizada por el Fondo y bajo los mismos términos y condiciones
juridicos y econdmicos que la Inversion y desinversion realizada por el Fondo;

(d) los costes y gastos relacionados con cualesquiera inversiones y desinversiones

realizadas en el marco de una oportunidad de coinversidn, asi como cualesquiera
otras obligaciones vinculadas a dichas inversiones y desinversiones, se compartiran
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entre el Fondo y los coinversores, a prorrata del importe coinvertido por cada uno
de ellos en el marco de dicha oportunidad de coinversion;

(e) cualquier vehiculo de coinversion sera gestionado exclusivamente por la Sociedad
Gestora o por una filial de esta en la medida en que lo permita la legislacion
aplicable;

) estaran debidamente documentadas por escrito mediante acuerdos de coinversion
juridicamente vinculantes y exigibles, de conformidad con lo dispuesto en este
Reglamento;

(g) cualquier oportunidad de coinversiéon (incluidos sus términos y la identidad de la
persona o personas y/o entidad o entidades que coinviertan junto con el Fondo)
serd informada al Comité de Supervision, describiendo con un detalle razonable los
principales términos y condiciones de la oportunidad de coinversidn y de cualquier
acuerdo de coinversidon (y/o acuerdos accesorios suscritos en relacion con dicho
acuerdo de coinversion) otorgado en el marco de la oportunidad de coinversioén,
incluyendo una manifestacion expresa de la Sociedad Gestora de que los términos
y condiciones de la oportunidad de coinversiéon y del acuerdo de coinversion
cumplen con lo dispuesto en este Reglamento.

En relacion con dichas oportunidades de coinversion, la Sociedad Gestora podra tener
derecho a percibir (de partes distintas de los Participes coinversores) una comision de
gestion y una comision de éxito sobre las plusvalias generadas a favor de terceros
inversores (distintos de los Participes coinversores) hasta un maximo del veinte por ciento
(20,00 %) de dichas plusvalias. A su entera discrecidn, la Sociedad Gestora podra acordar
los términos de las citadas comisiones.

Las oportunidades de coinversidon seran ofrecidas por la Sociedad Gestora de forma
totalmente discrecional pudiendo ofrecer las mismas libremente a terceros inversores o
a entidades financieras publicas o inversores institucionales con caracter preferente a los
Participes con los limites y requisitos legales establecidos en cada momento y de
conformidad con este Articulo.

Para facilitar y optimizar la coinversion se podra instrumentalizar la misma a través de
una entidad cuya actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones de

empresas que desarrollen la actividad objeto de la politica de inversidn del Fondo.

8.12. Sindicacién de inversiones

La Sociedad Gestora tendra discrecionalidad para determinar si las Inversiones deben
sindicarse con otras entidades. En consecuencia, las oportunidades de inversion recibidas
por la Sociedad Gestora podran ser ofrecidas a otras entidades de capital riesgo
(gestionados o no por la misma) siempre que dicha inversidn sea consistente con la
politica de inversiones de dichas entidades de capital riesgo.

8.13. Informacién a los efectos del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacién de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros

Las menciones legales obligatorias en relacion con el Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo vy del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de
informacidén relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (el
“Reglamento (UE) 2019/2088") se contienen en el Anexo I del presente Folleto.
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CAPITULO IV. COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DEL FONDO

9.

Remuneracién de la Sociedad Gestora

9.1. Comisién de Gestidn

La Sociedad Gestora percibird una Comisién de Gestion de un dos con veinticinco ciento
(2,25%) durante la vida del Fondo y hasta la Fecha de Disolucidon del Fondo. El importe
de la Comisidn de Gestidn se calculara sobre los Compromisos Totales de Inversion.

Una vez finalizado el Periodo de Inversién y hasta la Fecha de Disolucion del Fondo, la
Comisidn de Gestidn se ird reduciendo un cero con veinticinco por ciento (0,25%) anual.
Si la fecha de cierre del Periodo de Inversion o la Fecha de Disoluciéon del Fondo no
coinciden con la fecha de finalizacion de un semestre natural (esto es, 30 de junio o 31 de
diciembre), el ajuste en la Comisidon de Gestidn descrito en el presente Articulo resultara
de aplicacion en el periodo semestral inmediatamente posterior.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el presente apartado, la Comisién de Gestidén total que
podra percibir la Sociedad Gestora durante toda la vida del Fondo (incluyendo, a
efectos aclaratorios, cualquier prérroga y el periodo de liquidacién) no excedera del
dieciocho por ciento (18 %) de los Compromisos Totales de Inversiéon (excluyendo el
IVA que, en su caso, resulte aplicable).

La Comision de Gestidn a percibir por la Sociedad Gestora, calculada tal y como se ha
indicado anteriormente, se mantendrd hasta la efectiva extincién del Fondo
(incluyendo, a efectos aclaratorios, cualquier prérroga y el periodo de liquidacion),
conforme a lo dispuesto en el presente Reglamento, sin perjuicio de la aplicacién de
las previsiones especiales para los supuestos de cese recogidos en el Articulo 8 del
Reglamento de Gestion.

La Comision de Gestion se devengara diariamente y se abonara por semestres anticipados
durante los primeros quince (15) dias de cada periodo semestral. Sin embargo, si asi |0
considera oportuno la Sociedad Gestora, podra demorarse el pago de la misma en
atencién a las necesidades de tesoreria del Fondo. Con relacion al periodo previo a la
Fecha de Cierre Final, se computaran como base para el calculo de la Comision de Gestion
los Compromisos de Inversion suscritos durante todo el Periodo de Colocacién, esto es,
desde la Fecha de Inscripcidon hasta la Fecha de Cierre Final, como si hubieran sido
suscritos en la Fecha de Inscripcion (debiéndose proceder, en su caso, a la regularizacion
de la Comision de Gestion). Los semestres comenzaran el 1 de enero y el 1 de julio de cada
afo, excepto el primer semestre, gue comenzara en la Fecha de Inscripcion y finalizara el
30 de junio o el 31 de diciembre inmediatamente siguiente, asi como el Ultimo semestre,
que finalizara en Ila fecha de Iliquidacidon del Fondo (debiéndose ajustar
proporcionalmente, en ambos casos, la Comisidon de Gestion devengada en funcién de los
dias comprendidos en dicho semestre).

9.2. Comision de Exito

La Sociedad Gestora recibird una Comisidn de Exito (success fee) consistente en las
Distribuciones que le pudieran corresponder en virtud de lo dispuesto en el Articulo 17
del Reglamento.

9.3. Otras remuneraciones

La Sociedad Gestora podra recibir contraprestacién econdémica adicional a la Comision
de Gestidon de las Sociedades Participadas del Fondo, segun el Articulo 20 del
Reglamento.
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10.

Gastos a pagar por el Fondo

10.1. Gastos de Establecimiento

El Fondo asumira los Gastos de Establecimiento debidamente justificados hasta un
importe maximo equivalente al cero con dos por ciento (0,2%) de los Compromisos
Totales de Inversidon. Se excluye a efectos del calculo del referido limite, el IVA aplicable
a los Gastos de Establecimiento. Cualquier Gasto de Establecimiento que exceda de dicho
importe sera asumido por la Sociedad Gestora.

Se entenderd como “Gastos de Establecimiento” del Fondo todos los gastos de caracter
preliminar derivados del establecimiento del Fondo y la suscripcidon de los Compromisos
de Inversion por los Participes incluyendo, entre otros, los honorarios y gastos legales
(abogados, notaria y registro), preparacidon de la documentaciéon, gastos de
comunicacioén, contables, impresion de documentos, viajes, gastos de mensajeria,
impuestos y tasas y otras cargas administrativas.

Quedan expresamente excluidos, en su caso, los gastos y comisiones derivados de la
contratacion de agentes colocadores, brokers, distribuidores e intermediarios que, en su

caso, seran soportados por la Sociedad Gestora.

10.2. Gastos de organizacién y administracion

Tendran la consideracion de Gastos Operativos (los “Gastos Operativos”’) todos los
gastos incurridos en relacion con la organizaciéon y administracion del Fondo, incluyendo,
pero no limitado a, gastos de preparacion y distribucion de informes y notificaciones,
gastos por asesoria legal al Fondo, auditoria, valoraciones, contabilidad (incluyendo
gastos relacionados con la preparacion de los estados financieros y declaraciones fiscales
pero quedando excluido los costes de la llevanza de la contabilidad de la propia Sociedad
Gestora dentro de su ambito de actuacion), gastos registrales, gastos de organizacion del
Comité de Supervision y de la Junta de Participes, honorarios de consultores externos,
gastos de actividad informativa y divulgacion en general, comisiones bancarias, gastos
de seguros, comisiones o intereses por préstamos, gastos extraordinarios (tales como
aquellos derivados de litigios), y obligaciones tributarias.

También se consideraran Gastos Operativos los costes de abogados, auditores,
consultores o asesores externos con relacion a la identificacion, valoracion, negociacion,
adquisicion y liquidacion de las Inversiones. Como regla general, la Sociedad Gestora
procurara que, siempre y cuando ello sea posible, todos los gastos derivados del analisis
y materializacion de las Inversiones y desinversiones incurridos por terceros externos a la
Sociedad Gestora, principalmente en procesos de revision técnica, financiera y legal (due
diligence), tales como asesores externos, abogados y consultores, sin caracter exhaustivo,
sean repercutidos a las empresas analizadas o Sociedades Participadas. Si no fuera
posible su repercusién, el Fondo asumira todos los gastos pagados a terceros. Se
entenderan comprendidos dentro de los Gastos Operativos cualesquiera costes
asociados a las operaciones fallidas si se hubiera llegado a adoptar la decisién interna de
aprobacién preliminar a la Inversion por el Comité de Inversiones, incluso si la misma se
encuentra sujeta a la realizacion de las correspondientes comprobaciones o proceso de
due diligence, siempre que dichos costes o gastos no sean asumidos por las
correspondientes Sociedades Participadas y, ademas, asumiendo el Fondo los costes o
gastos asociados a operaciones fallidas hasta los limites maximos de (i) 100.000 euros
por Inversidon y por ejercicio econdmico y (ii) un limite agregado total durante toda la vida
del Fondo equivalente al 0,4 % de los Compromisos Totales de Inversidon. Los costes o
gastos asociados a operaciones fallidas que excedan dichos limites seran asumidos por la
Sociedad Gestora.
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El Fondo sera responsable del pago de los Gastos Operativos hasta un importe maximo
de ciento cincuenta mil euros (150.000,00 €) por afio natural durante el Periodo de
Inversidn y de ciento veinte mil euros (120.000,00 €) por aio natural a partir del afio
siguiente a aquel en el que se haya cerrado el Periodo de Inversidn. Se excluye a efectos
del calculo de los limites establecidos en el presente Articulo, el IVA aplicable

Estas cantidades maximas podran ser incrementadas a solicitud motivada de la Sociedad
Gestora presentada al Comité de Supervision con anterioridad a ser acometidos. En caso
de obtenerse su aprobacion por el Comité de Supervision, el limite cuantitativo de que se
trate se entendera elevado para ese afio en cuestion en las cantidades que correspondan.

La Sociedad Gestora deberd soportar sus propios gastos operativos y de mantenimiento,
tales como alquiler de oficinas, gastos de personal y gastos derivados directamente de la
supervision de las Inversiones, de acuerdo con sus obligaciones derivadas de la Ley
22/2014, los costes de consultores externos relacionados con servicios que la Sociedad
Gestora hubiera acordado prestar al Fondo y los costes de operaciones fallidas si no se
hubiera llegado a adoptar la decisidn interna de aprobacidn inicial a la Inversion por el
Comité de Inversiones, o aguellos gastos en la cuantia en que sobrepasaran los Iimites
maximos previstos en este apartado si la solicitud de ampliacién de la cuantia maxima no
es aprobada por el Comité de Supervision.

El Fondo reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por ella que, de
acuerdo con el presente Reglamento, correspondan al Fondo (excluyendo, a efectos
aclaratorios que la Sociedad Gestora hubiera recuperado de Sociedades Participadas u
otras entidades en relacién con transacciones del Fondo).

10.3. Servicios de apoyo a las Sociedades Participadas

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar en
virtud del articulo 42.3 de la Ley 22/2014, la Sociedad Gestora podra prestar Servicios de
Apoyo de conformidad con el articulo 42.4 de la Ley 22/2014 a las Sociedades
Participadas (los “Servicios de Apoyo”) para facilitar el desarrollo, el crecimiento o, en
otro ambito, las operaciones corrientes de estas Sociedades Participadas. Se debera
recabar la aprobacion del Comité de Supervision cuando el importe a percibir por la
Sociedad Gestora exceda de veinte mil euros (20.000,00 €) al afo.

Asimismo, las sociedades pertenecientes al Grupo, de hecho o de derecho, de la Sociedad
Gestora, en particular, Acella Incubator, S.L. podra prestar en condiciones habituales de
mercado: (i) al Fondo los servicios de contabilidad y fiscalidad; y (ii) a las Sociedades
Participadas por el Fondo, los servicios de consultoria (estratégica, desarrollo de negocio,
financiera y cientifica), contabilidad, fiscalidad, laboral y apoyo legal, etc.

La Sociedad Gestora supervisara de forma intensiva a las Sociedades Participadas vy

requerird a las mismas que adopten estandares apropiados en materia contable, de
control y suministro de informacion.
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Criterios ESG publicados en cumplimiento de lo previsto en el Reglamento (UE) 2019/2088
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacién de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros

El proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en analisis
propios y de terceros. Para ello la Sociedad Gestora utiliza una metodologia propia y tomara
como referencia la informacidén disponible publicada por las entidades en las que invierte y
utilizara igualmente datos facilitados por proveedores externos. El riesgo de sostenibilidad de
las inversiones dependerad, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacién
geografica.

La Sociedad Gestora de la Sociedad no toma en consideracion las incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad ya que no dispone actualmente de politicas de diligencia debida
en relacion con dichas incidencias adversas.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la
Unidn Europea para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Para mas informacién puede acudir a la pagina web de la Sociedad Gestora:
https://columbusvp.com/es/

27


https://columbusvp.com/es/

ANEXO Il
Reglamento de Gestion
(sigue documentacion adjunta)

28



REGLAMENTO DE GESTION
COLUMBUS INNVIERTE DEEPTECH FUND, F.C.R.

En Paterna (Valencia), a [fecha]



iNDICE

DEFINICIONES. ...ttt ettt b e bt s e et e e e e e ae s e e b e b e st sbenseaesbeseeaeseen e benseneseenes 4
CAPITULO I. DATOS GENERALES DEL FONDO.......iireeeesetesieeesessessesseesssssessssssssssosssessessesnes 12
ArticuloT Denominacion y régimen JUrAiCO ....ociiiiicicceecece et 12
ATLICUIO 2 OO ettt b e e e b e e b e e ereneeee 12
AFLICUIO 3 DUFACION ettt bbbkt s ettt 12
CAPITULO II. DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.....13
Articulo 4 La Sociedad Gestora. No responsabilidad de los Participes......cccoeeenenee. 13
Articulo 5 Remuneracion de la Sociedad GeStOra ... 13
51, COMISION @ GESEION ... 13
5.2, COMISION A@ EXItOuuiiiiiiiiieeiecies sttt sss s ss sttt st 14
5.3, Otras remMUNEIACIONES . ..cuciie ettt st b et r et e b e b e ers 14
LT A OO TP TP PPN 14
Articulo 6. Gastos a pagar POr €l FONO ... e 15
6.1.  Gastos de EsStableCimi@nto. ... s 15
6.2. Gastos de organizacion y adminiStraCion ...t 15
Articulo 7 Sustitucion de la Sociedad GeStOra......ccnnnnnnnrrre e 16
Articulo 8 Cese de |la Sociedad GEStOra... .o e 16
8.1, CESE CON CAUSA ..ottt e e r et e b e bt e b et 16
8.2. Cese asociado a la Salida de Ejecutivos Clave...... e 18
8.3. Cese en caso de cambio de control de la Sociedad Gestora .........cccoevvnnnnrinennne 18
8.4, CESE SIN CAUSA ettt b et 18
ArticUlo 9 EJECULIVOS ClAVE ...ttt st ettt e 19
9.1. Identificacion de 10S EJeCUtivOS Clave ...t 19
9.2, Salida de EJECULIVOS ClaVe... ettt st sttt s e sre e sae e e 20
Articulo 10 Comité de Candidatos y Comité de Inversiones......ccececevecevesececvecienne 22
10.1  Comité de Candidatos ...t 22
10.2. COMILE A INVEISIONES ....viiiiiiiiiiririrris ettt b s en 22
Articulo T1 El Comité de SUPEIVISION ...ttt st s 23
TIT. COMPOSICION ittt ettt e ettt sbe e b st ebe e b e e aeebe et e s be e e aesbentesaesbesbeeaeereeaeeneeneentenes 23
11,2, FUNCIONES ottt e r et e e bt e bt st b Rt e Rt s n b eae e b e e seen et s 24
11,3, FUNCIONAMIENTO ottt et sn b e r e 25
Articulo 12 JUNEA @ PalrtiCioeS it 26
CAPITULO 1. LAS PARTICIPACIONES.......oooireeeeeeveeeesseesesessessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssons 28
Articulo 13 Caracteristicas generales y forma de representacién de las

(22T g A il oY= Toi o] o (=TT 28
Articulo 14 Régimen de suscripcion de Participaciones.......eceececeseeeceeree, 28



14.1. Inversores Aptos. No control de |0s PartiCipes. . ciccececcesececee e 28

14.2. Suscripcion minimay Compromiso de INVErSION ... 29
14.3. Forma de suscripcion de las PartiCipaciones........cecececece e 29
14.4. Desembolso de 1as PartiCipaCioNEs ...ttt 31
LT oo T oA TSI =T A T 4 [0 Y = SRR 32
Articulo 15 Régimen de reembolso de las Participaciones. Inversidon y reinversién

Lo [ £ T [T (ST T [=5-4STT 33
Articulo 16 Derechos econdmicos de las Participaciones........ccneciecesccsie s 34
Articulo 17 Reglas de PrelaCiOon ... ettt et 35
CAPITULO IV. REGIMEN DE TRANSMISION DE LAS PARTICIPACIONES.......ccccooevvnee 36
Articulo 18 Régimen de transmision de las Participaciones.......cccveecnecreee e 36
18.1. Transmision de las Participaciones Clase A....... et 36
18.2. Transmision de las Participaciones Clase B.......iiceceeseeseeeeeeee et 38
LS ol UI=Y e [o Mo [ I U EY el g oY il o] o TOu SO 38
184, GASEOS ittt bbb R R b b e ARt e bR e e bRt en b b e e b ne e 38
18.5. Requisitos para la eficacia de 1a transSmMiSiON ... 39
18.6. Obligaciones de informacion y COMUNICACIONES .......ocvcieceeveeiiecteci et 39
CAPITULO V. POLITICA DE INVERSION ....ccourrriimrreiseesessessssesssssssssssssssssssssssssssssssessssssnas 39
Articulo 19 Criterios de inversidon y normas para la seleccién de valores.................. 39
19.1. ObjJetiVo d@ GeSHION. ... et e e bbb sn e sre et 39
19.2. POlItiCa dE INVEISION ...ttt 39
19.3. DIVEISITICACION .ottt st sttt 44
19.4. FINANCIACION .ttt ettt e bt s st neer st n e es 44
19.5. FINANCIACION @ TOICEOIOS . ....iiieiiirceetee ettt e 44
19.6. FONAOS PAral@lOS. ... 44

19.7. Informacién a los efectos del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros

........................................................................................................................................................... 45
Articulo 20  Servicios de apoyo a las Sociedades Participadas .......ccocevvvvvvceeseecennen. 46
Articulo 21 REgIMEN A COINVEISION ...ttt ettt 46
Articulo 22 SINAICACiON A INVEISIONES ......civiiiirereeierie ettt e 47
Articulo 23 CoNfliCtos de INTEIES ... e 47
23.1. CONFHCTOS @ INEEIES ..t e 47
23.2. ASIONACION A INVEISIONES ..ctiieiceectece ettt st be et sraesreesteeessaeas 49
Articulo 24  EXCIUSIVIAA ....cuiuiiiiiiieer ettt 49
CAPITULO VI. CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE
RESULTADOS. FORMA DE DESIGNACION DE AUDITORES. ..ot 50



Articulo 25 Criterios sobre determinacién y distribucion de resultados................... 50

25.1. DistribDUCIONES BN ESPECIE ittt e sb e st e e be e beeabeennas 50
25.2. DistribucCiones ProViSiONalEs ...ttt en 51
Articulo 26 Designacion de aUAItOreS ...t 52
CAPITULO VII. DISPOSICIONES GENERALES .......ovisiieieeeeesstes st sssssesssssssssssss s 52
Articulo 27 INformMacion a 10S PartiCiPeS ...ttt e e 52
Articulo 28  ConfidencCialidad........cciirce e 53
Articulo 29 Modificacion del Reglamento de Gestion.......ccceceececcicee e 54
Articulo 30  Disolucién, liquidacion y extincion del FONdo ..., 54
Articulo 31 Limitacion de responsabilidad ... 55
Articulo 32 Prevencion del blanqueo de capitalesS ... 56
Articulo 33 FATCA, CRS Y DAC sttt ettt ae et st s re e et sne e enis 56
3 8 TR N G A ST RTTTRR 56
33.2. CRS-DAC .ttt bbb bbb bbbt 57
Articulo 34  JurisdicCion COMPELENTE ... 58
ArtiICUIO 35  SIAE@ LETLOIS ettt 58
ANEXO Lottt s b bbbttt 60
F N N0 2 | TSRS T U 64



Acuerdo de Suscripcion

Afiliada(s)

Capital Comprometido

Causa

CDTI

CNMV

Cese con Causa

Cese sin Causa

Cédigo

Cdédigo de Comercio

Comisién de Exito

Comision de Gestién

Comité de Candidatos

Comité de Inversiones

DEFINICIONES

significa el acuerdo por escrito suscrito por cada uno de los
Participes y la Sociedad Gestora en virtud del cual el
Participe asume un Compromiso de Inversion en el Fondo,
en los términos establecidos en el Articulo 14 de este
Reglamento.

cualquier sociedad o entidad perteneciente al mismo
Grupo que otra sociedad o entidad. No obstante lo
anterior, las Sociedades Participadas no se consideraran
Afiliadas del Fondo ni de la Sociedad Gestora por el mero
hecho de que el Fondo haya invertido en dichas
Sociedades Participadas.

significa el importe de los Compromisos Totales de
Inversion que (i) haya sido invertido, (ii) haya sido
comprometido por escrito para su inversién en virtud de
acuerdos vinculantes, o (iii) haya sido reservado para su
inversion en alguna Sociedad Participada (o en empresas
sucesoras de esta) en virtud de acuerdo adoptado por el
Comité de Inversiones.

tendra el significado establecido en el Articulo 8.1 de este
Reglamento.

significa CENTRO PARA EL DESARROLLO TECNOLOGICO
Y LA INNOVACION.

Comisién Nacional del Mercado de Valores.

tendrd el significado establecido en el Articulo 8 de este
Reglamento.

tendra el significado establecido en el Articulo 8 de este
Reglamento.

significa el Cédigo Fiscal Interno de los Estados Unidos de
1986 (United States Internal Revenue Code of 1986).

Real Decreto de 22 de agosto de 1885 por el que se publica
el Coédigo de Comercio.

tendra el significado establecido en el Articulo 17 apartado
) (ii) de este Reglamento.

tendra el significado establecido en el Articulo 5.1 de este
Reglamento.

tendra el significado establecido en el Articulo 10.1 de este
Reglamento.

tendra el significado establecido en el Articulo 10.2 de este
Reglamento.



Comité de Supervisiéon

Compromisos Adicionales

Compromiso de Inversion

Compromisos Totales de Inversiéon

Coste de Adquisicion

Destinatario Final

Destinatario Final Excluido

Destinatario Final Restringido

Dia Habil

Distribucion(es)

Distribucién Provisional

Ejecutivos Clave

tendra el significado establecido en el Articulo 11 de este
Reglamento.

tendra el significado establecido en el Articulo 14.3 de este
Reglamento.

significa el importe que cada Participe se ha obligado a
aportar y desembolsar en el Fondo, de conformidad con
los términos previstos en el Articulo 14 del Reglamento, con
independencia de si dicho importe ha sido o no
desembolsado.

significa el importe total resultante de la suma de todos los
Compromisos de Inversion individuales, segun se establece
en el Articulo 14 de este Reglamento.

significa el importe efectivamente invertido por el Fondo
para la adquisicion de una Inversion, incluyendo, a efectos
aclaratorios, cualguier coste o gasto relacionado con la
adquisicion y sufragado por el Fondo o por la Sociedad
Gestora en nombre del Fondo.

este término tendra el significado establecido en el Articulo
19.2.5 de este Reglamento.

este término tendra el significado establecido en el Articulo
19.2.5 de este Reglamento.

este término tendra el significado establecido en el
Articulo 19.2.5 de este Reglamento.

significa todos los dias de la semana, excepto todos los
dias laborables del mes de agosto, sabados, domingos y
festivos en la ciudad de Madrid.

significa cualquier distribucidon bruta a los Participes en su
condicién de tales efectuada por el Fondo por cualquier
medio, incluyendo, a titulo enunciativo pero no limitativo,
la devolucidn de aportaciones (ya sea mediante el
reembolso de Participaciones o la reduccién del valor de
las Participaciones), las distribuciones de resultados
(incluyendo dividendos a cuenta), de reservas o del Valor
Liquidativo. A efectos aclaratorios, aquellos importes de
las Distribuciones que sean objeto de retenciones o
ingresos a cuenta fiscales se consideraran, en todo caso, a
los efectos de este Reglamento, como si hubieran sido
efectivamente distribuidos a los Participes.

tendra el significado establecido en el Articulo 25.3 de este
Reglamento.

de conformidad con el Articulo 9.1 seran Ejecutivos Clave
Javier Garcia Cogorro, Marisol Quintero Ortiz, Andrés
Pablo Gagete Mateo y Julio Manuel Rios de la Rosa, asi
como cualquier persona o personas que les sustituya en



EURIBOR

FATCA

Fecha de Primer Cierre

Fecha de Inscripcion

Fecha de Cierre Final

Fecha de Disolucion

FEI

Fondo

cada momento de acuerdo con lo establecido en el
presente Reglamento.

significa el mayor de los siguientes valores:
a) el cero por ciento (0%); o

b) el tipo de referencia del mercado monetario de la
zona euro que, de acuerdo con las normas
establecidas al efecto por la Federacidén Bancaria
Europea, aparezca publicado en la pantalla
EURIBORO1 de REUTERS, o la que en su momento
pudiera sustituirla para depdsitos en euros por un
plazo de un afno. Si en dicha pantalla no apareciese
para el periodo de tiempo indicado dicho tipo, el
tipo de interés de referencia se calculara mediante
la interpolacién lineal de los dos tipos
correspondientes a los periodos mas cercados por
exceso y por defecto (o, en su defecto, mediante la
aplicacion del tipo correspondiente al periodo mas
cercano).

significan las disposiciones de la Ley de cumplimiento
tributario de cuentas extranjeras (“Foreign Account Tax
Compliance Act’ o “FATCA”), aprobadas como parte de la
Ley de Incentivo de la contratacién para restituir el empleo
en Estados Unidos y recogidas en las Secciones 1471a 1474
del Codigo, todas las reglas, reglamentos, acuerdos
intergubernamentales y demas guias emitidas o suscritas
en virtud de las mismas, incluyendo, pero no limitado a, el
Acuerdo entre los Estados Unidos de América y el Reino
de Espafia para la mejora del cumplimiento fiscal
internacional y la implementacion de la Foreign Account
Tax Compliance Act (Ley de cumplimiento tributario de
cuentas extranjeras) (el “IGA™), sus reglamentos y todas las
interpretaciones administrativas y judiciales de los mismos.

la fecha, dentro del transcurso de los seis (6) meses
siguientes a la Fecha de Inscripcion, en la que tenga lugar
el primer cierre del Fondo, a discrecién de la Sociedad
Gestora. La Sociedad Gestora notificara por escrito a los
Participes, bajo su propia responsabilidad, la fecha
considerada como Fecha de Primer Cierre.

significa la fecha de inscripcidon del Fondo en el registro de
fondos de capital riesgo de la CNMV.

significa la fecha de finalizacidon del Periodo de Colocacion.

tendra el significado establecido en el Articulo 30 de este
Reglamento.

FONDO EUROPEO DE INVERSIONES (European
Investment Fund)

COLUMBUS INNVIERTE DEEPTECH FUND, F.C.R.



Fondo(s) Anterior(es)

Fondo(s) Paralelo(s)

Fondo(s) Sucesor(es)

Fondo(s) Vinculado(s)

Gastos de Establecimiento

Gastos Operativos

Grupo

IGA

Incubadora

Inversion(es)

Inversiones a Corto Plazo

significa todos aquellos fondos de capital riesgo y de
inversion gestionados, patrocinados o asesorados por la
Sociedad Gestora a la Fecha de Inscripcion: [...].

significa aquellas sociedades, entidades o vehiculos de
inversién vinculados con el Fondo en virtud de un acuerdo
de coinversidon para invertir sistematicamente en las
mismas Sociedades Participadas que el Fondo.

tendra el significado establecido en el Articulo 24 de este
Reglamento.

significa aquellos fondos, entidades de capital riesgo,
vehiculos, patrimonios separados o esquemas de inversion
promovidos, gestionados, patrocinados o asesorados,
directa o indirectamente, por cualquiera de la Sociedad
Gestora, sus socios, administradores, directivos vy
empleados, los Ejecutivos Clave, el Promotor y sus
respectivas Afiliadas.

tendra el significado establecido en el Articulo 6.1 de este
Reglamento.

tendra el significado establecido en el Articulo 6.2 de este
Reglamento.

significa el grupo de sociedades o entidades que se
encuentren en alguno de los supuestos establecidos en el
articulo 42 del Cédigo de Comercio espafnol. No obstante
lo anterior, las Sociedades Participadas no se consideraran
sociedades del Grupo del Fondo ni de la Sociedad Gestora
por el mero hecho de que el Fondo haya invertido en
dichas Sociedades Participadas.

acuerdo entre el Reino de Espafia y los Estados Unidos de
América para la mejora del cumplimiento fiscal
internacional y la implementacion de la Foreign Account
Tax Compliance Act - FATCA (Ley de cumplimiento
tributario de cuentas extranjeras), hecho en Madrid el 14 de
mayo de 2013.

tendra el significado establecido en el Articulo 10.1 de este
Reglamento.

significa las inversiones en una sociedad, asociacién o
entidad efectuadas directa o indirectamente por el Fondo,
incluyendo inversiones en acciones, participaciones,
participaciones en el capital, opciones, warrants vy
obligaciones convertibles o préstamos participativos o
convertibles con un riesgo equivalente al del capital.

tendra el significado establecido en el Articulo 15 de este
Reglamento.



Inversor Apto

IVA

Junta de Participes

Ley 22/2014

Ley de Auditoria de Cuentas

LMV

Normativa espanola CRS y DAC

OCDE

Paraisos Fiscales

Participe(s)

Participaciones

tendra el significado establecido en el Articulo 14.1 de este
Reglamento.

significa Impuesto sobre el Valor Afadido.

tendra el significado establecido en el Articulo 12 de este
Reglamento.

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversiéon
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
otras entidades de inversidon colectiva de tipo cerrado.

Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas.

Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y
de los Servicios de Inversion.

Real Decreto 1021/2015 de 13 de Noviembre, por el que se
establece la obligacidn de identificar la residencia fiscal de
las personas que ostenten la titularidad o el control de
determinadas cuentas financieras y de informar acerca de
las mismas en el ambito de la asistencia mutua, que
transpone en Espafa los Estandares de Comunicaciéon de
la OCDE para el Intercambio Automatico de la Informacién
de las Cuentas Financieras (CRS) y la Directiva
2014/107/EU de 9 de diciembre de 2014 que modifica la
Directiva 2011/16/EU en relacién con la obligacion de
intercambio automatico de informacion (DAC), o
normativa que las sustituya.

Organizacién para la Cooperaciéon y el Desarrollo
Econdmicos.

significa cualquier pais o territorio considerado por la
legislacion espafiola, en un momento determinado, como
jurisdiccion no cooperativa. En la actualidad, la normativa
aplicable para determinar la calificacion de un determinado
pais o territorio como jurisdiccion no cooperativa se
encuentra recogida en la Disposicidén Adicional Primera de
la Ley 36/2006, de 29 de noviembre, de medidas para la
prevencion de fraude fiscal (modificada por el articulo 16
de la Ley 11/2021, de 9 de julio, de medidas de prevencion
y lucha contra el fraude fiscal, de transposicién de la
Directiva (UE) 2016/1164, del Consejo, de 12 de julio de
2016, por la que se establecen normas contra las practicas
de elusion fiscal que inciden directamente en el
funcionamiento del mercado interior, de modificacion de
diversas normas tributarias y en materia de regulacion del
juego).

significa cualquier persona gue suscriba un Compromiso
de Inversion en el Fondo.

significa los valores negociables, representados mediante
titulos nominativos sin valor nominal y que confieren a su



Participaciones Clase A

Participaciones Clase B

Participe en Mora

Participes Posteriores

Parte Transmitente

Periodo de Colocacion

Periodo de Inversién

Periodo de Desinversion

Personas Indemnizadas

Prima de Ecualizacién

Promotor(es)

PYME(s)

Reglamento/Reglamento de
Gestion

titular, el Participe, un derecho de propiedad sobre los
activos del Fondo y el resto de los derechos y obligaciones
establecidos por la ley y por este Reglamento.

significa la clase de Participaciones general del Fondo que
serdn suscritas por cualesquiera inversores que se
consideren Inversores Aptos y sean admitidos por la
Sociedad Gestora.

significa la clase de Participaciones que seran suscritas por
el Promotor, las sociedades pertenecientes al mismo Grupo
que el Promotor, los Ejecutivos Clave y/o empleados de la
Sociedad Gestora o sus Afiliadas dedicados a la gestion del
Fondo o para los fines o entidades libremente designadas
por el Promotor a tal efecto, siempre que tengan la
consideracion de inversores profesionales tal como se
definen en el articulo 194 de la LMV.

tendra el significado establecido en el Articulo 14.5 de este
Reglamento.

tendra el significado establecido en el Articulo 14.3 de este
Reglamento.

significa el Participe que tenga la intencidén de vender su
participacion o parte de esta en el Fondo, segun se prevé
en el Articulo 18 del Reglamento.

tendra el significado establecido en el Articulo 14.3.2 de
este Reglamento.

tendra el significado establecido en el Articulo 3 de este
Reglamento.

tendra el significado establecido en el Articulo 3 de este
Reglamento.

tendra el significado establecido en el Articulo 31 de este
Reglamento.

tendra el significado establecido en el Articulo 14.3 de este
Reglamento. No se considerara en ningun caso como parte
de los Compromisos de Inversion.

significa la Sociedad Gestora y los Ejecutivos Clave, o
cualquiera de sus Afiliadas.

significara una microempresa, pequefa © mediana
empresa en el sentido de la Recomendacion de la Comision
2003/361/CE, de 6 de mayo de 2003, sobre la definicion
de microempresas, pequefias y medianas empresas, segun
sea modificada en cada momento.

significa el presente Reglamento de Gestidon del Fondo.



Reglas de Prelacién

Retorno Preferente

Retorno Privilegiado Clase B

Salida del Ejecutivo Clave

Servicios de Apoyo

Side Letter

Sociedad Gestora

Sociedades Participadas

tendra el significado establecido en el Articulo 17 de este
Reglamento.

significa la cantidad equivalente a una tasa de interés anual
del seis por ciento (6%) (calculada diariamente sobre la
base de 365 dias y mediante capitalizacion compuesta)
aplicada sobre el importe del Compromiso de Inversidn
suscrito por cada Participe y desembolsado que no haya
sido previamente reembolsado mediante Distribuciones. A
los efectos de computar el momento de inicio del devengo
del Retorno Preferente (desembolso) y del momento de
finalizacion del devengo del Retorno Preferente
(Distribucioén), con objeto de que sean iguales para todos
los Participes:

- en el momento del desembolso coincidira: (i) respecto
de la aportacioén inicial del Promotor, con la Fecha de
Inscripcion; (ii) respecto de los Compromisos
Adicionales en cuanto al desembolso/s inicial/es, se
estara a lo dispuesto en el Articulo 14.3.3; (iii) respecto
de los desembolsos posteriores derivados de
Solicitudes de Desembolso, con la fecha de remisién
de la Solicitud de Desembolso, debiendo los Participes
atender la misma en el plazo de quince (15) dias
establecido en el Articulo 14.4; y

- el momento de la Distribuciéon coincidird con la fecha
de adopcion del acuerdo de Distribucion por el érgano
de administraciéon de la Sociedad Gestora (siempre y
cuando dicho acuerdo haya sido adoptado en los
quince (15) dias previos al pago de la Distribucién, en
caso contrario se devengara Retorno Preferente por el
plazo que exceda de los citados quince (15) dias).

tendra el significado establecido en el Articulo 17 de este
Reglamento.

tendra el significado establecido en el Articulo 9.2 de este
Reglamento.

tendra el significado establecido en el Articulo 20 de este
Reglamento.

tendra el significado establecido en el Articulo 35 de este
Reglamento.

Columbus Venture Partners, S.G.E.I.C., S.A.U., sociedad de
nacionalidad espafiola inscrita en el Registro de sociedades
gestoras de entidades de inversiéon de tipo cerrado de la
CNMV con el nimero 107 y domicilio social en ronda
Guglielmo Marconi, 8, 46980 de Paterna (Valencia).

significa cualquier sociedad o entidad en la que el Fondo

sea titular de una Inversidén, ya sea de forma directa o
indirecta a través de la Incubadora.
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Solicitud de Desembolso

Suspension y Suspendido

Valor Liquidativo

Voto Ordinario

Voto Extraordinario

significa cada uno de los requerimientos que la Sociedad
Gestora remite a los Participes por escrito para que hagan
efectiva una aportaciéon al Fondo (capital call) como parte
de su Compromiso de Inversion.

tendra el significado atribuido a la misma en el Articulo 9.2
de este Reglamento.

tendra el significado establecido en el Articulo 13 de este
Reglamento.

tendra el significado establecido en el Articulo 12 de este
Reglamento.

tendra el significado establecido en el Articulo 12 de este
Reglamento.

(espacio intencionalmente en blanco)



CAPITULO I. DATOS GENERALES DEL FONDO
Articulo 1 Denominacién y régimen juridico

Con el nombre de COLUMBUS INNVIERTE DEEPTECH FUND, F.C.R. se constituye un fondo de
capital riesgo (el “Fondo”) que se regird por el contenido del presente Reglamento de Gestiéon
y, en su defecto, por la Ley 22/2014 y por las disposiciones que la desarrollen, complementen o
sustituyan en el futuro.

Articulo 2 Objeto

El Fondo es un patrimonio independiente administrado por la Sociedad Gestora. El objeto
principal del Fondo es la toma de participaciones temporales en el capital de empresas de
naturaleza no inmobiliaria ni financieras que, en el momento de la toma de participacién, no
coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unidn Europea o del resto de paises miembros de la OCDE.

El Fondo también podra extender su objeto principal a:

(a) la inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un
cincuenta por ciento (50%) por inmuebles, siempre que los inmuebles que representen el
ochenta y cinco por ciento (85%) del valor contable total de los inmuebles de la entidad
participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los
valores, al desarrollo de una actividad econdmica (en los términos previstos en la Ley
22/2014);

(b) la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que
coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unidn Europea o del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y
cuando tales empresas estén excluidas de la cotizacidon dentro de los doce (12) meses
siguientes a la toma de la participacion u otro periodo establecido en la Ley 22/2014; y

©) inversion en entidades financieras cuya actividad se base principalmente en la aplicacion
de la tecnologia a nuevos modelos de negocio, aplicaciones, procesos o productos.

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra conceder préstamos participativos o
convertibles. No obstante, sélo podrd conceder otras formas de financiacidon a Sociedades
Participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion.

Sin perjuicio de lo anterior, el activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversion podra
invertirse conforme al articulo 15 de la Ley 22/2014.

A efectos aclaratorios se indica que el Fondo no desarrollara su actividad como un fondo de
fondos.

Articulo 3 Duracién
El Fondo se constituye con una duracion total de diez (10) aflos a contar desde la Fecha de
Inscripcion. Esta duracidon podra aumentarse, como maximo, en dos (2) periodos sucesivos de

un (1) ano de duracién cada uno de ellos, segun se detalla a continuacion.

El Periodo de Inversion serd el periodo transcurrido desde la Fecha de Inscripcion, hasta aquellas
de las siguientes fechas que suceda en primer lugar (el “Periodo de Inversién”):



(a) el cuarto (42) aniversario de la Fecha de Inscripcion o la fecha del quinto (52) aniversario
de la Fecha de Inscripciéon (en este Ultimo caso, con el visto bueno del Comité de
Supervision); o

(b) la fecha en que al menos un setenta por ciento (70%) de los Compromisos Totales de
Inversion sea Capital Comprometido, esto es, (i) haya sido invertido; (ii) haya sido
comprometido por escrito para su inversion en virtud de acuerdos vinculantes; o (iii) haya
sido reservado para su inversion en alguna Sociedad Participada (0 en empresas
sucesoras de ellas) en virtud de acuerdo adoptado por el Comité de Inversiones que
deberad ser posteriormente ratificado por el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora; o

©) la fecha en que el Periodo de Inversion se considere finalizado con relacion a los supuestos
de “Salida de Ejecutivos Clave” de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 9.2.

Tras el Periodo de Inversion, se dispondra del plazo restante hasta alcanzar la duracidn total de
diez (10) aflos para llevar a cabo las desinversiones en las Sociedades Participadas (el “Periodo
de Desinversion”). La Sociedad Gestora podrd prorrogar el Periodo de Desinversién por dos (2)
periodos adicionales de un (1) afio de duracién cada uno de ellos, siempre que cuente en cada
caso con la aprobacion del Comité de Supervision.

CAPITULO II. DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO
Articulo 4 La Sociedad Gestora. No responsabilidad de los Participes.

La Sociedad Gestora del Fondo es Columbus Venture Partners, S.G.E.I.C., S.A.U. Figura inscrita
en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado de
la CNMV con el nimero 107.

Tiene su domicilio en ronda Guglielmo Marconi 8, 46980 de Paterna (Valencia). A los efectos
que procedan, se entenderd en todo momento que el domicilio del Fondo es el que la Sociedad
Gestora tenga en cada momento.

La direccidon y administracion del Fondo, incluyendo la gestidon de las Inversiones, asi como el
control de sus riesgos, son responsabilidad exclusiva de la Sociedad Gestora, que actuara de
forma independiente en la toma de decisiones de inversion y desinversion y que, conforme a la
legislacion vigente, ejercera las facultades de dominio sin ser propietaria del Fondo ni de
ninguno de sus derechos o activos. Asimismo, sujeta al cumplimiento de las funciones sefaladas
en la Ley 22/2014, la Sociedad Gestora tendra las mas amplias facultades para la representacion
del Fondo, y los terceros no podran impugnar por defecto de facultades de administracion y
disposicion, los actos y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de las
atribuciones que, como Sociedad Gestora, le corresponden.

Los Participes no intervendran en el funcionamiento del Fondo ni en la gestion o el control de
sus actividades y asuntos. Ningun Participe asumird responsabilidad personal alguna por las
deudas u obligaciones del Fondo vy, en caso de que el Fondo no pueda atender o cumplir sus
deudas, responsabilidades u obligaciones, la responsabilidad de cada Participe quedara limitada
al importe de su Compromiso de Inversién en el Fondo y, en ningdn caso, excederd de dicho
importe.

Articulo 5 Remuneracién de la Sociedad Gestora

5.1. Comision de Gestion



5.2

5.3

54.

La Sociedad Gestora percibira una Comision de Gestion de un dos con veinticinco ciento
(2,25%) durante la vida del Fondo y hasta la Fecha de Disolucién del Fondo. El importe
de la Comisidn de Gestion se calculara sobre los Compromisos Totales de Inversion.

No obstante lo anterior, una vez finalizado el Periodo de Inversion y hasta la Fecha de
Disolucidn del Fondo, la Comisidon de Gestion se ira reduciendo un cero con veinticinco
por ciento (0,25%) anual. Si la fecha de cierre del Periodo de Inversiéon o la Fecha de
Disolucidn del Fondo no coinciden con la fecha de finalizaciéon de un semestre natural
(esto es, 30 de junio o 31 de diciembre), el ajuste en la Comisidn de Gestidn descrito en el
presente Articulo resultard de aplicacion en el periodo semestral inmediatamente
posterior.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el presente Articulo, la Comision de Gestidon total que
podra percibir la Sociedad Gestora durante toda la vida del Fondo (incluyendo, a efectos
aclaratorios, cualquier prérroga y el periodo de liguidacion) no excederd del dieciocho
por ciento (18 %) de los Compromisos Totales de Inversion (excluyendo el IVA que, en su
caso, resulte aplicable).

La Comision de Gestidn a percibir por la Sociedad Gestora, calculada tal y como se ha
indicado anteriormente, se mantendra hasta la efectiva extincién del Fondo (incluyendo,
a efectos aclaratorios, cualquier prérroga y el periodo de liquidacién), conforme a lo
dispuesto en el presente Reglamento, sin perjuicio de la aplicacidon de las previsiones
especiales para los supuestos de cese recogidos en el Articulo 8.

La Comision de Gestion se devengara diariamente y se abonara por semestres anticipados
durante los primeros quince (15) dias de cada periodo semestral. Sin embargo, si asi lo
considera oportuno la Sociedad Gestora, podra demorarse el pago de la misma en
atencién a las necesidades de tesoreria del Fondo. Con relaciéon al periodo previo a la
Fecha de Cierre Final, se computaran como base para el calculo de la Comision de Gestion
los Compromisos de Inversion suscritos durante todo el Periodo de Colocacién, esto es,
desde la Fecha de Inscripcidon hasta la Fecha de Cierre Final, como si hubieran sido
suscritos en la Fecha de Inscripcion (debiéndose proceder, en su caso, a la regularizacion
de la Comisidn de Gestion). Los semestres comenzaran el 1de enero y el 1de julio de cada
ano, excepto el primer semestre, que comenzara en la Fecha de Inscripcidn y finalizara el
30 de junio o el 31 de diciembre inmediatamente siguiente, asi como el Ultimo semestre,
que finalizara en la fecha de liquidacién del Fondo (debiéndose ajustar
proporcionalmente, en ambos casos, la Comision de Gestion devengada en funcidon de los
dias comprendidos en dicho semestre).

Comisién de Exito

La Sociedad Gestora recibird una Comision de Exito (success fee) consistente en las
Distribuciones que le pudieran corresponder en virtud de lo dispuesto en el Articulo 17 a)
(ii) del presente Reglamento.

Otras remuneraciones

La Sociedad Gestora podra recibir contraprestacion econdmica adicional a la Comision
de Gestion de las Sociedades Participadas del Fondo, segun el Articulo 20 del
Reglamento.

IVA

De conformidad con el articulo 20, Uno, 182, n) de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del
Impuesto sobre el Valor Afadido, la gestidon de las entidades de capital-riesgo llevadas a
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cabo por sociedades gestoras autorizadas y registradas en los registros especiales
administrativos esta exenta del IVA.

Articulo 6. Gastos a pagar por el Fondo

6.1.

6.2.

Gastos de Establecimiento

El Fondo asumird los Gastos de Establecimiento debidamente justificados hasta un
importe maximo equivalente al cero con dos por ciento (0,2%) de los Compromisos
Totales de Inversion. Se excluye a efectos del calculo del referido limite, el IVA aplicable
a los Gastos de Establecimiento. Cualquier Gasto de Establecimiento que exceda de dicho
importe serda asumido por la Sociedad Gestora.

Se entendera como “Gastos de Establecimiento” del Fondo todos los gastos de caracter
preliminar derivados del establecimiento del Fondo y la suscripcion de los Compromisos
de Inversidn por los Participes incluyendo, entre otros, los honorarios y gastos legales
(abogados, notaria y registro), preparacion de la documentacidon, gastos de
comunicacion, contables, impresion de documentos, viajes, gastos de mensajeria,
impuestos vy tasas y otras cargas administrativas.

Quedan expresamente excluidos, en su caso, los gastos y comisiones derivados de la
contratacion de agentes colocadores, brokers, distribuidores e intermediarios que, en su
caso, seran soportados por la Sociedad Gestora.

Gastos de organizacion y administracion

Tendran la consideracion de Gastos Operativos (los “Gastos Operativos”) todos los
gastos incurridos en relacidn con la organizacion y administracion del Fondo, incluyendo,
pero no limitado a, gastos de preparacion y distribucion de informes y notificaciones,
gastos por asesoria legal al Fondo, auditoria, valoraciones, contabilidad (incluyendo
gastos relacionados con la preparacion de los estados financieros y declaraciones fiscales
pero quedando excluido los costes de la llevanza de la contabilidad de la propia Sociedad
Gestora dentro de su dmbito de actuacion), gastos registrales, gastos de organizacion del
Comité de Supervision y de la Junta de Participes, honorarios de consultores externos,
gastos de actividad informativa y divulgacion en general, comisiones bancarias, gastos
de seguros, comisiones o intereses por préstamos, gastos extraordinarios (tales como
aquellos derivados de litigios), y obligaciones tributarias.

También se considerardn Gastos Operativos los costes de abogados, auditores,
consultores o asesores externos con relacion a la identificacion, valoracién, negociacion,
adquisicion y liguidacidon de las Inversiones. Como regla general, la Sociedad Gestora
procurara que, siempre y cuando ello sea posible, todos los gastos derivados del analisis
y materializacion de las Inversiones y desinversiones incurridos por terceros externos a la
Sociedad Gestora, principalmente en procesos de revision técnica, financiera y legal (due
diligence), tales como asesores externos, abogados y consultores, sin caracter exhaustivo,
sean repercutidos a las empresas analizadas o Sociedades Participadas. Si no fuera
posible su repercusion, el Fondo asumira todos los gastos pagados a terceros. Se
entenderan comprendidos dentro de los Gastos Operativos cualesquiera costes
asociados a las operaciones fallidas si se hubiera llegado a adoptar la decision interna de
aprobacion preliminar a la Inversion por el Comité de Inversiones, incluso si la misma se
encuentra sujeta a la realizacidn de las correspondientes comprobaciones o proceso de
due diligence, siempre que dichos costes o gastos no sean asumidos por las
correspondientes Sociedades Participadas y, ademas, asumiendo el Fondo los costes o
gastos asociados a operaciones fallidas hasta los limites maximos de (i) 100.000 euros
por Inversion y por ejercicio econdmico vy (ii) un limite agregado total durante toda la vida
del Fondo equivalente al 0,4 % de los Compromisos Totales de Inversiéon. Los costes o



gastos asociados a operaciones fallidas que excedan dichos limites seran asumidos por la
Sociedad Gestora.

El Fondo sera responsable del pago de los Gastos Operativos hasta un importe maximo
de ciento cincuenta mil euros (150.000,00 €) por afo natural durante el Periodo de
Inversion y de ciento veinte mil euros (120.000,00 €) por aio natural a partir del afo
siguiente a aquel en el que se haya cerrado el Periodo de Inversion.

Se excluye a efectos del calculo de los limites establecidos en el presente Articulo, el IVA
aplicable.

Estas cantidades maximas podran ser incrementadas a solicitud motivada de la Sociedad
Gestora presentada al Comité de Supervisidon con anterioridad a ser acometidos. En caso
de obtenerse su aprobacion por el Comité de Supervision, el limite cuantitativo de que se
trate se entendera elevado para ese afio en cuestion en las cantidades que correspondan.

La Sociedad Gestora deberd soportar sus propios gastos operativos y de mantenimiento,
tales como alquiler de oficinas, gastos de personal y gastos derivados directamente de la
supervision de las Inversiones, de acuerdo con sus obligaciones derivadas de la Ley
22/2014, los costes de consultores externos relacionados con servicios que la Sociedad
Gestora hubiera acordado prestar al Fondo y los costes de operaciones fallidas si no se
hubiera llegado a adoptar la decisidn interna de aprobacion inicial a la Inversion por el
Comité de Inversiones, o aguellos gastos en la cuantia en que sobrepasaran los Iimites
maximos previstos en este Articulo si la solicitud de ampliacion de la cuantia maxima no
es aprobada por el Comité de Supervisidon de conformidad con lo dispuesto en el presente
Articulo.

El Fondo reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por ella que, de
acuerdo con el presente Reglamento, correspondan al Fondo (excluyendo, a efectos
aclaratorios que la Sociedad Gestora hubiera recuperado de Sociedades Participadas u
otras entidades en relacién con transacciones del Fondo).

Articulo 7 Sustitucidon de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora no podra instar ante la CNMV su sustituciéon voluntaria durante toda la
duracion del Fondo (incluidas, a efectos aclaratorios, cualquier prorroga y el periodo de
liquidacion).

Articulo 8 Cese de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra ser cesada como sociedad gestora del Fondo en los siguientes
supuestos:

8.1.

Cese con Causa

La Sociedad Gestora podrd ser cesada como sociedad gestora del Fondo mediante
Acuerdo Ordinario de mediando Causa.

Son “Causas” del cese de la Sociedad Gestora:

(a) incumplimiento por la Sociedad Gestora, sus empleados, los Ejecutivos Clave o el
Promotor de las obligaciones derivadas del presente Reglamento, de cualquier otra
documentacion legal del Fondo (incluyendo sin limitacidon cualquier Side Letter) o
cualquier otro acuerdo contractual en relacién con las actividades del Fondo o de
la normativa aplicable; siempre que la persona afectada sea cesada
inmediatamente después de que la Sociedad Gestora tenga conocimiento de dicho



incumplimiento y el Fondo quede integramente resarcido por todos los dafnos
directos derivados del mismo, dicho supuesto no constituird una Causa.

(b) la declaracion de concurso de la Sociedad Gestora, en los términos previstos en el
Articulo 7 anterior o la pérdida de la autorizacidon regulatoria de la Sociedad
Gestora o del Fondo;

(©) la admisiéon a tramite por un tribunal competente de una reclamacién o
procedimiento judicial contra la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave o el
Promotor que (i) se refiera a cualquier tipo de delito (incluido, a efectos
aclaratorios, el fraude), (ii) implique una posible pena de prision, o (iii) pueda
afectar sustancialmente a la capacidad operativa del Fondo;

(d) negligencia grave, mala fe o dolo, por parte de la Sociedad Gestora, sus empleados,
los Ejecutivos Clave o el Promotor;

(e) un Cambio de Control, de conformidad con el Articulo 8.3 del presente Reglamento,
gue no haya sido aprobado por los Participes mediante Voto Extraordinario; y

)] la salida, cese o desvinculacién de un Ejecutivo Clave sin que haya sido resuelta de
conformidad con los Articulo 8.2 y Articulo 9.2 del presente Reglamento.

Adoptado el acuerdo de cese por la Junta de Participes debera notificarlo a la Sociedad
Gestora en el plazo maximo de quince (15) dias junto, en su caso, con la propuesta de
designacion de una nueva sociedad gestora (que también podra ser aprobada mediante
Voto ordinario en cualquier momento dentro del plazo de ciento ochenta (180) dias
previsto en este apartado). Tras la adopcidn del acuerdo de cese de la Sociedad Gestora,
la Junta de Participes podra asimismo acordar, mediante Voto ordinario, la disolucion del
Fondo y el inicio de su liquidacidon, nombrando a un liquidador de conformidad con el
presente Reglamento. Si no se hubiera nombrado una sociedad gestora sustituta dentro
de los ciento ochenta (180) dias siguientes a la fecha del acuerdo de cese de la Sociedad
Gestora, el Fondo quedara automaticamente disuelto y entrard en liguidaciéon de
conformidad con lo dispuesto en el presente Reglamento.

En caso de Cese con Causa, al menos dos (2) Participes que representen al menos del
diez por ciento (10%) de los Compromisos Totales de Inversion podran requerir a la
Sociedad Gestora la convocatoria de Junta de Participes (estando facultados para
convocarla directamente en caso de que la Sociedad Gestora no la hubiera convocado
dentro del plazo maximo de quince (15) dias naturales desde la solicitud de los Participes),
que debera celebrarse dentro de los treinta (30) dias naturales siguientes al referido
requerimiento, con el objeto de decidir sobre el Cese con Causa de la Sociedad Gestora.

Tras la adopcion del acuerdo de destitucidon de la Sociedad Gestora, a partir del dia en
gue se reciba la solicitud de convocatoria de la Junta de Participes mencionada en el
parrafo anterior o del dia en que se produzca la Causa (lo que ocurra primero), el Periodo
de Inversion quedara Suspendido automaticamente (si no hubiera finalizado o se hubiera
Suspendido con anterioridad. Dicha Suspension finalizard en la fecha en que la nueva
sociedad gestora del Fondo sea inscrita como tal en la CNMV.

La Sociedad Gestora cesara de forma inmediata tras la aceptacion de la sociedad gestora
sustituta o, en su caso, liquidador. De acuerdo con lo establecido en el articulo 57.4 de la
Ley 22/2014, los efectos de la sustitucion se producirdn desde el momento de la
inscripcion de la modificacion reglamentaria o estatutaria en la CNMV; no obstante, la
Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir la Comisidon de Gestion ni la Comision de
Exito mas alld de la fecha del acuerdo de su cese como sociedad gestora del Fondo, ni
compensacion alguna derivada del cese anticipado. Asimismo, los Participes de Clase B



8.2.

8.3.

8.4.

no tendran derecho a recibir ninguna Comision de Gestidn ni el Retorno Preferente de
Clase B mas allad de la fecha del acuerdo de su cese como sociedad gestora del Fondo; a
estos efectos, tras el acuerdo del Cese con Causa de la Sociedad Gestora, las
Participaciones de Clase B se convertirdn automaticamente en Participaciones de Clase
A.

A los efectos de este Articulo 8.1, la Sociedad Gestora estara obligada a informar a los
Participes de la concurrencia de cualquier circunstancia que pueda dar lugar a una Causa,
tan pronto como sea razonablemente posible y, en todo caso, en el plazo de diez (10)
dias a contar desde el momento en que tenga conocimiento del hecho constitutivo de
dicha Causa.

Cese asociado a la Salida de Ejecutivos Clave

También se considerard como Causa a todos los efectos cuando se produzca la Salida del
Ejecutivo Clave y la Sociedad Gestora no proponga en el plazo previsto de tres (3) meses
ejecutivos de reemplazo o cuando, los ejecutivos de reemplazo propuestos no obtuvieran
la aprobacion de la Junta de Participes, de conformidad con el Articulo © del Reglamento.

En este caso, la Sociedad Gestora debera ser cesada con Causa mediante Voto Ordinario
de la Junta de Participes en un plazo maximo de siete (7) meses a partir de la generacion
de la Salida del Ejecutivo Clave. Transcurrido dicho plazo se entenderd que ha
desaparecido la causa de cese vy, por tanto, no se podra considerar supuesto de Cese con
Causa.

Cese en caso de cambio de control de la Sociedad Gestora

También se considerara como Causa el Cambio de Control de la Sociedad Gestora si no
fuera aprobado por los Participes mediante Voto Extraordinario, en un periodo maximo
de dos (2) meses desde el evento que suponga el Cambio de Control, siempre que asi lo
decida la Junta de Participes mediante Voto Ordinario.

a) los Ejecutivos Clave, directa o indirectamente, dejen de ostentar en su conjunto, en
cualquier momento, al menos, el veinte por ciento (20%) de la participacion
accionarial, econdémica o derechos de voto de la Sociedad Gestora;

(b) los Ejecutivos Clave, directa o indirectamente, dejen de ostentar en su conjunto, en
cualquier momento, al menos, el ocho por ciento (8%) del agregado de la Comisidn
de Exito y del Retorno Preferente de la Clase B; o

©) la Sociedad Gestora deje de contar, en cualquier momento, con al menos un (1)
Ejecutivo Clave como miembro de su consejo de administracion.

Cese sin Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada como sociedad gestora del Fondo en cualquier
momento, una vez que haya transcurrido un (1) affio desde la Fecha de Inscripcion, a
requerimiento de los Participes, sin motivo alguno. Para poder cesar a la Sociedad
Gestora sin Causa, la Junta de Participes debera aprobarlo mediante Voto Extraordinario.

Una vez adoptado el acuerdo de cese por la Junta de Participes, esta lo notificara a la
Sociedad Gestora en un plazo maximo de quince (15) dias junto con, en su caso, la
propuesta de nombramiento de una nueva sociedad gestora (que deberd ser adoptada
por Voto Ordinario en cualquier momento dentro del plazo de ciento ochenta (180) dias
establecido en este parrafo). Tras el acuerdo de cese de la Sociedad Gestora sin Causa,
la Junta de Participes podra asimismo acordar mediante Voto Ordinario la disolucién del



Fondo e iniciar su liguidacién, nombrando un liquidador de conformidad con este
Reglamento. Si no se nombrara una sociedad gestora sustituta en el plazo de ciento
ochenta (180) dias a contar desde la fecha del acuerdo de cese de la Sociedad Gestora,
el Fondo quedara automaticamente disuelto y entrara en liguidacion de conformidad con
este Reglamento.

Tras el acuerdo de cese de la Sociedad Gestora, el Periodo de Inversion quedara
automaticamente Suspendido (si no estuviera ya resuelto o Suspendido). Dicha
Suspension finalizard en la fecha en que la nueva sociedad gestora del Fondo quede
inscrita como tal en la CNMV.

El cese de la Sociedad Gestora se producira de forma inmediata tras la aceptaciéon por
parte de la sociedad gestora sustituta o del liquidador. De conformidad con lo dispuesto
en el articulo 57.4 de la Ley 22/2014, los efectos de la sustitucién se produciran a partir
del momento de la inscripciéon de la modificaciéon reglamentaria o estatutaria en la CNMV.
En este supuesto, la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir Comisiéon de Gestion
mas alla de la fecha en la que se acuerde su cese, pero si tendra derecho a percibir del
Fondo una indemnizacion equivalente al importe que percibid la misma en el ejercicio
inmediato anterior en concepto de Comisién de Gestidon, de acuerdo con lo establecido
en este Reglamento. Dicha indemnizaciéon sera abonada por el Fondo en un plazo no
superior a diez (10) dias tras la fecha en que el cese de la Sociedad Gestora y su
sustitucidon (en su caso) hayan quedado inscritos en la CNMV.

En caso de que la salida de la Sociedad Gestora sea una Cese sin Causa, la Comisién de
Exito y el Retorno Preferente de la Case B a percibir, en su caso, por la Sociedad Gestora
y los Participes Clase B salientes en las Distribuciones futuras se vera reducida segun la
siguiente tabla:

o,
Fecha de Cese sin Causa % L.
reduccion
Con posterioridad al primer (12) aniversario de la Fecha de Inscripcion y
. . L 100,00%
hasta el segundo (22) aniversario de la Fecha de Inscripcion.
Con posterioridad al segundo (22) aniversario de la Fecha de Inscripcion y
: ) o 100,00%
hasta el tercer (32) aniversario de la Fecha de Inscripcioén.
Con posterioridad al tercer (32) aniversario de la Fecha de Inscripciéon y
) ) o 100,00%
hasta el cuarto (42) aniversario de la Fecha de Inscripcion.
Con posterioridad al cuarto (42) aniversario de la Fecha de Inscripciéon y
) . ) L 85,00%
hasta el quinto (52) aniversario de la Fecha de Inscripcion.
Con posterioridad al quinto (59) aniversario de la Fecha de Inscripciéon y
. . o 70,00%
hasta el sexto (62) aniversario de la Fecha de Inscripcion.
Con posterioridad al sexto (62) aniversario de la Fecha de Inscripciéon y
s . . o 55,00%
hasta el séptimo (72) aniversario de la Fecha de Inscripcion.
Con posterioridad al séptimo (72) aniversario de la Fecha de Inscripcién y
] ) o 40,00%
hasta el octavo (82) aniversario de la Fecha de Inscripcion.
Con posterioridad al octavo (82) aniversario de la Fecha de Inscripcion y
i . L 25,00%
hasta el noveno (92) aniversario de la Fecha de Inscripcidn.
Con posterioridad al noveno (99) aniversario de la Fecha de Inscripcidén y
. . j o 10,00%
hasta el décimo (102) aniversario de la Fecha de Inscripcion.
Articulo 9 Ejecutivos Clave
9.1 Identificacion de los Ejecutivos Clave

A los efectos de este Reglamento. son Ejecutivos Clave don Javier Garcia Cogorro, dofia
Marisol Quintero Ortiz, don Andrés Pablo Gagete Mateo y don Julio Manuel Rios de la
Rosa, asi como cualquier persona o personas que los sustituyan en cualquier momento



9.2.

de conformidad con lo dispuesto en este Reglamento de Gestidn. Durante el Periodo de
Inversidn, los Ejecutivos Clave dedicardn sustancialmente sobre el total de su tiempo de
trabajo y esfuerzos a la gestion del Fondo y de las Sociedades Participadas, pudiendo
asimismo (i) ser nombrados miembros del comité de decisién (sin funciones ejecutivas)
de cualquier otro vehiculo de inversion gestionado por la Sociedad Gestora o por
cualquiera de sus Afiliadas, siempre que la politica de inversion de dichos vehiculos de
inversion no coincida ni se solape con la Politica de Inversidn del Fondo y ninguno de los
Ejecutivos Clave tenga la consideracidn de ejecutivo clave de dichos otros vehiculos de
inversion, e informando de dicho nombramiento al Comité de Supervision; y (ii) realizar
cualesquiera actividades accesorias de la Sociedad Gestora. A efectos aclaratorios, se
entendera que los Ejecutivos Clave cumplen con el compromiso asumido en este
apartado cuando sean nombrados administradores o miembros de los dérganos de
gobierno de las Sociedades Participadas, asi como cuando desempefien funciones como
miembros del Comité de Inversiones o del Comité de Candidatos, o como invitados del
Comité de Supervision. Sin perjuicio de lo anterior, la exigencia de dedicacién de tiempo
de Javier Garcia Cogorro podra reducirse al cincuenta por ciento (50 %) de su tiempo de
trabajo a partir de la fecha en que transcurran doce (12) meses desde la finalizacion del
Periodo de Inversidon del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, gquedaran expresamente excluidas del calculo y de la
restriccién derivada del compromiso de dedicacién asumido anteriormente las siguientes
actividades, siempre que no perjudiquen sustancialmente la adecuada gestion del Fondo
ni supongan un conflicto de interés: (i) la participacion de los Ejecutivos Clave como
administradores o miembros de los érganos de gobierno de cualquier sociedad o entidad
invertida por otros fondos de inversidon o vehiculos similares gestionados, administrados
0 asesorados por la Sociedad Gestora que existieran con anterioridad a la Fecha de
Inscripcion; y (ii) cualesquiera actividades de apoyo puntual que los Ejecutivos Clave
puedan prestar, incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, las dirigidas a entidades
sin animo de lucro, organizaciones filantrépicas, fundaciones o instituciones educativas
y/0 universitarias.

Salida de Ejecutivos Clave

Se entenderd que se produce una “Salida del Ejecutivo Clave” si, durante toda la duraciéon
del Fondo (incluyendo, a efectos aclaratorios, cualquier préorroga y el periodo de
liguidacion), se produce cualquier situacion en virtud de la cual (a) don Javier Garcia
Cogorro o dofla Marisol Quintero Ortiz, individualmente; o (b) don Andrés Pablo Gagete
Mateo y don Julio Manuel Rios de la Rosa, conjuntamente, (i) dejen de estar contratados
(o vinculados) por la Sociedad Gestora o (ii) dejen de dedicar sustancialmente sobre el
total de su tiempo de trabajo a la gestidon del Fondo (sin perjuicio de lo dispuesto en el
anterior Articulo 9.1 en relacién con la dedicacion reducida de don Javier Garcia Cogorro).

A efectos aclaratorios, la salida individual de don Andrés Pablo Gagete Mateo o de don
Julio Manuel Rios de la Rosa no constituira un supuesto de Salida del Ejecutivo Clave
siempre que el otro permanezca contratado (o vinculado) por la Sociedad Gestora y
continue dedicando sustancialmente sobre el total de su tiempo de trabajo a la gestion
del Fondo. Asimismo, si ya se hubiera producido la salida individual de don Andrés Pablo
Gagete Mateo o de don Julio Manuel Rios de la Rosa y se hubiera nombrado debidamente
a un Ejecutivo Clave sustituto mediante Voto Extraordinario de la Junta de Participes, en
la medida en que dicho Ejecutivo Clave sustituto permanezca contratado (o vinculado)
por la Sociedad Gestora y continlie dedicando sustancialmente sobre el total de su tiempo
de trabajo a la gestién del Fondo, la posterior salida de don Andrés Pablo Gagete Mateo
o de don Julio Manuel Rios de la Rosa no se considerara, por si misma, un supuesto de
Salida del Ejecutivo Clave.
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En el supuesto de Salida del Ejecutivo Clave, lo siguiente quedard suspendido
automaticamente: (a) el Periodo de Inversion y (b) la realizaciéon de cualquier nueva
Inversidon (distinta de una Inversiéon previamente comprometida y documentada por
escrito en virtud de acuerdos vinculantes frente a las Sociedades Participadas) o
desinversion (en adelante, la “Suspension” o “Suspendido”). Durante la Suspensién, solo
podran efectuarse las Solicitudes de Desembolso de los Compromisos de Inversion en la
medida en que sean necesarias para (i) afrontar las obligaciones del Fondo previamente
contraidas y documentadas por escrito, (ii) pagar los Gastos Operativos del Fondo, (iii)
financiar Inversiones comprometidas por escrito para su inversion en virtud de acuerdos
vinculantes en Sociedades Participadas ya en cartera (distintas de Inversiones
complementarias tal y como este término se define en el parrafo siguiente), y (iv) el pago
de la Comision de Gestion (si bien durante el periodo de Suspension el calculo de la
Comisidon de Gestion serd el aplicable tras el Periodo de Inversion).

Sin perjuicio de lo anterior, durante la Suspension, el Comité de Supervisién podra
autorizar la realizacion de (i) nuevas Inversiones en sociedades distintas de las Sociedades
Participadas; (ii) desinversiones; y/o (iii) Inversiones complementarias en Sociedades
Participadas. A los efectos del presente Reglamento, se entendera por Inversiones
complementarias aquellas nuevas Inversiones en Sociedades Participadas o empresas
sucesoras de estas no previstas en el acuerdo de inversidn suscrito en el momento de la
adquisicion de la participacion ni en rondas posteriores formalizadas con anterioridad a
la Suspension y que, en general, se lleven a cabo en el marco de nuevas rondas de
financiaciéon o ampliaciones de rondas de financiacién previas de una Sociedad
Participada.

A efectos aclaratorios, no se aplicara ningun aplazamiento ni prérroga del Periodo de
Inversidn como consecuencia de la entrada en un periodo de Suspension.

La Sociedad Gestora debera notificar a los participes tan pronto como sea posible y, en
todo caso, dentro de los cinco (5) Dias Habiles posteriores a que ocurra, el supuesto de
Salida del Ejecutivo Clave.

En un plazo no superior a tres (3) meses desde la fecha de la Suspensidn (esto es, la fecha
de la Salida del Ejecutivo Clave), la Sociedad Gestora deberd someter a la consideracion
de los Participes una propuesta de ejecutivos de reemplazo para su aprobacién mediante
Voto Extraordinario, y después de su aprobacion, y tras dicha aprobacidén, se dara por
finalizado el supuesto de Salida del Ejecutivo Clave levantandose la Suspension.

Si la Suspensidn no hubiese sido levantada de acuerdo con el parrafo anterior en un plazo
de tres (3) meses desde la fecha de su inicio, se produciran los siguientes efectos: (i) el
Periodo de Inversidn se considerara finalizado (en el caso de que no hubiese concluido
todavia), (ii) se considerard un evento con Causa; y (iii) los Participes podran acordar
mediante Voto Ordinario la disoluciéon del Fondo vy la apertura del periodo de liquidacion,
salvo que por Voto Extraordinario de la Junta de Participes (a) amplien el periodo de
Suspension por un plazo adicional de hasta tres (3) meses adicionales, o (b) aprueben
continuar la actividad del Fondo sin sustituciéon alguna.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de fallecimiento o incapacidad permanente de don Javier
Garcia Cogorro, se aplicard un periodo de gracia de doce (12) meses tras el supuesto de Salida
del Ejecutivo Clave antes de que se considere aplicable una Causa o cualquier otra implicacion
del presente Articulo 9.2, durante el cual la Sociedad Gestora propondra a los Participes el
candidato o candidatos adecuados para sustituir a don Javier Garcia Cogorro; a efectos
aclaratorios, en este supuesto serdn aplicables todas las disposiciones de este Articulo 9.2
relativas al supuesto de Salida de un Ejecutivo Clave (incluyendo, a titulo enunciativo y no
limitativo, el periodo de Suspensién) con la Unica diferencia de que el plazo para sustituir a don
Javier Garcia Cogorro como Ejecutivo Clave serd de doce (12) meses en lugar de tres (3) meses.
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Articulo 10 Comité de Candidatos y Comité de Inversiones
10.1  Comité de Candidatos

El Fondo contara con un Comité de Candidatos, responsable de las inversiones en proyectos en
fase de incubacion pre-semilla (pre-seed) y semilla (seed), de nuevas rondas y de la desinversion
de dichos proyectos o entidades una vez que se conviertan en Sociedades Participadas, el cual
estara compuesto por un minimo de cinco (5) miembros, que seran, en todo caso, los Ejecutivos
Clave y otros directores o asesores de la Sociedad Gestora designados por la Sociedad Gestora.
Asimismo, se podran incorporar nuevos miembros a propuesta y con el voto unanime del propio
Comité de Candidatos. A efectos aclaratorios, las inversiones bajo la responsabilidad del Comité
de Candidatos podran estructurarse bien directamente por el Fondo o bien indirectamente a
través de la inversion por el Fondo en una nueva sociedad que constituird el Fondo (la
“Incubadora”), la cual a su vez invertird en los proyectos o en las Sociedades Participadas
correspondientes.

Inicialmente, el Comité de Inversiones estara formado por:
a) Don Javier Garcia Cogorro;

(b) Donfa Marisol Quintero Ortiz;

©) Don Andrés Pablo Gagete Mateo;

(d) Don Julen Oyarzabal Santamarina; y

(e) Don José Antonio Mesa Cejudo.

El Comité de Candidatos tendra caracter consultivo y se encargara de proponer al Consejo de
Administraciéon de la Sociedad Gestora oportunidades de inversién, nuevas rondas vy
desinversion del Fondo en los proyectos mencionados anteriormente. Las decisiones sobre
estas propuestas se tomaran sobre la base de un riguroso analisis cientifico y econdmico de las
oportunidades de inversidn y desinversion presentadas.

El Comité de Candidatos debera reunirse tantas veces como sea necesario para atender a los
intereses del Fondo y cuando lo solicite alguno de sus miembros. Para su valida constitucion
requerird de la asistencia de cuatro (4) miembros; no obstante, las sesiones se podran celebrar
telefénicamente o por videoconferencia. Seran validos los acuerdos adoptados por escrito y sin
sesion, siempre y cuando ningln miembro se oponga a dicho procedimiento.

El Comité de Candidatos deberd adoptar sus acuerdos por mayoria de sus miembros con el voto
favorable de al menos un Ejecutivo Clave y se reflejaran en las correspondientes actas. A efectos
aclaratorios, los miembros del Comité de Candidatos que incurran en un conflicto de interés no
votardn y su voto no se considerara a los efectos de calcular las mayorias anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, las propuestas de inversiéon, nuevas rondas y desinversiéon deberan
posteriormente ser aprobadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora una vez

gue hayan sido validadas internamente por el Comité de Candidatos.

Para todo lo no previsto en este Reglamento, el Comité de Candidatos podra determinar sus
propias reglas de organizacion y funcionamiento.

10.2. Comité de Inversiones
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El Fondo contara con un Comité de Inversiones, responsable de las inversiones en fases semilla
(seed) y possemilla (post-seed), de nuevas rondas y de la desinversion de dichos proyectos o
entidades una vez gque se conviertan en Sociedades Participadas, el cual estard compuesto por
un minimo de cinco (5) miembros, que serdn, en todo caso, los Ejecutivos Clave y otros
directores o asesores de la Sociedad Gestora designados por la Sociedad Gestora, siempre que
la mayoria de sus miembros sean integrantes del equipo de inversion del Fondo. Asimismo, se
podran incorporar nuevos miembros a propuesta y con el voto unanime del propio Comité de
Inversiones.

Inicialmente, el Comité de Inversiones estara formado por:
) Don Javier Garcia Cogorro;

(g9) Dofa Marisol Quintero Ortiz;

th) Don Andrés Pablo Gagete Mateo;

) Don Damia Tormo Carulla; y

) Don José Antonio Mesa Cejudo.

El Comité de Inversiones tendrd caracter consultivo y se encargara de proponer al Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora oportunidades de inversién, nuevas rondas vy
desinversion del Fondo. Las decisiones sobre estas propuestas se tomaran sobre la base de un
riguroso analisis cientifico y econdmico de las oportunidades de inversidon y desinversion
presentadas.

El Comité de Inversiones debera reunirse tantas veces como sea necesario para atender a los
intereses del Fondo y cuando lo solicite alguno de sus miembros. Para su valida constitucién
requerird de la asistencia de cuatro (4) miembros; no obstante, las sesiones se podran celebrar
telefénicamente o por videoconferencia. Seran validos los acuerdos adoptados por escrito y sin
sesién, siempre y cuando ningdn miembro se oponga a dicho procedimiento.

El Comité de Inversiones debera adoptar sus acuerdos por mayoria de sus miembros con el voto
favorable de al menos un Ejecutivo Clave y se reflejaradn en las correspondientes actas. A efectos
aclaratorios, los miembros del Comité de Inversiones que incurran en un conflicto de interés no
votaran y su voto no se considerara a los efectos de calcular las mayorias anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, las propuestas de inversion, nuevas rondas y desinversiéon deberan
posteriormente ser aprobadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora una vez
gue hayan sido validadas internamente por el Comité de Inversiones.

El cargo de miembro del Comité de Inversiones no serd remunerado, sin perjuicio del derecho
de cada miembro del mismo que no sea un Ejecutivo Clave o empleado de la Sociedad Gestora
a ser reembolsado, a cargo del Fondo, por los gastos de viaje razonable y justificadamente

incurridos como consecuencia directa de dicho cargo.

Para todo lo no previsto en este Reglamento, el Comité de Inversiones podra determinar sus
propias reglas de organizacién y funcionamiento.

Articulo 1 El Comité de Supervision
1M.1.  Composicidn

El Fondo contard con un Comité de Supervisiéon, formado por tres (3) miembros
designados entre los Participes con mayor Compromiso de Inversion.
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1.2.

Solo los Participes (0 sus representantes) que no estén vinculados a la Sociedad Gestora
y a los Ejecutivos Clave podran formar parte del Comité de Supervision.

El resto de los Participes en general podran designar un (1) representante conjunto que
asista a las reuniones del Comité de Supervisidon en calidad de observador, con voz, pero
sin voto, previa autorizacion por parte de la Sociedad Gestora. A efectos aclaratorios, los
observadores no tendran la consideracion de miembros del Comité de Supervisién. No se
permitira la participacion en el Comité de Supervisidon de personas que no representen a
Participes en el Fondo.

La Sociedad Gestora ejercera las funciones de secretaria del Comité de Supervision,
asistiendo a las reuniones del mismo, con voz, pero sin voto. Asimismo, los Ejecutivos
Clave tendran derecho a asistir a las reuniones del Comité de Supervisidon, con voz, pero
sin voto. No obstante, durante el transcurso de una sesion, la mayoria de los miembros
del Comité de Supervision asistentes a la misma podra solicitar a la Sociedad Gestoray a
los Ejecutivos Clave que abandonen la reunién con el fin de celebrar una sesidén sin su
presencia, en cuyo caso los miembros asistentes levantaran el acta de dicha reunién.

Funciones

Las atribuciones, capacidades y régimen de funcionamiento del Comité de Supervision se
establecen a continuacion:

a) resolver sobre cualquier conflicto de interés y operaciones vinculadas relativas al
Fondo (incluidos la Sociedad Gestora y sus empleados, los Ejecutivos Clave y el
Promotor), las Sociedades Participadas y/o los Participes, sin perjuicio de
cualesquiera otras medidas previstas en el Reglamento Interno de Conducta. Para
evitar cualquier duda, los acuerdos del Comité de Supervisidon sobre materias de
conflicto de interés seran vinculantes para todas las partes. La Sociedad Gestora
informara al Comité de Supervision a la mayor brevedad posible sobre la existencia
de cualquier conflicto de interés que pueda surgir.

(b) ser consultado por la Sociedad Gestora con relacidon a la politica de Inversion del
Fondo y potenciales sectores de inversidon y emitir cuantas recomendaciones
estime procedentes en relacion con la politica de Inversion;

() resolver las consultas que le formule la Sociedad Gestora en relaciéon con el
cumplimiento de las condiciones que han de reunir las Sociedades Participadas
conforme a lo previsto en el presente Reglamento;

(d) autorizar la Inversion en Sociedades Participadas en las que algun Participe posea
una participacion superior al veinte por ciento (20%) de capital, en los términos

previstos en el Articulo 23 del presente Reglamento;

(e autorizar el pago de Gastos Operativos de caracter extraordinario en los términos
previstos en el Articulo 6.2 del presente Reglamento;

) aprobar la realizacion de Inversiones y/o desinversiones durante un supuesto de
Suspension;

(g) aprobar laprérroga de la duracion del Fondo o del Periodo de Desinversion, cuando
lo requiera el presente Reglamento; vy

(h) ser informado de cualquier litigio o procedimiento civil o penal en relacidon con el
Fondo; y
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1.3.

O] cualesquiera otros asuntos expresamente previstos en el presente Reglamento.

En ningun caso el Comité de Supervisidn participara en la gestion del Fondo.

Funcionamiento

Las reuniones del Comité de Supervision seran convocadas por la Sociedad Gestora
cuando considere oportuno o a instancia de uno (1) de sus miembros mediante escrito o
correo electroénico a tal efecto vy, una vez finalizado el Periodo de Colocaciéon el Comité
de Supervision debera reunirse al menos dos (2) veces al afio.

La convocatoria se realizara por la Sociedad Gestora con una antelaciéon minima de diez
(10) dias, incluyendo el orden del dia de los asuntos a tratar y la informacién y
documentacion pertinente relativa a cada uno de dichos asuntos, a través de cualquier
medio que permita verificar la recepcion de la misma por el destinatario incluido el correo
electrénico. Por excepcidn, en caso de que la reunidn se convoqgue, a criterio de la
Sociedad Gestora, con el caracter de urgente no serd necesario respetar la referida
antelacion minima y bastara un plazo de convocatoria de cuarenta y ocho (48) horas.

En caso de que uno (1) de los miembros del Comité de Supervision solicitaran la
convocatoria del comité a la Sociedad Gestora y esta no realizara dicha convocatoria para
su celebracion en el plazo de quince (15) dias, el Comité de Supervisidon podra ser
convocado directamente por uno (1) de sus miembros. Las reuniones del Comité de
Supervisidon podran celebrarse también por escrito y sin sesion. Igualmente, el Comité de
Supervisidn podra reunirse de manera universal con el consentimiento expreso y sin
oposicion de todos sus miembros, siempre que sea propuesto por la Sociedad Gestora.
Asimismo, se permite la asistencia y voto en el Comité de Supervisiéon mediante medios
telematicos (incluida la videoconferencia o la conferencia telefénica) siempre que se
garantice debidamente la identidad de los miembros asistentes. Igualmente, los miembros
no asistentes podran emitir su voto por escrito dirigido a cualquier otro miembro o la
Sociedad Gestora, sin necesidad de designar un representante.

Los miembros del Comité de Supervisidon podran hacerse representar por cualquier
persona, siempre que dicha representacion conste por escrito. Dicha representacion
podra otorgarse con caracter especial para cada sesidon o para varias o la totalidad de las
sesiones que se celebren del Comité de Supervision.

El Comité de Supervisidon quedara validamente constituido cuando concurran a la sesién
dos tercios de sus miembros. El Comité de Supervisiéon adoptara sus decisiones mediante
el voto favorable de la mitad mas uno de sus miembros. Cada miembro del Comité de
Supervision tendra derecho a emitir un voto.

No podran ejercer su derecho de voto los miembros del Comité de Supervisién que
incurran en un conflicto de interés con relacién a la resolucidon en cuestidén, no
computandose su voto a los efectos de calcular la mayoria requerida para la adopcidén de
dicha resolucion.

En caso de empate en las votaciones, prevalecera la decision respecto de la que hayan
votado a favor miembros del Comité de Supervisidon que representen la mayoria de los
Compromisos Totales de Inversion. En caso de empate se someterd la decisiéon a la Junta
de Participes.

El cargo de miembro del Comité de Supervisidon no estard remunerado, sin perjuicio del
derecho de cada miembro del mismo a ser reembolsado, con cargo al Fondo, de los
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gastos de desplazamiento que razonable y justificadamente se le hayan ocasionado como
consecuencia directa de dicho cargo.

Con posterioridad a cada reunién del Comité de Supervision se redactara un acta por la
Sociedad Gestora que desempefara las funciones de secretaria y que estara a disposicion
de los miembros del mismo.

Para todo lo no previsto anteriormente, el Comité de Supervision podra dotarse a si
mismo de sus propias reglas de organizaciéon y funcionamiento.

Articulo 12 Junta de Participes

Como d6rgano de representacion de los Participes se constituird una Junta de Participes que
estara formada por todos los Participes del Fondo.

La Junta de Participes se reunira al menos una (1) vez al aio y siempre que lo requieran los
intereses del Fondo. Las sesiones seran convocadas por la Sociedad Gestora, siempre que lo
estime conveniente, o mediante solicitud por escrito de un numero de Participes que represente
al menos un quince por ciento (15%) de los Compromisos Totales de Inversidn, en cuyo caso la
Sociedad Gestora debera convocar la Junta de Participes en el plazo maximo de quince (15)
dias desde la recepcion de dicha solicitud.

La convocatoria debera hacerse con al menos quince (15) dias de antelaciéon por carta
certificada, carta enviada por mensajero/courier, telegrama, fax o correo electronico dirigido a
cada uno de los Participes del Fondo. Por excepcion, en caso de que la reunidén se convoque, a
criterio de la Sociedad Gestora, con el caracter de urgente no serd necesario respetar la referida
antelacion minima y bastara un plazo de convocatoria de cinco (5) dias. En la convocatoria
deberad indicarse el lugar, dia y hora de la reunidon y el orden del dia de los asuntos a tratar y la
informacion y documentacion pertinente relativa a cada uno de dichos asuntos.

La Junta de Participes también quedard validamente constituida la Junta de Participes, sin
necesidad de previa convocatoria, cuando estando reunidos todos los Participes, presentes o
representados, acuerden por unanimidad celebrar una reunidn y los asuntos a tratar. Sera
posible, cuando asi se prevea en la convocatoria, la asistencia y voto en la Junta de Participes
por medios telematicos (incluyendo la videoconferencia) siempre que se garantice la identidad
de los asistentes. Excepcionalmente, v en casos de urgencia, la Sociedad Gestora podra
convocar la Junta de Participes por medios telematicos y sin sesidn y recabar el voto de los
Participes por los mismos medios telematicos.

Los miembros de la Junta de Participes podran hacerse representar por otra persona, sea o no
Participe. Dicha representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial para cada
sesion siendo valida la que sea conferida por medio de fax o correo electrénico dirigido a la
Sociedad Gestora.

Los representantes de la Sociedad Gestora presidiran la reunién de la Junta de Participes. Los
acuerdos que en su caso se adopten en la Junta de Participes se recogeran en el acta
correspondiente, que redactara y firmara la Sociedad Gestora a través de sus representantes.
En el supuesto de reunidon universal sin convocatoria, los Participes deberan requerir la presencia
de un notario en la Junta de Participes para que levante acta de lo discutido en la misma en el
supuesto de que no concurra un representante de la Sociedad Gestora. Igualmente, la facultad
de certificar los acuerdos reflejados en las actas de la Junta de Participes corresponde a la
Sociedad Gestora.

Ademas del método de convocatoria y reunién de la Junta de Participes antes mencionado, se

habilita un procedimiento escrito y sin sesion mediante el cual, a discrecion de la Sociedad
Gestora o a solicitud por escrito de un numero de Participes que represente al menos el
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veinticinco por ciento (25%) de los Compromisos Totales de Inversidon, se podran adoptar
acuerdos sobre materias competencia de la Junta de Participes sin necesidad de celebrar sesion,
por cualguier medio tal como fax, correo electrénico o correo postal.

A tal fin, en dichos procedimientos escritos se enviard a cada Participe una comunicacién con
los acuerdos y propuestas que hayan de someterse a votacidon, acompanada de toda la
documentacion de soporte que resulte imprescindible para que los Participes puedan emitir su
voto con conocimiento de causa. Los Participes deberan (i) devolver dicha copia con su voto y
firma, si se entrega en mano, o (ii) en caso de que se envie por correo postal, correo electrénico
o fax, devolver una copia escaneada que incluya la firma de su representante.

En todo caso, el plazo minimo para emitir el voto en los procedimientos escritos sera de diez
(10) Dias Habiles a contar desde la recepcidon de la propuesta de acuerdo, realizandose el
computo mediante la suma de los votos validamente emitidos. La Sociedad Gestora debera
custodiar los documentos utilizados para adoptar acuerdos por escrito y sin sesién, los cuales
se entenderdn adoptados por la mayoria requerida para la aprobacién de cada punto del orden
del dia. Todo ello bien entendido que, en tal supuesto, los Participes que no hayan emitido su
voto en el plazo establecido al efecto no serdn computados a efectos del calculo de la mayoria
requerida.

Cada Participacién dara derecho a un voto en la Junta de Participes. Los acuerdos en el seno
de la Junta de Participes se adoptaran por Voto Ordinario salvo cuando el presente Reglamento
establezca expresamente una mayoria diferente. Se entendera por Voto Ordinario la resolucion
adoptada por escrito por mayoria de los votos validamente emitidos, siempre que al menos un
numero minimo de dos (2) Participes voten a favor y representen, mas del cincuenta por ciento
(50%) de los Compromisos Totales de Inversion (“Voto Ordinario”). Corresponderd adoptar
mediante Voto Ordinario de la Junta de Participes los siguientes asuntos, asi como cualesquiera
otras expresamente previstas en el presente Reglamento:

(a) cesar con Causa a la Sociedad Gestora, en los términos del Articulo 8 del presente
Reglamento;

(b) nombrar a un liquidador distinto a la Sociedad Gestora de conformidad con los términos
del Articulo 30 del presente Reglamento; vy

(®) cualesquiera otros asuntos sometidos a la aprobacién de la Junta de Participes y que no
estén sujetos al Voto Extraordinario conforme al presente Reglamento.

No obstante lo anterior, serd precisa la aprobacién por Voto Extraordinario de la Junta de
Participes (es decir, resolucién adoptada con el voto favorable de un nimero minimo de dos (2)
Participes que representen, al menos, el setenta y cinco por ciento (75%) de los Compromisos
Totales de Inversién) (“Voto Extraordinario”), en las siguientes materias asi como cualesquiera
otras expresamente previstas en el presente Reglamento:

(a) cesar sin Causa a la Sociedad Gestora, en los términos del Articulo 8 del presente
Reglamento;

(b) aprobar el nombramiento de los ejecutivos sustitutos en caso de Salida de los Ejecutivos
Clave de conformidad con los términos del Articulo 9 del presente Reglamento;

() oponerse a la finalizacion del Periodo de Inversion motivada por la Salida de los Ejecutivos
Clave de conformidad con los términos del Articulo 9 del presente Reglamento;

(d) aprobar las modificaciones del presente Reglamento de conformidad con los términos
del Articulo 29, y
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(e adoptar el acuerdo de disolucion cuando la totalidad de las Inversiones del Fondo se
hayan liguidado o estén préximas a su liquidacién de conformidad con los términos del
Articulo 30.

Todos los Participes del Fondo, incluidos los que no hayan participado en la reunidén, quedan
sometidos a las resoluciones de la Junta de Participes.

CAPITULO IIl. LAS PARTICIPACIONES
Articulo 13 Caracteristicas generales y forma de representacidon de las Participaciones

El patrimonio del Fondo esta dividido en Participaciones Clase A y Participaciones Clase B, sin
valor nominal, de distintas caracteristicas, que conferiran a su titular un derecho de propiedad
sobre el mismo, en los términos que lo regulan legal y contractualmente y, en particular, los
establecidos en este Reglamento. Las Participaciones, independientemente de su clase, tendran
un valor de suscripcidn de un céntimo de euro (0,01€) cada una de ellas.

La firma del Acuerdo de Suscripcidon y consecuente asuncién del Compromiso de Inversién por
parte de cada uno de los Participes del Fondo implica la aceptacion de este Reglamento, asi
como la obligaciéon de cumplir con lo establecido en el, y en particular, con la obligacion de
suscribir y desembolsar Participaciones en los términos y condiciones aqui previstos.

Las Participaciones estardn representadas mediante certificados nominativos sin valor nominal,
que podran documentar una o varias Participaciones, y a cuya expedicion y recepcion tendran
derecho los Participes. En dichos titulos constara, al menos, el niumero de Participaciones que
comprenden, los datos identificativos del Fondo y de la Sociedad Gestora.

El valor de cada una de las Participaciones sera el resultado de dividir el patrimonio del Fondo
por el numero de Participaciones en circulacién, ponderado por los derechos econdmicos que,
de acuerdo con el Reglamento, correspondan a cada clase de participacion (el “Valor
Liquidativo”). El Valor Liquidativo de las Participaciones se determinara por la Sociedad
Gestora, al menos anualmente vy, en todo caso, cuando se produzca una suscripcion (siempre y
cuando la misma tenga lugar tras la finalizacion del Periodo de Colocacién), o reembolso de
Participaciones, segun se establece en el Articulo 14.4 y en el Articulo 15 del Reglamento. La
Sociedad Gestora realizard la referida valoracién de acuerdo con lo previsto en las normas
legalmente aplicables.

Los Participes suscribiran las Participaciones Clase A o las Participaciones Clase B, segun
corresponda. Las Participaciones Clase B, en la medida que tienen caracteristicas distintas a las
Participaciones generales del Fondo, de conformidad con lo dispuesto en este Reglamento, solo
podran ser suscritas por: (i) el Promotor, (ii) las sociedades pertenecientes al mismo Grupo que
el Promotor o (iii) Los Ejecutivos Clave y/o los empleados de la Sociedad Gestora o sus Afiliadas
dedicados a la gestiéon del Fondo.

Articulo 14 Régimen de suscripcion de Participaciones

14.1. Inversores Aptos. No control de los Participes.

Seran inversores aptos (“Inversor Apto” o “Inversores Aptos”), aquellos que:

(a) sean considerados clientes profesionales tal y como se definen en el articulo 194 de
la LMV; o

(b)  reunan los requisitos del articulo 75.4 de la Ley 22/2014.
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14.2.

14.3.

Ningun Participe del Fondo (directa o indirectamente, individualmente o conjuntamente
con sus Afiliadas), distinto de CDTI, ostentard o controlard de cualguier otro modo el
cincuenta por ciento (50%) o mas de los Compromisos Totales de Inversion.

Ningun Participe del Fondo (directa o indirectamente, individualmente o conjuntamente
con sus Afiliadas), incluido, a efectos aclaratorios, CDTI, podra controlar, por ostentar la
mayoria de los derechos de voto, el Comité de Supervisidon ni ningun otro érgano o comité
del Fondo.

Se deja expresamente constancia de que, aunque CDTI ostente mas del cincuenta por
ciento (50%) de los Compromisos Totales de Inversion, no ejerce el control del Fondo, ni
del proceso de votacion de la Junta de Participes ni del Comité de Supervision.

Suscripcion minima y Compromiso de Inversion

Cada uno de los inversores suscribira el Compromiso de Inversion mediante el cual cada
Participe debera aportar, en una o en diferentes ocasiones, a requerimiento de la Sociedad
Gestora, como minimo quinientos mil euros (500.000,00 €). La Sociedad Gestora podra
discrecionalmente aceptar Compromisos de Inversion inferiores a dicho importe siempre
gue no perjudigue los intereses del Fondo.

A los efectos de alcanzar la suscripcion minima y la suscripcion del Compromiso de
Inversidn la Sociedad Gestora podra, discrecionalmente y si asi los solicitaran los
inversores, agrupar a todos los clientes referidos por una misma entidad siempre que
individualmente cada uno de ellos sean considerados un Inversor Apto conforme al
Articulo 14.1 anterior.

El importe resultante de la suma de todos los Compromisos de Inversiéon individuales
obtenidos sera el patrimonio total comprometido del Fondo (los “Compromisos Totales
de Inversion”).

Forma de suscripcion de las Participaciones
14.3.1. Patrimonio inicial del Fondo

El Fondo se constituye con un patrimonio inicial comprometido de dos millones
de euros (2.000.000,00 €), habiéndose procedido al desembolso parcial del
mismo en un porcentaje correspondiente al diez por ciento (10%), esto es, del
importe de doscientos mil euros (200.000,00 £€). Dicha cantidad representa las
aportaciones que, en el momento de la constitucioén, el Promotor ha realizado al
Fondo. Por tanto, en el momento de su constitucion, el patrimonio del Fondo se
divide en veinte millones (20.000.000) Participaciones Clase B gque tienen un
valor de suscripcion de un céntimo de euro (0,01€).

El tamafo objetivo del Fondo sera de cien millones de euros (100.000.000,00
€) si bien la Sociedad Gestora podra discrecionalmente aceptar Compromisos
de Inversién adicionales siempre y cuando los Compromisos Totales de
Inversion no superen la cantidad de ciento veinte millones de euros
(120.000.000,00 €).

La Sociedad Gestora asegurara que, ella misma, los Ejecutivos y las personas
que en el momento de la inversion sean empleados de la Sociedad Gestora o de
sus Afiliadas dedicadas a la gestion del Fondo mantengan suscritos y
mantengan durante toda la duracion del Fondo (incluidas, para evitar cualquier
duda, las prorrogas y el periodo de liquidacion) Compromisos de Inversiéon en el
Fondo por un importe equivalente a, al menos, el dos por ciento (2,00 %) de los
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14.3.2.

14.3.3.

Compromisos Totales de Inversidon, que se suscribirdn a través de
Participaciones de Clase B.

En caso de Cese con Causa de la Sociedad Gestora de conformidad con el
Articulo 8.1 de este Reglamento (en el que las Participaciones de Clase B pierdan
su derecho a la Comisidon de Exito), los titulares de dichas Participaciones de
Clase B suscritas por los Ejecutivos Clave y/o los miembros del equipo de
gestion tendran derecho a transmitir sus Participaciones de conformidad con lo
dispuesto en este Reglamento.

Periodo de colocacién

El Periodo de Colocacion se iniciara en la Fecha de Inscripcion vy finalizara en la
primera de las siguientes fechas: (i) la fecha en que la que se reciban
Compromisos de Inversion que alcancen cien millones de euros
(100.000.000,00 €) o, si asi lo ha decidido discrecionalmente la Sociedad
Gestora, la cantidad de ciento veinte millones de euros (120.000.000,00 €); o
(ii) la fecha tras el transcurso de doce (12) meses desde la Fecha de Inscripcidn
(el “Periodo de Colocacién”). El Periodo de Colocacion podra prorrogarse por
un periodo adicional de seis (6) meses por decision de la Sociedad Gestora, en
cuyo caso se lo comunicara a la CNMV si bien, en ningun caso, el Periodo de
Colocaciéon podra tener una duracion total superior a dieciocho (18) meses a
contar desde la Fecha de Inscripcion. De igual modo, el Periodo de Colocacion
podra darse por finalizado con anterioridad por decision de la Sociedad Gestora,
en especial pero no limitado, cuando se reciban Compromisos de Inversion que
alcancen cien millones de euros (100.000.000,00 €).

Los Compromisos Totales de Inversion del Fondo no superaran los ciento veinte
millones de euros (120.000.000,00) sin el consentimiento previo y por escrito
del FEI.

Una vez concluido el Periodo de Colocacion, el Fondo tendra caracter cerrado,
no estando prevista la emisidén de nuevas Participaciones que no correspondan
a Compromisos de Inversion suscritos durante el Periodo de Colocacion.

Cierres posteriores

Los Compromisos de Inversion comprometidos a la Fecha de Primer Cierre
podrd ampliarse por suscripcion de nuevas Participaciones por el Promotor y/o
por incorporacion al Fondo de nuevos Participes que suscriban un Compromiso
de Inversion tras la Fecha de Primer Cierre y hasta la finalizacion del Periodo de
Colocaciéon (los “Participes Posteriores”). Los Compromisos de Inversidon
adicionales suscritos por Participes ya existentes y/o aquellos suscritos durante
el Periodo de Colocaciéon por los Participes Posteriores seran referidos como
“Compromisos Adicionales”.

Una vez suscritos los Compromisos Adicionales, los Participes Posteriores
procederan a suscribir Participaciones del Fondo y a desembolsar sus
Compromisos de Inversion por el importe y en los porcentajes que les notifique
la Sociedad Gestora (sin que dicha solicitud deba coincidir con ninguna fecha
de cierre) y ello con el objetivo de igualar las cantidades aportadas por los
Participes y abonar la Comisién de Gestiéon correspondiente a sus Compromisos
de Inversién por el periodo desde la Fecha de Primer Cierre hasta la fecha en
gue haya suscrito las Participaciones del Fondo.
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14.4.

14.3.4.

Ademas del desembolso de los importes que correspondan conforme a lo
dispuesto en el parrafo anterior, los Participes Posteriores que suscriban el
Compromiso de Inversion entre la Fecha de Primer Cierre del Fondo vy la Fecha
de Cierre Final del Fondo (salvo cuando los nuevos Compromisos de Inversion
adicionales suscritos por los Participes existentes ya hubieran sido
comprometidos por dichos Participes existentes en referencia al porcentaje
sobre el volumen total del Fondo o férmula similar), deberan aportar al Fondo
una prima equivalente a un seis por ciento (6%) anual sobre el importe del
Compromiso de Inversidn que dicho Participe Posterior aporte al Fondo a
solicitud de la Sociedad Gestora tras la suscripcion de las Participaciones del
Fondo (la “Prima de Ecualizacién”). Sin perjuicio de lo anterior, no se devengara
ni resultara exigible Prima de Ecualizaciéon alguna respecto de los Compromisos
de Inversidn que se suscriban dentro de los seis (6) meses siguientes a la Fecha
de Primer Cierre. La Prima de Ecualizacidon se calculard sobre el periodo
transcurrido desde la Fecha de Primer Cierre del Fondo hasta cada una de las
Fechas de los Cierres Posteriores del Fondo.

Asimismo, a los efectos de lo establecido en este Reglamento, la Prima de
Ecualizacion abonada por el Participe Posterior no serd considerada como
desembolso de su Compromiso de Inversion y, por tanto, debera abonarse de
manera adicional a dicho Compromiso de Inversién. El Fondo abonara la Prima
de Ecualizacion pagada por el Participe Posterior entre los Participes anteriores
que hubieran suscrito con anterioridad a la Fecha de Primer Cierre, a prorrata
de sus Compromisos de Inversion. Cuando las cantidades a repartir como Prima
de Ecualizacidén no sean relevantes la Sociedad Gestora podra decidir mantener
dichos importes en el patrimonio del Fondo, como muy tarde, hasta el momento
en el que se realice la siguiente Distribucion. Las cantidades asi abonadas por el
Fondo no se consideraran Distribuciones del Fondo.

Por lo que respecta al calculo del Retorno Preferente:

(a) En cuanto a los Participes Posteriores que suscriban entre la Fecha de
Inscripcion y la Fecha de Primer Cierre, se devengard Retorno Preferente
desde la Fecha de Inscripcion; y

(b) En cuanto a los Participes Posteriores que suscriban entre la Fecha de
Primer Cierre y la Fecha de Cierre Final, se devengara Retorno Preferente
desde la Fecha de Primer Cierre.

Distribuciones Provisionales durante el Periodo de Colocacion

Con el objeto de optimizar la gestion de los activos del Fondo, en el supuesto
que, durante el Periodo de Colocacién, a juicio de la Sociedad Gestora, se
previera un exceso de liquidez en el Fondo como consecuencia de la suscripcion
y desembolso de Participaciones por parte de Participes Posteriores, la
Sociedad Gestora podra acordar con caracter inmediatamente anterior a dicha
suscripcion la realizacion de Distribuciones Provisionales.

Desembolso de las Participaciones

Durante toda la vida del Fondo, la Sociedad Gestora ira requiriendo a todos los Participes
para que realicen, en una o varias veces, una aportacion de capital al Fondo hasta una
cantidad total que no exceda su Compromiso de Inversién. En todo caso, los desembolsos
se solicitaran en la medida en gue sean necesarios para atender las Inversiones, la
Comision de Gestion, los Gastos de Establecimiento, los Gastos Operativos y cualesquiera
otros gastos de administracién y organizacion.
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14.5.

Dichas aportaciones deberan hacerse en efectivo y en euros, que sera la divisa del Fondo,
mediante la suscripcidn y desembolso de Participaciones, en proporcidon a su
participacion en los Compromisos Totales de Inversidn y en la fecha maxima que figure
en la Solicitud de Desembolso (que la Sociedad Gestora enviard a cada Participe con una
antelacion minima de quince (15) dias).

Las Participaciones seran desembolsadas en el porcentaje y segun el valor indicado por
la Sociedad Gestora, en el momento del otorgamiento del contrato de constitucion del
Fondo. En las suscripciones efectuadas con posterioridad a la constitucidn del Fondo se
iran emitiendo nuevas Participaciones que los nuevos Participes deberan desembolsar en
el porcentaje que determine la Sociedad Gestora.

Los Participes se comprometen a realizar las suscripciones y desembolsos posteriores, de
conformidad con su Compromiso de Inversion, respetando siempre las previsiones del
presente Reglamento de Gestion.

Participe en Mora

En el supuesto en que un Participe hubiera incumplido su obligacién de desembolsar en
el plazo debido la parte de su Compromiso de Inversion solicitada por la Sociedad
Gestora, se devengara a favor del Fondo un interés de demora anual del EURIBOR mas
quinientos (500) puntos basicos calculado sobre el importe requerido, desde la fecha en
la que el Participe hubiera debido desembolsarlo conforme a la Solicitud de Desembolsos
remitida por la Sociedad Gestora y hasta la fecha de desembolso efectivo (o hasta la
fecha de amortizacion o de venta de las Participaciones del Participe en Mora, segun se
establece a continuacioén). Si el Participe no subsanara el incumplimiento en el plazo de
veinte (20) dias desde que la Sociedad Gestora asi se lo requiera, el Participe sera
considerado un “Participe en Mora”.

El Participe en Mora vera suspendidos sus derechos politicos (incluyendo, en su caso, la
representacion en la Junta de Participes, en el Comité de Supervisién u otros érganos
similares) y econdmicos, compensandose automaticamente la deuda pendiente con las
cantidades que, en su caso, le correspondieran con cargo a las Distribuciones del Fondo.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora podra optar, a su discrecién, una o mas de las
siguientes alternativas:

a) exigir el cumplimiento de la obligacion de desembolso con el abono del interés de
demora mencionado y de los dafios y perjuicios causados por el incumplimiento; o

(b) amortizar las Participaciones del Participe en Mora, quedando retenidas por el
Fondo en concepto de penalizacién las cantidades desembolsadas al Fondo por el
Participe en Mora y que no le hayan sido reembolsadas antes de la fecha de la
amortizacion. Como consecuencia de esta amortizacion y siempre y cuando el
resto de Participes hubieran recibido del Fondo Distribuciones por un importe
equivalente a la totalidad de las cantidades por ellos desembolsadas durante la vida
del Fondo, el Participe en Mora solo tendrd derecho a percibir del Fondo, un
importe equivalente al cincuenta por ciento (50%) de las cantidades ya
desembolsadas al Fondo por el Participe en Mora y que no hayan sido
reembolsadas a este en la fecha de la amortizacién, menos los importes que ya
hubieran sido objeto de Distribucion previamente. En todo caso, de este importe
adicionalmente se descontaran: (i) cualesquiera costes, incluyendo intereses,
incurridos como consecuencia de la financiaciéon requerida por el Fondo para cubrir
el importe no desembolsado por el Participe en Mora, y (ii) cualesquiera costes
incurridos por la Sociedad Gestora con relacion al incumplimiento del Participe en
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Mora mas una cantidad equivalente a la Comisidon de Gestidon que la Sociedad
Gestora dejard de percibir como consecuencia de la aplicacion de este Articulo; o

(c) acordar la venta de las Participaciones titularidad del Participe en Mora. Para ello
la Sociedad Gestora procedera a enajenar las Participaciones del Participe en Mora
a quien ella considere conveniente (incluido el Promotor y las sociedades del Grupo
al que pertenece el Promotor) discrecionalmente y en el mejor interés del Fondo.
El precio de venta de cada Participacion sera la cantidad equivalente al cincuenta
por ciento (50%) del ultimo Valor Liquidativo del Fondo y se notificara al Participe
en Mora.

La Sociedad Gestora no estara obligada a abonar el precio de venta al Participe en
Mora hasta el momento en que este le hubiera entregado, en su caso, los
documentos del titulo de las Participaciones que solicite la Sociedad Gestora. A
estos efectos, la firma del Acuerdo de Suscripcion por los Participes conllevara el
otorgamiento de un poder irrevocable, suficiente y bastante, a favor de la Sociedad
Gestora, para proceder a la venta de las Participaciones titularidad de los Participes
gue se conviertan en Participes en Mora. En todo caso, del precio de venta a
percibir por el Participe en Mora se descontaran: (i) cualesquiera costes, incluyendo
intereses, incurridos como consecuencia de la financiacion requerida por el Fondo
para cubrir el importe no desembolsado por el Participe en Mora, vy (ii) cualesquiera
costes incurridos por la Sociedad Gestora con relacién al incumplimiento del
Participe en Mora mas una cantidad equivalente a la Comision de Gestion que la
Sociedad Gestora dejara de percibir como consecuencia de la aplicaciéon de este
Articulo.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo se reserva el derecho de ejercitar las oportunas
acciones legales para reclamar una indemnizacién por cualesquiera dafios y perjuicios
derivados del incumplimiento del Participe en Mora.

En el caso de que se remita una Solicitud de Desembolsos a un Participe no en mora para
cubrir la parte atribuible a un Participe en Mora, dicha solicitud de desembolso no podra
superar el importe del 20 % de la Solicitud de Desembolsos original. Asimismo, debera
cumplir en todo momento con los limites de diversificaciéon aplicables al Fondo.

Articulo 15 Régimen de reembolso de las Participaciones. Inversion y reinversion de la
liquidez

Los Participes podran obtener el reembolso total de sus Participaciones tras la disoluciéon y
liguidacion del Fondo.

Asimismo, los Participes podran obtener el reembolso parcial de sus Participaciones antes de la
disolucion vy liguidacion del Fondo. A estos efectos, por iniciativa de la Sociedad Gestora, se
reembolsarad a los Participes la liquidez excedente del Fondo procedente de las desinversiones
del mismo, teniendo dichos reembolsos caracter general para todos los Participes y realizandose
en proporcion a sus respectivas Participaciones en el Fondo. Esta prevision se entiende sin
perjuicio de las especialidades en relaciéon con las Distribuciones a favor de los titulares de
Participaciones de Clase B previstas en el Articulo 17 y en el Articulo 25.

Los importes mantenidos como tesoreria del Fondo, tales como los importes desembolsados
por los Participes antes de la ejecucién de una Inversion, los rendimientos y/o dividendos
percibidos de Inversiones, los importes resultantes de las desinversiones de las mismas o
cualesquiera otros rendimientos derivados de las Inversiones del Fondo podran ser invertidos
en Inversiones a Corto Plazo. Se entendera por Inversiones a Corto Plazo (las “Inversiones a
Corto Plazo”) aquellas realizadas en depositos bancarios, instrumentos financieros del mercado
monetario u otros instrumentos financieros a un plazo no superior a doce (12) meses, todas ellas
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emitidas por entidades financieras de reconocido prestigio y cuya emision haya obtenido la
maxima calificacion por las agencias de calificacion crediticia.

Con caracter general el Fondo no podra reinvertir los rendimientos y/o dividendos percibidos
de las Sociedades Participadas, ni los importes resultantes de las Desinversiones de las mismas,
ni cualesquiera otros rendimientos derivados de las Inversiones del Fondo. A efectos
aclaratorios, no se consideraran reinversion las (i) desinversiones totales o parciales o (ii) las
operaciones resultantes que impliquen para la Sociedad Participada por el Fondo una
reestructuracioén societaria, que conlleven a favor del Fondo un canje de valores, distribuciones
no dinerarias o la ausencia de entradas de efectivo, o cualquier otra operacién de andloga o
similar naturaleza. No se entenderan como reinversiones aquellas cantidades que a discrecion
de la Sociedad Gestora sean invertidas en Inversiones a Corto Plazo. No obstante, lo anterior vy
como excepcion, la Sociedad Gestora podra decidir la reinversion de los importes indicados que
tengan como finalidad:

(a) El pago de la Comision de Gestidn por el Fondo a la Sociedad Gestora (siempre y cuando
dicho pago se hubiera realizado en el plazo maximo de tres (3) meses a contar desde el
cobro de los rendimientos o dividendos); o

(b) El pago de los Gastos de Establecimiento, de los Gastos Operativos incurridos por el
Fondo y cualesquiera otros gastos de administracion y organizacion en los que se prevea
incurrir en el plazo maximo de tres (3) meses a contar desde el cobro de los rendimientos
o dividendos; o

©) Atender el desembolso requerido por alguna Sociedad Participada (0o en empresas
sucesoras de ellas) previamente comprometido por escrito para su inversion en virtud de
acuerdos vinculantes o para la realizaciéon de una nueva Inversidn o Inversion de
seguimiento que el Comité de Inversiones prevea vaya a tener lugar en los siguientes tres
(3) meses.

Las cantidades reinvertidas en virtud del presente Articulo tendran el tratamiento de cantidades
desembolsadas a cuenta del Compromiso de Inversidon y que deberan ser nuevamente
aportados y desembolsados en el Fondo cuando asi se requiera y, por tanto, reduciran el
importe de los Compromisos de Inversion de los Participes que en el momento de adoptar la
decision de reinversion se encuentren pendientes de desembolso.

Asimismo, a los efectos del calculo del Retorno Preferente, respecto de la cantidad que sea
reinvertida quedard automaticamente en suspenso el devengo del citado Retorno Preferente
por el periodo comprendido entre la percepcién de los rendimientos y/o dividendos derivados
de las Sociedades Participadas y la aplicacion de dichos importes a los pagos sefialados en los
apartados (a) a (c) anteriores. El periodo de suspension aqui sefialado no podra ser superior a
tres (3) meses.

En virtud de las reinversiones previstas en el presente Articulo o en cualquier otro apartado del
presente Reglamento, durante la Duracion del Fondo (incluyendo, a efectos aclaratorios,
cualquier prdérroga y el periodo de liquidacidén), el importe neto total invertido por el Fondo
(entendido como el coste total de adquisiciéon de las Inversiones subyacentes —incluidas las
Inversiones realizadas— menos el coste total de adqguisicion de las desinversiones) en
Sociedades de la Cartera no podra superar el cien por ciento (100%) de los Compromisos
Totales de Inversién.

Articulo 16 Derechos econémicos de las Participaciones

Las Participaciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el patrimonio del
Fondo a prorrata de su participacion en el mismo y con sujecion a las Reglas de Prelacion.
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El Fondo estara denominado en todo momento en euros.
Articulo 17 Reglas de Prelacién

Las Distribuciones correspondientes a los Participes se irdn abonando, una vez satisfechos los
gastos del Fondo y de la Comisiéon de Gestiéon, de acuerdo con las siguientes reglas de prelaciéon
(“Reglas de Prelacion”):

(a) en primer lugar, a todos los Participes a prorrata de su participacion, hasta que los
Participes hubieran recibido Distribuciones por un importe equivalente al cien por cien
(100%) de los Compromisos Totales de Inversion desembolsados al Fondo y no
reembolsados a los Participes en virtud de Distribuciones previas;

(b) en segundo lugar, una vez se cumpla el supuesto de la letra (a) anterior, a todos los
Participes a prorrata de su participacion, hasta que los Participes hubieran recibido
Distribuciones por un importe equivalente al Retorno Preferente;

©) en tercer lugar, una vez cumplido el supuesto de la letra (b) anterior, a la Sociedad
Gestora y a los Participes de Clase B hasta que hayan recibido distribuciones por un
importe igual al veinte por ciento (20%) de los importes distribuidos de conformidad con
los apartados (b) v (¢); v

(d) encuarto lugar, una vez se cumpla el supuesto de la letra (b) anterior,
i un ochenta por ciento (80%) a todos los Participes (a prorrata de su participacion);

ii. un doce por ciento (12%) a la Sociedad Gestora en concepto de Comisién de Exito
(la “Comisién de Exito”); v

iii. un ocho por ciento (8%) a los titulares de las Participaciones Clase B a prorrata de
su participacion (el “Retorno Privilegiado Clase B”).

Las Reglas de Prelaciéon deberan aplicarse en cada Distribuciéon. Para ello, en cada calculo que
se realice, se tendran en cuenta todos los Compromisos de Inversidn desembolsados al Fondo
y todas las Distribuciones efectuadas hasta la fecha del calculo. En todo caso, se excluira del
calculo del Retorno Preferente el importe de los Compromisos de Inversion desembolsados que
hayan sido previamente reembolsados mediante Distribuciones previas.

Todas las cantidades de Compromisos de Inversion desembolsadas que no hayan sido
integramente reembolsadas a los Participes generardan Retorno Preferente. En consecuencia, si
en cualquier momento de la vida del Fondo se reembolsaran integramente los Compromisos de
Inversion desembolsados, la cantidad del Retorno Preferente devengado y no pagado no
generara mas Retorno Preferente.

La Sociedad Gestora deber3, en cada notificacién de Distribucion, detallar el importe acumulado
distribuido y su categorizacion de conformidad con los apartados (a) a (d) anteriores, si bien
dicha calificaciéon tendra caracter provisional hasta la liguidaciéon del Fondo.

Al finalizar la liguidacion del Fondo, la Sociedad Gestora vy los titulares de las Participaciones
Clase B deberdn abonar al Fondo las cantidades percibidas que excedan sus derechos
econdmicos bajo las Reglas de Prelacion. A estos efectos, al término de la liquidacion del Fondo,
la Sociedad Gestora calculara los derechos econdmicos definitivos aplicables a todas las partes
en virtud de las Reglas de Prelacion, debiendo ser dicho calculo confirmado por el auditor del
Fondo. Con arreglo a los resultados de dicho calculo, en su caso, la Sociedad Gestora debera
reembolsar al Fondo y requerir a los titulares de Participaciones Clase B que, en su caso,
reintegren al Fondo los importes percibidos en exceso (excluyendo las cantidades que se
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hubieran pagado por la Sociedad Gestora y/o los titulares de Participaciones Clase B a las
autoridades fiscales, directamente o aplicando una retencidon o un depdsito provisional, como
consecuencia de las obligaciones tributarias derivadas de las cantidades recibidas). La Sociedad
Gestora vy los titulares de Participaciones Clase B reintegraran tales cantidades completamente
y de manera oportuna y, en cualguier caso, (i) en un plazo maximo de treinta (30) dias desde la
realizacion o salida de todas las Sociedades Participadas y (ii) con anterioridad a que el
liguidador solicite la cancelacidon del asiento correspondiente en el registro correspondiente.
Una vez el Fondo haya recibido los importes reintegrados, la Sociedad Gestora procedera a
distribuirlos entre los titulares de Participaciones Clase A y de Participaciones Clase B en funcién
de sus Compromisos de Inversion en el Fondo de conformidad con las Reglas de Prelacion.

CAPITULO IV. REGIMEN DE TRANSMISION DE LAS PARTICIPACIONES
Articulo 18 Régimen de transmision de las Participaciones

Cualesquiera transmisiones directas o indirectas de Participaciones (voluntarias, forzosas o
cualesquiera otras) asi como la constitucidn de cualquier carga o gravamen sobre las
Participaciones que no se ajusten a lo previsto en este Reglamento no seran validas ni
produciran efecto alguno frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora. En este sentido,
quedaran automaticamente en suspenso cualesquiera derechos econdmicos, asi como los
derechos de voto en la Junta de Participes (o en cualesquiera comités a los que pertenecieran)
correspondientes a las Participaciones transmitidas o gravadas en contravencion de lo
dispuesto en este Articulo. La adquisicion de Participaciones implicara la aceptaciéon por parte
del adquirente del Reglamento de Gestidon que rige el Fondo, asi como su asuncion del
Compromiso de Inversion pendiente de desembolso de cada una de las Participaciones
adquiridas (por consiguiente, la Parte Transmitente quedara exenta de su obligacién de aportar
al Fondo el Compromiso de Inversion pendiente de desembolso correspondiente a dichas
Participaciones transmitidas).

La constitucidn de cualguier derecho de garantia, embargo o cualquier otro gravamen sobre las
Participaciones quedara sujeta a la autorizacién de la Sociedad Gestora. Asimismo, la
transmisidn de Participaciones pignoradas o gravadas de cualquier otra forma exigira la previa
autorizacion de la Sociedad Gestora.

18.1.  Transmisidn de las Participaciones Clase A
18.1.1. Transmisiones inter vivos de las Participaciones Clase A

El Participe que tenga la intencién de transmitir su participacion (la “Parte
Transmitente”) deberd comunicarlo por escrito a la Sociedad Gestora con
caracter previo a la transmision. Sera libre la transmision de Participaciones
Clase A por actos inter vivos realizada en favor del cényuge, ascendiente o
descendiente del Participe, o en favor de sociedades pertenecientes al mismo
Grupo que la Parte Transmitente, o en favor de sociedades en las que el
Participe, sus ascendientes, descendientes o conyuge, ostenten conjuntamente
una participacion directa o indirecta superior al cincuenta por ciento (50 %).
Seran libres, asimismo, las transmisiones por parte de un Participe a cualquier
otra entidad administrada y gestionada por la misma sociedad gestora que la
Parte Transmitente.

Cualquier otra transmisidn requerird la autorizacién previa por escrito de la
Sociedad Gestora, que la podra conceder o no a su exclusiva discreciéon. Las
transmisiones de Participaciones Clase A no estardn sujetas a ninguna
restriccién cuando dicha restriccidon sea contraria a alguna norma de caracter
regulatorio o cuando la transmision sea obligatoria en virtud de normas
aplicables al Participe.
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18.1.2.

La Parte Transmitente debera notificar, por escrito y con al menos treinta (30)
dias de antelacion, a la Sociedad Gestora la transmisiéon propuesta, incluyendo
dicha notificacién: (i) los datos identificativos del transmitente y del adquirente,
(ii) el numero de Participaciones que pretende transmitir (las “Participaciones
Propuestas”) y (iii) el precio y la forma de pago. Dicha notificacion debera estar
firmada por la Parte Transmitente y por el adquirente.

La Sociedad Gestora notificara al Participe transmitente la decision relativa al
consentimiento previsto. El adquirente no adquirird la condicién de Participe
hasta la fecha en que la Sociedad Gestora haya recibido el documento
acreditativo de la transmision, un Acuerdo de Suscripcion en virtud del cual el
adqguirente asuma expresamente frente al Fondo y la Sociedad Gestora todos
los derechos y obligaciones derivados de la adquisicion y tenencia de las
Participaciones Propuestas, y en particular, el Compromiso de Inversién
aparejado a las mismas (incluyendo, a efectos aclaratorios, la obligacion de
desembolsar al Fondo aquellos importes correspondientes a Distribuciones
Provisionales recibidas por los anteriores titulares de las Participaciones
Propuestas y cuyo desembolso podra ser posteriormente requerido por la
Sociedad Gestora), v haya sido inscrito por la Sociedad Gestora en el
correspondiente registro de Participes, lo que no se producird hasta que el
adquirente haya hecho efectivo el pago de los gastos en que el Fondo y/o la
Sociedad Gestora hayan incurrido con motivo de la Transmisién. Con
anterioridad a esa fecha, la Sociedad Gestora no incurrird en responsabilidad
alguna con relacidon a las Distribuciones que efectie de buena fe a favor de la
Parte Transmitente.

Igualmente, y sin perjuicio de lo anterior, las Transmisiones de Participaciones
del Fondo estaran sujetas, en todo caso, a las obligaciones de informacién y
comunicacion que establezca la legislaciéon aplicable en cada momento, y en
particular, a aguellas relativas a la prevencién del blanqueo de capitales.

Sin perjuicio de cualquier disposicion en contrario contenida en este
Reglamento de Gestidn, la Sociedad Gestora no denegard su consentimiento a
la transmisién, total o parcial, del Compromiso de Inversion del CDTI a sus
Afiliadas o al FEI, o a cualquier otra parte segun lo acordado en mediante Side
Letter con CDTI.

Transmisiones forzosas y mortis causa de las Participaciones Clase A

En caso de que las Participaciones Clase A fueran objeto de una transmision
forzosa en virtud de un procedimiento judicial o administrativo o en el caso de
transmisiones mortis causa, la adquisicion de alguna Participaciéon Clase A del
Fondo por adjudicacion y/o por sucesiéon hereditaria conferird al adjudicatario,
al heredero o legatario la condicion de Participe, teniendo el mismo la obligacion
de formalizar el correspondiente Acuerdo de Suscripcion.

La adquisicion de Participaciones Clase A vy la firma del correspondiente
Acuerdo de Suscripcion implicaran la aceptacion por parte del adjudicatario o
del heredero o legatario del Reglamento de Gestidn que rige el Fondo, asi como
la asuncion del Compromiso de Inversion pendiente de desembolso de cada una
de las Participaciones Clase A de las que haya devenido titular.

Unicamente por motivos regulatorios, la Sociedad Gestora se reserva el derecho

de presentar un adquirente de las Participaciones Clase A o, incluso, de
adquirirlas ella misma, fijando como precio el Valor Liquidativo de las
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Participaciones Clase A. Procedera este mismo derecho en caso de que el
adjudicatario, heredero o legatario se opusiera o negara a firmar el
correspondiente Acuerdo de Suscripcion en un plazo de un (1) mes tras ser
requerido por la Sociedad Gestora para ello. En cualguier caso, la Sociedad
Gestora no estard obligada a abonar el precio fijado por las Participaciones
Clase A transmitidas hasta que no cuente con la liquidez suficiente.

18.2. Transmision de las Participaciones Clase B

18.2.1 Transmisiones inter vivos de las Participaciones Clase B

No seran validas ni produciran efecto alguno frente al Fondo ni frente a la
Sociedad Gestora, las transmisiones inter vivos de Participaciones Clase B, salvo
que dichas transmisiones se realicen en beneficio de: (a) quienes ya fueran
titulares de Participaciones Clase B o tengan derecho a suscribir Participaciones
Clase B; (b) una entidad en la que los Ejecutivos Clave ostenten conjuntamente
una participacion directa o indirecta superior al setenta y cinco por ciento (75%);
(c) una sociedad en la que los Ejecutivos Clave, sus ascendientes, descendientes
o conyuges, ostenten conjuntamente una participacion directa o indirecta del
cien por ciento (100%); o (d) sociedades pertenecientes al mismo Grupo que el
Promotor.

18.2.2. Transmisiones forzosas y mortis causa de las Participaciones Clase B

La adquisicion de alguna Participacion Clase B del Fondo por sucesion
hereditaria confiere al heredero o legatario el derecho a percibir: (i) en caso de
que se produzcan, cualesquiera Distribuciones, calculadas conforme a lo
previsto en este Reglamento; y (ii) a la liguidaciéon del Fondo, el importe
econdmico (incluyendo en su caso el Retorno Privilegiado Clase B previsto en
el Articulo 17 que se hubiera devengado hasta el momento del fallecimiento)
que, en ambos casos, corresponda a las Participaciones Clase B de las que era
titular el causante en el momento de su fallecimiento. No obstante, cuando el
heredero o legatario no sea una persona o entidad legitimada para ostentar
Participaciones Clase B de conformidad con el presente Reglamento, la
Sociedad Gestora, el Promotor y los demas titulares de Participaciones Clase B
tendran un derecho de adquisicion preferente para adquirir las Participaciones
Clase B a su valoracidn conforme al ultimo informe del Fondo emitido.

18.3. Acuerdo de suscripcion

Con caracter previo o simultdneamente a la formalizacion de cualquier transmision, el
adquirente deberd enviar a la Sociedad Gestora un Acuerdo de Suscripcidn debidamente
firmado. Mediante la firma del Acuerdo de Suscripcion, el adquirente asumird expresamente
frente el Fondo y frente a la Sociedad Gestora todos los derechos y obligaciones que derivados
de la adquisicidn y tenencia de las Participaciones y, en particular, el Compromiso de Inversion
vinculado a las mismas (incluida, a efectos aclaratorios, la obligacidon de contribuir al Fondo con
los importes correspondientes a las Distribuciones Provisionales recibidas por los anteriores
titulares de las Participaciones transmitidas y cuyo pago sea requerido por la Sociedad Gestora
en virtud de lo dispuesto en el Articulo 25 del presente Reglamento).

18.4. Gastos
El adquirente deberd reembolsar al Fondo o a la Sociedad Gestora todos los gastos razonables
en los que aquellos hayan incurrido directa o indirectamente en relaciéon con la transmision

propuesta de las Participaciones. El importe que en su caso sea reembolsado al Fondo o a la
Sociedad Gestora por este concepto no sera considerado como desembolso del Compromiso
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de Inversidn del Participe Transmitente y, por tanto, debera abonarse de manera adicional a
dicho Compromiso de Inversion.

18.5. Requisitos para la eficacia de la transmision

El adquirente no asumira la condicidn de Participe hasta que la Sociedad Gestora haya recibido
el documento acreditativo de la transmisidn, haya firmado el Acuerdo de Suscripcidn en sefial
de aceptacion de conformidad con el Articulo 18.3, se haya efectuado el pago de los gastos en
que hayan incurrido el Fondo o la Sociedad Gestora con motivo de la transmision de
conformidad con el Articulo 18.4, y haya inscrito la transmisidén en el correspondiente registro
de Participes. Con anterioridad a dicho momento, la Sociedad Gestora no asumira
responsabilidad alguna en relacién con las Distribuciones efectuadas a favor de la Parte
Transmitente cuando la transmisién no haya cumplido los requisitos y obligaciones previstos en
este Articulo.

18.6. Obligaciones de informacion y comunicaciones

Sin perjuicio de lo previsto anteriormente, las transmisiones de las Participaciones del Fondo
estaran sujetas a las obligaciones de informacion y comunicacion que establezca la legislaciéon
vigente y, en particular, a las relativas a la prevencion del blanqueo de capitales.

CAPITULO V. POLITICA DE INVERSION
Articulo 19 Criterios de inversiéon y normas para la seleccién de valores

La Politica de Inversién del Fondo se desarrollara por la Sociedad Gestora, quien llevard a cabo
las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicion y enajenacién de activos y dara las
instrucciones oportunas para formalizarlas. Las Inversiones del Fondo estaran sujetas a las
limitaciones sefaladas en la Ley 22/2014 y en las demas disposiciones aplicables.

19.1. Objetivo de gestion

El objetivo del Fondo es generar valor para sus Participes, mediante la toma de
participaciones temporales en empresas, de acuerdo con lo previsto en este Reglamento.

19.2. Politica de Inversiéon
19.2.1. Estrategia General

El patrimonio del Fondo se invertira, principalmente, en participaciones directas
y temporales en el capital de empresas seleccionadas por la Sociedad Gestora
en funcién de su potencial de revalorizacion y analisis de riesgo. Ademas, se
podra invertir en instrumentos de financiacidén ajena de las Sociedades de la
Cartera con sujecion a las limitaciones establecidas en este Reglamento y a los
limites y requisitos legales establecidos en cada momento.

Respecto a la forma en que deberdn materializarse las Inversiones del Fondo,
asi como en lo concerniente a los requisitos y condiciones que las mismas deban
reunir, se estara a lo dispuesto en este Reglamento y en las normas legales
reguladoras de los Fondos de Capital Riesgo y aquellas que puedan modificarlas
en un futuro.

Los criterios clave a la hora de adquirir participaciones en las sociedades de la
cartera son los siguientes:
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19.2.2.

(a) Capacidad de crecimiento, tanto por la fase de desarrollo del producto y
del mercado en que se encuentren, como por la capacidad y ambicidn de
su equipo directivo y la propia competitividad de la empresa y sus
productos.

b) Umbral de rentabilidad esperada evaluado en el momento de la Inversion.

© Equipo gestor de gran capacidad (tanto en la faceta técnica como de
gestion), con la experiencia y motivacion para ejecutar el plan de negocio,
o la capacidad de atraer a dicho equipo.

(d) Oportunidades viables de desinversion en los plazos establecidos en el
Reglamento.

Como criterio general, la Sociedad Gestora seguird una politica de
diversificacion del riesgo de la cartera del Fondo, siguiendo en todo momento
criterios de diversificacion del riesgo sectorial, geografico y del implicito en las
distintas fases de desarrollo de las Sociedades Participadas.

Las desinversiones se realizardn en el momento en que la Sociedad Gestora
considere mas adecuado para maximizar la rentabilidad y podran efectuarse a
través de cualquier medio legal.

Ambito sectorial, fases, tipos de empresas v restricciones a las Inversiones

La estrategia de inversion del Fondo se centra principalmente en la
transferencia de tecnologia y la innovacién en etapas tempranas (early-stage)
en los sectores de las ciencias de la vida (lifesciences) y la salud (healthcare) en
Espafa. Las Inversiones podran realizarse directamente por el Fondo o, cuando
proceda, a través de un vehiculo de incubacidén dedicado, especialmente
durante las fases tempranas de validacién y activacion (Streams 1y 2).

El Fondo invertird en empresas de base tecnoldgica y proyectos cientificos que
operen en ambitos tales como:

e Biotecnologia y biofarmacia, incluidas terapias avanzadas.

e Diagnodstico molecular vy clinico.

e Dispositivos médicos, salud digital y tecnologias de datos de salud.

e Tecnologias industriales, de plataforma y facilitadoras directamente
aplicables a las ciencias de la vida, incluidas la inteligencia artificial y la

biologia computacional.

e Fabricacién especializada, herramientas y servicios de valor afiadido para
las cadenas de valor de la salud y las ciencias de la vida.

e Cualqguier otra tecnologia disruptiva con aplicacidn en el ambito de la salud
y la biotecnologia.

En alineacién con el mandato de transferencia tecnoldgica del Fondo, las

oportunidades de inversion podran incorporarse a la cartera en diferentes
etapas de madurez a través del modelo de tres lineas (streams) del Fondo:
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19.2.3

e Stream1 - Validaciones cientificas aplicadas: proyectos cientificos en etapa
temprana (TRL 2-4) que requieran validacion experimental, consolidaciéon
de la propiedad industrial o pruebas de viabilidad.

e Stream 2 - Activacion del modelo de explotacion: proyectos en los que se
requiera estructuracion de negocio, preparacion regulatoria, estrategia de
propiedad industrial y formacioén inicial del equipo antes de la constitucion
de la sociedad o la financiacion externa.

e Stream 3 - Inversion directa en sociedades en etapa temprana: empresas
legalmente constituidas, habitualmente en TRL =5, con prueba de
concepto validada, un plan inicial de explotacién y regulatorio, y tracciéon
temprana técnica, de mercado o estratégica.

El Fondo se dirigird principalmente a inversiones en etapas de incubacion,
presemilla (pre-seed) y semilla (seed), conservando la capacidad de realizar
inversiones de seguimiento (follow-on investments) en dichas oportunidades a
lo largo de etapas posteriores de maduracion.

En particular, el Fondo realizara Inversiones de al menos cincuenta mil euros
(50.000 £€) y de hasta diez millones de euros (10.000.000 €) a lo largo de la
vida de la Inversién.

El Fondo invertird en el crecimiento y expansion de las Sociedades Participadas
con el fin de desarrollar su cartera de productos, incrementar su capacidad
productiva o proporcionar capital de trabajo adicional.

Enfoque

A) Objetivos generales

La Sociedad Gestora confirma que el Fondo persigue los siguientes objetivos:

(a) Contribuir al desarrollo de un ecosistema, infraestructura y red de
transferencia de tecnologia y deep tech solidos y sostenibles, con un foco
principal en Espafa;

(b) Apoyar y acelerar la transformacién y comercializacion de la
investigacion cientifica, la propiedad industrial, el know-how vy las
innovaciones tecnoldgicas procedentes de universidades, centros de
investigacion, hospitales y otras instituciones de investigacién en
productos, servicios y empresas capaces de aportar beneficios tangibles
a la sociedad; y

© Fomentar, mantener y desarrollar un equipo profesional de inversiéon y
transferencia de tecnologia con una actividad significativa en Espafia y
con especializacion en transferencia de tecnologia, inversiones en deep
tech y en los campos cientificos y tecnoldgicos pertinentes a los que se
dirige el Fondo.

La Sociedad Gestora confirma que el Fondo persigue los siguientes objetivos de
inversion:

(a) Apoyar la aceleracion de la innovacion tecnoldgica, en particular en
relaciéon con las tecnologias facilitadoras clave, y promover la
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colaboracion estructurada entre organismos publicos de investigacion,
inversores profesionales y empresas;

(b) Facilitar y promover la implantacion de cambios positivos y sostenibles
en instituciones académicas, organismos de investigacion y clisteres de
innovacion;

(c)  Acelerar la traduccion de la investigacion cientifica originada en Espafa
en productos, servicios y empresas comercialmente viables capaces de
generar beneficios tangibles para la sociedad,;

(d) Fomentar la creacion de equipos de transferencia de tecnologia
profesionales y de referencia activos en Espafa que cuenten con una
soélida experiencia en los campos tecnoldgicos seleccionados; y

(e) Atenerse a practicas de inversion rigurosas, generar retornos financieros
adecuados para todos los grupos de interés (stakeholders) involucrados
y desarrollar alianzas con los participantes del mercado.

La Sociedad Gestora se compromete a que la actividad de inversiéon del Fondo
se centre, en particular, en:

(a) La constitucién y desarrollo de empresas derivadas (spin-offs) y
emergentes (start-ups) tecnoldgicas;

b) La concesidn de licencias, transmision o venta de activos de propiedad
industrial e intelectual; vy

) El establecimiento de acuerdos de investigacién contractual entre
organismos publicos de investigacion y socios corporativos a través de

esquemas de innovacioén abierta.

B) Sectores objetivo

El Fondo centrard sus actividades de inversién predominantemente en
Sociedades Participadas que operen en sectores industriales claves relevantes
para la economia espafola, incluyendo, entre otros, las ciencias de la vida
(lifesciences) y la salud (healthcare), y las tecnologias relacionadas con dichos
sectores, de conformidad con el Articulo 19.2.2 anterior.

(@)) Inversiones directas en capital

El Fondo invertird en Sociedades Participadas directamente a través de
instrumentos de capital o indirectamente a través de la Incubadora, sin perjuicio
de la financiacidon permitida en el Articulo 19.4 de este Reglamento.

D) Etapa de inversién

El Fondo invertird exclusivamente en Sociedades Participadas y proyectos que,
en el momento de realizar la inversion correspondiente, se encuentren en etapa
presemilla (Pre-Seed, incluidos proyectos de Prueba de Concepto -Proof of
Concepto-), semilla (seed) o Start-up, tal y como estas se definen en cada
momento por Invest Europe.

El Fondo invertira:
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19.2.4

19.2.5.

° exclusivamente en entidades que, inmediatamente antes de la inversion
del Fondo, tengan la consideracién de PYMEs y/o proyectos de prueba
de concepto.

° un importe al menos igual al mayor de (i) 24.400.000 EUR vy (i) el
ochenta por ciento (80%) del importe desembolsado por los Participes
con fines de inversidén en entidades que, inmediatamente antes de la
inversion del Fondo, tengan la consideraciéon de PYMEs, con exclusion de
cualquier importe desembolsado para financiar Comisiéon de Gestion,
gastos del Fondo, Gastos Operativos, costes de transaccion o
cualesquiera otras comisiones, costes o gastos del Fondo.

Ambito geografico

El ambito geografico del Fondo es nacional y abarca todo el territorio de
Espafa. El despliegue inicial se centrara en un conjunto de “regiones de estudio
de caso —case study—” —Madrid, Catalufa, el Pais Vasco, Andalucia y la
Comunitat Valenciana— que concentran conjuntamente la mayor parte de la
actividad en ciencias de la vida en Espafa. Este enfoque regional tiene por
objeto optimizar el origen de las oportunidades de inversiéon (deal sourcing), la
validaciéon y la proximidad operativa durante las fases iniciales, manteniendo al
mismo tiempo un alcance nacional completo.

Asimismo, el Fondo podra invertir de forma selectiva en oportunidades que
surjan en otras jurisdicciones de la Unidn Europea o de la OCDE, con el fin de
atraer su establecimiento y desarrollo en Espafia.

En cualquier caso, el Fondo invertird un importe equivalente a, al menos, [el
80,00 % / dos tercios (2/3)] del importe desembolsado por los Participes para
fines de Inversiéon en Sociedades Participadas domiciliadas o activas en el
territorio de los Estados miembros de la UE, en paises candidatos y potenciales
candidatos (reconocidos como tales por la UE) o en paises de la Asociacion
Europea de Libre Comercio.

Adicionalmente, un importe equivalente a, al menos, el setenta por ciento (70%)
del importe desembolsado por los Participes a efectos de inversion sera
invertido por el Fondo en:

(a) Sociedades Participadas que estén establecidas y operen en Espana y/o
tengan su origen en una universidad, centro de investigacién o
departamento de I+D corporativo espaiol y se encuentren en la etapa de
inversion presemilla (Pre-Seed), semilla (Seed) o Start-up, tal y como se
definen por Invest Europe (segun se modifiquen en cada momento); y/o

(b) proyectos de Prueba de Concepto que se desarrollen en Espafa y/o se
basen en propiedad industrial procedentes de una universidad, centro de
investigacion o departamento de 1+D corporativo espafiol y que se

encuentren en etapa de Prueba de Concepto (Proof of Concept).

En ningun caso el Fondo invertird en territorios calificados como Paraisos
Fiscales.

Exclusiones y restricciones
El Fondo no invertira, financiara ni proporcionara ningun otro tipo de apoyo,

directa o indirectamente, a ninguna empresa, entidad o proyecto (cada uno de
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19.3.

19.4.

19.5.

19.6.

ellos, un “Destinatario Final’) que tenga la condicién de Destinatario Final
Excluido (tal como se define en el Anexo I) o de Destinatario Final Restringido
(tal como se define en el Anexo I).

Diversificacion

Con caracter general, las Inversiones del Fondo deberan estar lo suficientemente
diversificadas como para permitir una minimizaciéon de los riesgos econémicos de
caracter sectorial.

En todo caso, el Fondo no podra invertir mas del diez por ciento (10%) de los
Compromisos Totales de Inversion en el momento de la Inversidon en una (1) misma
Sociedad Participada y sus Afiliadas (incluida, a efectos aclaratorios, la primera Inversion
y cualesquiera inversiones de seguimiento, segun corresponda). No obstante, dicho limite
podra incrementarse hasta un maximo del quince por ciento (15%) de los Compromisos
Totales de Inversidon con la previa aprobacion del Comité de Supervision. A efectos
aclaratorios, los Compromisos Totales de Inversidn a los que se refiere este Articulo se
entendera referido a los Compromisos Totales de Inversion en la Fecha de Cierre Final,
debiéndose incluir la financiacién puente dentro de estos Iimites. Asimismo, el Fondo
cumplird los requisitos de diversificacion establecidos en la normativa aplicable. Sin
perjuicio de lo anterior, con respecto a las inversiones canalizadas a través de la
Incubadora, los limites de diversificacion establecidos en este Articulo 19.3 no seran de
aplicacion sino que aplicaran los limites legales establecidos en la Ley 22/2014.

El Fondo no invertira en empresas pertenecientes a su mismo Grupo de sociedades o de
su Sociedad Gestora.

Financiacion

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podrd conceder préstamos
participativos o convertibles, tal como se incluyen en la definicion de Inversion. Otras
formas de préstamo o financiacion por parte del Fondo solo se realizaran de forma
conjunta con Inversiones en capital o como preparacion para estas, y estaran limitadas a
un maximo del veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales de Inversién en
cualguier momento.

Financiacion de terceros

Sin perjuicio de la obligaciéon de cumplir con los limites y requisitos legales establecidos
en cada momento, el Fondo solo podra tomar dinero prestado en forma de préstamos o
instrumentos de crédito, asi como otorgar garantias para cumplir su objeto, cuando sea
necesario para cubrir solicitudes de desembolso (capital calls), con sujeciéon a las
siguientes condiciones:

a) gue el periodo de vencimiento de dicho préstamo, crédito o garantia no supere los
doce (12) meses; y

(b) que el importe total de dichas operaciones de préstamo, crédito y garantia del
Fondo, en cualquier momento, no supere el menor de (i) el veinte por ciento (20%)
de los Compromisos Totales de Inversion (excluyendo los intereses devengados
sobre los importes pendientes del principal en ese momento) vy (ii) el importe total
de los Compromisos de Inversion no dispuestos en cualquier momento.

Fondos Paralelos
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19.7.

La Sociedad Gestora no prevé la constituciéon de Fondos Paralelos, salvo acuerdo en
contrario adoptado por la Junta de Participes mediante Voto Extraordinario. En caso de
gue se prevea la constituciéon de Fondos Paralelos en el futuro:

@

(o))

©

el presente Reglamento se modificard, y las disposiciones de gestion de cada uno
de los Fondos Paralelos se redactaran, para garantizar que: (i) los Fondos Paralelos
solo tengan como objetivo el cumplimiento de cualquier obligaciéon legal o fiscal
imperativa de cualquier Participe; (ii) los documentos constitutivos de cualquier
Fondo Paralelo se pondran en conocimiento del Comité de Seguimiento con
caracter previo y de los Participes con la mayor brevedad posible tras su
constitucion; (iii) los Fondos Paralelos tengan sustancialmente los mismos términos
y condiciones que el Fondo (incluida la misma duracion que el Fondo) y cuenten
con una estructura de gestidon conjunta; (iv) el Fondo Paralelo invierta y desinvierta
exactamente en paralelo, al mismo tiempo y en los mismos términos y condiciones
que el Fondo, sobre una base pari passu; (v) la Sociedad Gestora actle como socio
colectivo, gestor o cuerpo de gestion analogo con respecto a los Fondos Paralelos;
(vi) el Fondo y los Fondos Paralelos estén sujetos a las mismas reglas de gobierno
corporativo del Fondo, en la medida en que lo permita la legislacion aplicable a
cada Fondo Paralelo, y cuenten con procedimientos de voto conjuntos, esto es,
todos los votos, consentimientos o acuerdos en relacién con el Fondo y cualquier
Fondo Paralelo se emitirdn de forma conjunta y a prorrata de los compromisos de
los inversores en el Fondo y en los Fondos Paralelos; y (vii) los costes relevantes
incurridos se prorratearan entre el Fondo y los Fondos Paralelos (excepto los
costes y gastos especificos de un Fondo Paralelo, que serdn asumidos por dicho
Fondo Paralelo). Cualquier término o condicion aplicable a los Fondos Paralelos en
virtud de normativa imperativa aplicable que resulte mas favorable que los
términos y condiciones correspondientes aplicables al Fondo requerira la previa
aprobacion de los Participes mediante Voto Extraordinario;

el Fondo y los Fondos Paralelos suscribirdan un acuerdo de coinversion, en virtud
del cual el Fondo y los Fondos Paralelos realizardn Inversiones conjuntamente en
proporcidn a su respectiva cuota sobre los Compromisos Totales de Inversiéon (del
Fondo y de los Fondos Paralelos) y participardn en las mismas Inversiones y
desinversiones, que se realizaran, gestionaran y ejecutaran de forma simultanea, al
mismo tiempo y en los mismos términos juridicos y econdmicos, y que regulara,
entre otros aspectos, los ajustes de gastos y comisiones que procedan entre dichas
entidades, los mismos calendarios para las inversiones y desinversiones y la
adopcidén de decisiones por el Fondo y los Fondos Paralelos, asi como cualquier
otro aspecto necesario para cumplir con el presente Reglamento de Gestion vy, en
particular y sin limitacion, con la politica de inversiéon del Fondo establecida en este
Reglamento; vy

el Fondo estard constituido y registrado (en todo momento) en Espafa, y los
Fondos Paralelos estaran constituidos y registrados (en todo momento) en un
Estado miembro de la Unidn Europea. Los Fondos Paralelos y los inversores de los
Fondos Paralelos deberan estar sujetos a las mismas comprobaciones y requisitos
en materia de prevencion de blanqueo de capitales y conocimiento del cliente
(KYC) que los aplicables al Fondo vy a los Participes del Fondo.

Informacion a los efectos del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo vy del
Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros

Las menciones legales obligatorias en relacion con el Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacién de
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informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (el
“Reglamento (UE) 2019/2088”) se contienen en el Anexo Il del presente Reglamento.

Articulo 20 Servicios de apoyo a las Sociedades Participadas

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar en virtud
del articulo 42.3 de la Ley 22/2014, la Sociedad Gestora podra prestar Servicios de Apoyo de
conformidad con el articulo 42.4 de la Ley 22/2014 a las Sociedades Participadas (los “Servicios
de Apoyo”) para facilitar el desarrollo, el crecimiento o, en otro ambito, las operaciones
corrientes de estas Sociedades Participadas. Se deberad recabar la aprobacion del Comité de
Supervisidn cuando el importe a percibir por la Sociedad Gestora exceda de veinte mil euros
(20.000,00 €) al afio.

Asimismo, las sociedades pertenecientes al Grupo, de hecho o de derecho, de la Sociedad
Gestora, en particular, Acella Incubator, S.L. podra prestar en condiciones habituales de
mercado: (i) al Fondo los servicios de contabilidad y fiscalidad; y (ii) a las Sociedades
Participadas por el Fondo, los servicios de consultoria (estratégica, desarrollo de negocio,
financiera y cientifica), contabilidad, fiscalidad, laboral y apoyo legal, etc.

La Sociedad Gestora supervisara de forma intensiva a las Sociedades Participadas y requerira a
las mismas que adopten estandares apropiados en materia contable, de control y suministro de
informacion.

Articulo 21 Régimen de coinversion

La Sociedad Gestora podra ofrecer oportunidades de coinversion en Sociedades Participadas
objetivo siempre que, en todo caso, considere que es en el mejor interés del Fondo, que la
oportunidad de Inversidn excede del importe que la Sociedad Gestora, actuando de buena fe,
considere adecuado para el Fondo y que dicha oferta no afecte negativamente a las
oportunidades de Inversion del Fondo.

Las oportunidades de coinversion seran ofrecidas por la Sociedad Gestora a (i) los Participes (a
prorrata de su respectiva participacion en los Compromisos Totales de Inversién) y/o (i) a
terceros inversores estratégicos (incluyendo, sin limitacién, otras entidades de capital riesgo v
otros vehiculos de inversion, estén o no gestionados o asesorados por la Sociedad Gestora) y/o
a entidades financieras publicas o inversores institucionales, en términos y condiciones no mas
favorables para dichos terceros que los ofrecidos a los Participes, siempre que la Sociedad
Gestora determine de buena fe que la admision de tales terceros inversores estratégicos esta
debidamente justificada, es en el mejor interés del Fondo y no afectard negativamente a las
oportunidades de Inversion del Fondo.

A efectos aclaratorios, a ningun Participe ni a ningun otro tercero coinversor se le ofrecera
derecho alguno a coinvertir sistematicamente junto con el Fondo en las Inversiones que vaya a
realizar este.

Las oportunidades de coinversidn se regirdn por los siguientes principios:

a) ninguna oportunidad de coinversion vulnerara el principio de igualdad de trato (pari
passu) de los Participes;

(b) los términos y condiciones ofrecidos a cualquier parte que coinvierta al amparo de una
oportunidad de coinversion no serdn mas favorables que los ofrecidos al Fondo;

(®) cualesquiera Inversiones y desinversiones realizadas en el marco de una oportunidad de
coinversion se realizaran por el Fondo y por cualquiera de sus Participes y/o terceros
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coinversores de forma simultdnea a la Inversidon o desinversion realizada por el Fondo y
bajo los mismos términos y condiciones juridicos y econdmicos que la Inversién y
desinversidn realizada por el Fondo;

(d) los costes y gastos relacionados con cualesquiera inversiones y desinversiones realizadas
en el marco de una oportunidad de coinversion, asi como cualesquiera otras obligaciones
vinculadas a dichas inversiones y desinversiones, se compartiran entre el Fondo y los
coinversores, a prorrata del importe coinvertido por cada uno de ellos en el marco de
dicha oportunidad de coinversion;

(e) cualquier vehiculo de coinversidén serd gestionado exclusivamente por la Sociedad
Gestora o por una filial de esta en la medida en que lo permita la legislacién aplicable;

) estaran debidamente documentadas por escrito mediante acuerdos de coinversion
juridicamente vinculantes y exigibles, de conformidad con lo dispuesto en este
Reglamento;

(g9) cualquier oportunidad de coinversion (incluidos sus términos vy la identidad de la persona
o personas y/o entidad o entidades que coinviertan junto con el Fondo) sera informada
al Comité de Supervision, describiendo con un detalle razonable los principales términos
y condiciones de la oportunidad de coinversion y de cualquier acuerdo de coinversion
(y/o acuerdos accesorios suscritos en relacién con dicho acuerdo de coinversién)
otorgado en el marco de la oportunidad de coinversioén, incluyendo una manifestacion
expresa de la Sociedad Gestora de que los términos y condiciones de la oportunidad de
coinversion y del acuerdo de coinversion cumplen con lo dispuesto en este Reglamento.

En relacién con dichas oportunidades de coinversion, la Sociedad Gestora podra tener derecho
a percibir (de partes distintas de los Participes coinversores) una comision de gestiéon y una
comision de éxito sobre las plusvalias generadas a favor de terceros inversores (distintos de los
Participes coinversores) hasta un maximo del veinte por ciento (20,00 %) de dichas plusvalias.
A su entera discrecion, la Sociedad Gestora podra acordar los términos de las citadas
comisiones.

Las oportunidades de coinversiéon seran ofrecidas por la Sociedad Gestora de forma totalmente
discrecional pudiendo ofrecer las mismas libremente a terceros inversores o a entidades
financieras publicas o inversores institucionales con caracter preferente a los Participes con los
limites y requisitos legales establecidos en cada momento y de conformidad con este Articulo.

Para facilitar y optimizar la coinversion se podra instrumentalizar la misma a través de una
entidad cuya actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones de empresas que
desarrollen la actividad objeto de la politica de inversion del Fondo.

Articulo 22 Sindicacién de inversiones

La Sociedad Gestora tendra discrecionalidad para determinar si las Inversiones deben sindicarse
con otras entidades. En consecuencia, las oportunidades de inversidon recibidas por la Sociedad
Gestora podran ser ofrecidas a otras entidades de capital riesgo (gestionados o no por la misma)
siempre gue dicha inversidon sea consistente con la politica de inversiones de dichas entidades
de capital riesgo.

Articulo 23 Conflictos de Interés

23.1. Conflictos de interés

La Sociedad Gestora, sus socios, administradores, directivos y empleados, los Ejecutivos Clave,
el Promotor y sus respectivas Afiliadas no podra invertir, adquirir, poseer, vender, desinvertir,
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financiar, endeudarse o realizar operaciones, directa o indirectamente, en o con valores,
proyectos o entidades (i) emitidos o constituidos, directa o indirectamente, por cualquier
Sociedad Participada; (ii) respecto de los cuales el Fondo sea titular de cualquier valor,
participacion o interés; o (iii) con objeto social o politica de inversidon y/o estrategia idéntica o
analoga a la de las compadias incluidas en la Politica de Inversidn del Fondo o cuyo objeto social
y/o politica de inversion y/o estrategia encaje con la Politica de Inversion del Fondo, salvo
autorizacion del Comité de Supervision.

El Fondo no podra invertir, adquirir, poseer, vender, desinvertir, financiar, endeudarse o realizar
operaciones, directa o indirectamente, sobre o con valores, proyectos o entidades respecto de
los cuales la Sociedad Gestora, sus socios, administradores, directivos y empleados, los
Ejecutivos Clave, el Promotor o cualquiera de sus respectivas Afiliadas ostenten, directa o
indirectamente, cualquier valor, participacion o interés, salvo que cuente con la aprobaciéon
previa y expresa del Comité de Supervision.

A efectos aclaratorios, la inversion del Fondo en la Incubadora, asi como las inversiones
posteriores realizadas por la Incubadora en Sociedades Participadas bajo la responsabilidad del
Comité de Candidatos, de conformidad con el Articulo 10.1 del presente Reglamento, no se
consideraran situaciones de conflicto de interés y no requeriran la aprobacién previa del Comité
de Supervision.

Ni la Sociedad Gestora ni el Fondo invertiran en Sociedades Participadas en las que un Participe
ostente mas del veinte por ciento (20 %) de su capital, salvo autorizacion previa del Comité de
Supervision.

Asimismo, tendran la consideracion de situaciones de conflicto de interés las inversiones,
coinversiones, ventas, adquisiciones y operaciones de financiacién o endeudamiento realizadas
por el Fondo con otros Fondos Vinculados, o con valores, proyectos o entidades promovidos,
gestionados, patrocinados o asesorados por dichos Fondos Vinculados. Tales operaciones
estaran sujetas a la aprobacion previa del Comité de Supervisidon. No obstante lo anterior,
respecto de las operaciones con Fondos Vinculados sera de aplicacion lo siguiente: en caso de
que la Sociedad Gestora obtenga la aprobacién previa y expresa del Comité de Supervision, la
valoracion de la ronda de financiacion debera ser fijada o validada por un nuevo inversor
independiente, orientado al mercado, que participe e invierta efectivamente en dicha operacion
o ronda con un importe igual o superior al veinte por ciento (20%) del total de la operacion o
ronda, de forma simultanea y en los mismos términos y condiciones que los aplicables al Fondo.

La Sociedad Gestora pondra en conocimiento del Comité de Supervision a la mayor brevedad
desde gque tuviera conocimiento de ello, cualquier conflicto de interés que pudiera surgir. A
estos efectos, el reglamento interno de la Sociedad Gestora deberd prever gue todas las
personas englobadas en su dmbito de aplicacidon tendran permanentemente formulada ante la
Sociedad Gestora y mantendran actualizada, una declaracion en la que consten los conflictos
de interés que pudieran tener derivados de sus vinculaciones econdmicas, familiares o de otro
tipo con las entidades de capital riesgo gestionadas, con las Sociedades Participadas y con
aquellas entidades que realicen actividades en un mismo ambito geografico y sector de
actividad que cualesquiera de las Sociedades Participadas y/o la Politica de Inversion del Fondo.

Cuando el Comité de Supervision deba resolver sobre situaciones de conflicto de interés de los
Participes o que afecten a los Ejecutivos Clave, se abstendran de votar y no se computaran a la
hora de determinar las mayorias alcanzadas los votos de aquellos Participes (incluyendo, en su
caso, a los Ejecutivos Clave) que se encuentren en situacion de conflicto o de aquellos miembros
del Comité de Supervisién que hayan sido nombrados, en su caso, por los Participes afectados.
Asimismo, aquellos miembros de cualquier érgano de gobierno o consejo del Fondo afectados
por un conflicto de interés se abstendran de votar en relacion con dicho conflicto.
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Todas las contrataciones llevadas a cabo por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo habran
de realizarse en condiciones de mercado.

23.2. Asignacion de Inversiones

Durante el Periodo de Inversion, cualquier oportunidad de inversion identificada por la Sociedad
Gestora, sus socios, administradores, directivos y empleados, los Ejecutivos Clave, el Promotor
o cualquiera de sus respectivas Afiliadas que encaje dentro de la Politica de Inversion del Fondo
sera ofrecida y asignada con caracter prioritario al Fondo.

De conformidad con lo anterior, la Sociedad Gestora, que actualmente gestiona asimismo los
Fondos Anteriores, ha establecido criterios comunes de asignacidon de operaciones para los
fondos, entidades de capital riesgo, vehiculos, agrupaciones o esquemas de inversion actuales
o potenciales gestionados por la Sociedad Gestora (incluidos los Fondos Anteriores), basados
principalmente en (i) la fase de desarrollo de la sociedad objeto de inversiéon y (ii) el importe de
la inversiéon prevista.

La estrategia de inversion del Fondo se articula en torno a un modelo de tres lineas de actuacion
que refleja el distinto grado de madurez de las oportunidades de transferencia tecnoldégica en
el sector de las ciencias de la vida (Life Sciences), manteniendo al mismo tiempo la flexibilidad
necesaria para intervenir en diferentes fases en funcién de las caracteristicas y del estado de
desarrollo de cada proyecto. En este contexto, el Fondo centra su estrategia de inversidon en
proyectos de transferencia tecnoldgica y en sociedades en fases pre-seed y seed, con un
importe maximo de inversion inicial de dos millones de euros (2.000.000,00 €). Por su parte, el
fondo principal Columbus Life Science Fund V, F.C.R., aunque también se enfoca en los ambitos
de las ciencias de la vida, las ciencias de la salud y la asistencia sanitaria, dirige su estrategia de
inversion a sociedades en fases mas avanzadas de desarrollo (post-seed) y realiza inversiones
de mayor volumen (superiores a dos millones de euros (2.000.00,00 €)), reduciendo asi de
forma significativa el posible solapamiento entre ambos fondos.

La aplicacion de estos criterios comunes de asignacion correspondera a la Sociedad Gestora. La
Sociedad Gestora mantendra debidamente informado al Comité de Supervisidn sobre las
decisiones adoptadas al respecto y sobre los motivos que las fundamenten.

Articulo 24 Exclusividad

Hasta la fecha que ocurra primero de las siguientes:

(a) la fecha en que finalice el Periodo de Inversion;

(b) lafecha en que la Sociedad Gestora cese como sociedad gestora del Fondo; o
©) la liquidacion del Fondo,

la Sociedad Gestora, sus socios, administradores, directivos y empleados, los Ejecutivos Clave,
los Promotores y sus respectivas Afiliadas no podran promover, comercializar, patrocinar,
gestionar, administrar, asesorar o constituir ningin otro fondo, entidad de capital riesgo,
vehiculo, agrupaciéon o esquema de inversidon que tenga una politica de inversidon
sustancialmente similar a la del Fondo en cuanto a la ubicacidn geografica y el sector de las
inversiones, la inversidon en participaciones mayoritarias o minoritarias en las Sociedades de
Cartera vy en la fase de crecimiento de dichas Sociedades de Cartera, y que se solape con la
Politica de Inversion del Fondo (“Fondos Sucesores”), salvo que cuenten con la aprobacion
previa de los Participes mediante Voto Extraordinario. En todo caso, durante toda la duracién
del Fondo, la Sociedad Gestora deberd procurar que existan en todo momento recursos
humanos suficientes dedicados al Fondo para poder cumplir con sus obligaciones y garantizar
la gestion y funcionamiento del mismo.
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A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora del Fondo podrd promover, comercializar,
patrocinar, gestionar, administrar, asesorar o constituir cualquier otro fondo, entidad de capital
riesgo, vehiculo, agrupacion o esquema de inversidon que no tenga la consideracién de Fondo
Sucesor, sin limitacién alguna (incluso durante el Periodo de Inversion), siempre que existan en
todo momento recursos humanos suficientes dedicados al Fondo para que la Sociedad Gestora
pueda cumplir sus funciones y obligaciones y mantener la correcta gestion y operativa del
Fondo.

CAPITULO VI. CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE
RESULTADOS. FORMA DE DESIGNACION DE AUDITORES

Articulo 25 Criterios sobre determinacidn y distribucion de resultados

El érgano de administracion de la Sociedad Gestora aprobara, dentro de los cinco (5) primeros
meses de cada ejercicio, las cuentas anuales, la propuesta de distribucion de resultados vy el
informe de gestion.

A efectos de determinar los resultados del Fondo, la valoracion de los activos sera la que
razonablemente determine la Sociedad Gestora a su discrecién, de conformidad con los
principios y reglas establecidos en la legislaciéon vigente, y aplicando en la medida en que no
sean incompatibles con el derecho espafol, con los estandares internacionalmente aceptados vy
de conformidad con los criterios valorativos establecidos por Invest Europe, para la valoraciéon
de las Sociedades Participadas.

La politica del Fondo es realizar Distribuciones en efectivo a los Participes tan pronto como sea
posible y en todo caso no mas tarde de sesenta (60) dias tras la realizacidén de una desinversién
o la percepcidn de ingresos por otros conceptos. No obstante, la Sociedad Gestora no estara
obligada a efectuar Distribuciones si:

a) los importes a repartir no fueran significativos segun el criterio de la Sociedad Gestora,
en cuyo caso tales importes se acumularan para su distribucién cuando la Sociedad
Gestora lo estime oportuno o se compensaran con futuros gastos del Fondo, incluyendo,
a titulo enunciativo, la Comisidén de Gestion. A efectos meramente aclaratorios y de lo
dispuesto en este parrafo, se entendera que los importes no son significativos cuando las
cantidades distribuibles sean iguales o inferiores a quinientos mil euros (500.000,00 €);

(b) los importes en espera de Distribucidon pueden ser objeto de reinversion de acuerdo con
lo previsto en el Articulo 15 del Reglamento; o

(c) siguiendo el criterio razonable de la Sociedad Gestora, en caso de que la realizacion de la
Distribucién pertinente pueda ir en detrimento de la posicién financiera del Fondo, afectar
a su solvencia o viabilidad, o a la capacidad del Fondo para cumplir sus obligaciones o
contingencias potenciales o programadas.

Las Distribuciones que deba efectuar el Fondo se realizardn para todos los Participes de
conformidad con las Reglas de Prelacion, y en una proporcion idéntica respecto de las
Participaciones de cada clase mediante la férmula gue discrecionalmente decida la Sociedad
Gestora ya sea (i) el reembolso de Participaciones; (ii) el pago de beneficios o reservas del
Fondo; o (iii) la devolucion de contribuciones a través de la reduccion del valor de las
Participaciones.

25.1. Distribuciones en especie

La Sociedad Gestora no efectuara Distribuciones en especie de los activos del Fondo con
anterioridad a la liguidacion del Fondo. Las Distribuciones en especie en el momento de
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25.2.

la liquidacién del Fondo, en su caso, se realizardn de conformidad con las Reglas de
Prelacién.

Cualquier Participe gque no desee recibir Distribuciones en especie de acuerdo con lo
anterior podra solicitar que la Sociedad Gestora retenga la parte que le corresponda vy
emplee esfuerzos razonables, actuando con la diligencia de un ordenado empresario, para
enajenar dichos activos por cuenta del Participe al mejor precio disponible, distribuyendo
posteriormente al Participe los importes resultantes (una vez deducidos todos los gastos
razonables incurridos en relacion con dicha enajenacién). A estos efectos, la Sociedad
Gestora notificara al Participe su intencidn de efectuar una Distribucidn en especie,
otorgandole un plazo de quince (15) Dias Habiles para comunicar por escrito a la Sociedad
Gestora si desea que esta retenga y enajene los activos de conformidad con lo previsto
anteriormente. Los activos retenidos por la Sociedad Gestora perteneceran, a todos los
efectos, a los Participes correspondientes (y no al Fondo) y se considerarad que han sido
objeto de una Distribucién en especie en los términos previstos en el presente Articulo.
El Participe correspondiente asumira todos los gastos razonables derivados de lo anterior.
El valor de las Distribuciones en especie sera determinado por un experto independiente
de reconocido prestigio designado conjuntamente por la Sociedad Gestora y el Comité
de Supervision.

Distribuciones Provisionales

Los importes percibidos por los Participes en virtud de Distribuciones calificadas por la
Sociedad Gestora como Distribuciones Provisionales incrementaran los Compromisos de
Inversidn pendientes de desembolso (con el limite maximo de un importe equivalente al
Compromiso de Inversion asociado a cada Participacion) y, por consiguiente, el Fondo
estara autorizado a disponer de dichos importes y los Participes obligados a reintegrarlos.
La obligacion de desembolsar al Fondo un importe equivalente a una Distribucion
Provisional corresponde al titular de cada Participacion en el momento en que la Sociedad
Gestora notifique la Solicitud de Desembolso correspondiente, y sin perjuicio de que el
titular de la Participacion hubiera sido o no el perceptor de la Distribucién Provisional.

La Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecion, que una Distribucioén se califigue como
Distribucion Provisional pero exclusivamente en relacidn con los siguientes importes:

(a) aquellos importes distribuidos a los Participes cuyo desembolso se hubiera
requerido con el objeto de realizar una Inversidon que finalmente no llegara a
efectuarse o cuyo importe resultara inferior al desembolso efectivo realizado;

(b) los importes distribuidos a los Participes derivados de una desinversion con
relacion a la cual el Fondo hubiera otorgado garantias o indemnizaciones
contractuales, teniendo en cuenta que ningun Participe estara obligado, en
aplicacién del presente apartado (b), a reembolsar cantidad alguna que exceda del
menor de los siguientes importes: (a) el veinte por ciento (20 %) de la Distribucién
correspondiente percibida por dicho Participe; o (b) el Ilimite maximo de
responsabilidad o el importe de la garantia; y

() en caso de exceso de liquidez derivado de importes desembolsados al Fondo por
Participes Posteriores que, de acuerdo con el Articulo 14.3.4, los importes
previamente desembolsados por los Participes anteriores pueden ser objeto de
Distribuciones Provisionales;

Las Distribuciones Provisionales descritas en los apartados (a) a (b) anteriores deberan

ser devueltas por los Participes a la Sociedad Gestora uUnicamente en los siguientes
supuestos:
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(a) en el caso del apartado (a) anterior siempre que dichos importes fueran objeto de
Distribucion a los Participes dentro de los doce (12) meses desde la fecha de su
solicitud por el Fondo; vy

(b) en el caso del apartado (b) anterior en caso de que se notifique al Fondo una
reclamacion en virtud de las garantias referidas dentro de los dieciocho (18) meses
desde la fecha de su solicitud por el Fondo.

La cuantia total maxima conjunta para todas las Distribuciones Provisionales realizadas
en cada momento, no podra superar el veinte por ciento (20%) de los importes totales
Distribuidos (incluidos los Distribuidos como Distribucién Provisional). Como excepcion,
no se tendran en cuenta a efectos de este limite las Distribuciones Provisionales del
apartado (c) anterior.

La Sociedad Gestora debera informar a los Participes, en el momento en el que se
produzca la Distribucién en cuestion, de cualquier Distribucion que se haya clasificado
como Distribucion Provisional.

Las Distribuciones Provisionales reembolsadas, en su caso, por los Participes en virtud del
apartado (b) anterior no debera ser considerada como aportacion/desembolso de capital,
si no que deberan ser tratadas como devolucion de Distribuciones a todos los efectos de
este Reglamento, salvo para computar el Retorno Preferente del Participe, que debera
computarse en base a los Desembolsos efectivamente realizados, los pagos realizados en
virtud de las Distribuciones Provisionales y las Distribuciones recibidas.

Articulo 26 Designacion de auditores

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida. En el
plazo de seis (6) meses desde la constitucidon y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del
primer ejercicio econdmico que haya de ser revisado, la Sociedad Gestora designara a los
Auditores de cuentas del Fondo.

El nombramiento recaerd en alguna de las personas o entidades a que se refiere el articulo 11 de
la Ley de Auditoria de Cuentas.

CAPITULO VII. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 27 Informacidn a los Participes

La informacién a los Participes se elaborara de forma completa y comprensible. Sin perjuicio de

las obligaciones de notificacidon generalmente establecidas por la Ley 22/2014 y demas

legislacion aplicable, la Sociedad Gestora facilitara a los Participes la informacion siguiente:

(a) En un plazo de cuarenta y cinco (45) Dias Habiles desde el final de cada semestre la
Sociedad Gestora remitird a los Participes un informe semestral, ue sera elaborado de
conformidad con las directrices de informacion recomendadas por Invest Europe,
incluyendo:

i Los estados financieros semestrales no auditados del Fondo.

ii. Una descripcion de los cambios acontecidos desde el semestre anterior, incluyendo
las explicaciones y comentarios oportunos de la Sociedad Gestora.

iil. Un esquema con el nivel de endeudamiento del Fondo, incluyendo, en su caso, los

importes comprometidos y saldos pendientes de las lineas de financiacion o del
resto de instrumentos de crédito.
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iv. Informacion sobre los cambios materiales en las Inversiones y en los gastos del
Fondo.

V. Si la valoracion de las Inversiones ha cambiado desde el semestre anterior, una
justificacion de tales cambios.

Vi. Resumen de los gastos del Fondo.
El primer informe semestral sera el referido al ultimo semestre del ejercicio 2026.

(b) En un plazo de sesenta (60) dias desde el final de cada semestre la Sociedad Gestora
informara a los Participes del Valor Liquidativo de las Participaciones y facilitara un detalle
de su cuenta de capital.

©) En un plazo de ciento cincuenta (150) dias desde el final de cada ejercicio las cuentas
anuales, el informe de gestion, el informe de auditoria y, en su caso, indicacion de todo
cambio material en la informacion proporcionada a los Participes que se haya producido
durante el ejercicio.

Ademas, la Sociedad Gestora se compromete a tener una politica de disponibilidad vy
transparencia con los Participes que deseen mayor informacion sobre la gestion o las
Inversiones, bien via telefénica o con reuniones.

Articulo 28 Confidencialidad

La suscripcion de las Participaciones implica la asunciéon de todas las obligaciones de
confidencialidad que se regulan en este Articulo.

Constituyen informacion confidencial todos los documentos y la informacidon (oral o escrita) que
la Sociedad Gestora y los Participes se intercambien relativa al Fondo, la Sociedad Gestora,
cualquier Sociedad Participada y a las entidades, sectores y areas de negocio en las que el
Fondo invierta, desinvierta, pretenda o valore invertir o desinvertir (con independencia de si
dichas inversiones se materializan o constituyen una operacién fallida), asi como a la existencia
y al contenido de las mismos. En particular es informacion confidencial todos los documentos y
la informacioén a las que los Participes hubiesen tenido acceso o recibido (ya sea de forma oral
0 escrita) por su condicion de Participe en el Fondo vy, en especial, como miembro del Comité
de Supervision.

No tendrd la consideracion de informacion confidencial aguella (i) que sea o pase a ser de
dominio publico, en cumplimiento de una obligacion legal o de una orden administrativa o
judicial y siempre que ello no fuera consecuencia de una infraccion, directa o indirecta, de las
obligaciones de confidencialidad bajo este Articulo; (ii) que pueda obtenerse legitimamente de
un registro publico sin restricciones de uso ni infracciones de confidencialidad; o (iii) que cuente
con el consentimiento previo, expreso y por escrito de la Sociedad Gestora, el Fondo o sus
Participes, segun sea de aplicacion.

Los Participes se comprometen a mantener confidencial y a no divulgar ni poner en
conocimiento de terceras personas la informacidén confidencial. No obstante, un Participe podra
revelar informacién confidencial (a) a sus propios inversores o accionistas; (b) a sus asesores
profesionales y auditores en relacidon con la prestacion de sus servicios; (¢) en los supuestos en
los que estuviera obligado por la ley, un tribunal o una autoridad regulatoria o administrativa.

Salvo en el caso de revelacion obligada por mandato legal, judicial o administrativa, la revelaciéon
de informacién confidencial autorizada en los parrafos anteriores solo estara permitida si el
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receptor de la informacién estuviera sujeto a una obligacion de confidencialidad equivalente a
la aqui prevista.

Articulo 29 Modificacion del Reglamento de Gestion

Sin perjuicio de las facultades que corresponden a la CNMV, toda modificacion del Reglamento
de Gestidn debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV con caracter inmediato
para que proceda a su inscripcion en el registro correspondiente.

Todas las modificaciones del presente Reglamento requeriran la iniciativa y la aprobacion del
organo de administracion de la Sociedad Gestora v, salvo aquellas modificaciones con el fin de
aclarar cualguier ambigledad o corregir cualquier error tipografico u omisiones, siempre que
dichas modificaciones no perjudiquen a ningun Participe, las cuales requeriran la aprobacion de
la Junta de Participes mediante Voto Extraordinario.

No obstante lo anteriormente previsto, no podra efectuarse modificacion alguna del presente
Reglamento sin contar, en todo caso, con el visto bueno de los Participes afectados cuando (i)
imponga a algun Participe la obligacion de efectuar aportaciones que excedan de su
Compromiso de Inversion; (ii) incremente las responsabilidades u obligaciones de, o disminuya
los derechos o protecciones de, un Participe o grupo de Participes de forma distinta a los demas
Participes; (iii) modifigue o altere las términos econdmicos del Fondo; o (iv) modifique o altere
los términos econdmicos del Articulo 16 o del Articulo 17 de forma que repercutan
negativamente en los Participes titulares de Participaciones de Clase A.

Toda modificacion en el Reglamento de Gestion que afecte a la responsabilidad limitada de los
Participes o a este Articulo debera contar con la autorizacion de todos ellos.

Las modificaciones del Reglamento deberdn ser comunicadas por la Sociedad Gestora a los
Participes en el plazo de quince (15) dias siguientes a su inscripcion en el correspondiente

registro de la CNMV.

En cualguier caso, ninguna modificacion del Reglamento de Gestidn, incluida la relativa a la
duracion del Fondo, dara a los Participes derecho alguno de separacion.

Articulo 30 Disolucién, liquidaciéon y extincién del Fondo

El Fondo quedara disuelto, abriéndose en consecuencia el periodo de liquidacion, por el
acaecimiento de alguna de las siguientes causas:

a) Por el cumplimiento de la duracidén o plazo sefalado en el presente Reglamento;

(b) Por el cese de la Sociedad Gestora sin que otra asuma la gestion bajo los términos del
Articulo 8;

() Una vez la Sociedad Gestora notifique, y los Participes hayan confirmado mediante Voto
Extraordinario, gue no se realizardn aportaciones adicionales al Fondo, y que todas las
Inversiones del Fondo han sido liquidadas o estan préoximas a su liquidacion; o

(d) Por cualquier causa establecida por la normativa aplicable o en el presente Reglamento.
El acuerdo de disolucion debera ser comunicado inmediatamente a los Participes y a la CNMV
quien procederad a su publicacion. La CNMV podra condicionar la eficacia de la disoluciéon o

sujetar el desarrollo de la misma a determinados requisitos, con el fin de disminuir los posibles
perjuicios que se ocasionen en las Sociedades Participadas.
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Disuelto el Fondo se abrird un periodo de liquidacion, quedando suspendidos los derechos de
reembolso y de suscripcion de Participaciones desde la fecha en que se abra el periodo de
disolucién y liquidacion del Fondo (la “Fecha de Disolucién”). La liquidacion del Fondo se
realizara por la Sociedad Gestora salvo que los Participes decidan nombrar a un liquidador
distinto mediante Voto Ordinario. El liquidador tendra derecho a percibir una remuneracion de
mercado por los trabajos realizados para la liquidacion del Fondo sujeto a aprobacion por los
Participes mediante Voto Ordinario.

El liquidador procederad, con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible, en los términos
gue, razonablemente, considere que son los mejores, a enajenar los valores activos del Fondo y
a satisfacer y a percibir los créditos.

Una vez realizadas estas operaciones, el liquidador elaborard los correspondientes estados
financieros y determinara la cuota que corresponda a cada Participe de conformidad con los
distintos derechos econdmicos establecidos en el Reglamento para cada clase de
Participaciones. Antes de la elaboraciéon de los estados financieros, el liquidador, podra repartir
el efectivo obtenido en la enajenacién de los activos del Fondo, en concepto de liquidaciones a
cuenta (Distribucién Provisional), de acuerdo con las Reglas de Prelacion y a prorrata entre
todos los Participes del Fondo, siempre gue hayan satisfecho a todos los acreedores o
consignado el importe de sus créditos vencidos.

Los estados financieros deberan ser verificados en la forma legalmente prevista y deberan ser
puestos a disposicion de todos los Participes y remitidos a la CNMV, en tanto informacion
significativa para los acreedores.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la remisiéon a la CNMV sin que haya habido
reclamaciones se procederad al reparto del patrimonio del Fondo entre los Participes. Las cuotas
no reclamadas en el plazo de tres (3) meses se consignaran en depdsitos en el Banco de Espafia
o en la Caja General de Depdsitos a disposicion de sus legitimos duefios. Si hubiera
reclamaciones, se estara a lo que disponga el Juez o Tribunal competente.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas cualquier deuda vencida que no
hubieran podido ser extinguidas y asegurada cualquier deuda no vencida, la Sociedad Gestora
solicitara la cancelacién del Fondo en el Registro Administrativo de la CNMV.

Articulo 31 Limitaciéon de responsabilidad

Las obligaciones asumidas por la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave y los miembros del
Comité de Inversiones en la adopcidn de decisiones de Inversion y desinversion del Fondo vy en
la gestion de los activos del Fondo, respectivamente, constituyen una obligacion de medio o
actividad y no una obligacién de resultado, sin perjuicio de la obligacién de actuar con la
diligencia de un representante leal, actuando en todo momento en interés del Fondo y sus
Participes en las inversiones gestionadas, ajustandose a las disposiciones y normas de conducta
legales.

Los Ejecutivos Clave, los miembros del Comité de Inversiones y el Comité de Candidatos, los
miembros del Comité de Supervision, la Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores,
empleados, o cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como administrador o
directivo de cualquiera de las Sociedades Participadas (las “Personas Indemnizadas”), estaran
exentos de responsabilidad cualesquiera pérdidas o dafnos sufridos por el Fondo o sus
Participes, salvo aguellos derivados de por (i) dolo, fraude o mala fe en el ejercicio de sus
funciones y en el cumplimiento de sus deberes y obligaciones, en el caso de los miembros del
Comité de Supervision; y (ii) negligencia grave, dolo, fraude o mala fe en el cumplimiento de sus
deberes y obligaciones, en el caso del resto de las Personas Indemnizadas.
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El Fondo deberda indemnizar a las Personas Indemnizadas, por cualquier responsabilidad,
reclamacion, daflos, costes o gastos (incluidos costes legales razonables) en los que hubiesen
incurrido o pudiesen incurrir como consecuencia de su condicién de tales o en cualquier caso
por su relacion con el Fondo, salvo aquellos derivados de (i) dolo, fraude o mala fe en el ejercicio
de sus funciones y en el cumplimiento de sus deberes y obligaciones, en el caso de los miembros
del Comité de Supervision; y (ii) negligencia grave, dolo, fraude o mala fe en el cumplimiento de
sus obligaciones y deberes en relacion con el Fondo, las Sociedades Participadas y los
Participes, la condena por conducta delictiva o violacion de la normativa de mercado de valores.

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, implementard un seguro de responsabilidad civil
profesional adecuado para cubrir los riesgos de responsabilidad profesional de las Personas
Indemnizadas, y cada Persona Indemnizada estard obligada a solicitar en primer lugar la
indemnizacion al amparo de dicha cobertura asegurada, deduciéndose cualquier importe asi
recuperado de cualquier cantidad que el Fondo deba abonar a la Persona Indemnizada.

La obligacion de indemnizacion del Fondo regulada en el presente Articulo no sera de aplicacion
en caso de acciones legales ejercitadas por Participes que ostenten, individual o conjuntamente,
mas del cincuenta por ciento (50 %) de los Compromisos Totales de Inversion, ni respecto de
acciones promovidas por otras Personas Indemnizadas, ni en relacién con reclamaciones por las
que la Persona Indemnizada sea o resulte responsable conforme a lo previsto en el presente
Reglamento o en cualquier otra documentacién legal del Fondo (incluyendo, sin limitacion,
cualquier Side Letter).

En ningun caso la obligaciéon de indemnizacion del Fondo regulada en el presente Articulo
excederd, en conjunto, de un importe equivalente al veinte por ciento (20%) de los
Compromisos Totales de Inversion.

Sin perjuicio de lo anterior, la exoneracion de la responsabilidad a que se hace referencia no
implica en ningldn caso exencion por parte de la Sociedad Gestora de la responsabilidad que por
ley asume como tal, en virtud de los articulos 41y 91 de la Ley 22/2014.

Articulo 32 Prevencion del blanqueo de capitales

La Sociedad Gestora dispone de una serie de normas internas relativas a la prevencién del
blanqueo de capitales que se encuentran reguladas en el Manual sobre Prevencion del Blanqueo
de Capitales. Este Manual regula las actuaciones y procedimientos internos de la Sociedad
Gestora en la citada materia.

Articulo 33 FATCA, CRS y DAC
33.1. FATCA

El Fondo podra decidir registrarse como una Institucién Financiera Espafola obligada a
comunicar informacion, tal y como define en el IGA. En consecuencia, en dicho caso, el
Fondo tendra que remitir a las autoridades espafiolas las Cuentas U.S. (US Accounts, tal
y como se definen en el IGA) que existan entre sus Participes. Consecuentemente, los
Participes se comprometen a presentar diligentemente a la Sociedad Gestora aquella
informacion y documentacion que sea razonablemente requerida por la Sociedad Gestora
con arreglo a las obligaciones establecidas en el IGA. A este respecto, los Participes:

(a) aceptan cooperar con la Sociedad Gestora para proporcionarle en su debido
momento aquella informacion, modelos, certificaciones o documentacion que la
Sociedad Gestora razonablemente requiera (incluyendo, a efectos enunciativos,
cualquier informaciéon requerida en virtud del IGA vy las Secciones 1471 a 1474 del
Codigo o cualquier United States Treasury Regulations o guia promulgada en
relacion con lo anterior) con el objetivo de mantener los archivos apropiados vy, en
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33.2.

su caso, prever posibles importes sujetos a retencidn, en relacidn con sus
Participaciones en el Fondo, o cuando de otro modo lo considere razonablemente
necesario la Sociedad Gestora para la gestion del Fondo.

(b) consienten el uso de cualquier informacidn proporcionada por el Participe para
cumplir, en su caso, con las Secciones 1471 a 1474 del Cédigo (o cualquier United
States Treasury Regulations o guia promulgada en relacion con lo anterior); y

©) reconocen y aceptan gque en caso de no facilitar alguna de la informacién o
documento mencionado anteriormente en relacidon con las retenciones fiscales de
los Estados Unidos (incluyendo, a titulo enunciativo, cualquier informacion
requerida en virtud del IGA o las Secciones 1471 a 1474 del Cédigo o cualquier
United States Treasury Regulations o guia promulgada en relacién con lo anterior),
la Sociedad Gestora, el Fondo, y sus respectivos (directos o indirectos) socios,
miembros, directores, consejeros, administradores, empleados, agentes,
proveedores de servicios y sus afiliadas no tendran ninguna obligacion o
responsabilidad hacia los Participes con respecto a cualquier obligacion fiscal de
Estados Unidos o cualquier obligacion que pueda surgir para los Participes o sus
Ultimos Beneficiarios del Participe como resultado de la falta de entrega de la
informacidn citada anteriormente.

En este sentido, los Participes deben ser conscientes de que si no proporcionan a la
Sociedad Gestora dicha informacién en el plazo establecido, el Fondo o la Sociedad
Gestora pueden verse obligados de acuerdo con lo establecido en el IGA y las normas
FATCA, a practicar retenciones sobre las Distribuciones correspondientes a los Participes
0 a exigir a los Participes su salida del Fondo y, en todo caso, a adoptar cualquier otra
medida que considere razonablemente amparada por la buena fe para mitigar los efectos
negativos de dicho incumplimiento en el Fondo o en cualquier otro Participe.

Cualesquiera gastos incurridos por el Fondo como consecuencia de que un Participe no
le proporcione la documentacion FATCA citada, incluyendo los gastos que, derivados del
asesoramiento legal a estos efectos, seran asumidos por dicho Participe.

CRS-DAC

En la medida en que el Fondo esté obligado a cumplir con el Real Decreto 1021/2015, de
13 de noviembre, o norma que lo sustituya, que establece la obligacién de identificar la
residencia fiscal de las personas que ostentan o controlan determinadas cuentas
financieras y comunicar la informacién sobre dichas personas al amparo del principio de
la asistencia mutua que transponen en Espana las Normativas CRS y DAC (la “Normativa
espaiola CRS y DAC”), entre otras, y la correspondiente legislacién publicada por las
autoridades espanolas en relacion con lo anterior, la Sociedad Gestora deberd remitir a
las autoridades espafiolas toda la informacién y documentacion que sea preceptiva
relativa a los paises suscritos a la Normativa CRS (de conformidad con lo definido en la
Normativa espafola CRS y DAC) en los que puedan residir sus Participes. En
consecuencia, los Participes se comprometen a proporcionar diligente y fehacientemente
a la Sociedad Gestora aquella informacién y documentacion que sea razonablemente
requerida por la Sociedad Gestora de conformidad con sus obligaciones bajo la aplicacion
de la Normativa espafnola CRS y DAC.

En relaciédn con lo anterior, los Participes deben tener conocimiento de que, si no remiten
a la Sociedad Gestora dicha informacién a su debido plazo, el Fondo o la Sociedad
Gestora podran verse obligados a aplicar las penalizaciones previstas en la Normativa
espafola CRS y DAC, o a requerir a dichos Participes su salida del Fondo. En cualquier
caso, la Sociedad Gestora, sin responsabilidad alguna frente a los Participes, podra
adoptar cualesquiera otras medidas que de buena fe considere razonables para evitar
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cualquier efecto adverso que pueda derivarse de dicho incumplimiento contra el Fondo
o contra cualquier otro Participe.

Los Participes asumen el compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad Gestora,
de forma inmediata, cualquier modificacidon en la informacién o documentacidn
previamente proporcionada a esta, a efectos de asegurar el cumplimiento de la Normativa
espafola CRS y DAC, asi como del IGA y las normas FATCA. La actualizacion de la
informacion y documentacion se realizara a través de la plataforma virtual del Fondo v,
subsidiariamente, en caso de imposibilidad técnica, mediante comunicacién electrénica
dirigida al equipo de la Sociedad Gestora. En caso de ausencia o no haberse producido
cambios, el Participe debera ratificar anualmente, mediante una declaracién responsable,
que la informacion y documentacidén entregada a la Sociedad Gestora a la fecha
permanece inalterada, en cumplimiento de las politicas de prevencién de blanqueo de
capitales de la Sociedad Gestora.

Cualesquiera gastos incurridos por el Fondo como consecuencia de que un Participe no
le proporcione la documentacion CRS-DAC citada, incluyendo los gastos que, derivados
del asesoramiento legal a estos efectos, serdn asumidos por dicho Participe.

Articulo 34 Jurisdiccion competente

El presente Reglamento, asi como cualquier controversia entre los Participes, el Fondo y la
Sociedad Gestora se regira por la legislacion comun espanola. La jurisdiccion aplicable sera la
de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.

Articulo 35 Side Letters

La Sociedad Gestora, en su propio nombre y por cuenta del Fondo, y sin necesidad de requerir
el consentimiento de ninguno de los Participes, podra suscribir una side letter (la "Side Letter”,
conjuntamente las "Side Letters"”), o acuerdos escritos similares, en cualgquier momento, con
cualquiera de los Participes.

En relaciéon con cualquier Side Letter celebrada entre la Sociedad Gestora y cualquier Participe,
la Sociedad Gestora debera notificar los términos y condiciones de las correspondientes Side
Letters que contengan cualquier trato preferencial, dentro de los quince (15) Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Cierre Final. Si un Participe notifica a la Sociedad Gestora, dentro de
los quince (15) Dias Habiles siguientes a la divulgaciéon, que desea beneficiarse de los términos
y condiciones acordados en virtud de cualquier Side Letter informada de conformidad con este
parrafo, la Sociedad Gestora procurara que el Fondo y/o la Sociedad Gestora también celebren
una Side Letter con dicho Participe en términos sustancialmente similares, teniendo en cuenta,
en relacién con ciertos derechos, la experiencia del Participe respecto de la politica de inversion
del Fondo, siempre que dicha oferta solo deba realizarse a Participes cuyo Compromiso de
Inversidn sea igual o superior al Compromiso de Inversidn del Participe que haya celebrado la
Side Letter.

A efectos aclaratorios, los derechos que la Sociedad Gestora y el Fondo puedan conceder a un
Participe especifico en funcidon de su experiencia podran consistir, entre otros, un puesto en el
Comité de Supervision, acceso al flujo de operaciones (deal flow) de forma no confidencial y
acceso a determinadas Oportunidades de Co-inversion (siempre de conformidad con lo
dispuesto en el presente Reglamento).

Cualquier término, derecho o beneficio contenido en una Side Letter no se haga extensivo al
resto de los Participes del Fondo, solo serda acordado por la Sociedad Gestora teniendo en
cuenta los mejores intereses del Fondo, siempre que dicho término, derecho o beneficio no
resulte perjudicial para el resto de los Participes.

58



En caso de ambigliedades en la interpretacién de la Side Letter, o de conflictos entre el
contenido del presente Reglamento y una Side Letter, prevaleceran las disposiciones de la Side
Letter si asi lo hubiera estipulado el Participe en la misma.
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ANEXO |
EXCLUSIONES Y RESTRICCIONES

Definiciones

“Actividades Excluidas” designa cualquiera de los siguientes sectores y/o actividades:

O]

@i

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Cualquier actividad que tenga por efecto, directo o indirecto, la restriccion de los
derechos individuales y libertades de las personas, la vulneracion de los derechos
humanos o el incumplimiento de los tratados, leyes y reglamentos aplicables en relacion
con los mismos.

Prisiones y centros de detencién de cualquier tipo (tales como instituciones penitenciarias
0 comisarias de policia con dependencias de detencion).

Cualquier actividad de la que se conozca, directa o indirectamente, que genera formas
perjudiciales o de explotacidn de trabajo forzoso o trabajo infantil perjudicial, tal como se
definen en los Convenios Fundamentales de la Organizacion Internacional del Trabajo'.

Cualquier actividad que implique una degradacion, transformacion o destruccion?
significativa de habitats criticos3.

La transformacion de bosques naturales en plantaciones. Esto incluye bosques regados4,
la tala, la tala a hecho o la degradacién de (asi como las concesiones comerciales sobre)
bosques tropicales naturales o bosques de alto valor de conservacion® en todas las
regiones, asi como la adquisicidon de equipo de tala para este fin.

Métodos de pesca no sostenibles que no cumplan con la legislacion y reglamentacion de
la UE (tales como la pesca en el medio marino con redes de deriva de longitud superior a
2,5 km y la pesca con explosivos)b.

Extraccion de yacimientos minerales del fondo marino’.

Extraccion o mineria de minerales y metales en zonas de conflictos.

Cualquier actividad (es decir, cualquier produccion, comercializacién, financiacién u otra
actividad) prohibida por las leyes o reglamentos aplicables en la UE o para el Fondo o el
Destinatario Final correspondiente, incluyendo, sin limitacién: (i) cualesquiera productos
o actividades sujetos a fases de eliminacidn o prohibiciones internacionales® vy (ii) los
relativos a la proteccién de los recursos de biodiversidad o el patrimonio cultural.

TEn la UE, el trabajo de personas menores de 18 aflos debera realizarse de conformidad con la legislacidon nacional por la

que se traspone la Directiva relativa a la proteccién de los jovenes en el trabajo (94/33/CE).
2 Segun se define en la Politica de Exclusiones y Restricciones del FEI.
3 Segun se define en la Politica de Exclusiones y Restricciones del FELI

4 Salvo el riego temporal durante los primeros tres afos tras la plantacién, el cual se permite a fin de que los plantones

desarrollen sistemas radiculares profundos para garantizar elevadas tasas de supervivencia.

5 Segun se define en la Politica de Exclusiones y Restricciones del FEI.

6 Los Destinatarios Finales establecidos o que operen fuera de la Unién Europea deberan obtener una certificacion
expedida por el Marine Stewardship Council para no ser considerados Destinatarios Finales Excluidos.

7 Aguas profundas (deep sea) se define como las zonas del océano situadas a mas de 200 m de profundidad — Autoridad

Internacional de los Fondos Marinos y Mineria Marina en Aguas Profundas (Deep Seabed Mining), Naciones Unidas.
8 Minerales y metales cubiertos por el Reglamento (UE) 2017/821 por el que se establecen obligaciones de diligencia
debida en la cadena de suministro para los importadores de la Unién Europea de estafo, tantalio y tungsteno, sus
minerales y oro originarios de zonas de conflicto o de alto riesgo, segun se modifique.

2 Prohibiciones (bans), segun lo mencionado en la Politica de Exclusiones y Restricciones del FEI.

60



x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

xXv)

(xvi)

Cualquier actividad relacionada con la liberacidn intencionada de organismos
modificados genéticamente’©.

Clonaciodn reproductiva animal y humana.

Cualquier actividad que implique animales vivos para fines cientificos y experimentales,
incluida la edicidn genética y la cria de dichos animales™.

Comercio sexual e infraestructuras, servicios y medios de comunicacion relacionados,
incluidos los medios pornograficos, tecnologias de la informacion y productos, servicios,
programas y aplicaciones de internet relacionados.

Cualquier actividad con fines politicos o religiosos.

Produccién o comercio de armas y municiones, incluidos cualesquiera explosivos y armas
de caza y deportivas.

Tabaco: produccion, fabricacion, transformacidén o distribucion de tabaco si mas del diez
por ciento (10 %) de los ingresos anuales del Destinatario Final proceden de cualquiera
de estas actividades'2

(xvii) Juegos de azar: juegos de azar y equipos relacionados, hoteles con casinos integrados si

mas del diez por ciento (10 %) de los ingresos anuales del Destinatario Final proceden de
cualguiera de estas actividades®.

“Actividad Principal” designa la actividad que mas contribuye al beneficio antes de intereses,
impuestos, depreciacion y amortizacion (“EBITDA”), salvo cuando el Destinatario Final no
disponga de datos suficientes para calcular el EBITDA, en cuyo caso significara la actividad que
mas contribuya a los ingresos. Para empresas de nueva creacion, significara la actividad que
mas contribuya al plan de negocio y/o a los ingresos proyectados.

“Actividades Restringidas” designa cualquiera de los siguientes sectores y/o actividades:

Extraccion, transformacion, transporte y almacenamiento de carbon.
Exploracidn, produccion, refino, transporte, distribucién y almacenamiento de petrdleo.

Exploracion, produccion, licuefaccion, regasificacion, transporte, distribucion vy
almacenamiento de gas natural.

Generacion de energia eléctrica, incluidas las centrales térmicas', que supere el Estandar
de Rendimiento de Emisiones (es decir, 250 gramos de CO2e por kWh de electricidad),
aplicable a las plantas alimentadas por combustibles fésiles y de cogeneracién. Plantas
geotérmicas que operen con unas emisiones a lo largo de su ciclo de vida superiores a
100g9C0O2e/kWh.

Energia nuclear y fabricacion dentro de la industria nuclear (tal como el procesamiento
de combustible nuclear, enriquecimiento de uranio, reprocesamiento de combustible

° Salvo que se cumpla con la Directiva 2001/18/CE de la UE y la Directiva 2009/41/CE de la UE, y la legislacién nacional
conexa, segun se modifiquen posteriormente.

T Salvo que se cumpla con la Directiva 2010/63/UE, modificada por el Reglamento (UE) 2019/1010 del Parlamento
Europeo y del Consejo, relativa a la proteccion de los animales utilizados para fines cientificos.

2 Cédigos NACE: NACE 01.15 - Cultivo de tabaco, NACE 12.00 - Fabricacién de productos del tabaco, NACE 46.3.5 -
Comercio al por mayor de productos del tabaco y NACE 47.2.6 - Comercio al por menor de productos del tabaco en
establecimientos especializados.

3 Codigo NACE: NACE 92.00 - Actividades de juegos de azar y apuestas.

4 Esta restriccion no se aplica a las centrales eléctricas de biomasa.
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10.

1.

12.

irradiado)’>. Las iniciativas de investigacién y desarrollo, servicios de tecnologias de la
informacion y otras actividades de la cadena de suministro (que incluyan actividades
como la limpieza de residuos no peligrosos, desmantelamiento, servicios de inspeccién,
etc.) en el sector nuclear no son Actividades Restringidas.

Investigacion, desarrollo, produccion y/o comercializacion de equipos o infraestructuras
dedicadas a uso militar/policial®, 17.

Construccion y explotacion de unidades de maxima seguridad y forenses en instalaciones
sanitarias.

Proyectos con animo de lucro en el sector educativo desarrollados por escuelas infantiles,
de educacion primaria y secundaria ubicadas fuera de la Unién Europea, de la Asociacion
Europea de Libre Comercio o del Reino Unido.

Incineracién de residuos; recogida, tratamiento y eliminacién de residuos peligrosos.

Cualquier actividad en el sector minero’.

Instalaciones de producciéon y almacenamiento de energia hidroeléctrica, tanto nuevas
como existentes.

Salvo gque estén sujetas a la Excepcidn Verde Unicamente para los elementos (i) a (x), las
siguientes industrias y sectores intensivos en energia y/o de elevadas emisiones de CO2:

a. Fabricacion de negro de humo, sosa solvay y cloro (subactividades de NACE 20.13:
fabricacion de otros productos quimicos bdsicos inorganicos);

b. Fabricaciéon de otros productos quimicos basicos organicos (subactividad de NACE
20.14);

c. Fabricacion de plasticos en formas primarias (NACE 20.16);
d. Fabricacion de cemento (NACE 23.51);
e. Fabricacion de productos de hierro y acero basicos y de ferroaleaciones (NACE 24.10);

f. Fabricacidon de tubos, perfiles huecos y sus accesorios correspondientes, de acero
(NACE 24.20);

g. Fabricacion de otros productos de primera transformacion del acero (NACE 24.30, incl.
24.31-24.34);

h. Produccion de aluminio (NACE 24.42);

5 Codigos NACE indicativos: NACE 24.46 - Tratamiento de combustibles nucleares: produccién de uranio metalico a
partir de pechblenda u otros minerales; fusion y refinado de uranio y NACE 35.11 - Produccién de energia eléctrica (...)
incluida la nuclear (...).

6 «Dedicadas a uso militar/policial» significa que el equipo o la infraestructura no se ofrece en la misma versidn por parte
del Destinatario Final a clientes civiles.

7 Cualesquiera actividades (incluidos equipos e infraestructuras) que puedan ser utilizadas tanto para fines civiles como
militares/policiales (doble uso) no estan restringidas.

8 Actividades de la Secciéon B de la nomenclatura NACE (Rev. 2), con excepcion de NACE B8.1 - Extraccion de piedra,
arena y arcilla (incluidos NACE B8.1.1 - Extraccion de piedra ornamental y para la construccidn, piedra caliza, yeso, creta y
pizarra; y NACE B8.1.2 - Explotacidon de graveras y areneras; extraccion de arcilla y caolin).
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i. Fabricacion de aeronaves propulsadas por combustibles convencionales y maquinaria
relacionada (subactividad de NACE 30.30)'9;

j. Transporte aéreo propulsado por combustibles convencionales y aeropuertos y
actividades de servicios vinculadas al transporte aéreo propulsado por combustibles
convencionales, arrendamiento y alquiler de aeronaves (subactividades de NACE 51.10,
51.21y 52.23)20; y

k. Fabricacion de compuestos nitrogenados y fertilizantes que contengan compuestos
nitrogenados (subactividades de NACE20.15).

“Destinatario Final Excluido” designa a aquel Destinatario Final que, a lo largo de la vida de la
Inversion del Fondo en el mismo, desarrolle cualquier Actividad Excluida.

“Destinatario Final Restringido” designa a aquel Destinatario Final cuya Actividad Principal sea
una Actividad Restringida en el momento de realizarse la Inversion inicial y cada Inversion de
Seguimiento por parte del Fondo.

“Excepcion Verde” significa que una actividad enumerada en el apartado (12), elementos (i) a
(x), de Actividades Restringidas no se considerara como Actividad Restringida si se lleva a cabo
de forma ambientalmente sostenible, segun lo definido por los criterios de contribucion
sustancial de la Taxonomia de la UE recogidos en los Actos Delegados de la Taxonomia de la
UE.

“Politica de Exclusiones y Restricciones del FEI” designa la politica sobre exclusiones vy
restricciones del FEI publicada y disponible en el sitio web del FEI a través del siguiente enlace:
https://www.eif.org/news_centre/publications/eif-policy-on-exclusions-and-restrictions.pdf.

“Taxonomia de la UE” designa la Taxonomia de la UE para Actividades Sostenibles (Reglamento
(UE) 2020/852, segun se modifique en cada momento), completada por los criterios técnicos
establecidos en los Actos Delegados de la Taxonomia de la UE (Reglamentos Delegados de la
Comision (UE) que complementan el Reglamento (UE) 2020/852 o los préoximos Actos
Delegados de la Taxonomia, segun se modifiquen en cada momento, respectivamente).

9 Esto solo es aplicable a componentes del tren de propulsién (powertrain) y a la fabricacion de aeronaves propulsadas
por combustibles convencionales. Esta restriccidon no se aplica a tecnologias y sistemas para el sector espacial, tales
como satélites o lanzadores, ni a iniciativas de investigacion y desarrollo en aviacién civil, como tecnologias disruptivas,
combustibles alternativos, sistemas de propulsién orientados a mejoras muy significativas (mas del 25 %) en la eficiencia
energética en aeronaves de nueva generacion.

20 Esta restriccidon no se aplica a tecnologias y sistemas para el sector espacial, tales como satélites o lanzadores,
actividades relacionadas con la lucha contra incendios, servicios de prevencion y salvamento, adquisicion de aeronaves
para la defensa civil o aeronaves para servicios de rescate.
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ANEXO Il

Criterios ESG publicados en cumplimiento de lo previsto en el Reglamento (UE)
2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019,
sobre la divulgacion de informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros.

El proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en analisis
propios y de terceros. Para ello la Sociedad Gestora utiliza una metodologia propia y tomara
como referencia la informacion disponible publicada por las entidades en las que invierte y
utilizara igualmente datos facilitados por proveedores externos. El riesgo de sostenibilidad de
las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacion
geografica.

La Sociedad Gestora del Fondo no toma en consideracion las incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad ya que no dispone actualmente de politicas de diligencia debida en
relacién con dichas incidencias adversas.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la
Unidn Europea para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Para mas informacién puede acudir a la pagina web de la Sociedad Gestora:
https://columbusvp.com/es/.
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ANEXO 1l
Factores de riesgo

El Fondo presenta un perfil de riesgo elevado y la inversion en el Fondo esta sujeta a numerosos
riesgos, entre los que cabe destacar los siguientes:

10.

1.

12.

13.

14.

El valor de cualquier inversion del Fondo puede aumentar o disminuir.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas son intrinsecamente mas
arriesgadas que las inversiones en compafiias cotizadas dado que las entidades no
cotizadas son generalmente de menor tamafo, mas vulnerables a los cambios en el
mercado y a cambios tecnoldgicos, y excesivamente dependientes de la capacidad vy
compromiso de su equipo gestor.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden resultar de dificil salida.

Las comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoraciéon del mismo. En particular, hay
gue destacar que durante los primeros anos de vida del Fondo el impacto tiende a ser
mayor e incluso puede hacer disminuir el valor de las Participaciones del Fondo por
debajo de su valor inicial.

Los inversores en el Fondo deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir y
aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversién en el Fondo.

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de los
futuros resultados de las inversiones del Fondo.

El Fondo serd gestionado por la Sociedad Gestora. Los Participes del Fondo no podran
adoptar decisiones de inversidn ni cualesquiera otras decisiones en nombre del Fondo, ni
podran intervenir en modo alguno en las operaciones que el Fondo lleve a cabo.

El éxito del Fondo dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no existe garantia
alguna de que las inversiones acometidas por el Fondo vayan a resultar adecuadas y
exitosas.

El éxito del Fondo dependerd en gran medida de la preparacién y experiencia de los
profesionales de la Sociedad Gestora del Fondo y no existe garantia alguna de que las
inversiones acometidas por el Fondo vayan a resultar adecuadas y exitosas.

Los Participes no recibiran ninguna informacién de caracter financiero presentada por las
sociedades objeto de una potencial inversidon que esté en poder de la Sociedad Gestora
con anterioridad a que se efectue cualquier inversion

Las operaciones apalancadas con deuda, por su propia naturaleza, estan sujetas a un
elevado nivel de riesgo financiero.

El Fondo, en la medida en que sea inversor minoritario en las empresas en las que invierta,
podria no estar siempre en posicion de defender y proteger sus intereses de forma
efectiva.

Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de caracter normativo (incluyendo
de caracter fiscal o regulatorio) que podrian tener un efecto adverso sobre el Fondo, sus

Participes, o sus inversiones.

No se puede garantizar que los retornos objetivos del Fondo vayan a ser alcanzados.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo haya invertido
todos los Compromisos de Inversidn de sus inversores.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden requerir varios ailos para
su maduracioén. En consecuencia, puede suceder que, siendo satisfactorios los resultados
del Fondo a largo plazo, los resultados durante los primeros afios sean exiguos.

El Fondo puede tener que competir con otros fondos para lograr oportunidades de
inversion. Es posible que, para lograr oportunidades apropiadas de inversion, la
competencia para lograr apropiadas oportunidades de inversion aumente y se reduzca
asi el niumero de oportunidades de inversion disponibles y/o ello afecte de forma adversa
a los términos en los cuales dichas oportunidades de inversion pueden ser llevadas a cabo
por el Fondo.

Aungue se pretende estructurar las inversiones del Fondo de modo que se cumplan los
objetivos de inversion de este, no puede garantizarse que la estructura de cualquiera de
las inversiones sea eficiente desde un punto de vista fiscal para un Participe particular, o
gue cualguier resultado fiscal concreto vaya a ser obtenido.

Pueden producirse potenciales conflictos de interés que se resolveran de acuerdo con lo
previsto en el Reglamento y en el Folleto del Fondo.

En caso de que un participe en el Fondo no cumpla con la obligacidén de desembolsar
cantidades requeridas por el Fondo, el Participe en Mora podrd verse expuesto a las
acciones que el Fondo ponga en marcha en su contra.

Con caracter general, las transmisiones de las Participaciones del Fondo requeriran el
cumplimiento del Reglamento y del Folleto.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter exhaustivo ni
pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a la
inversion en el Fondo. Los inversores en el Fondo deberidn en todo caso asesorarse
debidamente con caracter previo a acometer su inversion en el Fondo.
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