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El presente informe, junto con los dltimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.cnmv.es.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion
P° de la Castellana, 189 28046 Madrid

Correo Electrénico
fondos@bankia.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 08/02/2013

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Garantizado de Rendimiento Fijo
Perfil de Riesgo: 4, en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: Bankia garantiza al fondo a vencimiento (4/12/24) el 100% de la inversién inicial valorada a valor
liguidativo de 17/2/17 (ajustada por posibles reembolsos y/o traspasos voluntarios) y el pago mediante reembolsos
obligatorios de 31 rentas trimestrales sobre la inversion inicial (los 28/02, 30/05, 30/08 y 30/11) desde 30/05/17 hasta
30/11/24, ambos inclusive, por un importe bruto de 0,0875% cada renta en 2017; 0,125% en 2018; 0,175% en 2019;
0,225% en 2020; 0,275% en 2021; 0,325% en 2022; 0,375% en 2023 y 0,45% en 2024. TAE garantizada 1,027% para
participaciones suscritas el 17/2/17 y mantenidas a 4/12/24, si no hay reembolsos extraordinarios. De haberlos, se haran
al valor liquidativo aplicable a la fecha de solicitud, no se garantizara importe alguno y se soportara en su caso, una
comision de reembolso de 3%. La TAE dependera de cuando suscriba.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,43
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 3.110.806,71 3.241.633,40
N° de Participes 14.767 15.261
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

100.00

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 346.633 111,4286
2017 375.017 115,6876
2016 229.043 112,6427
2015 249.778 112,7415
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,21 0,00 0,21 0,21 0,00 0,21 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -3,68 -5,47 1,89 1,29 0,94 2,70

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,36 29-05-2018 -4,36 29-05-2018
Rentabilidad maxima (%) 2,32 11-06-2018 2,32 11-06-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : : . . .
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 7,74 7,74 3,83 4,00 4,00

Ibex-35 13,49 13,49 13,59 12,89 12,92 12,89

Letra Tesoro 1 afio 0,64 0,64 0,65 0,59 0,62 0,59
VaR histérico del

T 6,98 6,98 1,50 1,50 0,81 1,50

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Ratio total de gastos
(iv) 0,24 0,12 0,12 0,12 0,12 0,42 0,50 0,57 0,46
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 110.495 5.972 -0,21
Renta Fija Euro 1.782.949 63.519 -1,03
Renta Fija Internacional 90.659 15.820 0,09
Renta Fija Mixta Euro 486.244 22.465 -0,50
Renta Fija Mixta Internacional 4.506.294 153.752 -0,38
Renta Variable Mixta Euro 301.767 16.920 -1,90
Renta Variable Mixta Internacional 1.325.542 49.909 0,21
Renta Variable Euro 397.604 27.270 2,76
Renta Variable Internacional 398.902 42.322 2,12
IIC de Gestion Pasiva(1) 185.228 7.421 1,42
Garantizado de Rendimiento Fijo 1.067.801 41.132 -2,70
Garantizado de Rendimiento Variable 1.955.353 87.216 -2,58
De Garantia Parcial 121.147 6.568 0,79
Retorno Absoluto 3.573.028 144.133 -0,75
Global 468.829 38.062 0,99
Total fondos 16.771.842 722.480 -0,71

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 341.004 98,38 369.009 98,40
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 340.343 98,19 368.300 98,21
* Intereses de la cartera de inversion 661 0,19 709 0,19
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 5.877 1,70 6.269 1,67
(+/-) RESTO -248 -0,07 -261 -0,07




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
TOTAL PATRIMONIO 346.633 100,00 % 375.017 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

375.017
-4,12
0,00
-3,60
-3,37
1,15
0,00
-4,52
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,23
-0,21
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
346.633

377.479
-2,88

2,23
2,49
1,15

1,34

-0,26
-0,22
-0,02

-0,02

375.017

375.017
-4,12
0,00
-3,60
-3,37
1,15
0,00
-4,52
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,23
-0,21
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
346.633

38,67

-503,67
-385,91
-3,71

-427,17

44,97

-117,76
-4,83
-4,83
-1,65
-6,45

-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

340.343

98,19

368.300

98,21

TOTAL RENTA FIJA

340.343

98,19

368.300

98,21

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

340.343

98,19

368.300

98,21

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

340.343

98,19

368.300

98,21

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

RF + Liguiclez, —

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl

P4
(e}

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|X|[X|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Sin hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S|

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha




SI NO

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

G. 0.15% percibido por las empresas del grupo de la gestora en concepto de comisiones de comercializacion, depositaria
e intermediacion.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin Advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

El ascenso de las cotizaciones de las companiias tecnolégicas americanas, el buen comportamiento de las pequefias
compafiias espafiolas y europeas y la apreciacion del dolar frente al euro han sido las Unicas clases de activa que han
aportado valor afiadido a las inversiones en este primer semestre. El resto de los activos han tenido un comportamiento
negativo, destacando el sector bancario por retraso en la subida de tipos por parte del Banco Central Europeo, decision
que en el futuro va a afectar muy positivamente a estas compafiias. Tampoco se han librado de las caidas los indices
bursétiles mas conocidos: SyP 500, IBEX 35, Eurostoxx 50, los mercados emergentes en renta fija y variable y los bonos
de baja calificaciéon crediticia. Pero lo que mas ha impactado en la evolucién de las carteras de renta fija ha sido el
comportamiento negativo y muy intenso de la deuda publica italiana que aunque se ha recuperado parcialmente continda
teniendo un diferencial contra Alemania muy superior al de Espafia.

Para el segundo semestre seguimos confiando en que los activos de riesgo, especialmente las bolsas recuperen todo el
terreno perdido y que acaben el afio reflejando los crecimientos en beneficios que se estan produciendo a ambos lados del
Atlantico, eso si, con el permiso de EE.UU y China y su guerra comercial

El patrimonio del fondo en el periodo decrecié en un 7,57%, el nUmero de participes en el periodo disminuyd en 494 y la
rentabilidad en el trimestre fue de -5,471%. Los gastos soportados por el fondo fueron de 0,118% en el trimestre. La
rentabilidad diaria maxima alcanzada en el trimestre fue del 2,325% mientras que la renta minima diaria fue de -4,364%. El
fondo obtuvo una rentabilidad inferior a la rentabilidad de la letra del Tesoro a un afio en 5,30% en el trimestre.

Los fondos de la misma categoria gestionados por Bankia Fondos S.G.I.I.C. S.A. tuvieron una rentabilidad media
ponderada del -1,762% en el periodo. La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 0,000% en el periodo.
La cartera del fondo se encuentra invertida en una Unica referencia de deuda publica italiana y cuyo vencimiento coincide
con el de la garantia.

La gestion de la cartera de este fondo sigue una estrategia de inmunizacion dinamica consistente en la igualacion de las
duraciones de las carteras de activos (bonos y liquidez) y de pasivos (rentas trimestrales y devolucién del capital).




El riesgo asumido por el fondo se asemeja al de la deuda publica periférica, con plazo similar al que resta al vencimiento.

Durante este periodo realizamos ventas netas de la cartera de renta fija para hacer frente a reembolsos y cumplir con los
requisitos legales de liquidez.
A cierre de este cuarto trimestre del afio, la duracion del fondo se encuentra situada en 5,88 afios.

La volatilidad histérica del fondo en el trimestre alcanzé el 7,74% en linea con los mercados en los que invierte. La
volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la magnitud de los movimientos que
cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccion o un limite de pérdida maxima.

Los reembolsos efectuados antes del vencimiento de la garantia se realizaran al Valor liquidativo aplicable a la fecha de
solicitud, valorado a precios de mercado, sobre el que no existe garantia alguna y sobre el que se aplicaran las comisiones
de reembolso que se detallen en folleto de la IIC. En estos casos, el Valor Liquidativo aplicable a la fecha de solicitud de
reembolso podra ser superior o inferior al Valor Liquidativo garantizado.

El VLP del fondo (actualmente situado en 111.4286 euros) durante este trimestre ha experimentado una caida del 5,47 %
Dentro del plan de rentas trimestrales, quedan todavia pendientes de cobro todas las rentas hasta final de 2024.
Actualmente se estima que se cumplira la garantia a vencimiento.




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
1T0005045270 - OBLIGACIONES|Estado Italiano|2.5|2024-12-01 EUR 340.343 98,19 368.300 98,21
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 340.343 98,19 368.300 98,21
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 340.343 98,19 368.300 98,21
TOTAL RENTA FIJA 340.343 98,19 368.300 98,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 340.343 98,19 368.300 98,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 340.343 98,19 368.300 98,21

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.




