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1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: 7 enunaescalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversion: La sociedad podra invertir en activos de renta variable y renta fija, sin que exista predeterminacién en
cuanto a los porcentajes de exposiciéon en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad de su exposicion invertida en
cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija, ademas de valores se incluyen depdsitos e instrumentos del mercado
monetario no cotizados, que sean liquidos. La sociedad tiene como gestor relevante a Antoni Fernandez Serrano, cuya
sustitucion seria un cambio en la politica de inversion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,33 0,00 -0,33 0,00




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 4.164.099,00 5.240.205,00
N° de accionistas 949,00 1.096,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 28.986 6,9609 6,0746 7,0035
2017 33.966 6,4818 6,2221 7,2094
2016 39.234 7,1635 5,9110 7,2720
2015 12.017 6,3503 5,9299 6,3709

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min Max Fin de periodo diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,60 0,00 0,60 0,60 0,00 0,60 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . o o
2018 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 Afio t-3 Afo t-5
7,39 4,25 3,02 1,41 -5,30 -9,52 12,81
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,67 0,34 0,33 0,33 0,33 1,35 1,39 1,07

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 17.702 61,07 28.355 83,48
* Cartera interior 16.799 57,96 25.343 74,61
* Cartera exterior 904 3,12 3.013 8,87
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 -1 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 9.170 31,64 2.956 8,70
(+/-) RESTO 2.113 7,29 2.655 7,82
TOTAL PATRIMONIO 28.986 100,00 % 33.966 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 33.966 43.683 33.966
+ Compra/ venta de acciones (neto) -23,62 -19,97 -23,62 -12,36
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 6,49 -4,79 6,49 -200,39
(+) Rendimientos de gestion 7,33 -3,94 7,33 -238,02
+ Intereses -0,14 -0,15 -0,14 -33,85
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 10,31 1,77 10,31 331,36
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -2,72 -5,70 -2,72 -64,61
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,12 0,15 -0,12 -163,25
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,84 -0,86 -0,84 -27,77
- Comision de sociedad gestora -0,60 -0,61 -0,60 -27,12
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 -27,12
- Gastos por servicios exteriores -0,19 -0,20 -0,19 -30,05
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -17,82
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 28.986 33.966 28.986

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 17.214 59,39 25.300 74,48
TOTAL RENTA FIJA 17.214 59,39 25.300 74,48
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 17.214 59,39 25.300 74,48
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 488 1,69 3.013 8,86
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 488 1,69 3.013 8,86
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 488 1,69 3.013 8,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 17.702 61,08 28.313 83,34

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores Distribucién Tipo Activo

— ENERGIA 0.87%
PETROLEDS: uuipEz: _
071% 0,80%

TesoRERia: orRos: 7,485
iy

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Opc. CALL
Warrant Call L
Accs. Bonanza Creek Energy Inc 71 Inversion
Bonanza Creek
71,23 04/20
Total subyacente renta variable 71
TOTAL DERECHOS 71
V/ Futuro s/IDAX L
DAX 9.824 Inversion

vto 21/09/2018
V/ Futuro s/DJ
DJ Euro Stoxx 50 Euro Stoxx 50 5.289 Inversion
210918




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
V/ Futuro
Nasdaq 100 s/Nasdag Emini 13.359 Inversion
100 vto. 21/09/18
Total subyacente renta variable 28472
TOTAL OBLIGACIONES 28472

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

C)Tanto la Gestora "INVERSIS GESTION, S.A., S.G.L.I1.C.", como el Depositario "BANCO INVERSIS S.A.", pertenecen al
grupo INVERSIS, y estan plenamente integrados en el mismo,aunque observan rigurosamente las disposiciones legales
vigentes sobre incompatibilidades.

D) La sociedad ha realizado operaciones en el que el depositario ha actuado como vendedor o comprador por un volimen
total de 1122,71 millones de euros en el periodo




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. Comentario de Mercado.

Durante el primer semestre hemos asistido a un inicio de afio muy tranquilo con fuertes subidas en todos los indices. A
principios de febrero un fuerte repunte en la volatilidad provocé caidas importantes entorno al -12%, sin embargo, logré
recuperar casi todo lo perdido. A finales de mayo una nueva correccién ha dejado a la mayoria de indices en
rentabilidades negativas en el afio. La complacencia vivida en los Gltimos meses se ha transformado en incertidumbre
debido principalmente a la guerra comercial iniciada por la administraciéon Trump. Medidas proteccionistas de aranceles,
vetos comerciales a distintos sectores, ataques directos a empresas concretas como Amazon o investigaciones a
Facebook por la venta de datos privados han sido los factores con mayor peso. China y Europa han respondido con
medidas similares y proporcionales y la cuestién ahora es si esta guerra comercial ird a mas y si todos saldremos
perjudicados. Esto ha provocado que el DAX cerrara el semestre con pérdidas del -4,73%, el Eurostoxx -3,09%, el IBEX
35-4,19% y el Dow Jones -1,81%.

Este escenario nos hace ser muy prudentes e intentar extremar al maximo el control de riesgo de la cartera ya que
creemos que se puede producir una continuacion de la correccion iniciada a finales de enero y nuestra posicion va a
seguir siendo la ponderacion bajista de la cartera.

Evolucion del Patrimonio de la Sicav, accionistas y rentabilidad.

Al cierre del primer semestre de 2018 el Patrimonio la Sicav se ha situado en 28.985.935 euros, y un valor liquidativo a
cierre del primer semestre 2018 de 6,9609.

El nimero de accionistas a cierre del ejercicio se sitia en 1.096.

En el primer semestre del afio la rentabilidad se ha situado en el 7,39%, superior a la obtenida de media por los fondos de
Inversis Gestion (-0,47%).

Impacto de los gastos soportados por la Sicav (directos e indirectos)

Los gastos de gestion han alcanzado los 173.217,82 euros, y el resto de gastos directos soportados por el compartimento,
legalmente necesarios para su funcionamiento (depositaria, auditoria, registro), han sumado 38.607,01 euros.

Relacionando porcentualmente estas cifras con el patrimonio medio del periodo, los resultados son respectivamente:
0,60% y 0,133%. El patrimonio medio del periodo se ha situado en 29.969.194,62 euros. Los gastos por contratacion de
futuros han ascendido a 6.494,66 euros un 0,022% sobre el patrimonio medio de la Sicav.

Uso de indices como referentes de la rentabilidad del fondo.

La Sicav no utiliza indices de referencia para comparar su desempefio. Las Letras del Tesoro a 1 afio ofrecen a cierre de
este primer semestre una rentabilidad negativa del 0,347%.

Como referencia de la gestion del riesgo, la volatilidad anualizada del valor al cierre del primer semestre ha sido del
13,52%.




Analisis de la rentabilidad en comparacion con el resto de fondos gestionados por la gestora.

La media de Rentabilidad de los vehiculos gestionados se sitla en un 2,30%. Smart ha conseguido una rentabilidad del
7,39%, por encima de la media de los vehiculos gestionados, motivado por la aplicacion de su politica y estrategia de
inversion, y aupado por la rentabilidad de Twitter la cual se tenia en cartera, y ha tenido una revaloraciéon muy importante a
lo largo del semestre.

Explicacion de las inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Se ha seguido con la estrategia a favor de un mercado bajista, con lo que lo que se ha hecho es operaciones de derivados
para equilibrar sus exposiciones, por los diferentes rollos de futuros. Destacar el cierre de sus posiciones en acciones de
Twiter.

No se ha invertido en activos que se integran dentro del articulo 48 1 j del RIIC.

No hay inversiones que se encuentran en litigio.
No hay productos estructurados.

Si hay inversiones realizadas por otras IIC.

Smart Social Sicav tiene dentro de sus accionistas Sicav y Fondos de Inversion.

Finalidad de la inversion en productos derivados.

El uso de los productos derivados a lo largo del primer semestre de 2018, han servido mayoritariamente como inversion y
cobertura (sélo para algunas acciones del Nasdaq), estando el uso de los mismos en consonancia con la Politica de
Inversién de la Sicav.

No ha habido apalancamiento por el uso de derivados.

A lo largo del primer semestre del afio 2018 ha habido exposiciones elevadas y en algin momento de dicho semestre se
debid de hacer algun reajuste el patrimonio y como consecuencia alguna sobre exposicion, motivado por: aumento de
valoraciones y por alguna salida de patrimonio.

La valoracion del Riesgo por el Método de Compromiso ha estado a niveles medios por encima del 95% a lo largo del
semestre.

Es politica del fondo no ejercer los derechos politicos inherentes a las acciones mantenidas como posicion de la cartera.
No hay costes derivados del servicio de analisis.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular

6/2010 de la CNMV.

A lo largo de todo el periodo analizado, la IIC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicion al riesgo de mercado




asociada a instrumentos financieros derivados, no registrdndose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0L01903084 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40]2018-07-02 EUR 3.045 10,51 0 0,00
ES0L01904058 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40/2018-07-02 EUR 3.000 10,35 0 0,00
ES00000128X2 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40]2018-07-02 EUR 3.265 11,26 0 0,00
ES0L01808176 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,39|2018-01-02 EUR 0 0,00 6.310 18,58
ES0L01807137 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,39|2018-01-02 EUR 0 0,00 701 2,06
ES0L01806154 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,52|2018-01-02 EUR 0 0,00 6.002 17,67
ES00000128A0 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,39]2018-01-02 EUR 0 0,00 6.300 18,55
ES00000126C0 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-07-02 EUR 991 3,42 0 0,00
ES00000126C0 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,39]2018-01-02 EUR 0 0,00 5.001 14,72
ES00000122T3 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40|2018-07-02 EUR 2.800 9,66 0 0,00
ES00000122D7 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,40]2018-07-02 EUR 4.113 14,19 0 0,00
ES00000121L2 - REPOI|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,39|2018-01-02 EUR 0 0,00 986 2,90
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 17.214 59,39 25.300 74,48
TOTAL RENTA FIJA 17.214 59,39 25.300 74,48
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 17.214 59,39 25.300 74,48
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US0977934001 - ACCIONES|Bonanza Creek UsD 10 0,04 7 0,02
US13057Q2066 - ACCIONES|California Resources UsD 272 0,94 113 0,33
US90184L1026 - ACCIONES| Twitter Inc UsD 0 0,00 2.800 824
US2479162081 - ACCIONES|Denbury Resources In UsD 206 0,71 92 0,27
TOTAL RV COTIZADA 488 1,69 3.013 8,86
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 488 1,69 3.013 8,86
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 488 1,69 3.013 8,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 17.702 61,08 28.313 83,34

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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