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1. RESULTADOS 1.999
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Resultados 1999
CAGR
(Millones de pesetas) 1996 1997 1998 1999  99/96 (%)

VENTAS 15.722 17.044 18.148 20.023 8,4%

B° BRUTO EXPLOTACION 3.043 3.491 3.913 4,275 12%
% S/ Ventas 19,4% 20,5% 21.6% 21,4%

B° NETO DE EXPLOTACION 2.198 2.724 2.782 3.089 12%
% S/ Ventas 13,9% 15,9% 15,3% 15,4%

INGRESOS FINANCIEROS 659 1.153 3.179 3.066 66,9%
% S/ Ventas 4,2% 6,8% 17,5% 15,3%

B° ACTIVID. ORDINARIAS 2.885 3.608 5.288 5.700 25,5%
% S/ Ventas 18,4% 21.2% 29,1% 28,5%

B.A.L 2.916 4.136 5.288 5.698 25%
% S/ Ventas 18,5% 24,3% 291% 28,5%

B.D.1. 2.377 3.354 4.286 4.385 22,6%
% S/ Ventas 15,1% 19,7% 23.6% 21.9%
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(*) En 1997 semiéticos todavia financiados

Resultados 1999
1997 1998 1999
Mill. Pts. % Mill. Pts. Yo Mill. Pts. %

PRESCRIPCION 13.945 79,52 15.003 78.38 16.884 79,84
*Cardiovascular 4,297 24,50 4226 22,08 4.604 21,77
*SNC 2.274 12,97 2937 1534 3.970 18,77
sRespiratorio 1.914 10,91 3.038 15,87 3.528 16,68
sAntiinflamatorios 1.122 6,40 1.145 5,98 1.191 5,63
sAntiinfecciosos 1.051 5,99 1.044 5,45 1.061 5,02
*Osteoporosis 984 5,61 864 4,51 883 4,18
«Sistema Digestivo 806 4,60 753 3,94 668 3,16
*Otros 1.497 8,54 996 5,21 979 4,63
OTC - SEMIETICOS (%) 2.996 17,08 2.892 15,11 2.747 12,99
MATERIAS PRIMAS 596 3,40 1.245 6,51 1.517 7,17
TOTAL 17.537 100,00 19.140 100,00 21.148 100,00
Ajustes 493 992 1.125

YENTAS NETAS 17.044 18.148 20.023




BAES

Cifra de negocio

Principales mercados Export

98 99

Espafia 13.193 | 14.134
Portugal 4.395 5.022
Export. 560 867

9 Objetivo 2004 = 1.600 mill Ptas en exportacion Especialidades

> + 245% en exportacion especialidades

(9 Exportacion Materias Primas 7



Resultados 1999

% licenciadores sobre total ventas de prescripcion

Licenciadores 1997 1998 1999
Glaxo Wellcome 21,0% 25,8% 26,6%
SmithKline Beecham 6,7% 7,6% 8,1%
Aventis 4,1% 3,9% 3,7%
Sanofi-Synthélabo 3,4% 3,4% 3,1%
Eli Lilly 2,7% 3,0% 3,5%
Merck, Sharp & Dohme 1,8% 1,7% 1,4%
Otros 4% 3,9% 3.8%
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Resultados 1999

Evolucion de las ventas de los principales productos por laboratorio

Laboratorio Ventas 1997 Ventas 1998 Ventas 1999 CAGR
99/97

FAES - IQUINOSA (Mill Ptas)

Linea éticos

Beglan 1.508 1.828 1.817 9,8%
Venosmil 1,599 1.571 1.600 -
Motivan 1.083 1.311 1.552 19,7%
Esberiven 1.153 1.107 1.147 -0,3%
Inalacor 161 681 1.109 162,5%
Labileno 401 492 671 29,4%
Hidroferol + Veriscal 614 586 679 5,2%
Ranidin + Lake 681 641 578 -7,9%
Selan 407 404 413 0,7%
Sedotime - - 341 n/a

Linea OTC - semiéticos

Positon 638 548 475 -13,7%
VITORIA (Mill Escudos)
Linea éticos
Digassim 537 630 795 21, 7%
Ticlodix 667 702 712 3,3%

Magnesona 670




Resultados 1999

Productos incorporados

Mercado / Producto Grupo Fecha Ventas
Millones de Pesetas Terapéutico Incorporacion 1999
ESPANA

Inalacor (Accuhaler) Aparato respiratorio Enero 1999 358
Veriscal D Osteoporosis Abril 1999 157
Sedotime Sistema nervioso Abril 1999 341
PORTUGAL (*)

Odrik Cardiovascular Enero 1999 232
Flindix Cardiovascular Enero 1999 266
Penilan 1 gr Antiinfeccioso Junio 1999 120

(*) Cifras en millones de escudos 10



2. 1+D
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I+D

Recursos destinados a I+D y cargados a P&L

mill ptas
—> 1997: 1.314
> 1998: 1.296
—> 1999: 1.284
_> P 2000: 1.633

FAES
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I+D

Proyectos en fase clinica
7 Lerisetron (Antiemético)
v FASE II-II1
v Fecha estimada lanzamiento: 2003
v Tamafio mercado europeo: 52.000 mill ptas
v Faes puede aspirar: 15% = 7.800 mill ptas (3¢ afio)
v Distribucion en USA y Japon

v Tamaiio mercado global 175.000 mill ptas.
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5 Bilastina (Antihistaminico)

v FASE I-II

v Fecha estimada lanzamiento: 2004

v Tamaiio mercado europeo: 170.000 mill ptas (5° aiio)

v Faes puede aspirar: 10% = 17.000 mill ptas (5° afio)
v Distribucion en USA y Jap6n

v Tamaiio mercado global 245.000 mill ptas.
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I+D

Proyectos en fase preclinica

a F-97013-GD (Antipsicotico atipico)
v Inicio FASEI1:1T 2001

g F-98214-TA (Antidepresivo dual)
v Inicio FASE1:1T 2001
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3. MARCO REGULATORIO
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Marco regulatorio
Espaiia

9 09- Marzo -1999: « Aumento 50 Ptas en PVL especialidades no financiadas

3 15-Septiembre-1999: « Ruptura del pacto 98/99 (Denuncia por Farmaindustria Julio 99)
v Recorte precios entre 4,6% y 10% que absorbe la rebaja de 1993 (3%)

v Dado que el sistema publico de salud espera un ahorro similar a las
aportaciones de 98-99 no es de esperar contribucién adicional

9 Precios de Referencia: v Entrada en vigor prevista para proxima legislatura

/ El PR se calculard como la media ponderada del n® minimo de
presentaciones de menor precio que representen el 20% del mercado

v Se calcular4 para conjuntos homogéneos de medicamentos en los
que exista al menos un genérico

v El usuario optard entre pagar la diferencia que va del medicamento
prescrito al PR o aceptar que sustituyan el mismo por un genérico

Portugal

(9 Actualmente en negociacion un nuevo acuerdo.
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4. PERSPECTIVAS 2000

EAES
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Perspectivas 2000

(7 Salida al mercado de Diotul (I+D)
9 Adquisicién de productos de otros laboratorios
9 Nuevas licencias

Productos Fecha de lanzamiento
ESPANA
Inaladao Marzo 2000
Zyloric(comprado) Abril 2000
Diotul (I+D) Junio 2000
Pular 3T 2000
PORTUGAL
Optruma 1T 2000
Eustidil 2T 2000
Carecefer 3T 2000
Diotul (I+D) 4T 2000
Densical D 4T 2000
Zyaxel 4T 2000

—

¥ Mejoria del margen operativo sobre ventas en 100pb como consecuencia
de la incorporacion de las inversiones

™ Crecimiento de dos digitos en cifra de negocio y beneficio de explotacion
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Perspectivas 2000

Polftica de remuneracion al accionista

(Millones de pesetas) 1997 1998 1999
Retribuciones accionistas
3 por dividendo 1.182 2.189 2.167(%)
[ devolucion capital 622 995 681
[J reembolso prima emisién  -——- 465 —
1.804 3.649 2.848
Evolucion +14% +102%

(*)Provisional. Pendiente dividendo complementario
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Perspectivas 2000

Algunos datos bursitiles

EAES

1997 1998 1999 | |MediaEuropea
Sector
Cotizacion 31 de Diciembre 1.695 2.300 1.604
PER 126 148 10 28
Multiplicador EBITDA 12,1 16,1 10,3 18
Yield 3,4% 5%  8,7% 2% aprox
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